Informacja o zmianach w tresci prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 4 grudnia 2016 .

PKO PLYNNOSCIOWY — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 30 listopada 20176 r.” zastepuje sie datq ,4 grudnia 2076 r.".
2. W rozdziale Il pkt 7.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 7.3 080 fizycznych odpowiedzialnych za zarzgdzanie Funduszem
7.3.1. Artur Trela
7.3.2. Rafat Matulewicz
7.3.3. Stawomir Sklinda
7.3.4. Karol Chrystowski
7.3.5. Lech Mularzuk
7.3.6. Jarostaw Stefanoff
7.3.7. Radostaw Pela
7.3.8. Rafat Walczak
7.3.9. tukasz Witkowski
7.3.10. Remigiusz Nawrat.”.
3. W rozdziale Il pkt 9.4. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
,9.4. PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety.”.
4. W rozdziale 11l pkt 4.2.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,4.2.3. dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestorow, Informacji dla Klienta AFI oraz
rocznych i pétrocznych sprawozdari finansowych Funduszu,”.

5. W rozdziale Il w pkt 4.2.12. kropke zastepuje sie przecienkiem i jednocze$nie dodaje sie kolejny pkt 4.2.13.

o nastepujgcym brzmieniu:

,4.2.13. udziatu w Zgromadzeniuv Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.”.

6. W rozdziale Ill pkt 16.6.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 16.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacfg
funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.”.

7. W rozdziale 11l po pkt 18 dodaije sie pkt 19 o nastepujqcej tresci:

. 19. Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

79.1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do Refestru Uczestnikow
Funduszu wedfug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieri
Zgromadzenia Uczestnikow.

79.2. Uczestnik moZe wzigc udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pefnomocnika.
Pefnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.



19.3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwofywane
jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem
poleconym lub na Trwafym nosniku informacyi, co najmniej na 27 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

79.4. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jeZeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadafgcy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedfug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

79.5. Kazda cafa Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.

79.6. Od dnia poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

19.7.  Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
b)  przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzqdzajgcego z UE.

79.8. W zakresie nieurequlowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz
podejmowania uchwat okresla requlamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

79.9. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest
obowigzany przedstawic Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzielic Uczestnikom wyjasnieri
na temat interesujgcych ich zagadnieri zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w pkt 19.7, w
tym odpowiedziec na zadane przez Uczestnikow pytania.

79.10. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moZe wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktoref mowa w pkt 19.7.

719.11. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. pkt 19.7., zapada wiekszoscig 2/3 gtosow
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniv Uczestnikow.

79.12. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokofowana przez notarivsza.
79.13. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.".
8. W rozdziale IV pkt 2.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
.2 1. wobec Funduszu:
2.1.1.  przechowywanie Aktywow Funduszu;
2.1.2.  prowadzenie refestru Aktywow Funduszu;

2.1.3.  zapewnienie, aby srodki pienieZne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez naleZycie do tego umocowane instytucje;

2.14.  zapewnienie monitorowania przepfywu srodkow pienieznych;

2.1.5.  zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

2.1.6.  zapewnienie, aby roZliczanie umow dotyczgcych Aktywow Funduszu nastepowato bez
nievzasadnionego opoZnienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z
Uczestnikami:

2.1.7.  zapewnienie, aby Wartosc Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosc Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.1.8.  zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami
prawa i Statutem;

2.1.9.  wykonywanie poleceri Funduszu, pod warunkiem, Ze nie sq one sprzeczne z przepisami
prawa, Statutem lub postanowieniami umowy o pefnienie funkcji depozytariusza;

2.1.70. weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosc
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie innymi niz wynikajgcy z lit. 2.1.5. -
2.1.8. powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.”.

9. W rozdziale IV pkt 2.2.2.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2.5.  zapewnienia stafej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow,
w szczegolnosci kontrolowania terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu.”.

10. W rozdziale IV po pkt 2.2. dodaje sie pkt 2.3. 0 nastepujgcym brzmieniu:



,2.3.

231

232

233

2.34.

2.3.5.

2.36.

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umoZliwiajgcych
zwolnienie sie przez niego z tef odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej
odpowiedzialnosci

Depozytariusz ponosi odpowiedzialnoSc za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkow Depozytariusza okreslonych w art. 72 ust. 77 art. 72a
Ustawy oraz Rozporzgdzeniu 231/2013.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przechowywanych przez niego Aktywow, o
ktorych mowa w art 72b ust 11 2 Ustawy oraz za utrate tego rodzaju Aktywow
przechowywanych przez podmiot, ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacfg funkcji przechowywania tych Aktywow.

Przez utrate Aktywow, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim rozumie sie przypadki gdy w
odniesieniv do instrumentu finansowego utrzymywanego przez Depozytarivsza lub podmiotu
przechowujgcego spetniony zostanie ktorykolwiek z nastepujgcych warunkow:

a)  okreslone prawo wtasnosci Funduszu okaze sie niewazne, poniewaz doszto do jego
wygasniecia lub prawo to nigdy nie istniafo;

b)  Fundusz zostat trwale pozbawiony prawa wtasnosci w odniesieniu do instrumentu
finansowego;

¢) Fundusz jest trwale niezdolny do bezposredniego lub posredniego dysponowania
instrumentem finansowym.

W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktorych
mowa w art. 72b ust. 717 2 Ustawy, Depozytariusz moZe zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jeZeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego te Aktywa nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolnic sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywow, o ktorych mowa
wart 72b ust 112 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujgcey, jeZeli
speftnione zostang warunki, o ktorych mowa w art. 81/ ust. 1 Ustawy oraz art. 102
Rozporzgdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie koniecznosc powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktorych mowa w art.
72b ust. 112 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktoref mowa w art. 87/ ust. 3
Ustawy, Depozytariusz bedzie mogt zwolnic sfe od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywow
przez taki podmiot przechowujgcy, z zastrzezeniem warunkow przewidzianych w art. 81/ ust. 2
Ustawy.

W przypadku utraty Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 17 2 Ustawy Depozytariusz
bedzie zobowigzany niezwtocznie zwrocic Funduszowi takie samo Aktywa t. taki sam instrument
finansowy stanowigcy utracone Aktywa albo kwote odpowiadajgcg bieZgcej wartosci
utraconego instrumentu finansowego. Kwota odpowiadajgca bieZgcej wartosci utraconego
instrumentu finansowego bedzie ustalona w oparciu o wycene tego instrumentu dokonang na
dzieri zwrotu wg zasad wyceny stosowanych przez Fundusz, a jesli wycena biezgca nie jest
moZliwa - wg ostatniej dostepnej wyceny.” .

11. W rozdziale VI pkt 1.2. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,1.2.

Na dzieri sporzgdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania
w Fundusz informacfe zamieszczone sq w Prospekcie, Kluczowych Informacjach dla Inwestorow
oraz Informacyi dla Klienta AFl.”.

12. Zatqcza sie aktualny statut PKO Plynnos$ciowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 30 listopada 20176 r.” zastepuje sie datq 4 grudnia 2076 r.".
2. W rozdziale Il pkt 7.3. uzyskuje nastepujqce brzmienie:
,7.3. 0s0b fizycznych odpowiedzialnych za zarzgdzanie Funduszem
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7.

7.3.1. Rafat Matulewicz - wszystkie Subfundusze
7.3.2. Lech Mularzuk - wszystkie Subfundusze
7.3.3. Rafat Walczak - wszystkie Subfundusze
7.3.4. Stawomir Sklinda - wszystkie Subfundusze
7.3.5. Artur Trela - wszystkie Subfundusze
7.3.6. tukasz Witkowski - wszystkie Subfundusze
7.3.7. Karol Chrystowski - wszystkie Subfundusze
7.3.8. Jarostaw Stefanoff - wszystkie Subfundusze
7.3.9. Radostaw Pela - wszystkie Subfundusze
7.3.10.Remigiusz Nawrat - wszystkie Subfundusze.”.
W rozdziale 11 pkt 9.4. uzyskuje nastepujqce brzmienie:
,9.4. STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety”.
W rozdziale 111 pkt 4.3.4. uzyskuje nastepujqce brzmienie:

,4.3.4. dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestorow, Informacji dla Klienta AFl oraz
rocznych i potrocznych sprawozdari finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,”.

W rozdziale Il w pkt 4.3.12. kropke zastepuje sie przecinkiem i jednoczes$nie dodaje sie pkt 4.3.13. o
nastepujgcym brzmieniu:

»4.3.13. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.”.

W rozdziale 111 po pkt 12 dodaje sie pkt 13 o nastepujgcym brzmieniu

»13. Zasaady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedfug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikow.

13.2. Uczestnik moZe wzigc udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Pefnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

13.3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwofywane jest
przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub
na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

134. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jeZeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedfug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

135 Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.

13.6. Od dnia poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

13.7. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a)  przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
b)  przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgceqgo z UE.

13.8. W zakresie nieurequlowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz
podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

13.9. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany
przedstawic Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzielic Uczestnikom wyjasnieri na temat
interesujgcych ich zagadnieri zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w pkt 13.7, w tym
odpowiedziec na zadane przez Uczestnikow pytania.

13.10. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik mozZe wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt 13.7.

13.11. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. pkt 13.7, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniv Uczestnikow.

13.12. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokofowana przez notariusza.
13.13. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.”.
W rozdziale I1IA pkt 5.6.1. uzyskuje nastepujgce brzmienie:
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,9.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty

wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KOPW, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacfg funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigZzajg

Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.”.
8. W rozdziale 1118 pkt 5.6.1. uzyskuje nastepujqce brzmienie:

,9.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KOPW, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacfg funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigZzajg
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.”.

9. W rozdziale l1IC pkt 5.6.1. uzyskuje nastepujgce brzmienie:

,9.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KOPW, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
I prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie
Funduszu.”.

10. W rozdziale IID pkt 5.6.1. uzyskuje nastepujgce brzmienie:

,5.6.1. Umowa o pefnienie funkcji depozytarivsza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty
wynagrodzenia Depozytarivusza ponosi Towarzystwo zas koszty KOPW, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
I prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie
Funduszu.”.

11. W rozdziale IlIE pkt 5.6.1. uzyskuje nastepujqce brzmienie:

,5.6.1. Umowa o pefnienie funkcji depozytarivsza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty
wynagrodzenia Depozytarivusza ponosi Towarzystwo zas koszty KOPW, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacig funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizie bankowe obcigzajg
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.”.

12. W rozdziale IV w pkt 2 ppkt 2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,2.1. wobec Funduszu:

211
212
213

2.14.
2.1.5.

2.16.

217

218

219

2.1.10.

przechowywanie Aktywow Funduszu;
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

zapewnienie, aby Srodki pienieZzne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez naleZycie do tego umocowane instytucje;

zapewnienie monitorowania przepfywu srodkow pienieznych;
zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczgcych Aktywow Funduszu nastgpowato bez
nievzasadnionego  opdzZnienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow  z
Uczestnikami;

zapewnienie, aby Wartosc Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosc Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami
prawa i Statutem;

wykonywanie poleceri Funduszu, pod warunkiem, Ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa,
Statutem lub postanowieniami umowy o petnienie funkcji depozytariusza;

weryfikowanie zgodnoSci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosc
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie innymi niz wynikajgcy z lit 2.1.5. - 2.1.8.
powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.”.

13. W rozdziale IV pkt 2.2.2.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:



,2.2.2.5. zapewnienia stafej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow, w
szczegolnosci kontrolowania terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu.”.

14. W rozdziale IV po pkt 2.2 dodaje sie pkt 2.3 o nastepujgcym brzmieniu:

,2.3. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytarivsza oraz okolicznosciach umoZliwiajgcych
zwolnienie sie przez niego z tejf odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej
odpowiedzialnosci

231 Depozytariusz ponosi odpowiedzialnosc za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkow Depozytariusza okreSlonych w art. 72 ust. 17 art.
72a Ustawy oraz Rozporzgdzeniv 231/2013.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przechowywanych przez niego Aktywow, o
ktorych mowa w art. 72b ust 17 2 Ustawy oraz za utrate tego rodzaju Aktywow
przechowywanych przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnoSci w
zakresle zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow.

232 Przez utrate Aktywow, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim rozumie sie przypadki gay w
odniesieniu do instrumentu finansowego utrzymywanego przez Depozytariusza lub podmiotu
przechowujgcego spetniony zostanie ktorykolwiek z nastepujgcych warunkow:

a) okreslone prawo wiasnosci Funduszu okaze sie niewazne, poniewaZz doszto do jego
wygasniecia lub prawo to nigdy nie istniafo;

b) Fundusz zostat trwale pozbawiony prawa witasnosci w odniesieniv do instrumentu
finansowego;

¢) Fundusz jest trwale niezdolny do bezposredniego lub posredniego dysponowania
instrumentem finansowym.

233 W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktorych
mowa w art. 72b ust 77 2 Ustawy, Depozytariusz mozZe zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jeZeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego te Aktywa nastgpita z przyczyn od niego niezaleZnych.

2.34.  Depozytariusz moze uwolnic sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywow, o ktorych mowa
w art. 72b ust 17 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujgcy, jeZeli
spetnione zostang warunki, o ktorych mowa w art 87/ ust. 1 Ustawy oraz art. 102
Rozporzgdzenia 231/2013

235  JeZeli zafdzie koniecznosc powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktorych mowa w art.
72b ust. 17 2 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacyi, o ktoref mowa w art. 87i ust. 3
Ustawy, Depozytariusz bedzie mogt zwolnic sie od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywow
przez taki podmiot przechowujgcy, z zastrzeZeniem warunkow przewidzianych w art. 87/ ust. 2
Ustawy.

236 W przypadku utraty Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust 77 2 Ustawy Depozytariusz
bedzie zobowigzany niezwfocznie zwrdcic Funduszowi takie samo Aktywa 4. taki sam instrument
finansowy stanowigcy utracone Aktywa albo kwote odpowiadajgcg bieZgcej wartosci
utraconego instrumentu finansowego. Kwota odpowiadajgca bieZzgcej wartosci utraconego
instrumentu finansowego bedzie ustalona w oparciv o wycene tego instrumentu dokonang na
dzieri zwrotu wg zasad wyceny stosowanych przez Fundusz, a jesli wycena biezgca nie jest
moZliwa - wg ostatniej dostepnej wyceny.”.

15. W rozdziale VI pkt 1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.2. Na dzieri sporzgdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do witasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz informacje zamieszczone sq w Prospekcie, Kluczowych Informacjach dla Inwestorow oraz
Informacji dla Klienta AFL.”.

16. Zatgcza sie aktualny statut PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.



