
 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sprawozdanie jednostkowe  
Subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa 
 
 
°v ¥¡¨z© ú £~z©~Éx¯ °v¡¥Ñx°¥¤¯ 
dnia 30 czerwca 2017 roku 
 
 

 



 

 

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI NOWA EUROPA 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû 30,6 
 

 

 Strona 2/ 22  

 

41*4 53&f$* 

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO ..................................................................................................... 3 

ZESTAWIENIE LOKAT ........................................................................................................................................................................................ 5 

BILANS ..................................................................................................................................................................................................................... 8 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ............................................................................................................................................................. 9 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ................................................................................................................................... 10 

/05: 0#+"f/*"+F$& .................................................................................................................................................................................... 13 

INFORMACJA DODATKOWA ..................................................................................................................................................................... 21 

 

 
 
  



 

 

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI NOWA EUROPA 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû 30,6 
 

 

 Strona 3/ 22  

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO 

1. Dane Subfunduszu 

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa wydzielony w ramach PKO Parasolowy ė {«¤y«©° ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ª­v¨ª¯ ĮĜ1,0 
Parasolowy ė {~¥Ġ ¢«w Ĝ'«¤y«©°Ġ). 
 
Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy ė {~¥ĥ ¡ªÔ¨¯  z©ª {«¤y«©°z£ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£ 
otwartym z wydzielon̄ £~ ©«w{«¤y«©°v£~ĥ y°~vÐv ¼x¯£ ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego, na podstawie ustawy o funduszach 
inwestycyjnych ~ °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯­¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£~ z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z 
¦Ôéniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu. 
 
Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ª­v¨ª¯ °¥©ªvÐ «ª­¥¨°¥¤¯ ¤v ¦¥y©ªv­~z yzx¯° ~ ,¥£~© ~ /vy°¥¨« 
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13 -4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. 
 
0y õ |¨«y¤~v öôôý ¨Ħ '«¤y«©° y°~vÐvÐ ¦¥y ¤v°­¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz 
y°~vÐv ¦¥y ¤v°­¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ ė fundusz inwestycyjny otwarty. 
 
Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty °¥©ªvÐ «ª­¥¨°¥¤¯ ¤v ¦¥y©ªv­~z decyzji ,¥£~© ~ 1v¦~z¨Ô­ 
8v¨ª¥Üx~¥­¯x} ~ (~zÐy Į¥wzx¤~z ,¥£~© v /vy°¥¨« '~¤v¤©¥­z|¥ Ĝ,/'Ġį nr DFI/W/4032 -13/7 -3738/2005 z dnia 12 sierpnia 2005 r. Fundusz zosªvÐ 
«ª­¥¨°¥¤¯ ¤v x°v© ¤~z¥¡¨zÜ¢¥¤¯Ħ 0y y¤~v õ |¨«y¤~v öôôý ¨Ħ {«¤y«©° y°~vÐvÐ ¦¥y ¤v°­¼ PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty. 
 
W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z d nia 3 czerwca 2014 r. 
¤v©ª¼¦~Ð¥ ¦¨°z¡©°ªvÐxz¤~z 1,0 "¡x ~ /¥­v &«¨¥¦v ė funduszu inwestycyjnego otwartego w PKO Akcji Nowa Europa ė Subfundusz PKO Parasolowy 
ė {«¤y«©°« ~¤­z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ª­v¨ªz|¥Ħ 0y y¤~v öù ¢~¦xv öôõø ¨Ħ 1,0 "¡x ~ /¥­v &«¨¥¦v y°~vÐv  v¡¥ 4«bfundusz PKO Parasolowy ė fio. 
 
8 y¤~« öù ¢~¦xv öôõø ¨¥¡« 4¼y 0¡¨É|¥­¯ ­ 8v¨©°v­~z 7** 8¯y°~vÐ $¯­~¢¤¯ 3z z©ª¨¥­¯ y¥¡¥¤vÐ ­¦~©« °£~v¤ y¥ª¯x°¼x¯x} {«¤y«©°« 1,O 
Parasolowy ė {«¤y«©°« ~¤­z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ª­v¨ªz|¥Ħ +zy¤¥x°zÜ¤~z ° 3z z©ª¨« '«¤y«©°¯ *¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} °¥©ªvÐ ­¯¡¨zÜ¢¥¤¯ 1,0 "¡x ~ /¥­v Europa ė 
fio. Od dnia 25 lipca 2014 r. 1,0 "¡x ~ /¥­v &«¨¥¦v y°~vÐv  v¡¥ 4«w{«¤y«©° 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ ė fio. 
 
4«w{«¤y«©° °¥©ªvÐ «ª­¥¨°¥¤¯ ¤v x°v© ¤~z¥¡¨zÜ¢¥¤¯Ħ 
 
PKO Parasolowy - {~¥ ¦¥©~vyv ¥©¥w¥­¥Ü¿ ¦¨v­¤¼Ħ ;¥©ªvÐ ­¦~©v¤¯ y¥ 3z z©ª¨« '«¤y«©°¯ *¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¨¥­vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 0¡¨É|¥­¯ ­ 
8v¨©°v­~z 7** 8¯y°~vÐ $¯­~¢¤¯ 3z z©ª¨¥­¯ ¦¥y numerem RFI 298 w dniu 29 maja öôôû ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ¥©¥w¥­¥Üx~ ¦¨v­¤z Ħ 

2. 0¦~© xz¢« ~¤­z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ ©¦zx v¢~°vx ~ ~ ©ª¥©¥­v¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} Subfunduszu 

Celem Subf«¤y«©°«  z©ª ­°¨¥©ª ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ Subf«¤y«©°« ­ ­¯¤~¡« ­°¨¥©ª« ­v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vªĦ 
 

1. Podstawowym rodzajem lokat Subf«¤y«©°« ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥­z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z  ¢«w y¥¦«©°x°¥¤z y¥ ¥w¨¥ª« ¤v 
¨¯¤¡« ¨z|«¢¥­v¤¯£ĥ v¡x z ¤~zwÉy¼xz ¦rzedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub ¦vÑ©ª­ ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 6¤~~ &«¨¥¦z ©¡~z ĥ ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥­v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥­v¤¯£ ­ 
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym ¦vÑ©ª­~z x°Ð¥¤¡¥­©¡~£ĥ v ªv¡ëz ¤v ~¤¤¯x} ¨¯¤¡vx} °¥¨|v¤~°¥­v¤¯x} ¥¨v° ¡¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥­z ¤v v¡x z 
¢«w ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥­z v¡x ~Ħ 

2. 1¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª  Subfunduszu wÉy°~z «°v¢zë¤~¥¤v ¥y yzx¯° ~ 5¥­v¨°¯©ª­v ¦¥¦v¨ª¯x} v¤v¢~°v£~ 
doko¤v¤¯£~ ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ~ °v¨°¼y°v ¼xz|¥ v¡ª¯­v£~ Subfunduszu ¥¨v° yv¤¯£~ ¥ª¨°¯£v¤¯£~ °z é¨ÔyzÐ °z­¤Éª¨°¤¯x}ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ 
°v©vy y¯­z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ­ «©ªv­~z ¥ {«¤y«©°vx} ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ~ °v¨°¼y°v¤~« 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiĥ v ªv¡ëz ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} °v©vyħ 
a) xvÐ¡¥­~ªv ­v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª ­ ¨¥y°v z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ v¨ªĦ 181 ust. 1 statutu Funduszu, yv ¼xz z¡©¦¥°¯x É ¤v ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¡¨v zħ 

Rzeczypospolita Polska, Republika Czes¡vĥ 3z¦«w¢~¡v "«©ª¨~~ĥ 3z¦«w¢~¡v 8É|~z¨©¡vĥ 3z¦«w¢~¡v 5«¨x ~ ¥¨v° 'zyz¨vx v 3¥©¯ ©¡v ¤~z £¥ëz w¯¿ 
¤~ë©°v ¤~ë úôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯­Ô­ /zªª¥ '«¤y«©°«ĥ ¦¨°¯ x°¯£ħ 

i.  v¡¥ ¢¥¡vªÉ yv ¼x¼ z¡©¦¥°¯x É ¤v ¡¨v zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ¦¥­¯ëz ĥ ª¨v¡ª« z ©~É ¨Ô­¤~zë ¢¥¡vª¯ ­ instrumenty uy°~vÐ¥­zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} 
mowa pkt 1 ¦¥­¯ëz ĥ  zëz¢~ ­z ­©¦¥£¤~v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªvx} ~¤¡¥¨¦¥¨¥­v¤z  z©ª ¦¨v­¥ y¥ ~x} °v£~v¤¯ ¤v instrumenty uy°~vÐ¥­z 
z£~ªz¤ªv £v ¼xz|¥ ©~zy°~wÉ ­ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ 3z¦«w¢~xz $°z©¡~z ĥ 3z¦«w¢~xz "«©ª¨~~ĥ 3z¦«w¢~xz 8É|~z¨©¡~z ĥ 3z¦«w¢~ce Turcji 
¢«w 'zyz¨vx ~ 3¥©¯ ©¡~z Ħ /v ¨Ô­¤~ ° ¢¥¡vªv£~ ­ instrumenty uy°~vÐ¥­zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ °yv¤~« ¦¥¦¨°zy¤~£ ª¨v¡ª« z ©~É ¨Ô­¤~zë 
¢¥¡vª¯ ­  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v ~¤¤¯x} {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ª­v¨ª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  
1¥¢©¡~z ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z Į­ ¨¥°«£~z¤~« ustawy o funduszach inwestycyjnych i 
zv¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯­¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£~į ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ ©¦zÐ¤~v ¼xz ¡¨¯ªz¨~v ¥¡¨zÜ¢¥¤z ­ ustawie o funduszach inwestycyjnych ~ °v¨°¼y°v¤~« 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ ¢«w ~¤¤¯£ ­ÐvÜx~­¯£ y¥¡«£z¤ªz£ĥ ¦¥y©ªv­¥­¼ ¡vªz|¥¨~¼ 
¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ ©¼ instrumenty uy°~vÐ¥­z ~ ¡¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥­z ¤v v¡x z ¢«w ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥­z yv ¼xz 
z¡©¦¥°¯x É ¤v ­©¡v°v¤z ¦¥­¯ëz  ¡¨v zĦ 

ii. ­v¨ª¥Ü¿ ¡¥¤ª¨v¡ª« ¢~x°¥¤v  z©ª  v¡¥ ~¢¥x°¯¤ ¡«¨©« ¡¥¤ª¨v¡ª« ªz¨£~¤¥­z|¥ ~ £¤¥ë¤~¡vĦ 

Subfundusz £¥ëz °v­~z¨v¿ «£¥­¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥­v¤¯£ ­ 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª­~z x°Ð¥¤¡¥­©¡~£ĥ ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥­v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥­v¤¯£ ­ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  
1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ ¦vÑ©ª­~z x°Ð¥¤¡¥­©¡~£ ¢«w ¤v ~¤¤¯x} ¨¯¤¡vx} °¥¨|v¤~°¥­v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
pochodne. 

4°x°z|ÔÐ¯ ©ª¥©¥­v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤z ©¼ ­ «©ªv­~z ¥ {«¤y«©°vx} ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ~ °v¨°¼y°v¤~« 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy ė fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy ė fio. 
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3. %v¤z 5¥­v¨°¯©ª­v wÉy¼xz|¥ ¥¨|v¤z£ Subfunduszu 

Nazwa, siedziba Towarzystwa:  
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
«¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ôô-872 Warszawa 
 
5¥­v¨°¯©ª­¥ °¥©ªvÐ¥ ­¦~©v¤z y¥ 3z z©ª¨« 1¨°zy©~Éw~¥¨xÔ­ ¦¨¥­vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 3z ¥¤¥­¯ y¢v m. st. Warszawy w Warszawie, X** 8¯y°~vÐ 
Gospodv¨x°¯ ,¨v ¥­z|¥ 3z z©ª¨« 4¼y¥­z|¥ ¦¥y ¤«£z¨z£ ,34 ôôôôôõý÷üøĦ 

4. 0¡¨z© ©¦¨v­¥°yv­x°¯ ~ y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ 

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa obejmuje ¥¡¨z© ú £~z©~Éx¯ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v ÷ô x°z¨­xv öôõû r.  
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r. 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu 

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° Subfundusz 
­ yv ¼xz  ©~É ¦¨°z­~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ĥ ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥­z|¥Ħ /~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ­©¡v°« ¼xz ¤v 
°v|¨¥ëz¤~z ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu. 

6. Pod£~¥ªĥ ¡ªÔ¨z£« ¦¥­~z¨°¥¤¥ ¦¨°z|¢¼y sprawozdania jednostkowego Subfunduszu 

1¨°z|¢¼y sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa °v ¥¡¨z© ú £~z©~Éx¯ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v ÷ô x°z¨­xv öôõû r. powierzono 
,1.( "«y¯ª 4¦ÔÐ¡v ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥­~zy°~v¢¤¥Üx~¼ 4¦Ħ ¡Ħ ° ©~zy°~w¼ ­ 8v¨©°v­~zĥ ul. Inflancka 4A, ­¦~©v¤z  ¤v ¢~©ªÉ ¦¥y£~¥ªÔ­ «¦¨v­¤~¥¤¯x} 
y¥ wvyv¤~v ©¦¨v­¥°yvÑ {~¤v¤©¥­¯x} ¦¥y ¤«£z¨z£ ÷ùøúĦ 

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. Subf«¤y«©° ¥{z¨¥­vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} ¡vªz|¥¨~~ħ "ĥ #ĥ $ĥ "õĥ #õĥ $õĥ &, F oraz I.  
1¥y°~vÐ ¤v ¡vªz|¥¨~z °­~¼°v¤¯  z©ª ° £zª¥y¼ ¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} ¥¨v° ¥¦Ðvª °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 
 

Tabela maksymalnych stawek: 

Kategoria j.u. A B C A1 B1 C1 E F I 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡­¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¤vw¯x~«į  4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - - 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡­¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«į - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - - 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,40 - 

 
Subf«¤y«©° «©ªv¢v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¥¨v° ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v "ĥ #ĥ 
$ ¥¨v° "õĥ #õĥ $õĥ v ªv¡ëz &ĥ ' ¥¨v° * ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ­¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

/v y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ Subf«¤y«©° ­¯z£~ª¥­vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v kategorii A, A1, B, C, E, F oraz I. 

  



 

 

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI NOWA EUROPA 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû 30,6 
 

 

 Strona 5/ 22  

ZESTAWIENIE LOKAT 

5vwz¢v |ÐÔ­¤v 

4,Z"%/*,* -0,"5 

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| xz¤¯ 
¤vw¯x~v ­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ 
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| xz¤¯ 
¤vw¯x~v ­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ 
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

Akcje 80 664 91 923 54,95 69 093 79 376 49,12 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe 21 544 23 738 14,19 19 743 30 185 18,68 

Listy zastawne - - - - - - 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z - - - - - - 

Instrumenty pochodne* - 498 0,30 - 180 0,11 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z 
­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

4 432 4 718 2,82 5 993 6 501 4,02 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Ķ 8 ¦¥°¯x ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ­ ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z  ­¯¡v°v¤z ©¼ °v¨Ô­¤¥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ­¯xz¤~z y¥yvª¤~z  ~ « z£¤z Ħ 8 w~¢v¤©~z y¥yvª¤~v ­v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} ­¯¡v°v¤v  z©ª  v¡¥ 
©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vªĥ ¤vª¥£~v©ª ­v¨ª¥Ü¿ « z£¤v ¦¨z°z¤ª¥­v¤v  z©ª ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx}Ħ 

5vwz¢z «°«¦zÐ¤~v ¼xz 

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 
(TREALBK00011) 

Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 1 650 000 Turcja 2 265 2 225 1,33 

ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5 000 Polska 220 309 0,19 

ANADOLU EFES (TRAAEFES91A9) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 210 000 Turcja 4 919 4 832 2,89 

CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Prague Stock 

Exchange 
22 000 Czechy 1 356 1 410 0,84 

COCA-COLA ICECEK (TRECOLA00011) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 85 000 Turcja 3 521 3 616 2,16 

DARDANEL ONENTAS GIDA SANAYI 
(TRADARDL91A3) 

Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 335 000 Turcja 717 843 0,50 

DOGUS OTOMOTIVE (TREDOTO00013) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 370 000 Turcja 3 604 3 672 2,20 

EGE SERAMIK (TRAEGSER91F0) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 750 000 Turcja 3 025 3 603 2,15 

ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 400 000 Polska 3 258 4 188 2,50 

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Vienna Stock 

Exchange 
25 000 Austria 2 904 3 542 2,12 

EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 143 133 Polska 5 070 4 437 2,65 

GETIN (PLGSPR000014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1 130 000 Polska 1 545 1 503 0,90 

GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 000 Polska 749 760 0,46 

GUBRE FABRIKALARI (TRAGUBRF91E2) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 150 000 Turcja 806 788 0,47 

GUNES SIGORTA A.S. (TRAGUSGR91O3) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 1 900 000 Turcja 2 786 3 183 1,90 

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21 000 Polska 1 944 2 324 1,39 

KOMERCNI BANKA (CZ0008019106) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Prague Stock 

Exchange 
20 000 Czechy 2 652 2 951 1,76 

LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM  
(TRELKMH00013) 

Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 320 000 Turcja 1 155 1 719 1,03 

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 560 Polska 3 162 4 004 2,39 

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 340 000 Polska 2 054 2 533 1,52 

NET TURIZM TICARET VE SANAYI AS 
(TRANTTUR91K8) 

Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 450 000 Turcja 932 939 0,56 

OTOKAR OTOMOTIV (TRAOTKAR91H3) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 7 000 Turcja 929 817 0,49 

PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Prague Stock 

Exchange 
48 000 Czechy 4 672 7 096 4,24 

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 000 Polska 7 220 7 114 4,25 

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 330 000 Polska 3 088 3 996 2,39 

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 321 269 Polska 9 381 11 071 6,62 

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 000 Polska 716 892 0,53 

TAURONPE (PLTAURN00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1 000 000 Polska 2 680 3 580 2,14 

TURKCELL (TRATCELL91M1) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 150 000 Turcja 1 872 1 830 1,09 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

ULUSOY ELEKTRIK IMALAT TAAHHUT VE 
TICARET A.S. (TREULET00014) 

Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 25 500 Turcja 276 298 0,18 

YANDEX NV (NL0009805522) Aktywny rynek - rynek regulowany 
NASDAQ Global 

Select Market 
19 000 Holandia 1 186 1 848 1,11 

Razem aktywny rynek regulowany 10 316 462   80 664 91 923 54,95 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0   0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 

Razem 10 316 462   80 664 91 923 54,95 

 

KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

LUKOIL PJSC-SPON ADR (US69343P1057) Aktywny rynek - rynek regulowany 
London Stock Exchange 

(international) USD 
20 000 Rosja 2 507 3 610 2,16 

MAGNIT GDR REG S (US55953Q2021) Aktywny rynek - rynek regulowany 
London Stock Exchange 

(international) USD 
2 000 Rosja 295 252 0,15 

MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR 
(US55315J1025) 

Aktywny rynek - rynek regulowany 
London Stock Exchange 

(international) USD 
70 000 Rosja 3 538 3 580 2,14 

NOVATEK GDR (US6698881090) Aktywny rynek - rynek regulowany 
London Stock Exchange 

(international) USD 
3 500 Rosja 1 424 1 445 0,86 

ROSNEFT OIL COMPANY GDR 
(US67812M2070) 

Aktywny rynek - rynek regulowany 
London Stock Exchange 

(international) USD 
385 000 Rosja 8 090 7 755 4,64 

SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany 
London Stock Exchange 

(international) USD 
185 000 Rosja 5 690 7 096 4,24 

Razem aktywny rynek regulowany 665 500   21 544 23 738 14,19 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0   0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 

Razem 665 500   21 544 23 738 14,19 

 

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 

Emitent (wystawca) 

Kraj 
siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument bazowy Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 0 498 0,30 

FX Swap CZK PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Societe Generale S.A. 
0yy°~vÐ ­ 1¥¢©xz 

Polska CZK (65 745 000,00) 1 0 -45 -0,03 

FX Swap EUR PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA Polska EUR (470 000,00) 1 0 -8 0,00 

FX Swap TRY PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
SOCIETE GENERALE 

PARIS 
Francja TRY (17 700 000,00) 1 0 316 0,19 

FX Swap TRY PLN 30.06.2017 
03.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska TRY (80 000,00) 1 0 0 0,00 

FX Swap USD PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (4 220 000,00) 1 0 233 0,14 

FX Swap USD PLN 29.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska USD (340 000,00) 1 0 2 0,00 

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 0 498 0,30 

Razem 6 0 498 0,30 

 

5:56Z: 6$;&45/*$58" &.*508"/& 13;&; 
*/45:56$+& 841^-/&(0 */8&4508"/*" 

."+F$& 4*&%;*#S ;" (3"/*$F 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 

Kraj siedziby 
emitenta 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

LYXOR EURO STOXX BANKS UCITS ETF 
(FR0011645647) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

NYSE - EN Paris 
LYXOR INTL ASSET 

MANAGEMENT 
Francja 10 000 4 432 4 718 2,82 

Razem aktywny rynek regulowany 10 000 4 432 4 718 2,82 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 

Razem 10 000 4 432 4 718 2,82 

  



 

 

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI NOWA EUROPA 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû 30,6 
 

 

 Strona 7/ 22  

Tabele dodatkowe 

(8"3"/508"/& 4,Z"%/*,* -0,"5 Rodzaj Z¼x°¤v ¢~x°wv 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia ­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v 
y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ 
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

õĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ª­v   0 0 0 0,00 

öĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° /#1   0 0 0 0,00 

÷Ħ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z°  zy¤¥©ª¡~ ©v£¥¨°¼y« 
terytorialnego 

  0 0 0 0,00 

øĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° ¦vÑ©ª­v ¤v¢zë¼xz y¥ 
0&$% Į° ­¯Ð¼x°z¤~z£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  Polskiej) 

  0 0 0 0,00 

ùĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° £~Éy°¯¤v¨¥y¥­z 
~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥­zĥ ¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v 
¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª­ ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

  0 0 0 0,00 

 

(361: ,"1*5"Z08&ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ ýü USTAWY 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy ­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ v¡ª¯­vx} 

¥|ÔÐz£ 

Anadolu Efes Biracilik Ve Malt 8 448 5,05 

 

4,Z"%/*,* -0,"5 /"#:5& 0% 10%.*05^8ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ õôû 645"8: 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy ­ ª¯©Ħ °Ð 
1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ v¡ª¯­vx} 

¥|ÔÐz£ 

FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 -8 0,00 

FX Swap TRY PLN 30.06.2017 03.07.2017 0 0,00 

FX Swap USD PLN 29.06.2017 19.07.2017 2 0,00 

 

1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° 
£~Éy°¯¤v¨¥y¥­z ~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥­zĥ ¡ªÔ¨¯x} 
x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ¢«w 

¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª­ ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
ceny nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

          0 0 0 0,00 
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BILANS 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

BILANS 30.06.2017 31.12.2016 

I. Aktywa 167 293 161 596 

õĦ f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡­~­v¢z¤ª¯ 40 376 29 522 

öĦ /v¢zë¤¥Üx~ 5 987 5 946 

÷Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 0 9 886 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 120 379 116 062 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 

5. 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 551 180 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 

úĦ /~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0 

ûĦ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 2 505 6 621 

III. Aktywa netto (I-II) 164 788 154 975 

*7Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« 430 673 426 861 

õĦ ,v¦~ªvÐ ­¦Ðvx¥¤¯ 1 517 419 1 490 903 

öĦ ,v¦~ªvÐ ­¯¦Ðvx¥¤¯ Į­~z¢¡¥Ü¿ « z£¤vį -1 086 746 -1 064 042 

V. Dochody zatrzymane -280 120 -293 300 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -31 467 -29 893 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -248 653 -263 407 

7*Ħ 8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į ­v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ xz¤¯ ¤vw¯x~v 14 235 21 414 

7**Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« ~ °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ Į*7Ą7ĄĴ-VI) 164 788 154 975 

   
Liczba jednostek uczestnictwa 1 406 106,352 1 376 178,012 

Kategoria A 1 045 402,229 1 030 389,623 

Kategoria A1 37 265,565 11 050,685 

Kategoria B 23 480,889 28 604,502 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 89 858,261 102 241,787 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 23 074,224 22 499,085 

Kategoria F 9 166,985 9 932,361 

Kategoria I 177 858,199 171 459,969 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v     

Kategoria A B C 113,16 109,34 

Kategoria A1 B1 C1 125,19 120,37 

Kategoria E 147,39 140,60 

Kategoria F 120,69 114,96 

Kategoria I 137,73 130,47 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz|¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

I. Przychody z lokat 2 312 5 043 3 667 

õĦ %¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx} 2 012 3 643 2 343 

2. Przychody odsetkowe 266 709 405 

÷Ħ %¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 0 691 919 

øĦ 1¥°¥©ªvÐz 34 0 0 

II. Koszty subfunduszu 3 886 5 872 3 109 

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 731 5 211 2 688 

öĦ 8¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0 0 0 

÷Ħ 0¦Ðvª¯ y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0 0 0 

øĦ 0¦Ðvª¯ °­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 92 211 127 

ùĦ 0¦Ðvª¯ °v °z°­¥¢z¤~v ¥¨v° rejestracyjne 0 0 0 

úĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0 0 0 

ûĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0 0 0 

üĦ 6©Ð«|~ ¦¨v­¤z 0 0 0 

ýĦ 6©Ð«|~ ­¯yv­¤~x°zĥ ­ ª¯£ ¦¥¢~|¨v{~x°¤z 0 0 0 

10. Koszty odsetkowe 0 0 0 

õõĦ 6 z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x kursowych 897 0 0 

õöĦ 1¥°¥©ªvÐz 166 450 294 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 3 886 5 872 3 109 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 574 -829 558 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 575 23 841 7 212 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 754 9 547 2 628 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} -671 -1 568 940 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -7 179 14 294 4 584 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} -3 131 12 448 

VII. Wynik z operacji 6 001 23 012 7 770 

    
8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v       

Kategoria A B C 4,12 16,24 4,95 

Kategoria A1 B1 C1 4,56 17,87 5,42 

Kategoria E 5,37 20,88 6,28 

Kategoria F 4,40 17,07 5,13 

Kategoria I 5,02 19,37 5,79 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

I. Zmiana ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 9 813 -6 617 

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 154 975 161 592 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 001 23 012 

a) przychody z lokat netto -1 574 -829 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 754 9 547 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 179 14 294 

÷Ħ ;£~v¤v ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ° ª¯ª«Ð« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 6 001 23 012 

øĦ %¯©ª¨¯w«x v y¥x}¥yÔ­ Į¦¨°¯x}¥yÔ­į ©«w{«¤y«©°« Į¨v°z£į 0 0 

vį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ ° ¢¥¡vª ¤zªª¥ 0 0 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 

xį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ °z °w¯x~v ¢¥¡vª 0 0 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3 812 -29 629 

vį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ Į¦¥­~É¡©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį 26 516 29 318 

wį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ Į°£¤~z ©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį -22 704 -58 947 

úĦ Z¼x°¤v °£~v¤v v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 9 813 -6 617 

ûĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 164 788 154 975 

üĦ f¨zy¤~v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 164 888 156 689 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 29 928,340 -291 708,800 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 29 928,340 -291 708,800 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 231 290,591 286 248,653 

Kategoria A 189 206,323 239 426,610 

Kategoria A1 34 112,254 12 693,370 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 285,259 445,790 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 827,348 1 915,323 

Kategoria F 298,004 920,141 

Kategoria I 6 561,403 30 847,419 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 201 362,251 577 957,453 

Kategoria A 174 193,717 456 232,846 

Kategoria A1 7 897,374 19 717,338 

Kategoria B 5 123,613 12 752,075 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 12 668,785 21 924,725 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 252,209 1 754,529 

Kategoria F 1 063,380 7 335,293 

Kategoria I 163,173 58 240,647 

c) saldo zmian 29 928,340 -291 708,800 

Kategoria A 15 012,606 -216 806,236 

Kategoria A1 26 214,880 -7 023,968 

Kategoria B -5 123,613 -12 752,075 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C -12 383,526 -21 478,935 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 575,139 160,794 

Kategoria F -765,376 -6 415,152 

Kategoria I 6 398,230 -27 393,228 

öĦ -~x°wv  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤v¨v©ªv ¼x¥ ¥y ¦¥x°¼ª¡« y°~vÐv¢¤¥Üx~ ©«w{«¤y«©°«ĥ ­ ª¯£ħ 1 406 106,352 1 376 178,012 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 922 938,998 12 691 648,407 

Kategoria A 10 083 543,130 9 894 336,807 

Kategoria A1 1 041 640,466 1 007 528,212 

Kategoria B 229 923,627 229 923,627 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 769 154,589 768 869,330 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 54 062,050 53 234,702 

Kategoria F 18 851,745 18 553,741 

Kategoria I 725 763,391 719 201,988 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 516 832,646 11 315 470,395 

Kategoria A 9 038 140,901 8 863 947,184 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

Kategoria A1 1 004 374,901 996 477,527 

Kategoria B 206 442,738 201 319,125 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 679 296,328 666 627,543 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 30 987,826 30 735,617 

Kategoria F 9 684,760 8 621,380 

Kategoria I 547 905,192 547 742,019 

c) saldo zmian 1 406 106,352 1 376 178,012 

Kategoria A 1 045 402,229 1 030 389,623 

Kategoria A1 37 265,565 11 050,685 

Kategoria B 23 480,889 28 604,502 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 89 858,261 102 241,787 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 23 074,224 22 499,085 

Kategoria F 9 166,985 9 932,361 

Kategoria I 177 858,199 171 459,969 

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 406 106,352 1 376 178,012 

Kategoria A 1 045 402,229 1 030 389,623 

Kategoria A1 37 265,565 11 050,685 

Kategoria B 23 480,889 28 604,502 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 89 858,261 102 241,787 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 23 074,224 22 499,085 

Kategoria F 9 166,985 9 932,361 

Kategoria I 177 858,199 171 459,969 

***Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v   

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥   

a) Kategoria A B C 109,34 94,80 

b) Kategoria A1 B1 C1 120,37 103,32 

c) Kategoria E 140,60 118,77 

d) Kategoria F 114,96 96,82 

e) Kategoria I 130,47 108,68 

öĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx w~zë¼xz|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥   

a) Kategoria A B C 113,16 109,34 

b) Kategoria A1 B1 C1 125,19 120,37 

c) Kategoria E 147,39 140,60 

d) Kategoria F 120,69 114,96 

e) Kategoria I 137,73 130,47 

3. 1¨¥xz¤ª¥­v °£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ Į­ ©¡v¢~ ¨¥¡«į   

a) Kategoria A B C 7,05 15,34 

b) Kategoria A1 B1 C1 8,08 16,50 

c) Kategoria E 9,74 18,38 

d) Kategoria F 10,05 18,74 

e) Kategoria I 11,22 20,05 

øĦ .~¤~£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£   

a) Kategoria A B C 108,03 87,36 

b) Kategoria A1 B1 C1 118,97 95,27 

c) Kategoria E 139,04 109,62 

d) Kategoria F 113,69 89,37 

e) Kategoria I 129,09 100,39 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2017-01-13 2016-01-21 

Kategoria A1 B1 C1 2017-01-13 2016-01-21 

Kategoria E 2017-01-13 2016-01-21 

Kategoria F 2017-01-13 2016-01-21 

Kategoria I 2017-01-13 2016-01-21 

ùĦ .v¡©¯£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É uczestnictwa w okresie sprawozdawczym   

a) Kategoria A B C 115,54 109,54 

b) Kategoria A1 B1 C1 127,52 120,56 

c) Kategoria E 149,81 140,74 

d) Kategoria F 122,62 115,06 

e) Kategoria I 139,72 130,58 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2017-02-21 2016-12-20 

Kategoria A1 B1 C1 2017-05-11 2016-12-20 

Kategoria E 2017-05-11 2016-12-20 

Kategoria F 2017-05-11 2016-12-20 

Kategoria I 2017-05-11; 2017-05-15 2016-12-29 

úĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  ­¯xz¤¯ ­ ¥¡¨z©~z sprawozdawczym   

a) Kategoria A B C 113,16 109,35 

b) Kategoria A1 B1 C1 125,19 120,38 

c) Kategoria E 147,39 140,60 

d) Kategoria F 120,69 114,96 

e) Kategoria I 137,73 130,47 

- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 

*7Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ­ ©«w{«¤y«©°« ­ Ü¨zy¤~z  ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Į­ ©¡v¢~ ¨¥¡«įĥ ­ ª¯£ħ 4,75 3,75 

õĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ª¥­v¨°¯©ª­v 3,34 3,33 

öĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0,00 0,00 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª dla depozytariusza 0,00 0,00 

øĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °­~¼°v¤¯x} ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 0,11 0,13 

ùĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0,00 0,00 

úĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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/05: 0#+"f/*"+F$& 

NOTA NR 1 ė 10-*5:," 3"$)6/,080f$* SUBUNDUSZU 

1. Opis przyjÉtych zasad rachunkowoÜci 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¨vx}«¤¡¥­¥Ü¿ Subf«¤y«©°« ¦¨¥­vy°¥¤v w¯Ðv °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ «©ªv­¯ ¥ ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ ° y¤~v öý ­¨°zÜ¤~v õýýø 
r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) ¥¨v° ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). K©~É|~ ¨vx}«¤¡¥­z ¦¨¥­vy°¥¤z w¯Ð¯ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ ©«w{«¤y«©°«Ħ 

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym 

Sprawozdanie jednostk¥­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z  z©ª ­  É°¯¡« ¦¥¢©¡~£ ~ ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z Ħ %v¤z ­¯¡v°v¤z ©¼ ­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} °v ­¯ ¼ª¡~z£ ­v¨ª¥Üx~ 
v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­¯¡v°v¤¯x} ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ôĥôõ °ÐĦ 
Sprawozdanie jednostkowe Subf«¤y«©°« ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} z¢z£z¤ªÔ­ħ 

a) Wprowadzenia do sprawozdania jednostkowegoĥ °v­~z¨v ¼xz|¥ ¦¥y©ªv­¥­z yv¤z ~yz¤ª¯{~¡« ¼xz Subf«¤y«©°ĥ ­ ª¯£ °­~É°Ð¯ ¥¦~© ¦¥¢~ª¯¡~ 
inwestycyjnej Subfunduszu, 

b) Zestawienia lokat, skÐvyv ¼xz|¥ ©~É ° ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z ĥ ªvwz¢ «°«¦zÐ¤~v ¼x¯x} ¥¨v° tabel dodatkowych °v­~z¨v ¼x¯x} ©°x°z|ÔÐ¥­z yv¤z ¥ 
¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡vx} ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ 

c) #~¢v¤©«ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ©¡Ðvy¤~¡~ v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ Subf«¤y«©°«ĥ ¡v¦~ªvÐ¯ ¥¨v° °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ {~¤v¤©¥­¯ĥ 

d) 3vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ¦¨°¯x}¥y¯ ~ ¡¥©°ª¯ Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane z̄©¡~ w¼yé ©ª¨vª¯ 
Subfunduszu, 

e) ;z©ªv­~z¤~v °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ĥ °v­~z¨v ¼xz|¥ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ~¢¥Üx~¥­¯x} ~ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,  

f) /¥ª ¥w vÜ¤~v ¼x¯x}ĥ °v­~z¨v ¼x¯x} y¥yvª¡¥­z ~¤formacje o posiadanych przez Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ ¥¨v° 
pozycjach rachunku wyniku, 

g) *¤{¥¨£vx ~ y¥yvª¡¥­z ĥ °v­~z¨v ¼xz  «°«¦zÐ¤~v ¼xz ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ £~z¿ ­¦Ð¯­ ¤v ¥xz¤É ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego 
Subfunduszu. 

Zestawienie lokat, #~¢v¤©ĥ 3vx}«¤z¡ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¥¨v° ;z©ªv­~z¤~z °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ¤v¢zë¯ v¤v¢~°¥­v¿ Ð¼x°¤~z ° ¤¥ªv£~ ¥w vÜ¤~v ¼x¯£~ 
~ ~¤{¥¨£vx ¼ y¥yvª¡¥­¼ĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥­~¼ ~¤ªz|¨v¢¤¼ x°ÉÜ¿ ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego. 
 
1ÔÐ¨¥x°¤z sprawozdanie jednostkowe podlega pr°z|¢¼y¥­~ ¦¨°z¦¨¥­vy°v¤z£« ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ~  z©ª ¦«w¢~¡¥­v¤z ­¨v° z raportem 
w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ° ¦¨°z|¢¼y« sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl. 

1.2. Ujmowanie w ksiÉgach rachunkowych operacji dotycz¼cych Subfunduszu 

a) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ ¥¡¨z©~zĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯Ð¯Ħ 

b) /vw¯x~z v¢w¥ °w¯x~z ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¦¨°z° Subf«¤y«©° « £¥­v¤z w¯Ð¥ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ yvx~z °v­v¨x~v «£¥­¯Ħ  

c) /vw¯ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| xz¤¯ ¤vw¯x~v «­°|¢Éy¤~v ¼xz  ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ~x} ¤vw¯x~z£ĥ 
­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~zĦ 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¤vw¯ª¯£ ¤~z¥y¦Ðvª¤~z °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¨Ô­¤v °z¨«Ħ 

d) 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¥ª¨°¯£v¤¯£ ­ °v£~v¤ °v ~¤¤z ©¡Ðvy¤~¡~ °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ­¯¤~¡v ¼xv ° xz¤¯ ¤vw¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª 
­¯£~z¤~¥¤¯x} ~ z­z¤ª«v¢¤¯x} y¥¦Ðvª ¢«w ¥ª¨°¯£v¤¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

e) /v¢zë¤v y¯­~yz¤yv ° v¡x ~ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ¦¨°¯©Ð«|« ¼xz ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ ¤¥ª¥­vnych na aktywnym rynku 
« £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} Subf«¤y«©°« ­ y¤~«ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ ¤v ¦¥ª¨°zw¯ ­¯xz¤¯ yv¤¯x} v¡x ~ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤¯ w¯Ð ¦¥ ¨v° 
¦~z¨­©°¯ ¡«¨© ¨¯¤¡¥­¯ ¤~z«­°|¢Éy¤~v ¼x¯ ­v¨ª¥Üx~ ª¯x} ¦¨v­Ħ /~z­¯¡¥¤v¤z ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ «°¤v¤z °¥©ªvÐ¥ °v °w¯ªzĥ ­zyÐ«| 
­v¨ª¥Üx~ ¨Ô­¤z  °z¨¥ĥ ­ y¤~« ¤v©ªÉ¦¤¯£ ¦¥ y¤~« ­¯|vÜ¤~Éx~v ªz|¥ ¦¨v­vĦ  

f) %¤~z£ ­¦¨¥­vy°z¤~v y¥ ¡©~¼| °£~v¤¯ ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ w¼yé ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ w¯Ð y°~zÑ ­¯xz¤¯ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥­¯ 
« ¼Ð °w¯x~z ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~ctwa w odpowiednim rejestrze. 

g) ;¯©¡ ¢«w ©ª¨vªv °z °w¯x~v ¢¥¡vª ­¯¢~x°v¤v w¯Ðv £zª¥y¼ )*'0 Į¤v y¨¥ë©°z ©¦¨°zyv z ©~É  v¡¥ ¦~z¨­©°zįĥ ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ¦¨°¯¦~©v¤~u 
©¦¨°zyv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡¥£ ¤v ­¯ë©°z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­¯©¥¡¥Üx~ ©¡¥rygowanej ceny nabycia, 
¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ¤v ­¯ë©°z  w~zë¼xz  ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z Ħ 

h) 8 xz¢« ¥w¢~x°z¤~v ­¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥­z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦Ðvª¤~¡~z£  z©ª Subf«¤y«©°ĥ ¦¨°¯ Éªv °¥©ªvÐv £zª¥yv 
HIFOĥ x¥ ¥°¤vx°vĥ ëz Subf«¤y«©° ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤vw¯ª¯x} ¦¥ ¤v ­¯ë©°z  xz¤~zĦ 

i) 0ª­v¨ª¯ ¡¥¤ª¨v¡ª ªz¨£~¤¥­¯ ­¦¨¥­vy°v¤¯ w¯Ð y¥ ¡©~¼| ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z  ¨Ô­¤z  °z¨«Ħ 1¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~z  
i inne ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ¥ª­v¨x~z£ ¡¥¤ª¨v¡ª« £~vÐ¯ ­¦Ð¯­ ¤v ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡Ĵ©ª¨vªÉ ° ­¯xz¤¯ ¡¥¤ª¨v¡ª«Ħ 

j) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐ¯ ­¯¨vë¥¤zĥ v ªv¡ëz ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z  ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| 
Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  ­v¢«ª¯ ¦¨°z° /v¨¥y¥­¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤v y°~zÑ « Éx~v ª¯x} ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} 
Subfunduszu.  

k) Naliczone przychody Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ y¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx}ĥ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥¨v° y¥yvª¤~z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ  

l) 1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
ustalonymi dla tych pap~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¨°z° z£~ªz¤ªvĦ 
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m) Koszty operacyjne Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡¥©°ª¯ ¥y©zª¡¥­zĥ ¥¦Ðvª¯ 
°­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ¥¨v° « z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ 
¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ 8 ¡©~É|vx} Subf«¤y«©°« x¥y°~z¤¤~z ª­¥¨°¥¤v w¯Ðv ¨z°z¨­v ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¤v ~¤¤z ¡¥©°ª¯ĥ ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ ©¼ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° Subf«¤y«©°Ħ 1Ðvª¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¡¥©°ªÔ­ 
¥¦z¨vx¯ ¤¯x} °£¤~z ©°vÐ¯ «¦¨°zy¤~¥ «ª­¥¨°¥¤¼ ¨z°z¨­ÉĦ 8¯©¥¡¥Ü¿ ª­¥¨°¥¤z  ¨z°z¨­¯ ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z 
¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯Ðv ­ ©¡v¢~ ¨¥¡« ¦¥°~¥£« ©ªvª«ª¥­z|¥ ¢~£~ª«Ħ 

1.3. .zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¥©¥­v¤¯x} £zª¥y ¡¢v©¯{~¡vx ~ ~ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ~ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 

6©ªv¢v¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v  
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ Subf«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ v¡ª¯­v Subf«¤y«©°« ¥¨v° «©ªv¢vÐħ 

i. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subfunduszu, 

ii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v yv¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼xz ©~É ¥y ©~zw~z 
­¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ 

iii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ­¯©¥¡¥Üx~¼ 
¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

b) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« «©ªv¢v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥£¤~z ©°z¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ Subf«¤y«©°« ¥  z|¥ °¥w¥­~¼°v¤~v ­ y¤~« 
wyceny. 

c) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subfundus°« ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ w¯Ðv ¥w¢~x°v¤v ­ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ 
netto Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¥y°~z¢¥¤v ¦¨°z° ¢~x°wÉ  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  
¡vªz|¥¨~~ «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv­~z ¨z z©ª¨« «x°z©ª¤~¡Ô­ ­ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É 
«x°z©ª¤~xª­v ­ y¤~« ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð¯ «­°|¢Éy¤~v¤z °£~v¤¯ ­ ¡v¦~ªv¢z ­¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ­¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éªz ­ ¨z z©ª¨°z 
«x°z©ª¤~¡Ô­ ­ ª¯£ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ 

Metody wyxz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subfunduszu ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ Subf«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ v¡ª¯­v ~ «©ªv¢vÐ °¥w¥­~¼°v¤~vĦ +v¡¥ £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v 
aktywnym rynku Subf«¤y«©° ¦¨°¯ ¼Ð |¥y°~¤É ö÷ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ Į°­v¤¼ yv¢z  £¥£z¤ªz£ ­¯xz¤¯įĥ ¥ ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z w¯Ð¯ ¥©ªvª¤~¥ 
y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ĥ ¦¥°­v¢v ¼xz ¤v ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ­ yv¤¯£ 
dniu wyceny.  

b) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ 

c) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °v ­¯ ¼ª¡~z£ 
yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©tosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

d) ;v ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤¼ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ Subf«¤y«©° «°¤v­vÐ ­v¨ª¥Ü¿ ­¯°¤vx°¥¤¼ ¦¥¦¨°z°ħ 

i. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª ¦¨°z° ­¯©¦zx v¢~°¥­v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü­~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ ¥ ~¢z 
£¥ë¢~­z w¯Ð¥ ¨°zªz¢¤z ¥©°vx¥­v¤~z ¦¨°z° ªÉ  zy¤¥©ª¡É ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} °­~¼°v¤¯x} ° ª¯£ ©¡Ðvy¤~¡~z£ĥ 

ii. °v©ª¥©¥­v¤~z ­ÐvÜx~­z|¥ £¥yz¢« ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ ¥ ~¢z ­¦¨¥­vy°¥¤z y¥ ªz|¥ £¥yz¢« yv¤z ­z Üx~¥­z ¦¥x}¥y°~Ð¯ ° 
aktywnego rynku, 

iii. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª °v ¦¥£¥x¼ ¦¥­©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y z©ª¯£vx ~ĥ 

iv. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ¤~z ~©ª¤~vÐ v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¦¥y©ªv­~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯­¤¯£ 
¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É ~©ª¥ª¤~z ©¡Ðvy¤~¡vĥ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥ ¦¥y¥bnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

e) "¡ª¯­v ¥¨v° °¥w¥­~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥­v¤z ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x} w¯Ð¯ ­¯xz¤~v¤z ¢«w «©ªv¢v¤z ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ ¤¥ª¥­v¤z ¤v 
v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¤¥ª¥­vÑ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ denominowane. Aktywa te oraz 
°¥w¥­~¼°v¤~v ­¯¡v°¯­v¤z w¯Ð¯ ­ ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 
 

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ­ ªz¨£~¤¥­¯x}ĥ «y°~vÐ¥­z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ v¡x zĥ ¦¨v­v y¥ v¡x ~ĥ ¦¨v­v 
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjneĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| 
ostatniz|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨©«ĥ ¨¥°«£~v¤z|¥  v¡¥ ¥©ªvª¤~ ¡«¨©ĥ ¦¥  v¡~£ ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ °v­v¨ª¥ ª¨v¤©v¡x É 
¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zëz¢~ ­ y¤~« ­¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ­¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Écia, 
a w prz̄ ¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ­Ô­x°v© °v ¥©ªvª¤~ 
y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© ¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿Ħ +zëz¢~ ­¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ¦v¦~z¨°z «y°~vÐ¥­¯£ w¯Ð °¤vx°¼x¥ ¤~©¡~ĥ v¢wo na 
danym ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vª ¤~z °¥©ªvÐv °v­v¨ªv ëvy¤v ª¨v¤©v¡x vĥ ­Ô­x°v© Subf«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª ­ ¥¦v¨x~« ¥ ¥©ªvª¤~ 
y¥©ªÉ¦¤¯ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨© «©ªv¢¥¤¯ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ©¡¥¨¯|¥­v¤¯ ­ ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~­~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ­~v¨¯|¥y¤~z 
oszacowanej wart¥Üx~ |¥y°~­z Ħ ,¥¨¯|¥­v¤~v ªv¡~z|¥ Subf«¤y«©° y¥¡¥¤¯­vÐ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ­¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v 
¥{z¨ªvx} °Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ° ª¯£ĥ ëz «­°|¢Éy¤~v¤~z ­¯Ð¼x°¤~z ¥{z¨ª ©¦¨°zyvë¯ «°¤v¤¥ °v ¤~zy¥¦«©°x°v¢¤zĥ ° 
°v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zëz¢~ ­ y¤~« ­¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ­¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« 
¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ­Ô­x°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© 
¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ 
y°~zÑ ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯­v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¦v¦~z¨¯ «y°~vÐ¥­z ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ 
y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ 
«©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ­v¨ª¥Ü¿ yv¤ego 
©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĦ 
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b) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv­¤zĥ ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­zyÐ«| °v©vy 
¥¦~©v¤¯x} ­ ¦«¤¡x~z vį ¦¥­¯ëz ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¡¥¨¯|¥­v¤~v ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  Subf«¤y«©° y¥¡¥¤¯­vÐ ­zyÐ«| ¦¥¤~ë©°¯x} °v©vyħ 

¶ ­ ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡« 5#4 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥­v¤v  z©ª ©z© v {~®~¤|¥­v ­ 
¥¦v¨x~« £¥yz¢ ­¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v ¥{z¨ªvx} °Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¤v ¦¥y©ªv­~z ¥©ªvª¤~z|¥ ¡«¨©« {~®~¤|¥­z|¥ ° 
dnia wyceny,  

¶ ­ ¦¨°¯¦vy¡« ~¤¤¯x} ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z ¦¥­¯ëz  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¥¨v° ­ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ y¢v ¦v¦~z¨Ô­ yÐ«ë¤¯x} 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥­¯ëz  ¤~z °¥©ªvÐ ­¯°¤vx°¥¤¯ ¡«¨© {~®~¤|¥­¯ Subf«¤y«©° ©°vx¥­vÐ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ wv°« ¼x¯ ¤v 
xz¤vx} ©°vx¥­v¤¯x} ¦¨°z° ­¯©¦zx v¢~°¥­v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü­~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ ­ ¥¦v¨x~« ¥ yv¤z ¦¥yv­v¤z 
¦¨°z° ©z¨­~© ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ #¢¥¥£wz¨| ¢«w 3z«ªz¨©Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« £¥ë¢~­¥Üx~ °v©ª¥©¥­v¤~v ¦¥­¯ë©°z|¥ £¥yz¢«ĥ ­v¨ª¥Ü¿ 
|¥y°~­v ©°vx¥­v¤v w¯Ðv ¤v ¦¥y©ªv­~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É ~©ª¥ª¤~z yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« 
­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ ¢«w ­ ¥¦v¨x~« ¥ ­ÐvÜx~­¯ £¥yz¢ ­¯xz¤¯ ­ °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ©¦zx¯{~¡~ yv¤z|¥ ¦v¦~z¨«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¥wv ¦¥­¯ë©°z 
£¥yz¢z ­¯xz¤¯ ¤~z £~vÐ¯ °v©ª¥©¥­v¤~vĥ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ©°vx¥­v¤v w¯Ðv ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ 
¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯­v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ 
­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu 
°v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ©¡¥¨¯|¥­v¤z|¥ ­ ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~­~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~e 
­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °|¥y¤~z ° £¥yz¢v£~ ­¯xz¤¯ ­©¡v°v¤¯£~ ¦¥­¯ëz Ħ 

c) ,¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥­z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

d) 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥­v¤¯ ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} v¡ª¯­¤¯x}ĥ °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤¯ w¯Ð ¡«¨© «©ªv¢v¤¯ ¤v 
¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£Ħ 8¯wÔ¨ ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤z|¥ y¥¡¥¤¯­v¤¯ w¯Ð ¤~z°­Ð¥x°¤~z ¦¥ «°¯©¡v¤~« ­~v¨¯|¥y¤z  ~¤{¥¨£vx ~ ¤~z°wÉy¤z  y¥ ¥xz¤¯ 
­©°¯©ª¡~x} v¡ª¯­¤¯x} ¨¯¤¡Ô­ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥­v¤¯ĥ ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥­z|¥ĥ ­ ¥¦v¨x~« ¥ 
­¥¢«£z¤ ¥w¨¥ªÔ­ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĦ ;v ¨¯¤z¡ |ÐÔ­¤¯ y¢v yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª «°¤v­v¤¯ w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ­¥¢«£z¤ 
¥w¨¥ªÔ­ ­ £~z©~¼x« ¦¥¦¨°zy¤~£ w¯Ð ¤v ­¯ë©°¯Ħ  

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­nym rynku ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ­¯xz¤~v¤z ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
 

a) "¡x z ¥¨v° «y°~vÐ¯ ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­¯°¤vx°v¤z  ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ w oparciu o 
£¥yz¢ ­¯xz¤¯ ¦¥¨Ô­¤v­x°z  ­ ©ª¥©«¤¡« y¥ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ©¦ÔÐz¡ ° ªz¡ ©v£z  w¨v¤ë¯ ¢«w ¥ ¦¥y¥w¤z  ¨z¤ª¥­¤¥Üx~  
~ ¦¨¥|¤¥°¥­v¤z  y¯¤v£~xz ©¦¨°zyvë¯ ¢«w ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ «­°|¢Éy¤~v¤z ©¼ 
¦¨¥|¤¥°¥­v¤z ¦¨°z¦Ð¯­¯ ¦~z¤~Éë¤z |z¤z¨¥­v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡É ~  z  ­v¨ª¥Ü¿ ¨z°¯y«v¢na. 

b) 1¨v­v ¦¥w¥¨« ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  «©ªv¢v¤z  °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ­¯°¤vx°v¤~v 
­v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨v­v ¦¥w¥¨« ­ ¥¦v¨x~« ¥ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­v bazowego. 

c) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate 
4­v¦į ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­¯°¤vx°v¤z  ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}. 

d) 5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z ©¼ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  ¥|Ð¥©°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ {«¤y«©° ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ 
¤zªª¥ ¤v ª¯ª«Ð «x°z©ª¤~xª­v ­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~vĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °£~v¤ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ~¤¤¯x} ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©¥­¯x} ė wycena w skorygowanej cenie nabycia 
 

a) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ 
°v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô­ ° ª¯ª«Ð« ª¨­vÐz  «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~Ħ +zëz¢~ ¦v¦~z¨¯ ªz w¯Ð¯ y¥ª¯x}x°v© 
wyceniane przez Subf«¤y«©° ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °v ¤¥­¥ «©ªv¢¥¤¼ xz¤É ¤vw¯x~vĥ ¤v y°~zÑ ¦¨°z©°vx¥­v¤~vĥ Subf«¤y«©° ¦¨°¯ £¥­vÐ ªÉ 
­v¨ª¥Ü¿Ħ  

b) 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ¤vw¯ªz ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °v­v¨x~v «£¥­¯ ¡«¦¤vĥ ­ 
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

c) #¥¤¯ ©¡v¨w¥­z ~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ °v|¨v¤~x°¤¯x} w¥¤Ô­ ©¡v¨w¥­¯x}ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~©ª¤~z z v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­ 
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

d) ;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É Subf«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °v­v¨x~v 
«£¥­¯ ©¦¨°zyvë¯ĥ ©ª¥©« ¼x z{z¡ª¯­¤v ©ª¥¦É ¦¨¥xz¤ª¥­¼Ħ 

e) 0y©zª¡~ ¥y yz¦¥°¯ªÔ­ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z Ħ 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÜci 

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz¼dzania sprawozdania jednostkowego 

W okresie sprawozdawczym Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ °£~v¤ £zª¥y « £¥­v¤~v ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x}ĥ £zª¥y ­¯xz¤¯ ¥¨v° ©¦¥©¥w« 
©¦¥¨°¼y°v¤~v ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego. 
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NOTA NR 2 ė /"-&u/0f$* 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ/v¢zë¤¥Üx~Ġ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x} ¢¥¡vª 4 831 2 773 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v 66 2 807 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« y¯­~yz¤y¯ 1 087 363 

/v¢zë¤¥Üx~ ¦¥°¥©ªvÐz 3 3 

/"-&u/0f$* 3";&.  5 987 5 946 

 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ~ ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¦~©Ô­ v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} ­v¨ª¥Ü¿ ¤v¢zë¤¥Üx~Ħ 

NOTA NR 3 ė ;0#08*F;"/*" 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ;¥w¥­~¼°v¤~vĠ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¤vw¯ª¯x} v¡ª¯­Ô­ 1 273 1 667 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} 53 0 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ­¦Ðvª ¤v  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v 49 2 753 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v 632 1 704 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¨z°z¨­ ¤v wydatki 13 12 

1¥°¥©ªvÐz °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ­ ª¯£ħ 485 485 

 - °¥w¥­~¼°v¤~v ­¥wzx 5'* ° ª¯ª«Ð« ­¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z 448 434 

;0#08*F;"/*" 3";&.  2 505 6 621 

NOTA NR 4 ė f30%,* 1*&/*Su/& * *$) &,8*8"-&/5: 

*Ħ 4536,563" f30%,^8 1*&/*Su/:$) /" 3"$)6/,"$) BANKOWYCH Waluta 

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

I. Banki:     40 376   29 522 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 33 467 33 467 18 598 18 598 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 6 2 6 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 24 4 37 6 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 11 47 4 16 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 358 1 725 3 14 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 7 0 7 0 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. SEK 8 4 8 4 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 4 296 4 525 153 181 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 9 33 1 804 7 540 

DM PKO BP SA PLN 542 542 1 539 1 539 

Goldman Sachs International EUR 6 23 366 1 618 

 

**Ħ f3&%/* 8 0,3&4*& 413"80;%"8$;:. 10;*0. f30%,^8 1*&/*Su/:$) 
653;:.:8"/:$) 8 $&-6 ;"410,0+&/*" #*&uF$:$) ;0#08*F;"[ 

Waluta 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

**Ħ f¨zy¤~ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¦¥°~¥£ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ħ     28 970   21 807 

  PLN 21 170 21 170 12 477 12 477 

  CHF 2 6 2 6 

  CZK 2 033 326 3 977 642 

  EUR 793 3 430 891 3 890 

  GBP 133 647 83 462 

  HUF 7 0 1 033 15 

  SEK 8 4 72 34 

  TRY 1 664 1 818 2 113 2 759 

  USD 401 1 569 388 1 522 

 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ z¡­~­v¢z¤ªÔ­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}. 

NOTA NR 5 ė RYZYKA 

1. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥­z 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ¢«w ­¯©¥¡¥Ü¿ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ °­~¼°v¤¯x} ° yv¤¯£ v¡ª¯­z£ ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~z£ «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}Ħ 1v¦~z¨¯ yÐ«ë¤z ¥ ©ªvÐ¯£ 
¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ©¼ wv¨y°~z  ¤v¨vë¥¤z ¤v ¨¯°¯¡¥ ©¦vy¡« ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ©¦¥­¥y¥­v¤z  ­°¨¥©ªz£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x} ¤~ë ¦v¦~z¨¯ ¥ zmiennym 
oprocentowaniu. 
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30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ħ 551 0,33% 0 0,00% 

õĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ª¯£ħ 

0 0,00% 0 0,00% 

- ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ~ °z¨¥¡«¦¥¤¥­z 0 0,00% 0 0,00% 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

0 0,00% 0 0,00% 

÷Ħ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ 
|¥y°~­z  ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

551 0,33% 0 0,00% 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

0 0,00% 0 0,00% 

  
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ procentowy w 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  53 2,12% 0 0,00% 

2. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥­z 

3¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¨¥°«£~v¤z  z©ª  v¡¥ ¨¯°¯¡¥ ¤~z­¯¦zÐ¤~z¤~v ¦¨°z° z£~ªz¤ªv Ü­~vyx°z¤~v ­¯¤~¡v ¼xz|¥ ° ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
¢«w ¤~z­¯­~¼°v¤~v ©~É ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° °v­v¨ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ ªz¨£~¤¥­¯x} £v ¼x¯x} °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤z ~¤©ª¨«£enty pochodne oraz 
ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° ©¡v¨w ¦vÑ©ª­v 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨v « z£~ª« ¼xz|¥ yv¤¯ ¦v¦~z¨Ħ  

 
.v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ Subf«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ­¯¨vë¥¤¯  z©ª ¦¨°z° ­v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­¼ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ 
¢¥¡vª ¥¨v° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °­~¼°v¤z  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­zĥ ¦¨°¯ x°¯£ ­ ¥y¤~z©~z¤~« ¥y ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔw pochodnych 
ryzykiem kredytowym obx~¼ë¥¤z ©¼  zy¯¤~z ¦¥°¯x z ¥ y¥yvª¤~£ ©v¢y°~z ¨¥°¢~x°zÑĦ &¡©¦¥°¯x v ¤v ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°v¤¯x} ­ 
bilansie Subf«¤y«©°« ¦¨°zy©ªv­~¥¤v  z©ª ­ ¤¥x~z ö /v¢zë¤¥Üx~Ħ 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ~¤¤z ¤~ë ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°v¤z ­ w~¢v¤©~z 551 0,33% 10 066 6,23% 

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

1v¦~z¨¯ 4¡v¨w« 1vÑ©ª­v 0 0,00% 0 0,00% 

Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00% 

Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 

Instrumenty pochodne 551 100,00% 180 1,79% 

5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 0 0,00% 9 886 98,21% 

%z¦¥°¯ª¯ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥­z 0 0,00% 0 0,00% 

3. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y 
¦¥°~¥£« ¡«¨©Ô­ ­v¢«ª ¥wx¯x}Ħ 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 

aktywach 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

I. Aktywa ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 83 660 50,01% 85 269 52,77% 

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

CZK 15,44% 0,00% 0,00% 0,00% 17,26% 0,00% 0,00% 0,00% 

EUR 4,77% 0,00% 0,00% 6,36% 3,38% 0,00% 0,00% 8,94% 

GBP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,12% 0,00% 0,00% 0,00% 

TRY 38,22% 0,00% 0,42% 0,00% 22,05% 0,00% 0,00% 0,00% 

USD 34,47% 0,00% 0,32% 0,00% 46,00% 0,00% 0,25% 0,00% 

  8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 1 352 53,97% 1 697 25,63% 

4. Metoda pomiaru xvÐ¡¥­~ªz  ekspozycji Subfunduszu 

Zgodnie z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v 3¥°­¥ « ~ '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öô ¢~¦xv öôõû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° ­v¨«¤¡Ô­ ¦¨¥­vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych y¥ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥­~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°« ©ª¥©¥­v¤v  z©ª £zª¥yv °vv¤|vë¥­v¤~vĦ 
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NOTA NR 6 ė INSTRUMENTY POCHODNE 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

Data 
°v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 80 TRY 84 PLN 2017-07-03 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 233 4 220 USD 15 874 PLN 2017-07-19 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 470 EUR 1 980 PLN 2017-07-19 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 316 17 700 TRY 18 878 PLN 2017-07-19 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -45 65 745 CZK 10 560 PLN 2017-07-19 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 340 USD 1 262 PLN 2017-07-19 

 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2016 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

Data 
°v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 10 EUR 44 PLN 2017-01-04 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 180 3 920 USD 16 563 PLN 2017-01-04 

NOTA NR 7 ė 53"/4",$+& 13;: ;0#08*F;"/*6 4*S 46#'6/%64;6 -6# %36(*&+ 4530/: %0 0%,616 

Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

I. Transakcje przy °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«ĥ ­ ª¯£ħ - 9 886 

õĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v Sub{«¤y«©° ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - 9 886 

öĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v Sub{«¤y«©° ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ryzyk - - 

**Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É Subfunduszu do odkupu, w tym: - - 

õĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

öĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

***Ħ /v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¥y Sub{«¤y«©°« ­ ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô­ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ ¦¥ë¯x°¡vx} 
¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 

- - 

*7Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¦¨°z° Sub{«¤y«©° ­ ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô­ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ 
¦¥ë¯x°¡vx} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 

- - 

NOTA NR 8 ė ,3&%:5: * 10u:$;,* 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Subf«¤y«©° ¤~z ­¯¡¥¨°¯©ª¯­vÐ ¥¨v° ¤~z «y°~z¢vÐ ¡¨zy¯ªÔ­ ~ ¦¥ë¯x°z¡ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

NOTA NR 9 ė 8"-65: * 3^u/*$& ,63408& 

1. Walutowa struktura pozycji bilansu 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ 

Pozycja bilansowa 

30.06.2017 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥­~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥­~¼°v¤~v 

PLN 46 711 0 0 0 34 009 2 913 0 1 153 

CHF 0 0 0 0 6 0 0 0 

CZK 11 457 0 0 0 4 111 0 45 

EUR 8 260 0 0 0 70 3 0 8 

GBP 0 0 0 0 1 725 0 0 0 

SEK 0 0 0 0 4 0 0 0 

TRY 28 365 0 316 0 4 525 2 479 0 1 273 

USD 25 586 0 235 0 33 481 0 26 

 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2016 r. ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ  

Pozycja bilansowa 

31.12.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥­~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥­~¼°v¤~v 

PLN 43 496 0 0 0 20 137 2 808 9 886 4 924 

CHF 0 0 0 0 6 0 0 0 

CZK 12 557 0 0 0 6 0 0 0 

EUR 8 963 0 0 0 1 634 2 214 0 1 

GBP 1 539 0 0 0 14 0 0 0 

SEK 0 0 0 0 4 0 0 0 

TRY 16 041 0 0 0 181 562 0 1 667 

USD 33 466 0 180 0 7 540 362 0 29 
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2. %¥yvª¤~z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 ė 30.06.2016 

Zrealizowane Niezrealizowane*  Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Akcje 301 -440 1 315 -715 1 688 516 

Kwity depozytowe 184 -1 577 870 1 153 185 -15 

Instrumenty pochodne 3 970 370 3 979 159 2 511 -21 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v 0 -54 49 54 0 0 

* wzrost (+)/spadek (-į y¥yvª¤~x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 

3. 6 z£¤z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 ė 30.06.2016 

Zrealizowane Niezrealizowane*  Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Akcje -2 390 152 -2 478 -666 -514 269 

Kwity depozytowe -642 -1 488 -536 32 -657 -8 

Instrumenty pochodne -2 021 -53 -4 750 0 -2 273 -293 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v -73 -41 -17 -5 0 0 

* wzrost (-įĴ©¦vyz¡ ĮĄį « z£¤¯x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 

NOTA NR 10 ė DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ ¨vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ;¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡ Į©ª¨vªvį 
ze °w¯x~v ¢¥¡vªĠ 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 ė 30.06.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 12 806 10 307 2 380 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 1 948 -760 248 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

RAZEM  14 754 9 547 2 628 

 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ ¨vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į 
¤~z°¨zv¢~°¥­v¤z|¥ °¯©¡« Į©ª¨vª¯į ° ­¯xz¤¯ ¢¥¡vªĠ 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 ė 30.06.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ -7 496 14 136 4 898 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 317 158 -314 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

RAZEM  -7 179 14 294 4 584 

 
Zgodnie ze Statutem Subf«¤y«©° ¤~z ­¯¦Ðvxv «x°z©ª¤~¡¥£ y¥x}¥yÔ­ v¤~ ~¤¤¯x} °¯©¡Ô­ ¡v¦~ªvÐ¥­¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ªz £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥­v¤z ¦¨°z° 
«x°z©ª¤~¡Ô­  zy¯¤~z ¦¥¦¨°z° ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¨°z° Subfundusz.  

NOTA NR 11 ė KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. °Ð¥ª¯x}į 

Zgodnie ze Statutem F«¤y«©°«ĥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z ­¯¦Ðvx¥¤z 5¥­v¨°¯©ª­«  z©ª ¦¥£¤~z ©°¥¤z ¥ Ü­~vyx°z¤~v y¥yvª¡¥­z ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡Ô­ĥ ¡ªÔ¨°¯ 
¦¨°¯©ª¼¦~¢~ y¥ 8¯©¦zx v¢~°¥­v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤­z©ª¯x¯ ¤z|¥Ħ 
 

  01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 ė 30.06.2016 

,­¥ª¯ Ü­~vyx°zÑ y¥yvª¡¥­¯x} ¦¥£¤~z ©°v ¼x¯x} ­¯¤v|¨¥y°z¤~z °v °v¨°¼y°v¤~z Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 8 10 4 

1. ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ­ ¦¥y°~v¢z ­zyÐ«| ¨¥y°v Ô­ x¥ ¤v £¤~z  ­ °v¡¨z©~z ¦¨°zy©ªv­~¥¤¯£ ­ ¦¥°¯x ~ ** ¨vx}«¤¡« ­¯¤iku z 

operacji 

;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¨¥­vy°~ z­~yz¤x ~ ¡¥©°ªÔ­ ¦¥¡¨¯­v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥Ħ 8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«szu jako 
¡¥©°ª z­~yz¤x ¥¤¥­v¤z  z©ª ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ~¤¤z ¡¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° °godnie z jego Statutem. 

2. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v ° ­¯¥y¨Éw¤~z¤~z£ x°ÉÜx~ °£~z¤¤z ĥ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y ­¯¤~¡Ô­ 4«w{«¤y«©°« 

  01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 ė 30.06.2016 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 2 731 5 211 2 688 

- x°zÜ¿ °£~z¤¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 0 0 0 
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NOTA NR 12 ė %"/& 103^8/"8$;& 0 +&%/045,"$) 6$;&45/*$58" 

Rok 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ª¯©Ħ °Ð 154 975 161 592 185 034 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v  
 

93,88 

   Kategoria A B C 109,34 94,80 93,88 

   Kategoria A1 B1 C1 120,37 103,32 101,30 

   Kategoria E 140,60 118,77 114,60 

   Kategoria F 114,96 96,82 - 

   Kategoria I 130,47 108,68 103,41 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 

1. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx} y¥ª¯x°¼x¯x} ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ « Éª¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z© ©¦¨v­¥°yv­x°¯ 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ­¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©Ħ 

2. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx}ĥ  v¡~z ¤v©ª¼¦~Ð¯ ¦¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ĥ v ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym 

1¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~vĥ ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym. 

3. Zestawienie ö v° ¥w vÜ¤~z¤~z ¨Ôë¤~x ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ ~ ­ ¦¥¨Ô­¤¯­v¢¤¯x} yv¤¯x} 

{~¤v¤©¥­¯x} v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ ¥¦«w¢~¡¥­v¤¯£~ ©¦¨v­¥°yv¤~v£~ jednostkowymi 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz ¨Ôë¤~xz ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ ¦¥¨Ô­¤v­x°¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ 
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi. 

4. %¥¡¥¤v¤z ¡¥¨z¡ª¯ wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ ~x} ¦¨°¯x°¯¤¯ĥ ª¯ª«Ð¯ ¥¨v° ­¦Ð¯­ ­¯­¥Ðv¤¯x} ª¯£ ©¡«ª¡Ô­ {~¤v¤©¥­¯x} ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ 

{~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ Subfunduszu 

W okresie sprawozdawczym Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¡¥¨z¡ª wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ {~¤v¤©¥­¼ĥ 
¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ Subf«¤y«©°«ĥ ­ °­~¼°¡« ° x°¯£ ¤~z °v~©ª¤~vÐv ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ~¤{¥¨£¥­v¤~v «x°z©ª¤~¡Ô­ ¥ °£~v¤~z 
­v¨ª¥Üx~  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­vĦ  

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ °v­~z©°v¤~v °w¯­v¤~v ¢«w ¥y¡«¦¯­v¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vĥ v ªv¡ëz °v­~z©°z¤~v ­ 
y¥¡¥¤¯­v¤~« ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĦ 8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ­ Subf«¤y«©°« ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ ¤~z¨¥°¢~x°z¤~v 
©~É ª¨v¤©v¡x ~ °v­~z¨v¤¯x} ¦¨°z° Subfundusz.  

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« 

Sprawozdanie jednostk¥­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° '«¤y«©° ­ yv ¼xz  ©~É ¦¨°z­~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ ª Ħ 
¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥­z|¥Ħ 8 ¦¨°z¡¥¤v¤~« ;v¨°¼y« 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ­©¡v°« ¼xz ¤v °v|¨¥ëz¤~z 
¡¥¤ª¯¤«vx ~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°«Ħ 

6. *¤¤z ~¤{¥¨£vx z ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥­z ĥ 

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Subf«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ~¤¤¯x} ~¤{¥¨£vx ~ ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É 
©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥­z ĥ {~¤v¤©¥­z ĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ~ ~x} °£~v¤Ħ 

 

29.08.2017 1~¥ª¨ u¥x}¥­©¡~ 1¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

.......................................................................................................... 

(podpis) 

29.08.2017 Remigiusz Nawrat 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« .

............................................................................................................... 

(podpis) 

29.08.2017 3vy¥©Ðv­ ,~zÐwv©~Ñ©¡~ 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

................................................................................................................ 
(podpis) 

29.08.2017 .vÐ|¥¨°vªv 4z¨v{~¤ 
(ÐÔ­¤¯ ,©~É|¥­¯  
Funduszy  

..................................................................................................................... 
(podpis) 
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PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE 

13;&+3;:450f$* 53"/4AKCJI FINANSOWANYCH ; 6u:$*&. 1"1*&3^8 8"350f$*08:$) * 10/08NEGO 

WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY RO;103;F%;&/*" Į6&į /3 648/2012  W ODNIESIENIU DO SUBFUNDUSZU:  

 Strona 22/ 22 

 

Stan nv y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôõû ¨Ħ: 

 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v 
­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ ° 
­¯Ð¼x°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô­ 
¦~z¤~Éë¤¯x} ~ ich 
z¡­~­v¢z¤ªÔ­ 

,­¥ªv ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ~ ª¥­v¨Ô­ 0 0,00% 

 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v 
­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­  
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£  

,­¥ªv v¡ª¯­Ô­ wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥­v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}  0 0,00% 

%v¤z y¥ª¯x°¼xz ¡¥¤xz¤ª¨vx ~  

õô ¤v ­~É¡©°¯x} ­¯©ªv­xÔ­ °vwz°¦~zx°zÑ ­z ­©°¯©ª¡~x} ª¨v¤©v¡x vx} {~¤v¤©¥­v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ħ 
8¥¢«£z¤ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}  
otrzymanych jako zabezpieczenie 

  nie dotyczy - 

õô ¤v ­vë¤~z ©°¯x} ¡¥¤ª¨v}z¤ªÔ­ y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô­ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥­v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ħ 
Wolumen transakcji brutto  
¦¥°¥©ªv ¼x¯x} y¥ ¨¥°¢~x°z¤~v 

Transakcje typu buy-sell-back i repo: 

  nie dotyczy - 

Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo: 

  nie dotyczy - 

%v¤z y¥ª¯x°¼xz ¦¥¤¥­¤z|¥ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤~v °vwz°¦~zx°zÑ   

0y©zªz¡ ¥ª¨°¯£v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ¦¥¤¥­¤z|¥ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤~v 0,00% 

4°vx¥­v¤¯ £v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ ¥y©zªz¡ ¥ª¨°¯£v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ponownego wykorzystania ujawniony w 
prospekcie informacyjnym 

w¨v¡ ¥|¨v¤~x°zÑ 

;¯©¡~ ° ª¯ª«Ð« ¨z~¤­z©ª¥­v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑ |¥ªÔ­¡¥­¯x} 0 

;w~¥¨x°z yv¤z y¥ª¯x°¼xz ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥­v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¥y¨Éw¤~z y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô­ transakcji   

Transakcje typu buy-sell-back i repo: 

3¥y°v  ~  v¡¥Ü¿ 
zabezpieczenia 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~ 
°vwz°¦~zx°zÑ 

8v¢«ªv °vwz°¦~zx°zÑ 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~ ­ 
odniesieniu do transakcji 
° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ 
­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 

Kraj siedziby kontrahenta Rozliczenie i rozrachunek 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

- - - - - - - 

Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo: 

3¥y°v  ~  v¡¥Ü¿ 
zabezpieczenia 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~ 
°vwz°¦~zx°zÑ 

8v¢«ªv °vwz°¦~zx°zÑ 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~ ­ 
odniesieniu do transakcji 
° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ 
­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 

Kraj siedziby kontrahenta Rozliczenie i rozrachunek 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

- - - - - - - 

1¨°zx}¥­¯­v¤~z °vwz°¦~zx°zÑ ¥ª¨°¯£v¤¯x} ­ ¨v£vx} ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥­v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}  
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v 

w ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

  nie dotyczy - 

1¨°zx}¥­¯­v¤~z °vwz°¦~zx°zÑ «y°~z¢¥¤¯x} ­ ¨v£vx} ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥­v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ 

- ¤v ¥y¨Éw¤¯x} ¨vx}«¤¡vx} 0,00% 

- ¤v ­©¦Ô¢¤¯x} ¨vx}«¤¡vx} 100,00% 

- na wszelkich innych rachunkach 0,00% 

  

%v¤z y¥ª¯x°¼xz ¨z¤ª¥­¤¥Üx~ ~ ¡¥©°ªÔ­ y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô­ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥­v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}  01.01.2017 - 30.06.2017 

Transakcje typu buy-sell-back i repo: 
8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯x}¥yÔ­ ­ 

ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ procentowy 

- Subfundusz 66 100,00% 

- ©ª¨¥¤¯ ª¨°zx~z Į¤¦Ħ ª°­Ħ Ĝv|z¤ª ¢z¤yz¨©Ġį 0 0,00% 

Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo: 
8v¨ª¥Ü¿ ¡¥©°ªÔ­ ­ ª¯©Ħ 

°Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ 

- Subfundusz 0 100,00% 

- ©ª¨¥¤¯ ª¨°zx~z Į¤¦Ħ ª°­Ħ Ĝv|z¤ª ¢z¤yz¨©Ġį 0 0,00% 

 
/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôõû ¨Ħ oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa ¤~z °v­~z¨vÐ ª¨v¤©v¡x ~ ©­v¦Ô­ ¦¨°¯x}¥y« 
xvÐ¡¥­~ªz|¥Ħ 


