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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SUBFUNDUSZU PKO TECHNOLOGII I INNOWAC]I GLOBALNY ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktéry jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy

o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z p6zniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r.

0d 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz
dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy
w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/29/19/09/10/V1/U/13-4-
1/MG z dnia 11 marca 2010 r.

0d 25 pazdziernika 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwq Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny (dawniej Subfundusz PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny).

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu Funduszu PKO Parasolowy - fio, zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajqcego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych
stop zwrotu z inwestycji w danq kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego
ksztattowania sie kursow walut, przy czym:

1. nie mniej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowic tqcznie:

a) Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki prowadzqce dziatalno$¢ w réznych branzach gospodarki, ktore generujq lub bedq
generowa¢ dochody wskutek rozwoju, wspierania oraz wykorzystania nowoczesnych technologii i innowacji w réznych sferach
swojej dziatalnosci, jak réwniez odznaczajqce sie innowacyjnosciq na tle innych spoétek z branzy, ktérq reprezentujq lub posiadajqce
unikalng wtasno$¢ intelektualng;

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 113 pkt 4-8 Statutu Funduszu;

2. nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na
akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

3. do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartoSci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych
przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym;

4. do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna
warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. do 10% warto$ci aktywoéw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreSlone w
Ustawie,

o ktorych mowa w art. 113 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 114 ust. 7), 8) i 9) Statutu PKO Parasolowy - fio.

Szczeg6ty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych, Statucie PKO
Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Technologii i Innowacji Globalny obejmuje rok zakofczony dnia 31 grudnia 2015 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Technologii i Innowacji Globalny sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktoremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Technologii i Innowacji Globalny za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r.
powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A B, C, A1, 81, C1, E, F oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoria j.u. A 8 C Al 81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,40 -

Subfundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcg na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,
Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigcych sie od siebie wysoko$ciqg pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, E, F oraz .
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Na dziefi 31 grudnia 2015 r. Na dziefi 31 grudnia 2014 r.
Sktadniki lokat Wartose v_vedfug \\//vvgacretzﬁzcnvgeddz*ig?] Udziat w aktywach Wartos¢ v_ved’rug v%oczﬁzcnvgzdz}ig% Udziat w aktywach
ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem (%) ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych Zlotych ztotych Zotych

Akcje 515 058 591442 69,43 162 129 197 174 76,51
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - 0 21 0,01
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 22568 20551 241 341 13 0,01
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne * - 1386 0,16 - -680 -0,27
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego R R ~ ~ B R
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyt 135 000 135 006 15,85 - - -
Inne - - - - - -
Razem 672 626 748 385 87,85 162 470 196 528 76,26

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajgce

Warto$¢ Wartose
wedlug wedlug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kroj §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabucia w dziefi aktywach
tus got ch bilansowy w ogétem
ys. zioy tys. ztotych

AMS AG (ATOO00A18XM4) Aktywny rynek - rynek requlowany SIX Swiss Exchange 23 000 AUSTRIA 3395 3040 0,36
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 29 525 POLSKA 1095 968 0,11
APPLIED MICRO CIRCUITS CORP STANY
(US03822W4069) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 1201 500 ZJEDNOCZONE 30482 29 857 3,50
AVEVA GROUP PLC WIELKA
(GBOOBBGIVNTS) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 309 000 BRYTANIA 30 694 28 929 3,40
AVG TECHNOLOGIES
(NLO010060661) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 511500 HOLANDIA 40 884 40 008 4,70
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 755370 POLSKA 10793 16 731 1,96
CHRISTIAN DIOR (FR0O000130403) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 320 FRANCJA 170 214 0,02
CONTINENTAL AG (DE0005439004) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 6572 NIEMCY 4670 6289 0,74
CTS EVENTIM AG (DE0005470306) Aktywny rynek - rynek requlowany Deutsche Boerse (Xetra) 159 133 NIEMCY 13274 24915 2,92
DATALOGIC SPA (IT0004053440) Aktywny rynek - rynek requlowany Italian Exchange 203 900 WtOCHY 9249 14 250 1,67
FLIR SYSTEMS INC (US3024451011) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 149 500 Z]EDsl\ngg;ONE 16 315 16 371 192
GAMELOFT SE (FR0000079600) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 876 273 FRANCJA 16 498 22629 2,66

STANY
GRUBHUB INC (US4001101025) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 246 700 ZJEDNOCZONE 24 255 23290 2,73
HARMAN INTERNATIONAL STANY
(US4130861093) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 94 665 ZJEDNOCZONE 37125 34792 4,08
HERMES INTERNATIONAL .
(FR0000052292) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 17 FRANCJA 0 23 0,00
INFINEON TECHNOLOGIES AG
(DE0006231004) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 130 500 NIEMCY 7594 7510 0,88
INTERXION HOLDING NV
(NL0009693779) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 251455 HOLANDIA 26 534 29576 347
IRIDIUM COMMUNICATIONS INC STANY
(US46269C1027) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 898 520 ZJEDNOCZONE 32402 29 479 3,46
IZOSTAL (PLIZSTLO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 112135 POLSKA 773 501 0,06
LAFARGEHOLCIM LTD .
(CH0012214059) Aktywny rynek - rynek regulowany SIX Swiss Exchange Europe 1117 FRANCJA 2490 2203 0,26
MCLOGIC (PLMCSFT00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 6 490 POLSKA 203 242 0,03
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 6043 POLSKA 145 85 0,01
MELLANOX TECHNOLOGIES LTO Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 120 000 IZRAEL 21137 19727 2,32
(1L0011017329)
MICHELIN (FR0000121261) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 8399 FRANCJA 2528 3146 0,37
MICROSOFT CORP (US5949181045) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 21925 Z]EDﬂéy;ONE 2312 4745 0,56
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Warto$¢
vxggﬁl égé wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nugegi% " dzief aktywach
tus ?Iot ¢h bilansowy w ogttem
ys. zioly tys. zlotych
NUANCE COMMUNICATIONS INC STANY
(US67020Y1001) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 294 000 ZJEDNOCZONE 19 377 22 812 2,68
NVIDIA CORP (US67066G1040) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 350 200 Z]ED?\IT(I,;Q;ONE 22244 45029 529
NXP SEMICONDUCTORS NV
(NL0009538784) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 9 850 HOLANDIA 1702 3237 0,38
OPERA SOFTWARE ASA
(NO0010040611) Aktywny rynek - rynek requlowany Oslo Bors 734 000 NORWEGIA 22923 16 441 1,93
REPUBLIKA
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek requlowany Prague Stock Exchange 13071 CZESKA 1199 1507 0,18
PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 33391 POLSKA 167 101 0,01
QORVO INC (US74736K1016) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 172 950 STANY 40 006 34 342 4,03
ZJEDNOCZONE
RADPOL (PLRDPOL00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 612 POLSKA 140 94 0,01
RENAULT (FR0000131906) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 4000 FRANCJA 923 1579 0,19
UBISOFT ENTERTAINMENT .
(FRO000054470) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 511 857 FRANCJA 31541 58175 6,83
U-BLOX AG (CH0033361673) Aktywny rynek - rynek requlowany SIX Swiss Exchange 16 900 | SZWAJCARIA 11264 14281 1,68
VALEO (FR0000130338) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 43 500 FRANCJA 22422 26425 3,10
XCHANGING PLC (GBOOB1VK7X76) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 707 308 B\év\l(%"fﬁA 6133 7899 0,93
Razem aktywny rynek regulowany 9039 198 515058 591442 69,43
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 9039 198 515058 591442 69,43
Warto$¢ Procentow
Kraj siedziby Warto$¢ wediug | wedtug wyceny udziatw Y
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " ceny nabycia w na dziefi
emitenta . aktywach
tys. ztotych bilansowy w oa6lem
tys. Ztotych 9
APPLIED OPTOELECTRONICS INC Aktywny rynek - rynek NASDAQ Global STANY
(US03823U1025) regulowany Market 307000 | 7 )epNOCZONE 22568 20551 241
Razem aktywny rynek regulowany 307 000 22 568 20 551 241
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 307 000 22 568 20551 24
Kraj nggﬁl ‘;c Warto$¢ wedtug | Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) S'e.dZ'bg Instrument bazowy Liczba ceny wyceny na dzief udziat w
emitenta . bilansowy w aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. ziotych ogotem
tys. ztotych :
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 9 0 1386 0,16
FX Swap CHF PLN 23.12.2015 Nienotowane na : Bank Handlowy w ~ .
07.01.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie S.A. POLSKA CHF (2 580 000,00) 1 0 47 001
FX Swap CZK PLN 23.12.2015 Nienotowane na ] B
07.012016 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao SA. POLSKA CZK (7 390 000,00) 1 0 6 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2015 Nienotowane na ; Bank Handlowy w ~ B
07.01.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA EUR (24 090 000,00) 1 0 107 0,01
FX Swap EUR PLN 23.12.2015 Nienotowane na ; Bank Handlowy w ~
07.012016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA EUR (1 060 000,00) 1 0 16 0,00
FX Swap GBP PLN 23.12.2015 Nienotowane na : Bank Handlowy w
07.012016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA GBP (5 560 000,00) 1 0 64 0,01
FX Swap NOK PLN 23.12.2015 Nienotowane na . Bank Handlowy w
07.012016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA NOK (52 435 000,00) 1 0 21 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2015 Nienotowane na ;
07.012016 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA USD (45 000 000,00) 1 0 781 0,09
FX Swap USD PLN 23.12.2015 Nienotowane na .
07.012016 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA USD (40 760 000,00) 1 0 707 0,08
FX Swap USD PLN 24.12.2015 Nienotowane na ] Bank Handlowy w ~
07.012016 rynku akigwnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA USD (770 000,00) 1 0 11 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 9 0 1386 0,16
Razem 9 0 1386 0,16
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. Warto$¢ wg Warto$¢ Warto$¢ wg Wartosé Procentowy
Kraj Warunki ceny nabyciaw | wedlug ceny wyceny na wediug wyceny udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku siedziby Waluta . f : . dzief bilansowy na dzieft
oprocentowania | danej walucie w | nabycia w tys. . - . aktywach
banku tus Zotuch w danej walucie | bilansowy w oadtem
ys. Y wtys. tys. zlotych 9
I. W walutach paristw nalezqcych do OECD 135 000 135 006 15,85
L030122015N011 30.12.2015 -
04.01.2016 Lokata terminowa PKO BP SA POLSKA PLN State 1,70% 135 000 135000 135006 135006 15,85
11. W walutach pafistw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 135000 135 006 15,85
Tabele dodatkowe
Warto$¢ wedlug wyceny .
. " Warto$¢ wedtug ceny P Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. zlotych na dzief bilansowy w aktywach ogélem
tys. zlotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0,00
terytorialnego :
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez pafstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z parstw nalezqcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzieri
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach

ogétem

WARTOSC SKEADNIKOW LOKAT, O KTORYCH MOWA W ART. 93 UST.T PKT 5 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzieri
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach

ogétem

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ ""ed'“?”":gie;gt'g‘zhdmﬁ bilansowy Pr°°e“t°wgo';‘f,f;:;]w aktywach
FX Swap CHF PLN 23.12.2015 07.01.2016 1 001
FX Swap EUR PLN 23.12.2015 07012016 23 001
FX Swap GBP PLN 23.12.2015 07.01.2016 64 001
FX Swap NOK PLN 23.12.2015 07.01.2016 21 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2015 07.012016 1488 017
FX Swap USD PLN 24.12.2015 07.012016 n 0,00
L030122015N0T1 30.12.2015 - 04.01.2016 Lokata terminowa 135 006 1585
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

31.12.2015 31.12.2014

1. Aktywa 851873 257742
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99 941 55125

2. Nalezno$ci 3360 5345

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 611993 197 187

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 136 579 85

- dluzne papiery warto$ciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

11. Zobowiqzania 1197 5453
111. Aktywa netto (I-11) 839 902 252 289
IV. Kapitat subfunduszu 785 581 226 219
1. Kapitat wptacony 2139 681 719 684

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1354 100 -493 465
V. Dochody zatrzymane -21433 -7989
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -27213 -6 809

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5780 -1180
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75754 34 059
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 839 902 252 289

Liczba jednostek uczestnictwa

4 874 963,301

1637 919,931

Kategoria A 4 558 060,609 1559 905,464
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 42 032,517 17973178
Kategoria A1 202 351,418 39 648,139
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 1626,909 0,000
Kategoria E 732,780 4026,286
Kategoria F 5055,766 222,980
Kategoria | 65 103,302 16 143,884
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C 171,84 153,85
Kategoria A1 81 C1 175,64 155,69
Kategoria E 184,32 161,24
Kategoria F 182,55 158,77
Kategoria | 192,62 165,70
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

1. Przychody z lokat 6 105 3627

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3994 2042

2. Przychody odsetkowe 2099 1217

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 363

4. Pozostate 12 5

11. Koszty subfunduszu 26 509 9724

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 24 296 9332

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 181 105

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Ujemne saldo réznic kursowych 1554 0

12. Pozostate 478 287

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (1I-111) 26 509 9724

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -20 404 -6 097

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 48 655 28 945

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6960 -2818

- z tytutu roznic kursowych -4 875 -8 052

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 41695 31763

- z tytutu réznic kursowych 13 059 1251

VII. Wynik z operacji 28 251 22848
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C 578 13,93

Kategoria A1 81 C1 591 14,10

Kategoria E 6,20 14,60

Kategoria F 6,14 14,38

Kategoria | 6,48 15,01
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 587 613 172 230
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 252289 80 059
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 28 251 22848

a) przychody z lokat netto -20 404 -6 097
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6960 -2818
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41695 31763
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 251 22 848
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 559 362 149 382
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1419997 586 247
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -860 635 -436 865
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 587613 172 230
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 839 902 252 289
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 621150 236 371

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 3237 043,370 1057 915,243

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3237043370 1057 915,243
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8328 609,738 4103 001,326
Kategoria A 7713 804,659 3941 703,204
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 49 823,995 46 190,546
Kategoria A1 476 589,300 99 559,123
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 1756,480 0,000
Kategoria E 1648,252 4 097,016
Kategoria F 5135,589 220,088
Kategoria | 79 851,463 11 231,349

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5091 566,368

3045 086,083

Kategoria A 4715 649,514 2942 068,421
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 25 764,656 32490,308
Kategoria A1 313 886,021 70 057,902
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 129,571 0,000
Kategoria E 4 941,758 428,440
Kategoria F 302,803 22,565
Kategoria | 30 892,045 18,447
¢) saldo zmian 3237043370 1057 915,243
Kategoria A 2998 155,145 999 634,783
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 24 059,339 13 700,238
Kategoria A1 162 703,279 29 501,221
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 1626909 0,000
Kategoria E -3 293,506 3668576
Kategoria F 4 832,786 197,523
Kategoria | 48959,418 11 212,902

I

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:

4 874 963,301

1637 919,931

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 488 744,479

5160 134,741

Kategoria A 12 685 726,800 4971922141
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 103 963,363 54 139,368
Kategoria A1 589 067,598 112 478,298
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 1756,480 0,000
Kategoria E 6835310 5 187,058
Kategoria F 5 381,134 245,545
Kategoria | 96 013,794 16 162,331

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8613 781,178

3522 214,810

Kategoria A

8127 666,191

3412016,677

Kategoria 8

0,000

0,000
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ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Kategoria C 61 930,846 36 166,190
Kategoria A1 386 716,180 72 830,159
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 129,571 0,000
Kategoria E 6 102,530 1160,772
Kategoria F 325,368 22,565
Kategoria | 30910,492 18,447
c) saldo zmian 4 874 963,301 1637 919,931
Kategoria A 4 558 060,609 1559 905,464
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 42 032,517 17973178
Kategoria A1 202 351,418 39 648,139
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 1626,909 0,000
Kategoria E 732,780 4 026,286
Kategoria F 5055,766 222,980
Kategoria | 65 103,302 16 143,884
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 874 963,301 1637 919,931
Kategoria A 4558 060,609 1559 905,464
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 42 032,517 17973178
Kategoria A1 202 351,418 39 648,139
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 1626,909 0,000
Kategoria E 732,780 4026,286
Kategoria F 5055,766 222,980
Kategoria | 65 103,302 16 143,884
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 153,85 137,98
b) Kategoria A1 81 C1 155,69 138,24
¢) Kategoria E 161,24 140,90
d) Kategoria F 158,77 138,33
e) Kategoria | 165,70 142,78
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C 171,84 153,85
b) Kategoria A1 81 C1 175,64 155,69
) Kategoria E 184,32 161,24
d) Kategoria F 182,55 158,77
e) Kategoria | 192,62 165,70
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
a) Kategoria AB C 11,69 11,50
b) Kategoria A1 81 C1 12,81 12,62
¢) Kategoria E 14,31 14,44
d) Kategoria F 14,98 14,78
e) Kategoria | 16,25 16,05
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 151,45 131,44
b) Kategoria A1 81 C1 153,33 131,81
) Kategoria E 158,90 134,55
d) Kategoria F 156,48 132,13
e) Kategoria | 163,38 136,52
- data wyceny
Kategoria AB C 2015-01-15 2014-02-03
Kategoria A1 81 C1 2015-01-15 2014-02-03
Kategoria E 2015-01-15 2014-02-03
Kategoria F 2015-01-15 2014-02-03
Kategoria | 2015-01-15 2014-02-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 180,60 155,09
b) Kategoria A1 81 C1 184,44 156,93
) Kategoria E 193,30 162,51
d) Kategoria F 191,40 160,02
e) Kategoria | 201,78 166,99
- data wyceny
Kategoria AB C 2015-12-01 2014-12-29
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ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Kategoria A1 81 C1 2015-12-01 2014-12-29
Kategoria E 2015-12-01 2014-12-29
Kategoria F 2015-12-01 2014-12-29
Kategoria | 2015-12-01 2014-12-29
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 173,03 154,54
b) Kategoria A1 81 C1 176,85 156,39
c) Kategoria E 185,58 161,96
d) Kategoria F 183,80 159,47
e) Kategoria | 193,93 166,42
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,27 411
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,91 3,95
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,03 0,04
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r.
(Dz. U.22013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a)  Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym
zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)  Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych szczegotowe dane o poszczegdlnych
sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.

b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

h)  Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztow
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operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu. Zobowiqzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Subfunduszu o zobowiqgzania, zwigzane
wytqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowiqzan przypadajqgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byty z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu warto$ci aktywow netto Subfunduszu w warto$ci aktywow netto
Funduszu.

Warto$¢ aktywodw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajqcej na dang grupe kategorii jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu
wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikoéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikow lokat w danym
dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezaleznqg jednostke $wiadczqgcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6Inos$ci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w
momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposoéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegélnosci w oparciu o model wyceny bazujqgey na ofertach
ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze
jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:
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e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okre$lone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujqcy
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

c)

d)

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktéorym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

a)

b)

c)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegdlnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakgje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzief przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te
wartos$c¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem ze jednostki uczestnictwa
funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug warto$ci aktywoéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa
ustalonej na dzien wyceny.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

ﬁ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zotych) 31.12.2015 31.12.2074
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 4 465
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3140 776
Naleznosci z tytutu dywidendy 107 56
Pozostate naleznosci 113 48
NALEZNOSCI RAZEM 3360 5345

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpisow aktualizuj

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

qcych warto$¢ naleznosci.

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. Zotych) 31.12.2015 31.12.2014
Zobowiqgzania z tytutu nabytych lokat 5566 0
Zobowiqzania z tytutu instrumentéw pochodnych 186 744
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2503 869
Zobowiqgzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 258 2755
Zobowiqgzania z tytutu rezerw na wydatki 14 9
Pozostate zobowiqzania, w tym: 3444 1076
- 2 tytutu podatku od 0séb fizycznych 684 222
- wobec TFI z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie 2742 851
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1197 5453
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1 Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy V\Z:]Eoc?s &‘1;231. War;:’étég:)PLN v‘mﬁlﬁf &1;231 War&)létéy :)PLN
Nazwa Banku Waluta 31.12.2015 31.12.2014
PLN 99 793 99 793 54 490 54 490
CHF 7 29 160 568
CzZK 13 2 13 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR ! 32 4 1
GBP 7 39 4 21
HUF 7 0 7 0
NOK 9 4 0 0
uso 1 42 8 28
2 Sredni w olfresfelsprawozdawgzgmlpoziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu 01.01-31.12.2015 01.01-31.122014
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Subfunduszu (w tys. PLN) 152 659 57 594
31.12.2015 31.12.2014
3 Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) o 0
NOTA NR 5 - RYZYKA
1 Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2015

31.12.2014

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

I. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1573 0,18% 64 0,02%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem

1. | zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w 0 0,00% 0 0,00%
tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem

2. | zmiany wysokosci przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym 0 0,00% 0 0,00%
ze stopy procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone

3. | ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 1573 0,18% 64 0,02%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone

4. | ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienieznych 0 0,00% 0 0,00%

wynikajgcym ze stopy procentowej

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

IIl. | Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej:

187

1,55%

744

13,64%
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2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w
bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2015

31.12.2014

Wartos$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

| Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
| wykazane w bilansie

1573

0,18%

64

0,02%

IIl. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w ogélnej
sumie

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w ogélnej
sumie

Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0 0,00%

Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%

Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%

Instrumenty pochodne 1573 100,00% 64 100,00%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzafi Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2015

31.12.2014

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

I. | Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym

595212

69,87%

189 948

73,70%

Koncentracja ryzyka walutowego w

Udziat procentowy w ogélnej sumie

Udziat procentowy w ogélnej sumie

kategoriach lokat: wirblose | ucredticews Instrumenty pochodre somalone | vczesticewa Instrumenty pochodre
CHF 3,28% - - 6,07% - -
czK 0,25% - - 0,70% - -
EUR 27,77% - - 37,41% - 0,03%
GBpP 6,19% - 0,01% - - -
NOK 2,77% - - - - -
uso 59,48% - 0,25% 55,79% - -

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Zobowiqgzania obcigzone ryzykiem
walutowym:

5753

48,05%

746

13,68%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat metode wartosci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 70%
Prawdopodobieristwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Srednie
Rodzaj metody VaR Wzgledna
VaR na koniec okresu -13,6%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie -10,0%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie -25,8%
-14,3%

Przecietna warto$¢ VaR w okresie

Informacje na temat sktadu portfela referencyjnego

10%.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z portfelem papierdw wartosciowych komponujacych
indeks ACWIz wagq 55%, index WIG w wagq 35% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq

Do wyliczer VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikéw ryzyka

CAC40, CHF, CZK, DAX, DEPO-CHF 1M, DEPO-CZK 1M, DEPO-EUR 1M, DEPO-GBP 1M, DEPO-PLN
1M, EUR, FTSE 100 USD, FTSE MIB, FTSE100, GBP, HUF, NASDAQ 100 Index, NOK, OMX20 Oslo, PX,
S&P 500 Index, SMI, US TREASURY 1M, USD, WIBID/WIBOR O/N, WIG
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NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2015 r.:

ﬁ TFI

wp e poryct | FOGUTIITO™ | celomwaria oy | B | e i) | Konttohents i) | zspodalnose
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -107 24 090 | EUR 102 562 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 781 45000 | USD 176 339 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 707 40 760 | USD 159 724 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 21 52 435 [ NOK 23255 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -47 2580 | CHF 10118 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -5 7390 | CZK 1160 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 64 5560 | GBP 32237 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -16 1060 | EUR 4502 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -1 770 | USD 2993 | PLN 2016-01-07
Na dzien 31 grudnia 2014 r.:
up it poryct | FOGITITIO™ | celomwaria oy | B | e i) | Konttohent i) | zopodalnose
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -1 150 | CHF 531 | PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 3 2755 | CHF 9770 | PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 2 150 | CHF 534 | PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 8 7390 | CZK 1144 | PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 48 13 880 | EUR 59 220 | PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 3 170 | EUR 727 | PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 743 23700 | USD 82 389 | PLN 2015-01-08

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Subfundusz nie byt stronq transakgji przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 31 grudnia 2015 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycjo bilansowa CHF czZK EUR GBP NOK uso PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 523 1507 165 156 36 827 16 441 353 817 18722 611993
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 64 21 1488 135 006 136 579
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 2 32 39 4 42 99 793 99 941
Naleznosci 0 0 113 107 0 0 3140 3360
Zobowiqzania 47 6 123 0 0 5577 6218 11971
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF czZK EUR GBP uso PIN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11218 1286 69 136 0 103 135 12412 197 187
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 8 72 0 0 0 85
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 568 2 16 21 28 54 490 55125
Naleznosci 0 0 797 0 3656 892 5345
Zobowiqzania 1 0 2 0 743 4707 5453

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Sktadnik lokat

zrealizowane

niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

Akcje 14013 12271 6525 12176
Instrumenty pochodne 79 351 1509 10 724 -300
Kwity depozytowe 136 238 1020 59

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
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3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Akcje -310 -1517 -322 991
Instrumenty pochodne -98 066 557 -25 889 -740
Kwity depozytowe 0 0 -110 325

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura P°ZU°;'ULT(°PS‘;:'O';‘;)‘”ZZ“Z";: 2operadi Zrealizowany 0101-31.122015 0101-31.122014
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25676 12 347
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -18 716 -15165
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 6960 -2 818
St“’kt”;?;;?ﬂ(‘)&?:g":‘;g"g‘fﬂ'z‘s‘;rf]fgp)ez“’vf:; c";’:;rl‘;sktq(tfp“dek) 0101-31.122015 0101-31.122014
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 650 32787
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2045 -1024
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 41695 31763

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) " 61

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku
z operacji

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiggach Subfunduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 24 296 9332
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2015 2014 2013

Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 839 902 252289 80 059

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 171,84 153,85 137,98
Kategoria A1 81 C1 175,64 155,69 138,24
Kategoria E 184,32 161,24 140,90
Kategoria F 182,55 158,77 138,33
Kategoria | 192,62 165,70 142,78
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystagpity znaczqce zdarzenia dotyczqcee lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowg i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq,
ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacii
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

“ )
24.03.2016 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu ém

(podpis)

%/m/wm Gurrrad™

24.03.2016 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
24.03.2016 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%#&/@
(podpis)
24.03.2016 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiggowy M “
Funduszy
(podpis)
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PKO
Technologii i Innowacji Globalny wydzielonego w ramach PKO Parasolowy - funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52 (,,Subfundusz”), na ktore
sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziei 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ Ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje
za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub blgdéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia
sa wolne od istotnych nieprawidfowosci.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdika zarejestrowana

odpowiedzialnodcia sp.k., a Polish limited liability sp k. jest polska spolka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG international w Warszawie, Xi Wydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative ("KPMG [nternational”}, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

International "}, a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowsgo REGON 142078130



IKEPITIRE

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PKO Technologii
i Innowacji Globalny wydzielonego w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego
otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2015 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostalo
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
26 marca 2015 r. wydal niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

iola Szczesiak

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

24 marca 2016 r.
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PKO Technologii i Innowacji Globalny

subfundusz w PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnym otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PKO Technologii i Innowacji Globalny.
1.1.2. Podstawy prawne dzialalnosSci Subfunduszu

PKO Technologii i Innowacji Globalny jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego.

PKO Technologii i Innowacji Globalny (,, Subfundusz”) nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujgce Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,,Fundusz”)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PKO Parasolowy - fio.
1.2.2. Siedziba Funduszu

ul. Chlodna 52
00-872 Warszawa

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
i Rejestrowy

Data: 29 maja 2007 r.

Numer rejestru: RFi 298

1.3. Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo™), z siedzibg w Warszawie, ul. Chlodna 52.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/S/4030/11/14/11/EW wydanej dnia 23 maja 2011 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019384
Kapitat zakladowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 18 000 000 zlotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu,
e Radoslaw Kielbasinski — Wiceprezes Zarzadu,
* Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Radostaw Kietbasinski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 1 stycznia 2015r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Mariola Szczesiak

Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w ramach PKO
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Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2015 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy -
funduszu inwestycyjnego otwartego zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 maja 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Chlodna 52 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
18 maja 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 30 listopada 2015 r. do 11 grudnia 2015 r. oraz od 26 lutego 2016 r. do
24 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymdg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
Z pdzniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Subfunduszu
2.1. Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans
31.12.2015 31.12.2014
Z'000 z1'000
Aktywa 851 873 257 742
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 99 941 55125
Naleznosci 3360 5345
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 611993 197 187
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 136 579 85
Zobowigzania 11971 5 453
Aktywa netto 839 902 252 289
Kapital Subfunduszu 785 581 226 219
Kapitat wplacony 2139 681 719 684
Kapitat wyplacony (1354 100) (493 465)
Dochody zatrzymane (21 433) (7 989)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (27213) (6 809)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5780 (1 180)
Wazrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75 754 34 059
Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 839 902 252 289

Liczba jednostek uczestnictwa

4 874 963,301

1637 919,931

Kategoria A 4 558 060,609 1 559 905,464
Kategoria B - -
Kategoria C 42 032,517 17 973,178
Kategoria Al 202 351,418 39 648,139
Kategoria B1 - -
Kategoria C1 1 626,909 -
Kategoria E 732,780 4 026,286
Kategoria F 5 055,766 222980
Kategoria | 65 103,302 16 143,884
Warto$§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zl)

Kategoria A,B,C 171,84 153,85
Kategoria A1, B1,C1 175,64 155,69
Kategoria E 184,32 16124
Kategoria F 182,55 158,77
Kategoria 1 192,62 165,70
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
21 '000 zi '000
Przychody z lokat 6 105 3627
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3994 2042
Przychody odsetkowe 2099 1217
Dodatnie saldo roznic kursowych - 363
Pozostale 12 5
Koszty Subfunduszu 26 509 9724
Wynagrodzenie dla towarzystwa 24 296 9332
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 181 105
Ujemne saldo roznic kursowych 1554 -
Pozostale 478 287
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty Subfunduszu netto 26 509 9724
Przychody z lokat netto (20 404) (6 097)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 48 655 28 945
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 960 (2 818)
- z tytulu réznic kursowych (4875) (8052)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zyskw/(straty) z wyceny lokat, w tym: 41 695 31763
-z tytufu réznic kursowych 13059 12511
Wynik z operacji 28 251 22 848
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke¢ uczestnictwa (zl)
Kategoria AB,C 5,78 13,93
Kategoria A1, B1, C1 591 14,10
Kategoria E 6,20 14,60
Kategoria F 6,14 14,38
Kategoria 1 648 15,01
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Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014
Lokaty (zt '000) 748 572 197 272
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (z1 '000) 839 902 252 289
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z0)
Kategoria A,B,C 171,84 153,85
Kategoria A1, B1,Cl1 175,64 155,69
Kategoria E 184,32 161,24
Kategoria F 182,55 158,77
Kategoria | 192,62 165,70
Wynik z operacji (zt '000) 28 251 22 848
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 4,27% 4,11%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa*
Kategoria AB,C 11,69% 11,50%
Kategoria A1, B1, Cl 12,81% 12,62%
Kategoria E 14,31% 14,44%
Kategoria F 14,98% 14,78%
Kategoria | 16,25% 16,05%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym
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Czes$¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacj¢ skfadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.

10



PKO Technologii i Innowacji Globalny

subfundusz w PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnym otwartym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajagce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ariola Szczesiak

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

24 marca 2016 r.
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