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Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 1 stycznia 2023 r.

.  Funpusz WtASNOSCI PRACOWNICZE) PKP SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY]NEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 76 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,, 7 stycznia 2023 r.".

2. W Rozdziale V ustep 2.1 litery b) i d) otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,b) zakres swiadczonych ustug
Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze prowadzi¢ bezposrednio dystrybucje
jednostek uczestnictwa Funduszu jako jego organ:
- przyjmowanie zleceri odkupienia jednostek uczestnictwa jak réwniez innych
oswiadczen woli, petnomocnictw, dyspozycji i dokumentdw w celu prawidtowej realizacji
zlecen;
- informowanie Uczestnikéw o zasadach sktadania zlecen i dyspozycji;
- instruowanie Uczestnikéw i udzielanie pomocy Uczestnikom przy wypetnianiu
formularzy i dokumentéw do realizacji czynnosci ww.
- udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatéw, w tym aktualnego
Prospektu, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,”

,d) do praw Uczestnikow Funduszu nalezg w szczegolnosci, prawo do:

- Zqdania realizacji zlecen

- Zqgdania przekazania wymaganych prawem materiatéw, w tym w szczegdlnosci aktualnego Prospektu,
Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,

- ztoZenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci Towarzystwa”

3. W Rozdziale V ustep 2.2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»2.2 Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz forma prawna

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
Skrytka pocztowa 1008

Telefon: (+48) (22) 656 00 00

Faks: (+48) (22) 656 00 04

Internet: www.pekao.com.pl

E-mail: info@pekao.com.pl

b) zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zleceri odkupienia jednostek uczestnictwa jak rowniez innych
oswiadczen woli, petnomocnictw, dyspozycji i dokumentow w celu prawidtowej realizacji
Zlecen ;

- informowanie Uczestnikéw o zasadach sktadania zlecen i dyspozycji;

- instruowanie Uczestnikow i udzielanie pomocy Uczestnikom przy wypetnianiu
formularzy i dokumentdéw do realizacji czynnosci ww.,
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- udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatéw,

w tym aktualnego Prospektu, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach odkupujgcych jednostki uczestnictwa
Centrum Obstugi Klienta pod numerem (22) 640-09-78 prowadzonym dla Uczestnikow Funduszu przez
Pekao Financial Services Spétka z o.0. Informacje takie moZna uzyskac ze strony internetowej Towarzystwa
- www.pkotfi.pl oraz w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, ul. Chtodna 52, telefon (22) 358 56 56.

d) do praw Uczestnikéw Funduszu nalezq w szczegdlnosci, prawo do:

- Zgdania realizacji zlecen,

- Zgdania przekazania wymaganych prawem materiatow, w tym w szczegélnosci aktualnego Prospektu,
Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,

- ztoZenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci dystrybutora.”

4. W Rozdziale VI ustep 6 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
6. Na dzieri sporzgdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
informacje zamieszczone sq w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje oraz sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem requlujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut.
Dlatego zaleca sie Inwestorom i Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng
trescig Statutu, ktéry jest zawarty w Prospekcie.”

5. W Zatqcznikach w wykazie definicji poje¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu dodaje sie definicje
,Dokument zawierajgcy kluczowe informacje (KID)” o nastepujgcym brzmieniu:

.Dokument zawierajgcy kluczowe informacje (KID)

Dokument, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26
listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych
produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP), zawierajgcy
najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym.”.

Il.  PKO EMERYTURA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date ,, 16 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,, 1 stycznia 2023 r.".

2. W Rozdziale 1l ustep 5 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,5. Prawa Uczestnikow Funduszu
5.1, Prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu okreslone Statutem i Ustawq reprezentuje Jednostka Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu
proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna,
nieoprocentowana i moze byc¢ przedmiotem dziedziczenia.
5.2. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytgcznie osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz
ktorych zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK.
5.3. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa sq
réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.
5.4. Z uwzglednieniem szczegbtowych zasad okreslonych w Prospekcie Uczestnik ma w szczeg6lnoSci prawo do:

5.4.1. ztozenia zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu,

5.4.2. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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54.3. dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegd6lnosci Prospektu, Dokumentow
zawierajgcych kluczowe informacje oraz rocznych i poéfrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy,

5.4.4. otrzymania srodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Subfunduszu w zwigzku z
jego likwidacjg,

5.4.5. zgtoszenia reklamacji, jak rowniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw
powstatych pomiedzy Uczestnikiem a Funduszem,

5.4.6. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania oswiadczen woli i wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

54.7. dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w Prospekcie, Zamiany Jednostek
Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

5.48. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonych w Statucie.

5.5. Oswiadczenia woli w sprawach dotyczgcych PPK, ktére adresowane sq do Funduszu, Uczestnik sktada - takze
po ustaniu stosunku zatrudnienia - w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie ich tresci na Trwatym
nosniku, w formie pisemnej lub w formie elektroniczne;.

5.6. Oswiadczenia woli, o ktérych mowa w pkt 5.5., mogq byc¢ sktadane w postaci elektronicznej pozwalajgcej na
utrwalenie ich tresci na Trwatym nos$niku za posrednictwem:

5.6.1. IATFI (i- fundusze), na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zleceri za posrednictwem
Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl; lista oswiadczert woli (zlecer)) mozliwych do ztozenia
za posrednictwem IATFI (i- fundusze) dostepna jest w systemie IATFI (i- fundusze) oraz w tresci Zasad sktadania
zZleceri za posrednictwem Internetu; lub

5.6.2. iPKO oraz iKO na warunkach okreslonych w Szczegétowych warunkach S$wiadczenia ustugi
bankowosci elektronicznej i ustugi bankowosci telefonicznej oraz sktadania oswiadczert w PKO Banku Polskim S.A.
dostepnych na stronie internetowej www.pkobp.pl; lista oswiadczen woli (zlecer)) mozliwych do ztoZenia za
posrednictwem iPKO dostepna jest w iPKO, zas za posrednictwem iKO dostepna jest w iKO.

5.7. Oswiadczenia woli, o ktérych mowa w pkt 5.5, mogq byc¢ sktadane w postaci elektronicznej pozwalajgcej na
utrwalenie ich treSci na Trwatym nosniku lub w formie elektronicznej, poczqwszy od 1 pazdziernika 2022r., za
posrednictwem BOK on-line na warunkach okreslonych w Regulaminie BOK on- line, dostepnym na stronie
internetowej www.pkotfi.pl; lista oswiadczen (zlecer) mozliwych do ztozenia za posrednictwem BOK on-line dostepna
jest w BOK on-line oraz w tresci Regulaminu BOK on-line.

5.8. W postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie ich tresci na Trwatym nosniku nie mogq byc sktadane
o$wiadczenia woli, dla ktérych Ustawa o PPK przewiduje forme pisemnaq.

5.9. Oswiadczenia woli, o ktérych mowa w pkt 5.5, mogq byc¢ sktadane w formie pisemnej:

5.9.1. poprzez ztozenie oswiadczenia woli (zlecenia) w siedzibie Funduszu lub w placéwce PKO Banku
Polskiego S.A. w obecnosci Sprzedawcy wraz z oryginatami lub poswiadczonymi za zgodno$¢ z oryginatami przez
notariusza kopiami zatgcznikow, z zastrzezeniem zleceri dotyczqcych Wyptaty Srodkéw na pokrycie wktadu wtasnego
oraz Wyptaty Srodkéw w przypadku Powaznego Zachorowania Uczestnika, wsp6tmatzonka Uczestnika lub Dziecka
Uczestnika, ktore mogq byc sktadane jedynie w siedzibie Funduszu; lub

592 poprzez przestanie Funduszowi o$wiadczenia woli (zlecenia) za posrednictwem operatora
pocztowego, z zastrzezeniem, ze podpis Uczestnika na dokumencie o$wiadczenia woli (zlecenia) zostanie
poswiadczony przez notariusza, a zatgczniki zostang ztozone w oryginale lub kopii poswiadczonej za zgodnos¢ z
oryginatem przez notariusza.

5.10. Lista placéwek PKO Banku Polskiego S.A. w ktérych mozliwe jest ztozenie oswiadczern woli (zleceri)
dotyczgcych PPK znajduje sie na stronie internetowej Towarzystwa www.pkotfi.pl.

5.11. Za date ztozenia oswiadczenia woli (zlecenia) uznaje sie date wptywu o$wiadczenia woli (zlecenia) do Funduszu.
5.12. Z zastrzezeniem szczegdlnych postanowien Statutu, zapisy na Rachunku PPK, na podstawie oswiadczen woli i
zawiadomien Uczestnikow, sq dokonywane nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni kalendarzowych po ich
otrzymaniu przez Fundusz.”.

3. W Rozdziale VIl ustep 1 pkt 1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.2. Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
informacje zamieszczone sq w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz sprawozdaniach finansowych
Funduszu.
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Dodatkowo informujemy, Ze podstawowym dokumentem requlujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut.
Dlatego zaleca sie Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng tresciq Statutu,
ktory jest zawarty w Prospekcie.”.

4. Zatqcza sie aktualny statut funduszu stanowigcy zatqeznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

1. PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
TRESCI PROSPEKTU INFORMACY]NEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 16 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,, 1 stycznia 2023 r.".

2. W Rozdziale I1l ustep 4 punkt 4.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, AT, Ki L - charakteryzujq sie tym, Ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate
manipulacyjng, zwang Optatqg za Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu
odrebnie dla kazdego Subfunduszu oraz tym, Ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem maksymalnie do
wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszy,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C, C1, C2 i C3 - charakteryzujq sie tym, Zze Uczestnik przy nabyciu ptaci
optate manipulacyjng, zwang Optatg za Nabycie i przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq
za Odkupienie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu
oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku
odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, K i L dodatkowo charakteryzujg sie tym, Ze sq kategoriami
zbywanymi za posrednictwem Dystrybutordw, z zastrzezeniem, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii K i L sqg
oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania oraz Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych.
Jednostki Uczestnictwa kategorii C2 i C3 dodatkowo charakteryzujq sie tym, Ze sq kategoriami zbywanymi
przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego
Oszczedzania oraz Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych.
Na potrzeby publikacji Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje jednostki kategorii A sq
reprezentatywne dla kategorii A, A1, K'i L, a kategorii C sq reprezentatywne dla kategorii C, C1, C2 i C3. W
zwigzku z powyzszym Fundusz dla kazdego Subfunduszu publikuje Dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywng.”

3. W Rozdziale Ill ustep 5 pkt 5.4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
» 5.4. Z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegélnosci
prawo do:
5.4.1. 2gdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.
na prawidtowo ztoZzone zgdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej
cenie Jednostek Uczestnictwa oraz wypftaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq
Uczestnika,
na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
54.2.  przystepowania do Wyspecjalizowanych  Programéw  Inwestycyjnych oraz  Planéw
Systematycznego Oszczedzania oferowanych przez Fundusz,
5.4.3. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
5.4.4. dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegolnosSci Prospektu, Dokumentow
zawierajqcych kluczowe informacje dla inwestoréw oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
Funduszu oraz Subfunduszy,
5.4.5. otrzymania srodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywdédw Subfunduszu w zwigzku z

jego likwidacjq,
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5.4.6. zgtoszenia reklamacji, jak réwniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw
powstatych pomiedzy Uczestnikiem a Funduszem,
5.4.7. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
5.4.8. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,
5.4.9. ustanawiania petnomocnikow do sktadania oswiadczeri woli i wiedzy zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,
5.4.10. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, C2, C3, Ki L
na zasadach okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze
liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach
PKO w danym roku kalendarzowym,
5.4.11. skorzystania z obnizek i zwolnieri z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
5.4.12. dokonywania, z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w Prospekcie:

zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 dowolnego Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego Funduszu PKO lub jednostek uczestnictwa Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, A1, K i L wskazanego Subfunduszu,

przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,
3.4.13.  udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw na zasadach okreslonych w Statucie.”

4. W Rozdziale VI ustep 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» Podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa - Dystrybutorzy.

2.1. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.
801 32 32 80,
(22) 358 56 00.

2.2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel.
801 302 302,
(81) 535 65 65.

Do obowigzkéw Dystrybutoréw nalezy w szczegélnosci:

1. posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2. informowanie Uczestnikow i Inwestoréw o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o zasadach
nabywania Jednostek Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,

3. udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatdw, w tym aktualnego Prospektu,
Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,

4. przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
sktadanych przez Inwestoréw i Uczestnikéw zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu,

5. identyfikowania Inwestoréw i Uczestnikow oraz weryfikowania odpowiednio$ci swiadczonych im ustug, zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

Do praw Uczestnikow Funduszu nalezg w szczegélnosci prawo do:

1. Zgdania realizacji Zlecen sktadanych za posrednictwem Dystrybutora,

2. zgdania przekazania wymaganych prawem materiatéw, w tym w szczegélnosci aktualnego Prospektu, Dokumentéw
zawierajgcych kluczowe informacje,

3. Zztozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci Dystrybutora.

2.3. Zakres ustug swiadczonych przez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa:

2.3.1.  przyjmowanie Zlecen otwarcia Rejestru i Zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.3.2.  przyjmowanie dokumentow, dyspozycji i innych oswiadczen woli zwigzanych z obstugqg Uczestnikéw

Funduszu,
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2.3.3.  udostepnianie informacji o Funduszu.
2.4. Wszelkie informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa dostepne sq:

2.4.1.  pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

2.4.2.  pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego),
24.3.  na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

2.4.4.  w siedzibie Towarzystwa.”

3. W Rozdziale VIl ustep 1 pkt 1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»1.2.Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
informacje zamieszczone sq w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz sprawozdaniach
finansowych Funduszu.
Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut.
Dlatego zaleca si¢ Inwestorom i Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng
trescig Statutu, ktory jest zawarty w Prospekcie.”.

4. Zatqcza sie aktualny statut funduszu stanowiqcy zatqgeznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

IV. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 16 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,, 1 stycznia 2023 r.".
2. W Rozdziale Il ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna
52, tel. (22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Za
szkody powstate z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosSci.”

3. W Rozdziale Il ustep 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

» 4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2021 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOtEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 z

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow
zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem
art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.”.
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4. W Rozdziale Il ustep 9 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzqdzanych
funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

1. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

2. PKO GLOBALNEJ MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

3. PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

4. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

5. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych

6. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

7. PKO SPOtEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

8. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

9. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
10.  PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

11. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych

12. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

13. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
14.  PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

15.  GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

16.  mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

17.  ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

18. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

19.  PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

20. PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

21.  Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

5. W Rozdziale 11l ustep 2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sqdu Okregowego w Warszawie z dnia
18 czerwca 2012 r. pod numerem RFI 760.

Siedziba i adres Funduszu: zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Siedziba i adres Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale 11.”.

6. W Rozdziale 11l ustep 3 pkt 3.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A2 - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci
optate manipulacyjng, zwang Opftatq za Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie
Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu oraz tym, ze od aktywdéw Subfunduszu przypadajgcych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu,
Jednostki Uczestnictwa kategorii F - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate
manipulacyjng, zwang Optatq za Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu
odrebnie dla kazdego Subfunduszu oraz tym, ze od aktywow Subfunduszu przypadajgcych na te
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kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F - charakteryzujq sie tym, Ze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz tym, Ze od aktywdw Subfunduszu przypadajgcych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii G - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu
optaty manipulacyjnej za nabycie i optaty manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywow
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie
dla kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii H - charakteryzujqg sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu
optaty manipulacyjnej za nabycie i optaty manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, Ze od aktywdw
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie
dla kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | - charakteryzujq sie tym, Zze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu
optaty manipulacyjnej za nabycie i optaty manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywow
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie
dla kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i F dodatkowo charakteryzujq sie tym, zZe sq kategoriami
zbywanymi za posrednictwem Dystrybutorow, z zastrzezeniem, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq
oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H i ] dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami
zbywanymi przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i sq oferowane w Planach
Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq zbywane przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania,
Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE.

Na potrzeby publikacji Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje jednostki kategorii A sq
reprezentatywne dla kategorii A2, E, F, G, H oraz . W zwigzku z powyZszym Fundusz dla kaZdego
Subfunduszu publikuje Dokument zawierajgcy kluczowe informacje wykorzystujgc w tym celu w/w
kategorie reprezentatywnq.”

7. W Rozdziale 11l ustep 4 pkt 4.4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»4.4. Z uwzglednieniem szczegbtowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegdlnoSci prawo
do:

4.4.1.  Zqgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej
cenie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z
dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
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4.4.2.  przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oferowanych przez Fundusz,

4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.
4.4.8.
4.4.9.
4.4.10.

4.4.11.
4.4.12.

4.4.13.

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegdlnosci Prospektu, Dokumentow
zawierajgcych kluczowe informacje oraz rocznych i péfrocznych sprawozdan finansowych Funduszu
oraz Subfunduszy,

otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Subfunduszu w zwigzku z
jego likwidacjq,

zgtoszenia reklamacji, jak réwniez skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporow
powstatych pomiedzy Uczestnikiem a Funduszem,

obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

Zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

ustanawiania petnomocnikéw do sktadania oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2 oraz E na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, Ze liczba
reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach
PKO w danym roku kalendarzowym,

skorzystania z obnizek i zwolnien z opfat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w Prospekcie:

zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz | dowolnego Subfunduszu na
jednostki uczestnictwa odpowiednio kategorii E, F, G, H lub | innego Funduszu PKO lub jednostek
uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub | Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii
E F, G, H lub J wskazanego Subfunduszu,

przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,

udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonych w Statucie.”

8. W Rozdziale Ill ustep 10 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana WANJU ustalona w tym
Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10.1. Najpdzniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Wartos¢ Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

10.2. Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do wiadomosci publicznej:

na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
pod numerem telefonu (22) 358 56 56,
pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).

10.3.Informacje o ostatniej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu lub Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz informacje te w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.”.

9. W Rozdziale 11l ustep 11 pkt 11.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,11.1. Ustalanie WartoSci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
11.1.1. Do wyceny Aktywdw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesSnia 1994 r. o rachunkowosci
oraz przepisy rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
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11.1.2. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Wartosé Aktywoéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich. Fundusz ustala wartoS¢ Jednostki Uczestnictwa dla
kategorii jednostek réznigcych sie wysokosScig pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie.

11.1.3. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartosé Aktywow Subfunduszu o:
11.1.3.1. zobowigzania, ktére sq zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
11.1.3.2. czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sq z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
w WartosSci Aktywow Netto Funduszu,

11.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.”

10. Po Rozdziale 11l dodaje sie Podrozdziat 11l w nastepujgcym brzmieniu:

PODROZDZIAEL 111
POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY -WYNAGRODZENIE ZMIENNE

1. Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqgdzanie, ktérej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

1.1. Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie Subfunduszami

1.1.1. W ksiegach kazdego z Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie tym Subfunduszem.

1.1.2.  Wynagrodzenie zmienne jest wyliczane oddzielnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 kazdego
Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne nie jest obliczane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, |
Subfunduszy.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

- Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z treScig wskazang w pkt. 1.1.2,
wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy, w celu wyliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegdlnych Subfunduszy przyjmuje sie wskazang ponizej Sredniq wazong procentowej zmiany
nastepujgcych indeksow:

Subfundusz Benchmark

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 100% ICE BofA Poland Government Index

2020;
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 7,5% WIG20TR + 7,5% MSCI World USD + 85% ICE BofA Poland Government
2030; Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 20% WIG20TR + 20% MSCI World USD + 60% ICE BofA Poland Government
2040; Index
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PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 30% WIG20TR + 30% MSCI World USD + 40% ICE BofA Poland Government
2050: Index

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 42,5% WIG20TR + 42,5% MSCI World USD + 15% ICE BofA Poland Government
2060; Index

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 42,5% WIG20TR + 42,5% MSCI World USD + 15% ICE BofA Poland Government
2070; Index

gdzie:
o WIG20TR oznacza liccony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) —indeks
odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG20TR),

o MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek
notowanych na rynkach rozwinietych (Bloomberg Ticker: MTWO),

o ICE BofA Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w
PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych (Bloomberg Ticker: GOPL).

—  Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto danej kategorii (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniv Wyceny -
Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajqca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
wyceny, skorygowana o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny.

—  Wynik netto w Dniv Wyceny przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) - tgczny
wynik z operacji Subfunduszu za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu uwzgledniajgcy koszty (w tym wynagrodzenie state za zarzgdzanie),
przychody oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate) bez uwzglednienia wynagrodzenia zmiennego.

- Dzienna rentownos$¢ Subfunduszu w odniesieniuv do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat Wyniku
Netto w Skorygowanej WAN w poprzednim Dniu Wyceny.

—  Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w ktérym
dana kategoria Jednostek uczestnictwa wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa, ktére nie wystepowaty w catym roku kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego sie nie oblicza.

—  Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat
kalendarzowych, w ktérym dana kategoria Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat kalendarzowych.
W Okresie Odniesienia wyniki danej kategorii jednostek subfunduszu sq poréwnywane z wynikami benchmarku.
Pierwszy okres odniesienia dla kazdego Subfunduszu rozpoczyna sie 1 stycznia 2023.

- Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktora dla wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa, dla ktérych obliczane jest wynagrodzenie zmienne, utworzonych we wszystkich Subfunduszach
Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

—  Wartosc Referencyjna - Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.

1.2. Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszami

1.2.1.  Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w ksiegach danego Subfunduszu jest tworzona dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny jezeli spetnione sq fgcznie ponizsze warunki:

a. skumulowana w Okresie Rozliczeniowym rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym
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1.2.2.

nadwyzka, o ktérej mowa w pkt a. jest wieksza niz ujemna réznica miedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu
w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownosciq benchmarku pozostajgca do pokrycia z
poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa oblicza sie:

Rsn tzn. ,skumulowang rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako ztoZenie
geometryczne dziennych rentownosci Subfunduszu od poczgtku Okresu Rozliczeniowego;

Ren tzn. ,rentownos¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang jako ztozenie geometryczne dziennych
stop zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt. 1.1.2. tiret pierwszy wyliczana od poczgtku Okresu Rozliczeniowego;

Rsn-Ren tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie
Rozliczeniowym” rozumiang, jako réznica pomiedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym i rentownoscig benchmarku w Okresie Rozliczeniowym.;

Un-1234 - tzn. ,ujemng réznice miedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig benchmarku
pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”

Rsn~Ren*tUn-1234 tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentownos¢ benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej réznicy miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu i
rentownoscig benchmarku pozostajgcej do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie
Odniesienia’;

~Skumulowang wartos¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym” rowng iloczynowi ,nadwyzki skumulowanej
rentownosci Subfunduszu ponad rentownos¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej
réznicy miedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu i rentownosciq benchmarku pozostajqca do pokrycia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia” i Stawki optaty zmiennej; Skumulowana
wartos¢ optaty zmiennej moze przyjmowac tylko wartosci dodanie. Jezeli Rsy-RgatUn-1234 <0 skumulowana
wartos$¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym w danym Dniu Wyceny réwna jest zero.

,dzienng warto$¢ optaty zmiennej” rowng réznicy pomiedzy skumulowang wartoscig optaty zmiennej w Okresie
Rozliczeniowym z biezgcego i poprzedniego Dnia Wyceny;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa” réwng iloczynowi dziennej wartoSci
optaty zmiennej i Wartosci Referencyjnej;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne” rozumiang, jako iloczyn dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne
na Jednostke Uczestnictwa i liczby Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;

,Skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako suma dziennej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
Okresie Rozliczeniowym w poprzednim Dniu Wyceny pomniejszonej o dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne
naliczang proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;

Lproporcje odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako iloraz wartosci odkupowanych Jednostek
Uczestnictwa ujmowanych w Dniu Wyceny i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcej na te kategorie;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od czesci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa” rozumiang, jako iloczyn proporcji odkupowanych Jednostek Uczestnictwa oraz skumulowanej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w poprzednim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym;

,<Skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako suma skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne
w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny oraz dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczane proporcjonalnie od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa z biezgcego Dnia Wyceny.
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1.2.3.  Rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszami moze byc¢ utworzona réwniez?
wowczas, gdy ,skumulowana rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” jest ujemna, ale wyzsza niz
,rentownos¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym”.

1.2.4.  Warto$¢ dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze by¢
dodatnia lub ujemna, lecz warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
nie moze przyjmowac wartosci mniejszych od zera.

1.2.5.  tgczna warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz
skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczanej od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa od poczgtku okresu rozliczeniowego uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy
kalkulacji Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3. Ustalenie naleznosci dla Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego i jego wypftata
1.3.1. Ustalenie wynagrodzenie zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a. w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej skumulowanej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz

b. w kazdym Oniu Wyceny przypadajgcym przed zakoriczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej dziennej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Skumulowana od poczqgtku
Okresu Rozliczeniowego rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana proporcjonalnie od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa jest nalezna dla Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego.

1.3.2. W przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu
nastepuje w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzieri rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. W przypadku
potgczenia Subfunduszy ustalenie wynagrodzenie zmiennego naleznego Towarzystwu w Subfunduszu przejmowanym
nastepuje w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedq realizowane zlecenia w Subfunduszu przejimowanym.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia kalendarzowego po
zakonczeniu Okresu Rozliczeniowego lub, w przypadku likwidacji lub potgczenia Subfunduszy, do 15 dnia
kalendarzowego od Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

1.3.3.  Przykfad ilustrujgcy wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami na
inwestycje uczestnika.
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Przyklad ilustrujgcy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika

Zalozenia i oznaczenia:
*7amieszczany ponize] model kalkulacji wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami ma charakter uproszczony - nie nalezy go traktowa jako wiernego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktdre moga zwrécié

wynik odbiegajgcy od zaprezentowanego

ﬁ TFI

*praykiad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkawym WANIU =100 2, tj. dia poczatkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 ! {nabycie bez opfat manipulacyinych)
*brak innych nabyé i odkupier w okresie 10ciu lat
*w przykfadzie pominieta wplyw rezerwy na wynagrodzenie stafe Towarzystwa za zarzadzanie | koszty pokrywane z aktywéw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa
*okres odniesienia wynosi 5 lat
* (A), (B, ... [K] - oznaczenia kolumn i operacji na wartosciach umieszczonych w poszczegélnych kolumnach
*R-1- wartos¢ w danej kolumnie z roku poprzedniega

(a) (8) (c)=(a)-(8) (o) (E)={C) +{(Dh pa) (F)=20%* (€} (s) :;i:(lﬁf;;j M=F*Wey | W=H-0 | K=0):(6)
Réznica pomiedzy
rentownoscia ) .. | Réznica pomiedzy
subfunduszyi | IEMMATERMOWNORC | Cay w danym roku Wysokost S Wartosé Wartosic
subfunduszu wzgledem . Wartosc aktywow .
. .. | benchmarkuw danym subfumduszu i wynagrodzenie wynagrodzenia Liczba jednostek _ wynagrodzenia aktywow
Rentownoic | Rentownoié benchmarku w okresie : 5 = uczestnika przed N ;
rokuw danym roku - benchmarku z zmienne zostanie zmiennego cilejest | uczestnictwa na o zmiennego uczestnika po

Rok | subfunduszuw | benchmarkuw 2o odniesienia do e naliczeniem — WANIU

{wartosc _ uwglednieniem naliczone na koniec nalezne czyli jesli rejestrze _ naleznego naliczeniu

TR CE dodatnia="lepszy deh:‘ema TR “gorszego wyniku do |roku? TAK jesli wartoéc | wartos¢ w kolumnie E uczestnika \wnagmdzema Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik?, wartozé | "ok Ceorszywymikdo| oy o wkolumnie () > 0% | jestwicksza do 0 S uczestnika zmiennego
. odrobienia") N
ujemna = "gorszy poprzedniego roku
wynik")

a 10 1000,0 2t 0 1000z 100 2t
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 11000zt 10,0z 1090,0 zf 109,028
2 2% 2% 0% 0% 0% NIE 0,0% 10 111182 0,0zt 11118z 111,2 zf
3 5% 10% 5% -5% -5% NIE 0,0% 10 11674z 00z 11674z 116,7zf
4 -2% -5% 3% -2% -2% NIE 0,0% 10 11440z 00z 11440z 114428
5 -3% 5% 2% 0% 0% NIE 0,0% 10 1109,7 # 0,0z 1109,7 zt 111,020
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 12207z 11,1z 12096z 121,028
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 12701 # 12,1z 12580z 125,828
8 -10% 0% -10% -10% -10% NIE 0,0% 10 1132244 00z 113224 1132z
9 -3% 5% 2% -8% -8% NIE 0,0% 10 10982 2 0,0z 1098,2 zt 109,8 z
10 5% 3% 2% -6% -6% NIE 0,0% 10 115314 00 11531z 1153zt
11 7% 5% 2% 4% 4% NIE 0,0% 10 12338z 0,0 zt 12338z 123,42zt
12 1% 1% 0% 0% -4% NIE 0,0% 10 12462 24 00z 12462z 124,62t
13 5% 7% 2% 0% 2% TAK 0,4% 10 11839 z# 5,0 zt 11789z 117,928
14 -10% -4% 6% 6% -6% NIE 0,0% 10 10610z 0,0z 10610z 106,12t
15 10% 8% 2% -4% -4% NIE 0,0% 10 1167,1 0,0 zi 11671z 116,7 zf
16 12% 10% 2% -2% -2% NIE 0,0% 10 1307224 00z 13072z 130,728
17 2% 6% A% -6% -6% NIE 0,0% 10 13333z 0,0z 13333z 1333z
18 5% 5% 0% 4% -6% NIE 0,0% 10 1400,0 z¢ 0,0z 1400,0 zf 140,028
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0,2% 10 1540,0 24 28z 153724 153,7 zf

11. W Podrozdziale I1IA ustep 1 pkt 1.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 1.4. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta
- polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania si¢ przez kontrahenta z tej transakgiji.

Fundusz moze korzysta¢ z diwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papierow wartoSciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,
transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez
obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreSlonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy
zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawg, nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.”

Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
(w catosci optacony)
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12. W Podrozdziale I1IA ustep 5 pkt 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 56a-56¢ i 64 i 65 Statutu.”

13. W Podrozdziale I1IA ustepy 4 i 5 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

»4. Opfata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokosé¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.
5.Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Funduszu w skali roku za zarzqdzanie
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F-
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95% (zgodnie z art. 64
ust. 2 Statutu).”

14. W Podrozdziale 1118 ustep 1 pkt 1.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.5. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakdji.

Fundusz moze korzystac z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréow
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,
transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom ODzwigni Finansowej AFlI wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez
obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy
zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moZze w Zzadnym
momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.”

15. W Podrozdziale 111B ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- cheg inwestowac w szczegolnosci w obligacje rzqgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak
i z catego Swiata,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,
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- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1960-1969 i planujqg przejs¢ na emeryture w okolicach 2025 roku,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret drugim,

- liczg sie z mozliwosciq wahar wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogg miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”

16. W Podrozdziale 111B ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajq art. 56a-56¢ i 75 i 76 Statutu.

2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,90%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,03%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,32%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony
w rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
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oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

WskaZznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu w
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposSrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Funduszu.

3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

531. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z
uczestnictwem w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego
Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigZzony nastepujgcymi optatami manipulacyjnymi:

5.3.1.1. opfata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2
Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

5.3.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy
moze maksymalnie wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

5.3.1.3. opfata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji,

5.3.2.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest pobierana.

5.3.3.  Wramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania,
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego produktu, Fundusz moze pobrac¢:

5.33.1. opfate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokosé Opfaty za
Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze byc¢ ona wyzsza niz 200 zt.;

5.3.3.2. opfate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na
nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. opfate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej
odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.34. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwers;ji.

5.34. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ opfaty, o ktorych
mowa w pkt 5.3.7i 5.3.3.7 oraz, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, opfate, ktorej
mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

5.3.5.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opftacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:
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5.3.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie
jednostek uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcqg w Funduszu /Subfunduszu
PKO, z ktérego pochodzq Srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu /Subfunduszu PKO,
z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci réznicy tych opfat,

5.3.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczesnie zastosowanie przypadki
5.3.5.1.i 5.3.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i 5.3.5.2.

5.3.6. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2
Ustawy. Wysokos¢ optat, o ktérych mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych ~ Programéw  Inwestycyjnych,  Planéw  Systematycznego  Oszczedzania,
Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.3.7.  MoiZliwe jest uzgodnienie z poszczegolnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz
okreslone w pkt 5.3.1-5.3.4 co ma na celu m.in. zachecenie Uczestnikow lub Inwestorow do lokowania w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a pozostatych Uczestnikow Funduszu
zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu spekulacje
na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera
Tabela Opfat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat
obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3.9.  Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos¢ dodatkowych optat manipulacyjnych
pobieranych  w  zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegdinych planéw Ilub
programéw. Opfaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci  opfat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu.

4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 111 Prospektu.

5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Funduszu w skali roku za zarzgdzanie
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F -
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii |- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95% (zgodnie z art. 75
ust. 2 Statutu).

6.  Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sqg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie
Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskq zobowiqgzujq te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.
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Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.”

17. W Podrozdziale 111B ustep 6 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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3. Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig waZzona procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 55%, z zastrzezeniem Ze w
kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku
udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%,

6.3.2. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazongq procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 22,5% oraz procentowej zmiany indeksu
Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw
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benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI
USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.3. od dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 22,5% oraz procentowej zmiany
indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi)
sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz
MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,
6.3.4. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany
indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 85%, z zastrzeZeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi)
sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz
MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,
6.3.5. od dnia 1 maja 2021 roku do 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG20 z wagg 7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu
ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow
benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tgczny indekséw WIG20 oraz MSCI
WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést
do co najmniej 90%;
6.3.6. od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 7,5%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagqg 85%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku
bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat tqgczny indeksow WIG20TR oraz MSCI WORLD USD
w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej
90%.
Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:
e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajqcy zmiane
cen akcji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie,
e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spotek notowanych na
rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony

w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich
obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.

4,5% -
4,0% -
3,5% -
3,0% -
2,5% -
2,0% -
1,5% -
1,0% -
0,5% -
0,0% -

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.  Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych
ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

18. W Podrozdziale I1IC ustep 1 pkt 1.4. - 1.6. otrzymujq nastepujqce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetg technike zarzgdzania portfelem, wartos¢ aktywdéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzq zmiennoscigq.

1.5.Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartosc transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakdji.

Fundusz moze korzystac¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,
transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez
obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl okre$lajgcy miedzy innymi
zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
obliczony przy zastosowaniu metody zaangaZzowania w sposéb okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawg, nie
moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nie dotyczy.”

19. W Podrozdziale 11IC ustep 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
» 4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem Srodkéw na cele emerytalne,

- cheg inwestowac w szczeg6lnosci w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak
i z catego Swiata,

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1970- 1979 i planujg przejs¢ na emeryture w okolicach 2035 roku,
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- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret drugim,

- liczg sie z mozliwosciq wahar wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”

20. W Podrozdziale 111C ustep 5 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
» 5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajq art. 56a-56¢ i 86 i 87 Statutu.

2. Wartos¢ Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,15%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,24%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,45%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,48%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,38%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony
w rozdz. 1l pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

N

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie , o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Funduszu.

3. Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym Ilub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze byc
obcigzony nastepujgcymi optatami manipulacyjnymi:
5.3.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy
moze maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

5.3.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze
maksymalnie wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

5.3.1.3. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqgcej
Przeniesieniu lub Konwersji.

5.3.2. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest pobierana.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu,
Fundusz moze pobrac:

5.3.3.1. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos¢ Optaty za Otwarcie
Rejestru nie moZe przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze byc¢ ona wyzsza
niz 200 zt;

5.3.3.2. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajqcej
odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.4. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwers;ji.

5.3.4. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1i 5.3.3.1 oraz, jesli
stanowigq tak zasady prowadzenia danego produktu, optate z tytutu o ktérej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

5.3.5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej
Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcqg w Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzg
srodki - w wysokosci réznicy tych optat,
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5.3.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzq srodki - w wysoko$ci roznicy tych opfat,

5.3.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.5.7. i
5.3.5.2. - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i 5.3.5.2.

5.3.6. Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$c
opfat, o ktérych mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, Planoéw Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.3.7. MoZliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w
pkt 5.3.1-5.3.4. co ma na celu m.in. zachecenie Uczestnikéw lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
w dlugim okresie czasu, a pozostatych Uczestnikbw Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa
Funduszu transakcji majgcych na celu spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegétowe zasady pobierania
optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela
optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3.9. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z
uczestnictwem w Planach Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest
dla poszczegélnych planéw lub programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu.

4.  Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.
5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ statego wynagrodzenia pobierana z aktywéw Funduszu w skali roku za zarzqdzanie
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F -
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95% (zgodnie z art. 86
ust. 2 Statutu).

6.  Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sqg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnosé maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
Aktywow oraz opfaty i prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do
dostarczania informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.”

21. W Podrozdziale 111C ustep 6 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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» 6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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3. Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG
z wagq 70% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z
wagqg 30%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg
stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do
0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%,

6.3.2. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagqg
35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 30%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat fgczny indeksow WIG oraz MSCI ACWI USD w
benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,
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6.3.3. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie Sredniq wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 30%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% zas udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.4. od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Sredniq wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 60%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% zas udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.5. od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagqg 20% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 60%,
z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat tgczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
wzrést do co najmniej 90%;

6.3.6. Od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu
WIG20TR z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej
zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) zwagq 60%, z zastrzezeniem ze w kolejnych
latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2040
roku udziat tgczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do
maksymalnie 10% zas udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%;

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na
rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony
w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich
obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.  Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych
ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

22. W Podrozdziale 111D ustep 1 pkt 1.4. - 1.5. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzq zmiennoscigq.

1.5.Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartosc transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakdji.

Fundusz moze korzystac¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,
transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez
obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreSlonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreSlajgcy miedzy innymi zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy
zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony Rozporzgdzeniem 231/2013 i Ustawg, nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.”

23. W Podrozdziale 111D ustepy 4 - 6 otrzymujg nastepujqce brzmienie:
»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- cheq inwestowaé w szczeg6lnosci w akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata, jak réwniez obligacje rzgdowe oraz
obligacje przedsiebiorstw,

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1980-1989 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2045 roku,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret drugim,

- liczqg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krotkookresowym),
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- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opftaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajq art. 56a-56¢ i 97 i 98 Statutu.

2. Wartos¢ Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,47%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,53%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,53%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony
w rozdz. 1l pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
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t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosScig inwestycyjng Funduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwiqzanych bezposrednio z dziatalnoScig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq
lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze byc
obcigzony nastepujgcymi optatami manipulacyjnymi:
5.3.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy
moze maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

5.3.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze
maksymalnie wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

5.3.1.3. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqgcej
Przeniesieniu lub Konwersji

5.3.2. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz J nie jest pobierana.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiqg tak zasady prowadzenia danego produktu,
Fundusz moze pobrac:

5.3.3.1. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos¢ Optaty za Otwarcie
Rejestru nie moZe przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze byc¢ ona wyzsza
niz 200 zt;

5.3.3.2. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej
odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.4. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwers;ji.

5.3.4. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1i 5.3.3.1 oraz, jesli
stanowigq tak zasady prowadzenia danego produktu, optate z tytutu o ktérej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

5.3.5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej
Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.5.1jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiednig kategorie obowiqzujgcq w Funduszu PKO/subfunduszu, z ktérego pochodzqg
srodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.5.2jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Opfata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu PKO/subfunduszu, z ktérego
pochodzq Srodki - w wysokosci roznicy tych opfat,

5.3.5.3jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.5.1. i
5.3.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i 5.3.5.2.

5.3.6. Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$c
optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.2.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

Inwestycyjnych, Planoéw Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.3.7. MoZliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w
pkt 5.3.1.-5.3.4. co ma na celu m.in. zachecenie Uczestnikéw lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu w dlugim okresie czasu, a pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na
Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegbtowe zasady
pobierania opfat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3.9. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos¢ dodatkowych optfat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z
uczestnictwem w Planach Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest
dla poszczegdlnych planéw lub programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu.

4.  Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej warto$ci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Funduszu w skali roku za zarzqdzanie
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F -
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95% (zgodnie z art. 97
ust. 2 Statutu).

6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosS¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o pefnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Zze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw wartoSciowych.
Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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3. Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG
z wagq 90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z
wagqg 10%, z zastrzezeniem ze poczgwszy od 2015 roku udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg
stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2050 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do
0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%,

6.3.2. od dnia 25 lipca 2014 roku do 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 45% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 10%, z zastrzezeniem ze
w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposéb,
aby w 2050 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,

6.3.3. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie Sredniq wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 10%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
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zmieniane w taki sposéb, aby w 2050 roku udziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.4. od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 40%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2050 roku udziat fgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.5. od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Sredniq wazong
procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagg 30% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 40%,
z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2050 roku udziat tgczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést
do co najmniej 90%;

6.3.6. od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie srednig wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG20TR z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 30% oraz procentowej
zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 40%, z zastrzezeniem ze w kolejnych
latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2050
roku udziat tgczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie
10% zas udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcych
zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie,

MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na
rynkach rozwinietych,

ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme firme ICE Data Indices LLC
liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
9,4% - 9,3%
9,2% -
9,0% -
8,8% -
8,6% - 8,4%
8,4% -
8,2% -
8,0% -
7,8% -
za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat
5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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6.  Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zroédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych
ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

24. W Podrozdziale I11E ustep 1 pkt 1.5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

. 1.5. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta - polegajgce na tym, Ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobierstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,
transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez
obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu
231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy
zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzgdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.”

25. W Podrozdziale IIIE ustep 4 - 6 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem Srodkéw na cele emerytalne,

- cheq inwestowac w szczegolnosci w akcje spétek z Polski jak i z catego Swiata, jak réwniez obligacje rzgdowe oraz
obligacje przedsiebiorstw,

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1990-1999 i planujg przejs¢ na emeryture w okolicach 2055 roku,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret drugim,

- liczg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element
krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
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- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogqg miec istotny wptyw na czas i wysokosc osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opftaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 56a-56¢ i 108 i 109 Statutu.

2. Wartos¢ Wspobtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,61%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,61%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,64%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,57%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony
w rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciq inwestycyjng Funduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Funduszu.
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3. Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

53.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z
uczestnictwem w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania,
Uczestnik moze byc¢ obcigZzony nastepujgcymi optatami manipulacyjnymi:
5.3.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2
Subfunduszy moze maksymalnie wynosic¢ 2% wptacanej kwoty,

5.3.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E
Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

5.3.1.3. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji.

5.3.2. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest pobierana.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego
produktu, Fundusz moze pobrac:

5.3.3.1. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos¢ Opfaty za
Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze byc¢ ona wyzsza niz 200 zt,;

5.3.3.2. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na
nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej
odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.4. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5%
kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji.

5.3.4. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac optaty, o ktérych mowa w pkt
5.3.1i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowig tak zasady prowadzenia danego produktu, optate z tytutu o ktérej mowa w art.
34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

5.3.5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie
jednostek uczestnictwa cechujgca odpowiednig kategorie obowigzujgcg w Funduszu PKO/subfunduszu, z
ktérego pochodzg srodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata
za Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu PKO/subfunduszu, z
ktorego pochodzq Srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnoczesnie zastosowanie przypadki
5.3.5.1.i 5.3.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.7. i 5.3.5.2.

5.3.6. Opftaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont
Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.3.7. MofZliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz
okreslone w pkt 5.3.1.-5.3.4. co ma m.in. na celu zachecenie Uczestnikéw lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu w dftugim okresie czasu, a pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed
negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa
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Funduszu. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktora jest udostepniana
na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikéw.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3.9. Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optfat. Wysokos¢ dodatkowych optat manipulacyjnych
pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegdlnych planéw lub programéw. Optaty manipulacyjne nie
mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu.

4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 111 Prospektu.

5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Funduszu w skali roku za zarzgdzanie
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F -
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95% (zgodnie z art. 108
ust. 2 Statutu).

6.  Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sqg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
Aktywow oraz optaty i prowizie bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do
dostarczania informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gféwng i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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3. Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
réwniez benchmarkiem:

6.3.1 do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z
wagqg 90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z
wagq 10%, z zastrzezeniem Ze poczqwszy od 2025 roku udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg
stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2060 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do
0% za$ udziat GFPL wzrdst do 100%,

6.3.2.  od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej
zmiany indeksu WIG z wagqg 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 45% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 10%, z zastrzezeniem Ze
w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb,
aby w 2060 roku udziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% zas udziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,

6.3.3.  od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 10%, z
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6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2060 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% zas udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagqg 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 15%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2060 roku udziat fgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej
zmiany indeksu WIG20TR z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq
42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z
zastrzezeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2060 roku udziat tgczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést
do co najmniej 90%;

od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR z
wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany
indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach
udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2060 roku
udziat tgczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10%
za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcych
zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na
rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony
w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich
obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.

12,5% - 12,3%
12,0% -
11,5% -
11,0% -
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10,5% -
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.  Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych
ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

26. W Podrozdziale I1IF ustep 1 pkt 1.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

. 1.5. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko
kontrahenta - polegajgce na tym, Ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobierstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,
transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez
obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu
231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy
zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawg, nie moZe w Zadnym
momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.”

27. W Podrozdziale IlIF ustepy 4 - 6 otrzymujq nastepujqce brzmienie:
»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem Srodkéw na cele emerytalne,

- cheq inwestowac w szczegolnosci w akcje spétek z Polski jak i z catego Swiata, jak réwniez obligacje rzgdowe oraz
obligacje przedsiebiorstw,

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 2000-2009 i planujg przejs¢ na emeryture w okolicach 2065 roku,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret drugim,

- liczg sie z mozZliwoscig znacznych wahain wartosci  Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestorow jako element
krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.
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Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokosc osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 56a-56¢ i 119 i 120 Statutu.

5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,29%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,31%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,32%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,27%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz H.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony
w rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciqg inwestycyjng Funduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Funduszu.
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5.3.  Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z
uczestnictwem w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego
Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigZzony nastepujgcymi optatami manipulacyjnymi:

5.3.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2
Subfunduszy moze maksymalnie wynosic¢ 2% wptacanej kwoty,

5.3.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy
moze maksymalnie wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

5.3.1.3. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajgcej Przeniesieniu lub Konwersji.

5.3.2. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest pobierana.

5.3.3. Wramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania,
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego produktu, Fundusz moze pobrac:

5.3.3.1. opfate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie
Rejestru nie moze przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze byc¢ ona wyzsza niz 200 zt;

5.3.3.2. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na
nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej
odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.34. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajgcej Przeniesieniu lub Konwersji.

5.3.4. Wramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych
mowa w pkt 5.3.1i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowig tak zasady prowadzenia danego produktu, optate z tytutu
o0 ktérej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

5.3.5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie
jednostek  uczestnictwa  cechujgca  odpowiedniq  kategorie  obowigzujgcg w  Funduszu
PKO/subfunduszu, z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.5.2.  jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu PKO/subfunduszu, z
ktérego pochodzq Srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnoczesnie zastosowanie przypadki
5.3.5.1.1 5.3.5.2 - w wysokosci sumy opfat wymienionych w pkt 5.3.5.1. i 5.3.5.2.

5.3.6. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2
Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych ~ Programéw  Inwestycyjnych, Planéw  Systematycznego Oszczedzania,
Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.3.7. Mozliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz
okreslone w pkt 5.3.1.-5.3.4. co ma m.in. na celu zachecenie Uczestnikéw lub Inwestoréw do lokowania
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dlugim okresie czasu, a pozostatych Uczestnikéw Funduszu
zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegétowe zasady pobierania opfat
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manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3.9. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos¢ dodatkowych optat manipulacyjnych
pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegdlnych planéw lub
programow. Opfaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosSci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu.

5.4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokosc jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Funduszu w skali roku za
zarzqdzanie Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E i F - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,55%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |- 1,65%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95% (zgodnie z art. 119 ust. 2 Statutu).

5.6. lIstniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskq oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o pefnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KOPW, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywdéw oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajg
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalnos¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do
dostarczania informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych
papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie
majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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6.2.
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Za wzorzec stuzqgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
réwniez benchmarkiem:

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany
indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagqg 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach
udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2070 roku
udziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$
udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej
zmiany indeksu WIG20 z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5%
oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagqg 15%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2070 roku udziat tgczny indekséw WIG20 oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést
do co najmniej 90%;

od 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq
42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany
indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach
udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2070 roku
udziat tgczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10%
za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane
cen akgji dwudziestu najwigkszych spétek notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na
rynkach rozwinietych,
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e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony
w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich
obligacji skarbowych.”

28. W Rozdziale IV ustep 2 pkt 2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2. wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa w tym zasady
wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a

Ustawy:

2.2.1. Zgodnie z Ustawgq, Depozytariusz zobowigzany jest do dziatania w interesie Uczestnikéw Funduszu
niezaleznie od Towarzystwa, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwfocznie zawiadamia¢ KNF, Zze Fundusz
dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.  Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

2.2.2.1.

2222

2223
2.2.2.4.

2.2.2.5.

reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢
Towarzystwa,

petnienia funkcji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jeZeli KNF nie
wyznaczy innego likwidatora,

zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

zapewnienia statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikéw,
w szczegdlnosci kontrolowania terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powédztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji na ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powdédztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikow a
szkoda kazdego z Uczestnikéw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne
jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okreSlonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do
publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o
wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest
obowigzany zawiadomic¢ o tym Uczestnika, nie péZniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztow zastepstwa procesowego
Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do
korzystania z ustug prawnych $wiadczonych. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w
interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamia¢ Komisje, Zze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikow Funduszu.”

29. W Rozdziale V ustepy 1 - 2 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

» 1. Podmiot prowadzqcy Rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent Obstugujqcy).

PKO BP Finat spotka z o. o. z siedzibg w Warszawie

Adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa
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Do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy w szczegdlnosci:
1.

przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zlecen, odpowiadajgcych im dyspozycji
wptat i wyptat oraz innych dyspozycji i oswiadczen woli przewidzianych w prospekcie informacyjnym, w tym
zwigzanych ze spadkobraniem,

przetwarzanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjetych przez uprawnione podmioty, w tym ich
weryfikacja

i ewidencjonowanie zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa oraz odpowiadajgcych im wptat,

wydawanie Uczestnikom pisemnych potwierdzer dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu oraz innych zaswiadczeri i informacji przewidzianych w prospekcie informacyjnym oraz zgodnie z
obowiqgzujgcymi przepisami prawa,

zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikow oraz wszelkich dokumentéw zwigzanych z Rejestrem
Uczestnikow,

obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach
Zlecenia,

obliczanie i ewidencja wszelkich kwot wynikajgcych z wykonywania przez Fundusz czynno$ci ptatnika podatku
dochodowego z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczgce
ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2. Podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa,
tel. 801 32 32 80,
(22) 358 56 00.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa, tel. 807 302 302,
(81) 535 65 65.

Do obowigzkéw Dystrybutoréw nalezy w szczegdlnosci:

1.

2.

3.

4.

5.

posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

informowanie Uczestnikéw i Inwestoréw o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o
zasadach nabywania Jednostek Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,
udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatéw, w tym aktualnego Prospektu,
Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,

przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i o$wiadczeri zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
sktadanych przez Inwestoréw i Uczestnikéw zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu,
identyfikowania Inwestoréw | Uczestnikéw oraz weryfikowania odpowiedniosci $wiadczonych im ustug,
zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

Do praw Uczestnikéw Funduszu nalezg w szczegélnosci prawo do:

1.

2.

3.

Zqdania realizacji Zlecen sktadanych za posrednictwem Dystrybutora,

Zgdania przekazania wymaganych prawem materiatéw, w tym w szczegélnosci aktualnego Prospektu,
Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,

ztoZenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci Dystrybutora.”

30. W Rozdziale V ustep 10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,10. Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, tel. (22) 746 40 00.
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Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nalezy w szczegélnosci:

1)

2)

3)

przeprowadzenie ustugi badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
oraz stosownie do postanowieri ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym,
tqcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

przeprowadzenie ustugi przeglgdu $rédrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Przeglqdu 2410 przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatq Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw, tqcznie z wydaniem raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania
finansowego,

przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczgcej oceny metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.”

31. W Rozdziale VI ustep 1 pkt 1.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
, 1.1. Informacje dotyczgce przetwarzania danych osobowych Uczestnikow i Inwestorow.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa,
telefon +48 22 358 56 56,

e-mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktérego dziata i ktérym zarzgdza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkottfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg lub sg w zakresie niezbednym do:

- zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b
fizycznych w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzgdzenie o ochronie danych osobowych)
(dalej ,RODO”);

- wypefnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art.
6 ust. 1 lit. ¢) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 paZzdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki
w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
paristwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

— do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub
strone trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, za ktére Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone przed
roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw,
prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeristwa $rodowiska teleinformatycznego, stosowanie
systemow kontroli wewnetrzne;.

Odbiorcami danych osobowych sq: agent transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz,
Dystrybutorzy, podmioty swiadczgce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentéw, marketingowe, jak réwniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedq przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych
cigzqcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu
ogo6lnych terminéw przedawnienia roszczer liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.
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Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy
przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow
realizowanych przez Fundusz, bez wptywu na zgodno$c¢ z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak
ich podania uniemozliwi zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. swoich danych osobowych, dla celow marketingu produktow i ustug Towarzystwa oraz zarzgdzanych przez
nie funduszy inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania: administratorem danych osobowych
jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodq kanatach,
na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2076 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiqgzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqdzenie o ochronie
danych).

Odbiorcq danych osobowych mogg by¢ w szczegdlnosci: agent transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty Swiadczgce
ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na
rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedq/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dtuzej niz do
momentu cofniecia zgody lub wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezposSredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma mozliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatéw komunikacji, a wycofanie zgody nie
wptywa na zgodno$¢ z prawem przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed
jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych.

Wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest
dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna uzyska¢ poprzez
kontakt z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
informacje zamieszczone sq w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut.
Dlatego zaleca sie Inwestorom i Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng
tresciqg Statutu, ktéry jest zawarty w Prospekcie.”
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32. W Rozdziale VI ustep 1 pkt 1.9. - 1.17. otrzymujg nastepujgce brzmienie:

,1.9. Na podstawie art. 14 ust. 1i 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/12 23.12.2015)
(,Rozporzqdzenie SFTR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje:

1.

Dokonujgc lokat Aktywéw, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a.  bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow WartoSciowych,
b.  bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow WartoSciowych oraz Swapéw Przychodu

Catkowitego stosowanych przez Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy i uzasadnienie ich
stosowania.
Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a.  udzelanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartoSciowych,

b.  transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c.  transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych.

Udzielanie poZzyczek papieréw wartosciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza

transakcje, poprzez ktérg Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje papiery wartosciowe, a
warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papierow
wartosciowych w przysztym terminie lub na Zzgdanie strony przekazujqcej; dla Funduszu przekazujgcego
papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych,
natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartoSciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktérej Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, kupuje lub sprzedaje papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w
okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartoSciowe lub gwarantowane
prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowgq transakcji repo, to jest umowq z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje requlowang umowg, poprzez
ktorg Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przenosi na drugq strone papiery wartosSciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda
posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani
zastaw danego papieru wartos$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych
samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony
przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac transakcji wymiany przychodu catkowitego
(Swapéw Przychodu Catkowitego) oznaczajgeych instrument pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
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centralnych i repozytoriéow transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik
ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochdéd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze
zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow WartoSciowych oraz Swapéw Przychodu
Catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w
szczeg6lnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi danego
Subfunduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW oraz Swapow
Przychodu Catkowitego.
a.  Rodzaje aktywow, ktore mogq byc przedmiotem tych transakgji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq byc Instrumenty Dtuzne lub akcje.
b.  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére mogq byc przedmiotem tych transakgiji.
Maksymalny odsetek Aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére mogg byc przedmiotem TFUPW lub Swapow
Przychodu Catkowitego, wynosi 200% wartosci Aktywoéw Netto kazdego z Subfunduszy.
¢.  Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedq przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych

transakciji.
Towarzystwo szacuje, ze:
1)  przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych moze
byc¢ do 20% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,

2)  przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 50% wartosci Aktywoéw kazdego

z Subfunduszy,

3)  przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 50% wartosci Aktywéw kazdego z
Subfunduszy,

4)  przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego bedzie do 50% Wartosci Aktywéw Netto
kazdego z Subfunduszy.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
Przy dokonywaniu lokat Aktywoéw kazdego z Subfunduszy poprzez zawieranie TFUPW lub Swapow
Przychodu Catkowitego Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru
wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i
kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating nadany przez uznang
miedzynarodowq agencje ratingowg, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedg podmioty z
siedzibq w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w paristwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczert w odniesieniu do rodzajow aktywéw,
wystawcy, terminu zapadalno$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego mogq byc srodki pieniezne,

Instrumenty Dtuine, w szczegdlnosci instrumenty emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP oraz akcje
emitentéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim, w paristwach nalezgcych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, w zakresie zgodnym z politykg
inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w Statucie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy
niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczer, poza ogdélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu dla kazdego
z Subfunduszy.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej klasy (np. w ramach
rynku akgcji lub rynku obligacji), w szczegélnosci relatywnie silnie skorelowane mogq byc akcje. W
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przypadku Instrumentéw Dtuznych stopieri korelacji silnie uzalezniony jest od emitenta (np jego sytuacji

finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci odsetek lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich

postaciami, mogq by¢ wysoko skorelowane. W zwigzku z powyziszym Towarzystwo stosuje

konserwatywnie podejscie do przyjmowanych zabezpieczen. W szczegdlnosci przyjecie zabezpieczenia jest
poprzedzone analizg wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajgce.

Wycena zabezpieczeri ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub uméw z

kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartoSci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajqcych.

7. Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak rowniez
ryzyk zwiqzanych z zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW [ub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji

zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowac np. btednym lub opéznionym rozliczeniem
transakgcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub  zawieszeniem  systemow
komputerowych uniemoZliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w
zaktadanym przedziale czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie papieru wartosciowego, ktory moze okazac sie instrumentem o ograniczonej
ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan
wynikajgcych z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji
niewyptacalnosci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtoSciowej instytucji
przechowujgcej te papiery wartosciowe,

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakciji,

6)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgji i dojdzie
do sytuaciji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym
mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakcji,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych
jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
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Aktywa podlegajgce TFUPW [ub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymane zabezpieczenia
przechowywane sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz wtasciwego
Subfunduszu.

9. Opis wszelkich ograniczeri (requlacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowieri Rozporzgdzenia SFTR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqgce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktére
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczqgce podziatu zyskow z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochodéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest
przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do
wtasciwego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i
optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw wiasciwego
Subfunduszu bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo.

Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz
podmiotow powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

7.70. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienic strategie lub polityke inwestycyjng

Zgodnie z Ustawqg zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowieri w zakresie wskazania jego celu
inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia ogfoszenia. Poza zmianami, o ktorych mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy, zmiany Statutu nie
wymagajq zezwolenia Komisji. Zgodnie z przepisami prawa zmiana Prospektu, w ktérym okreslono strategie
inwestycyjng Subfunduszy dokonywana jest poprzez ogtoszenie i wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu i Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.71. Opis zarzqdzania ptynnosciq

Zarzqdzanie ptynnosciq odbywa sie poprzez stosowny dobdr lokat Funduszu, przy ktérym gtownym kryterium
doboru jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i
jej zamiany na Srodki pienigzne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu.
Biezgca ptynnos$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen
Jednostek Uczestnictwa. Dokonujgc lokat Aktywéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom
ptynnosci odpowiedni do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywow na
rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celow uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna
uptynnic¢ te aktywa, jak réwniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki
rynkowe. W szczegdlnoSci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywoéw Funduszu uwzgledniajgc
minimalny udziat poszczegdinych sktadnikéw Aktywdw Funduszu, ktére mogg miec istotny wptyw na ptynnos¢,
oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan
bazowych. W przypadku gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, Towarzystwo uwzglednia aspekt
ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonos¢
struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢
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portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa
przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod
uwage adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzqgdzania ptynnosciq, stosownosé profilu ptynnosci aktywéw oraz
skutek nietypowych pozioméw umorzen Jednostek Uczestnictwa.

1.72.Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje
o0 sposobie wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzgdzania konfliktami intereséw oraz o jego
odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.
7.713.Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a) udziale procentowym Aktywéw Funduszu, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzqdzania ptynnoscig,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie
pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego oraz nie pozniej
niz w terminie dwdch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc¢ stosowany w imieniu
Funduszu - Fundusz udostepnia w ramach ogtoszeri o zmianach Statutu publikowanych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie po dokonaniu zmian,

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczgcego diwigni finansowej Funduszu oraz tgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej
Funduszu.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne

sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfipl nie

pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakorczenia roku obrotowego oraz nie pézniej
niz w terminie dwoch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

1.74. Informacje o funduszach bazowych

Informacje na temat firmy (nazwy), siedziby i adresu funduszy bazowych wskazane sq w rocznych i
potrocznych sprawozdaniach finansowych dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.15. Fundusz nie sporzqdza odrebnej informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktdrej
mowa w art. 222a Ustawy. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w art. 222a Ustawy, zawarte sq w
Prospekcie i bedgq udostepniane Inwestorom i Uczestnikom wraz z Prospektem, w trybie przewidzianym dla
niego przepisami Ustawy.

1.16. Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,Rozporzqdzenie SFOR”)

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzqdzenia SFOR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii
dotyczqgcej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowaZonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo informuje, ze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w
odniesieniu do kazdego Subfunduszu bierze pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu
Rozporzgdzenia SFOR. Mianowicie Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju oznaczajgce
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzqdzaniem, ktore - jezeli wystgpiq - mogtyby
miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji dokonywany przez
Fundusz.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dziatalno$cig moze byc wigczone do procesu
inwestycyjnego w réznym zakresie, w zaleznosci od strategii inwestycyjnej Subfunduszu. W tym celu
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1.17.

Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz danych zawierajgcych dane dotyczgce ochrony
srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoSci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzgcych od
wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych zajmujgcych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne
analizy wewnetrzne w tym zakresie.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnoSciq opiera sie w szczegélnosci na analizie
emitentéw na poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji rzgdowych oraz obligacje
samorzqgdowe) jak i korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, Ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazongq dziatalnoscig moze byé istotne (znaczqce) z punktu
widzenia klienta. Jednoczesnie Towarzystwo informuje, Ze inwestycje, ktére posiadajq nizsze wskazniki ochrony
srodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie muszg byc tozsame z inwestycjami
0 nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka
zwigzanego ze zrownowazonq dziatalnoSci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji
petnego obrazu szans i zagrozen z nig zwigzanych w kontekScie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzqdzenie
(UE) 2019/2088 (Rozporzqdzenie 2020/852).

Zgodnie z art. 7 Rozporzqgdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu, informuje jak nastepuje. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczqgcych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.”

33. W Rozdziale VI ustep 3 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»3. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania

Zgodnie z Ustawq Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ sprawozdanie roczne AFIl. Sprawozdanie roczne AFl zawiera
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa
oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl”

34. W Rozdziale VIl ustep 1 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

» 1. Definicje pojec i objasnienia skrotéw uzytych w tresci prospektu.

W Prospekcie stosowane sq pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce pojecia i skroty:

1.1. Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

1.2.  Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibq przy ul. Senatorskiej 16, 00 - 923 Warszawa, z
ktorym Fundusz zawart umowe o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu.

1.3.  Prime Broker - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

1.4. Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015),

1.5.  Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow WartoSciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt
11 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/12 23.12.2015).”

35. Zafqcza sie aktualny statut funduszu stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego
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V. ALFA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU
INFORMACY]NEGO:
1. Na stronie tytutowej date , 16 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,, 1 stycznia 2023 r.".

2. W Rozdziale Il ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
. 1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gfownej
strony internetowej i adresem poczty elektroniczne.
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52,
tel. (22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkoéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiqgzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za szkody powstate
z przyczyn, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.”

3. W Rozdziale Il ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 4. Wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.20217 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczer z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw
zwigzanych z zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem
art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.”

4. W Rozdziale 11l ustepy 2 - 4 otrzymujq nastepujgce brzmienie:
»2. Data i numer wpisu Funduszu do refestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 14 wrzesnia 2000 r. pod numerem RF| 77.
Siedziba i adres Funduszu: zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Siedziba i adres Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale I1.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

a) charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sq zréznicowane pod
wzgledem stawek optat okreslonych w Statucie Funduszu lub sposobu ich zbywania. Jednostki Uczestnictwa kategorii A
zbywane sq bez ograniczen za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane przez
Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy.

Na potrzeby publikacji Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg
reprezentatywne dla kategorii A2. W zwigzku z powyzszym Fundusz publikuje Dokument zawierajgcy kluczowe
informacje wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywng.

b) Jednostki Uczestnictwa:
1. stanowig prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A2,

3. Funduszu nie mogg byc¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz 0sob trzecich,

4. Funduszu podlegajg dziedziczeniu (art. 83 ust. 3 Ustawy),
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5. Funduszu mogq by¢ przedmiotem zastawu (art. 83 ust. 4 Ustawy),
6. nie sq oprocentowane.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.

Uczestnik Funduszu posiada prawo do:

udziatu w Aktywach Funduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

otrzymania $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

sktadania oswiadczeri przez petnomocnikow,

dostepu do informacji o Funduszu w szczegdlnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i

sprawozdania finansowego Funduszu,

6. Zqdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzqdzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosSci w zakresie gtéwnych lokat
Funduszu.

ARSI

Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawgq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze byc
przedmiotem dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej
utamkowej czeSci w Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwiqgzane z
posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq rowne. Brak jest preferencyjnego traktowania
poszczegdlnych Uczestnikow.”

5. W Rozdziale Il ustep 11 pkt 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.5. Wskazanie, i Fundusz moze zawierac umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wpfywu zawarcia takich umow, w tym
umow, ktorych przedmiotem sqg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg
politykg inwestycyjng.

Zgodnie z art. 9a Statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzgeych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu lub planowanymi
lokatami,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuine papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztow transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
nie wystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw

wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartoSciowych, transakcje zwrotne kupno -
sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaZz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego.”

6. W Rozdziale I1l ustep 12 pkt 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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.3. Ryzyko szczegolnych okolicznosci, na wystqgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wpfywu lub ma
ograniczony wpfyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu.

Artykut 32 Statutu wskazuje przestanki likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych Srodkoéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.pkotfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w , Pulsie Biznesu”.”

7. W Rozdziale Ill ustepy 15 - 15a otrzymujg nastepujgce brzmienie:
» 15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miefsca, w ktorym najpozniej fest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Oniv Wyceny, a takZie miefsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii dla kazdego Dnia Wyceny
oraz na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na stronie internetowej pkotfi.pl, najpézniej do godziny 21.00
nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny.
Informacje o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu lub Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz informacje te w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.

15a. Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sq Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzient Zgromadzenia Uczestnikéw.

2. Uczestnik moZze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku
informacji o zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 27 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym
mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposéb okreslony w art. 31 ust. 1 Statutu.

4. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

5. Od dnia poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

6.  Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
2) przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzqdzajgcego z UE.

7. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawié¢
Uczestnikom swojq rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

8. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ppkt 6.

9. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ppkt 6, zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

10.  Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat
okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449


http://www.gammafundusze.pl/

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

12.  Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.”

8. W Rozdziale IV ustepy 2 - 3 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

.2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu obejmujg:

1. przechowywanie Aktywow Funduszu,

2. prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie
Funduszu,

3. zapewnienie, aby Srodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez nalezycie do tego umocowane instytucje,

4. zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienigznych

5. zapewnienie, aby nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem Funduszu,

6. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczgcych Aktywdéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opo6znienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

7. zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

8. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,

9. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem

10. weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie innymi niz wynikajgcy z pkt. 5-8 . powyzej oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

3. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow
wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powodztwa, o
ktorym mowa w art. 72a Ustawy:

1) Zgodnie z Ustawq Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji na ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu. W przypadku gdy z wnioskiem o
wytoczenie powodztwa wystgpito kilku Uczestnikéw a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest
wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w
statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o
zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskéw o
wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi
brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie
trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem
kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

2) Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug prawnych
Swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3) Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest
niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikéw Funduszu.

4) Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba Ze Komisja wyznaczy innego likwidatora."

9. W Rozdziale V ustep 1, 2i 8 pkt otrzymuje nastepujqce brzmienie:
» 1. Firma, siedziba i adres agenta transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: PKO BP Finat Sp. z 0.0.;
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Siedziba i adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa;
Numer telefonu: (22) 342 98 98;
Numer telefaksu: (22) 342 98 99.

Do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy w szczegdlnosci:

1. przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zleceri, odpowiadajgcych im dyspozycji wptat i
wypftat oraz innych dyspozycji i oswiadczen woli przewidzianych w prospekcie informacyjnym, w tym zwigzanych
ze spadkobraniem,

2. przetwarzanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjetych przez uprawnione podmioty, w tym ich weryfikacja
i ewidencjonowanie zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa oraz odpowiadajgcych im wpfat,

3. wydawanie Uczestnikom pisemnych potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu oraz innych zaswiadczen i informacji przewidzianych w prospekcie informacyjnym oraz zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa,

4. zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikéw oraz wszelkich dokumentéw zwigzanych z Rejestrem
Uczestnikow,

5. obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach
Zlecenia,

6.  obliczanie i ewidencja wszelkich kwot wynikajgcych z wykonywania przez Fundusz czynnosci ptatnika podatku
dochodowego z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

7. rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczqce ustug
Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2. Dane o podmiotach, ktore posredniczq w zbywaniu i odkupywaniuv przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1. Na podstawie art. 32 ust. 1 Ustawy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A2 wytgcznie

za posrednictwem Towarzystwa.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

Siedziba i adres: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa;

Telefon: (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80.

b)  zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany

Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz

dokumentow wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki

uczestnictwa.
Siedziba Towarzystwa.
2. Do obowigzkéw Dystrybutoréw nalezy w szczegolno$ci:
1. posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2. informowanie Uczestnikow i Inwestorow o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o
zasadach nabywania Jednostek Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,

3. udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatéw, w tym aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestorow,

4. przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i oSwiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
sktadanych przez Inwestorow i Uczestnikow zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu,

5. identyfikowania Inwestorow i Uczestnikow oraz weryfikowania odpowiednios$ci $wiadczonych im ustug,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

3. Do praw Uczestnikow Funduszu nalezg w szczegdlnosci prawo do:

1. zgdania realizacji Zleceri sktadanych za posrednictwem Dystrybutora,
2. Zgdania przekazania wymaganych prawem materiatéw, w tym w szczegdlnosSci aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestoréw,
3. Zztozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci Dystrybutora.”
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIll Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

,8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k, ul. Polna 11,
00-633 Warszawa, tel. (22) 746 40 00.

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegélnosci:

1) przeprowadzenie ustugi badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Badania w wers;ji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentow
oraz stosownie do postanowien ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym,
tgcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

2) przeprowadzenie ustugi przeglgdu $rodrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Przeglgdu 2410 przyjetym jako Krajowy Standard Przeglqgdu 2410 uchwatq Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow, tqcznie z wydaniem raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania
finansowego,

3) przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczqcej oceny metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjnqg.”

10. Rozdziat VI otrzymuje nastepujqce brzmienie:
» Rozdziat VI Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wtasciwef oceny

ryzyka inwestowania w Fundusz.

Inwestorzy podejmujgcy decyzje o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu powinni dodatkowo zwréci¢ uwage

na nastepujgce okoliczno$ci zwigzane z ocenq ryzyka inwestowania w Fundusz:

1) dziatalnos¢ Funduszu i Towarzystwa zarzqdzajgcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz U. Nr 157 poz. 1119 z p6zn. zm.) jest wyspecjalizowanym organem administracji
parnistwowej sprawujgcym nadzér nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru nad rynkiem finansowym
statuowanym przez ustawe o nadzorze nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania
tego rynku, jego stabilnoSci, bezpieczeristwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze
zapewnienie ochrony intereséw uczestnikow tego rynku, przez realizacje celéw okreslonych, w szczegélnosci w
ustawie - Prawo bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz
Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia
12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych oraz ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o
nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi
wchodzgcymi w sktad konglomeratu finansowego.

2) dziatalno$¢ Funduszu, w zakresie okreSlonym Ustawgq, nadzorowana jest réwniez przez niezalezny od
Towarzystwa podmiot - Depozytariusza. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu
wykonywanie podstawowych obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w Ustawie, co najmniej przez statq
kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie zgodnosci tych
czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalno$ci polegajqcej na zarzqdzaniu Funduszem stosuje najwyzsze standardy
postepowania obowigzujgce na rynku finansowym, ktorych stosowanie ma na celu zapewnienie prowadzenia
dziatalnosci z poszanowaniem przepiséw prawa, zasad etyki, jak réwniez ograniczania ryzyk moggcych miec¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Funduszu.

4) decyzja o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu winna zosta¢ poprzedzona analizg postanowieri
prospektu informacyjnego Funduszu lub Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, w szczegélnosci
postanowien o optatach uiszczanych przez Uczestnika Funduszu oraz o profilu Inwestora w kontekscie
okreslonego postanowieniami prospektu informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwiqgzanego z
inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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5) Na Zgdanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu,
sposobie zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci
w zakresie gtownych lokat Funduszu.

6) Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw sq dostepne na
stronie www.pkotfi.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz
roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu.

Prospekt, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg
udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w placéwkach Dystrybutoréw. Na
Zqdanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz przesyta prospekt informacyjny,
roczne i potroczne sprawozdanie finansowe na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru wraz z aktualnymi
informacjami o wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym. Prospekty informacyjne oraz sprawozdania
finansowe mogq byc, za zgodg Uczestnika Funduszu wysytane w formie zapisu elektronicznego, a takZe pocztg
elektroniczng.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac dodatkowe informacje o Funduszu.
Wszelkie dodatkowe informacje dotyczgce Funduszu udzielane sq w siedzibie Funduszu, Towarzystwa oraz w placéwkach
Dystrybutorow.

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl w rozumieniu Ustawy, okreSlajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza
sie poprzez obliczenie ekspozycji AFl w rozumieniu Ustawy, przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez ekspozycje AFI w rozumieniu Ustawy, maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl w rozumieniu
Ustawy, okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony Rozporzgdzeniem
231/2013 i Ustawg, nie moze w Zadnym momencie przekracza¢ poziomu 200% Aktywéw Netto Funduszu.

Informacje dotyczgce przetwarzania danych osobowych Uczestnikow i Inwestorow.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, telefon
+48 22 358 56 00, e-mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktérego dziata i ktorym zarzgdza PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.
Dane osobowe przetwarzane bedq lub sq, w zakresie niezbednym do:

zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych osobowych) (dalej ,RODO”);

- wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6
ust. 1 lit. ¢) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 17 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 paZzdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej
Polskiej a Rzgdem Stanow Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

- do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone
trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, za ktére Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone przed roszczeniami,
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zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk i analiz,
zapewnienie bezpieczeristwa srodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli wewnetrznej.

Odbiorcami danych osobowych sq: Agent Transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz,
Dystrybutorzy, podmioty $wiadczqce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentow, marketingowe, jak réwniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedqg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych
na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biequ ogdlnych terminow
przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwiqzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie jest
niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez Fundusz, bez
wptywu na zgodnosc¢ z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich
podania uniemozliwi zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
swoich danych osobowych, dla celéw marketingu produktéw i ustug Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania: administratorem danych osobowych jest PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodq kanatach, na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych).

Odbiorcg danych osobowych mogq byc¢ w szczegdlnosci: agent transferowy prowadzqgcy rejestr uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty Swiadczqce ustugi doradcze
i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy
inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem;

Dane osobowe bedqg/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dtuzej niz do
momentu cofniecia zgody lub wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezposredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma mozliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatow komunikacji, a wycofanie zgody nie wptywa
na zgodno$¢ z prawem przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych.

Wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest dobrowolne.
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Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna uzyska¢ poprzez kontakt
z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci wynikajgce z treSci danych uwidocznionych na Zleceniu,
potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq byc zgtaszane przez
Uczestnika, bqdz osobe przez niego upowazniong:

- na pisSmie - osobiscie w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestorow oraz w siedzibie
Towarzystwa, albo przesytkg pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta
Transferowy;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty
Uczestnika lub Inwestora w placdwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie
Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny byc¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzqcych
zastrzezenia, w celu umoZzliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez
Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu rozpatruje Agent Transferowy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bgdZ pocztg
elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pézniej, niz w terminie 30 dni
od otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o
ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegélnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten
nie moze przekroczyc 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia
ma prawo do skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrze$nia 2016
r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy,
whasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sq (1) Sgd Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego
(http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasgdowego rozwiqgzania sporu z
Towarzystwem drogq elektroniczng, za posSrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje
Europejskg. Ww. platforma umozliwia rozstrzyganie przez Internet sporéw wynikajgcych z umoéw sprzedazy lub
swiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz
zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w UE, a
przedsiebiorcami majgcymi  siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a
Uczestnik bedgcy konsumentem moze zwroci¢ sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczgce ustug $wiadczonych przez Dystrybutora
rozpatrywane sq przez Dystrybutora zgodnie z trybem obowigzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach
Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczgcq ustug Swiadczonych przez Dystrybutora.

Informacje dotyczgce obowigzkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa FATCA
Zgodnie z ustawq o wykonywaniu umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA (dalej ,Ustawa FATCA”), Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdrozenia procedur
identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikéw pod kgtem weryfikacji, czy mogg oni miec¢ status podatnikéw Standw
Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy i Uczestnicy nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa Funduszu
od dnia 1 grudnia 2015 r. mogq by¢ proszeni o:

- ztozenie o$wiadczenia odnosnie tego, czy posiadajg oni status podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki,
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- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych ww. umowg w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek
watpliwosci dotyczqgce posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Stanow Zjednoczonych Ameryki.
Do ztozenia ww. oswiadczenia lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw mogq zosta¢ wezwani rowniez Uczestnicy,
ktorzy nabyli Jednostki Uczestnictwa Funduszu w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 listopada 2015 r. W przypadku ich
niedostarczenia Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane bedqg dokona¢ blokady Rejestru Uczestnika, co oznacza¢ bedzie
czasowe uniemozliwienie dysponowania nabytymi Jednostkami Uczestnictwa.

W celu wyjasnienia statusu podatkowego Uczestnikow w zwiqgzku z Ustawqg FATCA, do przekazania dodatkowych
dokumentow moggq rowniez zosta¢ wezwani Uczestnicy Funduszu bedgcy Uczestnikami na dzieri 30 czerwca 2014 r.
Uczestnicy zobowigzani sq do aktualizacji ztozonego oswiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego
powodujgcego nieaktualnosc uprzednio ztozonego oswiadczenia.

Dane Uczestnikéw, ktérzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Standw Zjednoczonych Ameryki podlegac¢ bedg
obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych osobowych
Uczestnika, informacji o wartosci Rejestru Uczestnika oraz o dokonanych odkupieniach Jednostek Uczestnictwa lub
innych wypftatach do polskich organéw podatkowych, ktore nastepnie, zgodnie z ww. umowgq, zobowigzane bedg
przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Informacje dotyczgce obowigzkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9 marca
2017 r. o wymianie informacji podatkowej z innymi paristwami.

Zgodnie z ustawq z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paristwami dalej: ,Ustawa CRS”),
Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdroZenia procedur identyfikacji Uczestnikow i Inwestoréw pod kgtem
weryfikacji, czy wskazani Uczestnicy i Inwestorzy mogg byc rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska. W
zwigzku z powyzszym, Uczestnicy i Inwestorzy zaréwno bedqgcy Uczestnikami Funduszy na dzieri przed wejsciem w zycia
Ustawy CRS, jak rowniez nabywajqcy Jednostki Uczestnictwa od dnia 1 maja 2017 r. mogq byc proszeni o:

- ztozenie o$wiadczenia odnosnie tego, czy sq rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i aktualizacje
ztoZzonego oswiadczenia w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualnos¢ uprzednio
ztozonego os$wiadczenia,

- przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek
watpliwosci dotyczqce rezydencji podatkowej Klienta w kraju innym niz Polska.

Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska (na
podstawie ztozonego oswiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych Uczestnikéw i Inwestoréw) podlegaé bedg
obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych osobowych
Uczestnikéw i Inwestordw, informacji o warto$ci rachunku Uczestnikéw i Inwestoréw oraz o dokonywanych
umorzeniach i innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktore nastepnie, zgodnie z Ustawg CRS,
zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej
Uczestnika i Inwestora.

Na podstawie art. 14 ust. 17 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uvZyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzgdzenie
SFIR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje:

1. Dokonujgc lokat aktywoéw Fundusz:
a.  bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt
11 Rozporzqdzenia 2015/2365 (zwane tez dalej ,TFUPW”),
b.  bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego (tj. transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18
Rozporzgdzenia 2015/2365).

2. 0gdlny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego,
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe,
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

1

2)

3)

4)

b. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papierow wartoSciowych lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych oznacza
transakcje, poprzez ktorq Fundusz przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony
przekazujqcej; dla funduszu przekazujgcego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartoSciowe sq przekazywane,
stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back"
oznacza transakcje, w ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw warto$ciowych, zgadzajqgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okres$lonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowgq transakcji
repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje requlowang umowg, poprzez ktorg
Fundusz przenosi na drugq strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
gdy gwarangji takiej udzielita uznana gietda posiadajqgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartoSciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowiqzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta
stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz moze dokonywaé transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapoéw Przychodu Catkowitego)
oznaczajgcych instrument pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden
kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowiqzania referencyjnego, w tym dochéd z odsetek i optat,
zyski i straty wynikajqce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu
Catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnoSci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzqgdzanie pfynnosciqg Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu
Z inwestycji.

Ogélne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajéw TFUPW lub Swapdéw Przychodu
Catkowitego.
Rodzaje aktywéw, ktére mogg byé przedmiotem tych transakciji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq byc dtuzne Papiery Wartosciowe lub
akcje, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Funduszu.
Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywéw, ktére mogq byc przedmiotem tych transakcji.
Transakcje te dokonywane sq w odniesieniu do Funduszu, maksymalny odsetek aktywow, ktére mogq
by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego wynosi 50% wartosci aktywow
Funduszu.
Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore bedg przedmiotem TFUPW.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz bedzie od 0 do 40%
wartosSci aktywow Funduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.
Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych
przez Fundusz bedzie od 0 do 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w zaleznosci od aktualnej
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sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego
Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartoSciowego bedgcego
przedmiotem transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria witasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowq,
jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedg podmioty z siedzibg
w krajach nalezgcych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy,
terminu zapadalno$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego mogg byc srodki pieniezne oraz
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa lub NBP.
Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Korelacja zabezpieczeri wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej klasy (np. w ramach rynku
akgji lub rynku obligacji). W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych stopier korelacji silnie uzalezniony jest
od emitenta (np. jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci odsetek lub
terminu wykupu.
W warunkach bardzo duzych zaburzeri rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich
postaciami, mogq by¢ wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie
podejscie do przyjmowanych zabezpieczer. W szczegélnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizq
wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

6.  Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartoSci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami
transakciji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

7. Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak rowniez ryzyk
zwigzanych z zarzqgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta,
ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia
mogq skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji
lub zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka
nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwiqzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym
przedziale czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru

WartoSciowego, ktéry moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z

transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na jednostke

uczestnictwa, ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie transakgji

wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym

rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujqgcej te papiery wartosciowe,
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5)  ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach
inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakciji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu
ponownie uzywa papieréw wartoSciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgji i dojdzie do sytuacji, w ktorej
kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywiqzanie sie z obowigzkéw
wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigceqgo zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania diwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw warto$ciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie diwigni finansowej, mechanizm diwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakdiji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane sq na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczeri (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.
Z zastrzezeniem postanowien rozporzgdzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajgcych wysoko$é
dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen.
Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie
zabezpieczen.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochodéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest przekazywany
do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"),
wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do Funduszu.
Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosSci prowizje i optaty
bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedq niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztow lub optat wymienionych
w zdaniu poprzedzajgcym mogqg byc ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Fundusz nie sporzqdza odrebnej informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art.
222a Ustawy. Wszystkie informacje, o ktorych mowa w art. 222a Ustawy, zawarte sq w prospekcie informacyjnym i
bedg udostepniane Inwestorom i Uczestnikom wraz z prospektem informacyjnym, w trybie przewidzianym dla niego
przepisami Ustawy.

Informacje dotyczgce obowigzkow Towarzystwa Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 1 marca

2018 r. o przeciwdziataniv praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Realizujgc obowiqgzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz

finansowaniu terroryzmu Fundusz:

1) identyfikuje beneficjentow rzeczywistych Inwestoréw i Uczestnikow w oparciu o obligatoryjne oswiadczenie
sktadane jednoczesnie ze Zleceniem otwarcia Rejestru, a takze moze podejmowaé uzasadnione czynnosci
zmierzajgce do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury wiasnosci i kontroli (w
przypadku 0séb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej). W przypadku
Inwestora i Uczestnika bedgcego osobq fizyczng prowadzgcq dziatalno$¢ gospodarczq, Fundusz przyjmuje, Ze taki
klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego oswiadczenia w tym zakresie lub
Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okolicznosci moggcych wskazywac na fakt sprawowania kontroli nad nim przez
inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



12.

13.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

W odniesieniu do o0séb innych niz fizyczne, w szczegélnosci prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej o$wiadczenie o beneficjencie rzeczywistym jest wymagane. W przypadku
braku oswiadczenia o beneficjencie rzeczywistym Fundusz jest uprawniony do odrzucenia Zlecenia otwarcia
Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za odmowe realizacji Zlecenia lub realizacje
Zlecenia z opdznieniem.

2) identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne bgdz

jest cztonkiem rodziny osoby zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne, albo jej bliskim wspétpracownikiem
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). Fundusz moZze w tym zakresie oprze¢ sie na
oswiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigZqce i
Fundusz moze przeprowadza¢ wtasng weryfikacje, w szczegélnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
W/w proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.
Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktérego beneficjent rzeczywisty jest PEP, wymaga akceptacji
kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz zastrzega sobie, iz w przypadku nie uzyskania
akceptacji, moze odméwic realizacji Zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgcq eksponowane stanowiska polityczne,
bgdz Fundusz moze zrealizowac Zlecenie ztozone przez osobe zajmujgcg eksponowane stanowiska polityczne z
op6znieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia lub
realizacje Zlecenia z opéznieniem. Wskazane powyzej ryzyko odmowy lub opéznienia realizacji Zlecenia wynika w
szczeg6lnosci z prawnego obowigzku uzyskania dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia wartosci
majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika/Inwestora bedgcego PEP w ramach transakcji oraz zrodet
pochodzenia majgtku Uczestnika/Inwestora bedgcego PEP. W/w informacje sq przedmiotem analiz i mogq
skutkowa¢ odmowq realizacji Zlecenia otwarcia Rejestru.

3) W przypadku zidentyfikowania Ze Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko
polityczne lub w innych przypadkach uzasadnionych okoliczno$ciami, Fundusz identyfikuje zrédta majgtku Inwestora
lub Uczestnika i zZrédta pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w jego dyspozycji w ramach stosunkéw
gospodarczych lub transakcji.

Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigza¢ z odmowgq przez Fundusz realizacji Zlecenia. Fundusz w sytuacji
opisanej w niniejszym punkcie nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia.
W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na analizie ryzyka.

Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmienic strategie lub polityke inwestycyjng Funduszu
Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna Funduszu sq opisane w Statucie oraz prospekcie informacyjnym.

Zgodnie z Ustawq zmiana Statutu Funduszu wymaga ogfoszenia i wchodzi w zycie w dniu ogtoszenia a zmiana statutu
w zakresie wskazania celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w
zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Zmiana statutu w zakresie wskazanym w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie
zmian Statutu na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Opis zarzgdzania ptynnoscig

Zarzqdzanie ptynnosciq odbywa sie poprzez stosowny dobér lokat Funduszu, przy ktorym gtéwnym kryterium doboru
jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na
Srodki pienigzne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu. Biezgca ptynnosc
Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz
przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa. Dokonujgc
lokat Aktywow Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosSci odpowiedni do zobowigzari bazowych
na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywéw na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celéw
uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak rowniez ich wrazliwosci na inne rodzaje
ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegélno$ci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywow
Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegélnych sktadnikéw Aktywoéw Funduszu, ktére mogq miec istotny
wptyw na ptynnos¢, oraz istotne wierzytelnosSci i zobowigzania, ktére moze posiadac Fundusz w odniesieniu do swoich
zobowigzan bazowych. W przypadku gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
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funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci tych
instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonoS¢ struktury lokat
Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity pfynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnosé portfela inwestycyjnego
Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienistwa przekroczenia limitéw okresla
wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur
zarzqdzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywoéw oraz skutek nietypowych pozioméw umorzeri Jednostek
Uczestnictwa.

Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o
sposobie wykonywania Swiadczonych przez niego ustug i zarzgdzania konfliktami interesow oraz o jego
odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.

Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a)  udziale procentowym aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscig,
b)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgcych zarzqdzania ptynnosciq,

¢)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe publikowane sg na stronie internetowej www.pkotfi.pl nie pézniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia
zakoriczenia roku obrotowego oraz nie p6Zzniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI Funduszu, ktéry moze byé stosowany w imieniu
Funduszuy,

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczgcego diwigni finansowej AFl Funduszu oraz tqcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Funduszu.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i potrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania

finansowe publikowane sqg na stronie internetowej www.pkotfi.pl nie pdzniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia

zakonczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania.

Fundusz publikuje sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.

Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019
r. w sprawie ufawniania informacji zwigzanych ze zréwnowaZonym rozwojem w sektorze usfug finansowych
(,Rozporzgdzenie SFOR”).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzgdzenia SFOR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii dotyczqcej
wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
Towarzystwo informuje, Ze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu bierze pod
uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzgdzenia SFOR. Mianowicie Towarzystwo uwzglednia
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju oznaczajgce sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spofeczne lub zwigzane z
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zarzqdzaniem, ktére - jezeli wystgpiq - mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji dokonywany przez Fundusz.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnoscig jest wtgczone do procesu inwestycyjnego Funduszu.
W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz danych zawierajgcych dane dotyczgce ochrony
Srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoSci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzqcych od wyspecjalizowanych
podmiotow zewnetrznych zajmujgcych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie.
Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnosciq opiera sie w szczegélnosci na analizie emitentéw na
poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji rzgdowych oraz obligacje samorzgdowe) jak i korporacyjnym
(obligacje korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazong dziatalnoscig moze byc istotne (znaczqce) z punktu widzenia
klienta. Jednoczesnie Towarzystwo informuje, Ze inwestycje, ktére posiadajg nizsze wskaZzniki ochrony Srodowiska
naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie muszq byc tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu
wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze zréwnowazong
dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z nig
zwigzanych w kontekscie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020
r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088 (,,Rozporzgdzenie 2020/852”).

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do Funduszu, informuje jak nastepuje.
Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosSci gospodarczej.”

11. W Rozdziale VII ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
. 1. Definicje pojec i objasnieri skrotow uZytych w tresci prospektu.
Agent Transferowy - Fundusz lub podmiot, ktory na podstawie umowy z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu;
Aktywa Funduszu lub Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do Funduszu, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
Dzieri Wyceny - dzien w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustala Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
ustala ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz ustala WartoSci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.
Dzien ten przypada raz w tygodniu w Srode, a w przypadku, jezeli w $rode nie odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie, w najblizszym po Srodzie dniu, w ktérym odbywa sie ta sesja;
Depozytariusz - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa,
prowadzqgcy rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;
Dokument zawierajgcy kluczowe informacje - dokument, o ktérym mowa w Rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych
(PRIIP), zawierajgcy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym;
Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie
do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego
terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywoéw lub
zobowigzania w danym okresie;
Fundusz - ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Inwestor - podmiot, ktory zamierza przystgpi¢ do Funduszu. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,WARTA” Spotka Akcyjna, a takze ewentualni
nastepcy prawni tego podmiotu;
Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu. Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w art. 16 Statutu;
KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym;
Komitet Informacyjny - Komitet ztozony z przedstawicieli jedynego Uczestnika Funduszu, ktérego zadaniem jest
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monitorowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz opiniowanie zmian w statucie Funduszu;

Paristwo cztonkowskie - paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;

Prime Broker - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

Rating Wewnetrzny - rating nadawany papierowi wartosciowemu lub emitentowi przez Towarzystwo;

Rating Zewnetrzny Papieru - rating papieru warto$ciowego wyznaczony w nastepujgcy sposob: drugi najlepszy
sposrod ratingéw papieru nadanych przez wybrane agencje ratingowe znajdujgce sie na liscie ECAI (na podstawie
Dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady); w przypadku gdy tylko jedna sposréd wybranych agencji
ratingowych nadata swaj rating, przyjmuje sie ten rating;

Rating Zewnetrzny Emitenta - rating emitenta, a w przypadku Srodkéw pienigznych i depozytéw - rating banku, w
ktorym sq ulokowane, wyznaczony w nastepujgcy sposob: drugi najlepszy sposrod ratingdw emitenta nadanych przez
wybrane agencje ratingowe znajdujgce sie na liscie ECAl (na podstawie Dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady); w przypadku gdy tylko jedna sposrod wybranych agencji ratingowych nadata swdj rating,
przyjmuje sie ten rating;

Rating Zewnetrzny - Rating Zewnetrzny Papieru lub Rating Zewnetrzny Emitenta w innym wypadku;

Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczgce Uczestnika Funduszu;
Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich Uczestnikoéw Funduszu;
Rozporzgdzenie w sprawie lokat w instrumenty pochodne - rozporzqdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

Rozporzgdzenie 231/2013 - rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Statut, Statut Funduszu - Statut ALFA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego stanowigcy zatgcznik do
niniejszego prospektu;

Subrejestr - wydzielony w ramach Rejestru Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajqcy dane dotyczqce Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika;

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015);

Tabela Opfat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujqcej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu przy
nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie ul. Chtodna 52, 00
- 872 Warszawa;

Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow WartoSciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015);

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze sq zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (0z.U.2014.157 z pézn. zm.);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym dniu sq w posiadaniu Uczestnikow Funduszu. Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.”

36. Zafqcza sie aktualny statut funduszu stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego
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VI. GAMMA PARASOL BIZNES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 16 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,, T stycznia 2023 r.”

2. W Rozdziale Il ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtownej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52,
tel. (22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkéw w zakresie zarzqgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za szkody powstate
z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.”

3. W Rozdziale ustep 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
.4 Wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzier
bilansowy 31.12.2021 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 z
OGOtEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw
zwigzanych z zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowg z uwzglednieniem
art. 12-15 Rozporzqgdzenia 231/2013.”

4. W Rozdziale Ill ustepy 2-6 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
2., Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 grudnia 2013 r. pod numerem RFI 930.
Siedziba i adres Funduszu: zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Siedziba i adres Towarzystwa zarzqdzajgcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale |I.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sq zréznicowane pod
wzgledem stawek optat okreslonych w Statucie Funduszu lub sposobu ich zbywania. Jednostki Uczestnictwa kategorii A
zbywane sq za posrednictwem Oystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sq zbywane przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy.
Jednostki Uczestnictwa istniejgce w dniu wejScia w zycie zmian Statutu umozliwiajgcych nabywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A2, poczgwszy od tego dnia bedg posiadac status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449


mailto:poczta@pkotfi.pl

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

Na potrzeby publikacji Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje Jednostki Uczestnictwa kategorii A sq
reprezentatywne dla kategorii A2. W zwigzku z powyzszym Fundusz publikuje Dokument zawierajgcy kluczowe
informacje wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywngq.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

1. nie mogq byc zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
2. podlegajg dziedziczeniu (art. 83 ust. 3 Ustawy),
3 mogq by¢ przedmiotem zastawu (art. 83 ust. 4 Ustawy),

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Jednostki Uczestnictwa stanowiq prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Jednostki
Uczestnictwa sq nieoprocentowane. Uczestnik Funduszu posiada prawo do:

1) udziatu w Aktywach Subfunduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

2) otrzymania $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) sktadania o$wiadczeri przez petnomocnikow,

5) dostepu do informacji o Funduszu w szczegélnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i sprawozdania
finansowego Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy,

6) zgdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, sposobie zarzgdzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartoSci w zakresie gtownych lokat
Subfunduszy.

Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawgq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze byc
przedmiotem dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej
utamkowej czeSci w Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwiqgzane z
posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq rowne. Brak jest preferencyjnego traktowania
poszczegdlnych Uczestnikow.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu. Zasady
przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowotworzonych Subfunduszy przedstawione sq odrebnie w
zwiqgzku z opisem poszczegdlnych Subfunduszy.

6. Sposob i szczegotowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa:

Uprawnionymi do nabywania i zgdania i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktore dokonajg pierwszej wptaty do Subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 250.000 ztotych lecz nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000 EURO, ustalonej przy
zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski. Kazda kolejna wptata nie moze
byc¢ nizsza niz 100.000 ztotych. Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu moze okresli¢ nizszqg minimalng pierwszq
wptate do Subfunduszu dla 0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, a
takze nizszq i rowng dla wszystkich Uczestnikow Funduszu kolejng wptate do Subfunduszu, nie nizszq jednak niz 1.000
ztotych. Obnizenie kwoty minimalnej wptaty, moze byc¢ dokonane w kazdym czasie na czas okreslony albo nieokreslony.
O obnizeniu kwoty minimalnej wptaty Fundusz informuje Uczestnikéw poprzez umieszczenie ogtoszenia na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

Uczestnicy Funduszu nabywajqg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu.
Subrejestr moze zosta¢ otwarty poprzez ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia
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otwarcia Subrejestru lub poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (tj. dokonanie wptaty sSrodkéw pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na rachunek bankowy prowadzony dla Funduszu na
rzecz wybranego Subfunduszu przez Depozytariusza), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu w innym
Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzqgdzanego przez Towarzystwo. Przy — dokonywaniu
wptaty bezposredniej w tytule przelewu powinny znalez¢ sie przynajmniej nastepujqgce dane: imie i nazwisko, PESEL
albo firma (nazwa) i REGON Uczestnika Funduszu, nazwa Subfunduszu, oznaczenie nabywanej kategorii Jednostki
Uczestnictwa, numer Rejestru. Przekazanie srodkéw na rachunek prowadzony dla Funduszu na rzecz Subfunduszu w
powyzszym trybie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Uczestnik
nie poda wszystkich wymaganych danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym stopniu na wiasciwg
identyfikacje Uczestnika, zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze nastgpi na podstawie dostepnych
danych identyfikujgcych Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wpfaty w sposob
niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika w chwili dokonania wpftaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wptaty
w oparciu o posiadane dane.

Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informaciji, ktore sq wymagane
przepisami prawa, w szczegdlno$ci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto danego Subfunduszu przez tqcznq liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nastepuje
poprzez pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng opfate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez Uczestnika. Obowiqzujqce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sq w Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty
pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 od kazdej dokonywanej wptaty
wynosi 0,8%. Podstawe ustalenia stawki opfaty manipulacyjnej stanowi kwota wptaty dokonanej w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa. Szczegotowe postanowienia dotyczgce optat manipulacyjnych oraz Tabeli Optat zawarte sq w
pkt 18.3. niniejszego Rozdziatu.

Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bez ograniczeri w kazdym Dniu Wyceny, jednak
w okreslonych w pkt 9 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

1) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienie Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika kwote,

3) systematyczne odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w sposéb wskazany w punktach 1) lub 2),

4) odkupienie wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

W Zzleceniu systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje dzieri, w ktorym takie zlecenie
staje sie skuteczne, a odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniach wskazanych w takim zleceniu po cenie z
tego dnia. Jezeli dzieri okreslony przez Uczestnika nie jest Dniem Wyceny, ceng odkupienia jest cena Jednostki z
najblizszego Dnia Wyceny.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajqcej z podzielenia WartoSci Aktywow Netto
danego Subfunduszu przez tqczng liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu ustalong na podstawie
Subrejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny. Realizacja odkupienia nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzern, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci.
Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu nie pdzniej, niz o
godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny. Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu po godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
Subfunduszu obowigzujgcej w nastepnym Dniu Wyceny.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wéwczas Fundusz
traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia
jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa.
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Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczqwszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych najwczesniej (metoda FIFO).

Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszq niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Rejestrze lub na kwote wyzszqg niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w Rejestrze lub gdy w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostata w Rejestrze ich wartoS¢ spadtaby ponizej 100 ,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosci optat z tym
zwigzanych
Nie dotyczy.

6.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow Funduszu

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote
nalezng z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wyptata Srodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w sposob wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w przekazaniu Srodkéw powstate z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w
innej walucie niz waluta realizacji zlecenia odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w
tym koszty zwigzane z przekazaniem Srodkow.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokosc opfat z tym zwigzanych

Na podstawie zlecenia zamiany Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A bgdz A2 w jednym
Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
z uwzglednieniem postanowien art. 19 ust. 4 Statutu, Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu
(Subfundusz Docelowy).

Warunkiem realizacji zlecenia zamiany jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu Docelowego kwotqg uzyskang z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu nie pézniej, niz o godzinie
12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowigzujqcej
dla tego Dnia Wyceny. Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu po
godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ dokonanie zamiany za posrednictwem Dystrybutora lub Funduszu sktadajgc stosowne
zZlecenie. Zlecenie zamiany moze wskaza¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa majgcych podlega¢ odkupieniu w Subfunduszu
Zrédtowym lub kwote srodkéw pienigznych, za ktorg zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Docelowym.
Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszq niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Rejestrze lub na kwote wyzszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, zamianie podlegajqg
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze.

Fundusz zrealizuje zlecenie zamiany nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze
opoézZnienie jest nastepstwem zdarzer, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa podlega optacie manipulacyjnej. W przypadku gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu
Docelowego o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest
optata manipulacyjna bedgca réznicqg wysokosci stawki optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w Subfunduszu Zrédtowym. W przypadku, gdy Zamiana Jednostek
Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest
stosowana.

Fundusz realizujgc zlecenie zamiany identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa stosujgc analogicznie zasady dotyczgce odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazane w pkt 6.2.
powyzej.
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6.6. Spetniania Swiadczer naleZznych z tytufu nieterminowych realizacji zleceri Uczestnikow Funduszu oraz bfednej

wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo

poprzez:

- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub

- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica

pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakg nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a

liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia

nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienigznej jest obliczane jako réznica

pomiedzy kwotg, jakq Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie

przekazang.

Jezeli z obowiqgzujgcych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynno$ci, o ktérych

mowa w pkt 6.6., Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie

pobrany przez Towarzystwo.

Bfedna wycena

W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza nabyc i odkupien zrealizowanych przez Subfundusz
w oparciu o btedne WANJU i w zaleznos$ci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestry Uczestnikow w liczbie stanowiqgcej roznice
pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakg nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowg wycene a liczbq Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest
realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu Srodkow pienieznych w kwocie stanowigcej roznice pomiedzy kwotg
naleznqg z tytutu realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie
przekazang;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty Srodkow tytutem realizacji Zlecen Uczestnikow w
oparciu o zawyzone WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

Jezeli z obowiqgzujgcych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynno$ci, o ktérych

mowa powyzej, Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie

pobrany przez Towarzystwo.

6.7. Sktadania zleceri za pomocq telefonu lub Internetu

Uczestnik moze sktada¢ dyspozycje za posrednictwem telefonu lub Internetu pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli
w tym zakresie. Warunki techniczne sktadania Zlecen za posrednictwem urzqgdzen telekomunikacyjnych, w tym sposéb
identyfikacji Uczestnika, okreslajg odpowiednie zasady udostepniane przez Fundusz. Zasady takie nie mogq zmienia¢ praw
Uczestnikéw, ani ograniczac¢ obowigzkéw i odpowiedzialnoSci Funduszu wynikajgcych z przepiséw prawa i Statutu.

W przypadku awarii urzqdzen stuzgcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania Zlecer,
Dystrybutor moze odmoéwic¢ przyjecia Zlecenia sktadanego za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych. W przypadku
istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajgcej Zlecenie za
pomocq urzgdzen telekomunikacyjnych, Fundusz lub Dystrybutor moze odmdéwic realizacji Zlecenia. Wszystkie Zlecenia
sktadane przez Uczestnikéw Funduszu telefonicznie sq nagrywane i przechowywane w celach dowodowych przez okres
wymagany przez prawo. Wszystkie Zlecenia internetowe sq przechowywane w formie elektronicznej przez okres
wymagany przez prawo.

6.8. Kolejnosci realizacji zleceri

Zlecenia zamiany, transferu, odkupienia lub nabycie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatq bezposredniq
realizowane sq przez Agenta Transferowego w Dniu Wyceny uzaleznionym od daty i godziny wptywu tych zlecen do
Agenta Transferowego oraz daty zaksiegowania Srodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wpftatq bezposredniq na
rachunku naby¢ Subfunduszu. W przypadku wptywu do Agenta Transferowego zlecen zamiany, transferu, odkupienia
lub wptywu Srodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatq bezposrednig na rachunek nabyc¢ Subfunduszu,
dotyczgcych tego samego Subrejestru, dla ktorych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja
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nastepowac bedzie po cenie rownej WANJU obowiqgzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia
lub dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg bezposredniq, w nastepujgcej kolejnosci:
zamiana, nabycie, transfer, odkupienie. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma kilka zleceri zamiany, transferu,
odkupienia tego samego rodzaju lub kilka wptat bezposrednich dotyczgcych tego samego Subrejestru, dla ktorych
zgodnie ze Statutem Ilub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowac bedzie po cenie réwnej WANJU
obowiqzujqgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia w kolejnosci ich ztozenia przez Uczestnika,
a w przypadku wptat bezposrednich dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w kolejnosci losowej.”

5. W Rozdziale Ill ustep 12 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana Wartosc Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Oniv Wyceny, a takZie miefsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszy oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii dla kazdego
Dnia Wyceny oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na stronie internetowej www.pkotfi.pl, najpdzniej
do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny.

Informacje o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu lub Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz informacje te w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.”

6. W Rozdziale Ill na koncu, przed postanowieniami dla poszczeg6lnych subfunduszy, dodaje sie akapit
,POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY - WYNAGRODZENIE ZMIENNE" o
nastepujgcym brzmieniu:

POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY - WYNAGRODZENIE ZMIENNE
74a. Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie Subfunduszami

1. W ksiegach kazdego Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
Towarzystwa za zarzqdzanie tym Subfunduszem.

2. Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa A i A2 kazdego
Subfunduszu.

3. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

—  Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, dla ktorej obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z treSciqg wskazang w pkt. 2,
wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy, w celu wyliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegéinych Subfunduszy przyjmuje sie wskazang ponizej Srednig wazong procentowej
zmiany nastepujgcych indeksow:

GAMMA PARASOL BIZNES - SFIO
Benchmark
Subfundusz
Gamma; 100% ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index
gdzie:
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o ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC
liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie
rynku polskich obligacji skarbowych o terminie do zapadalnosci od jednego do trzech lat (Bloomberg
Ticker: G1PL),

Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto danej kategorii (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniv Wyceny -
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
wyceny, skorygowana o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny.

Wynik netto w Dniv Wyceny przypadajgcy na dang kategoriie Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) - tgczny
wynik z operacji Subfunduszu za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajgcy na dang
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu uwzgledniajgcy koszty (w tym wynagrodzenie state za zarzqdzanie),
przychody oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate) bez uwzglednienia wynagrodzenia zmiennego.

Dzienna rentownosc¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat Wyniku
Netto w Skorygowanej WAN w poprzednim Dniu Wyceny.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w ktérym
dana kategoria Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cafy rok kalendarzowy. Dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa, ktére nie wystepowaty w catym roku kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego sie nie oblicza.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat
kalendarzowych, w ktérym dana kategoria Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat kalendarzowych.
W Okresie Odniesienia wyniki danej kategorii jednostek subfunduszu sq poréwnywane z wynikami benchmarku.
Pierwszy okres odniesienia dla kazdego Subfunduszu rozpoczyna sie 1 stycznia 2023.

Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktéra dla wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

Wartos¢ Referencyjna - Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.

74.b Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszami

1. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w ksiegach danego Subfunduszu jest tworzona dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny jeZeli spetnione sq tgcznie ponizsze warunki:

a.

skumulowana w Okresie Rozliczeniowym rentownos¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym °

nadwyzka, o ktérej mowa w pkt a. jest wieksza niz ujemna réznica miedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu
w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig benchmarku pozostajgca do pokrycia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia.

2. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa oblicza sie:

a. Rsy tzn. ,skumulowang rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako ztoZenie
geometryczne dziennych rentownosci Subfunduszu od poczqtku Okresu Rozliczeniowego;

b.  Ren tzn. ,rentownos¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang jako ztozZenie geometryczne dziennych
stép zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt. 14a ust. 3 tiret pierwszy Prospektu wyliczana od poczgtku Okresu
Rozliczeniowego;

¢ Rsn-Ren tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentownos$¢ benchmarku w Okresie
Rozliczeniowym” rozumiang, jako rdznica pomiedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym i rentownosciq benchmarku w Okresie Rozliczeniowym.;

d.  Uniz34 - tzn. ,uijemng réznice miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu i rentownosciq benchmarku
pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

€. Rsn-RentUn1234 tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentownos$¢ benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej réznicy miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu i
rentownosciq benchmarku pozostajgcej do pokrycia z poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie
Odniesienia”;

. ,skumulowang wartos¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym” réwngq iloczynowi ,nadwyzki skumulowanej
rentownosci Subfunduszu ponad rentownos¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej
réznicy miedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig benchmarku pozostajgca do pokrycia z
poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia” i Stawki optaty zmiennej; Skumulowana
warto$¢ optaty zmiennej moze przyjmowac tylko wartosci dodanie. Jezeli Rsp-RgatUn-1234 <0 skumulowana
wartosc¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym w danym Dniu Wyceny réwna jest zero.

g. ,dzienng wartos¢ optaty zmiennej” réwngq roznicy pomiedzy skumulowang wartoscig optaty zmiennej w Okresie
Rozliczeniowym z biezgcego i poprzedniego Dnia Wyceny;

h.  ,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa” rowng iloczynowi dziennej wartosci
optaty zmiennej i Wartosci Referencyjnej;

i.  ,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne” rozumiang, jako iloczyn dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne
na Jednostke Uczestnictwa i liczby Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;

j. .skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako suma dziennej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
Okresie Rozliczeniowym w poprzednim Dniu Wyceny pomniejszonej o dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne
naliczang proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;

k. ,proporcje odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako iloraz wartoSci odkupowanych Jednostek
Uczestnictwa ujmowanych w Dniu Wyceny i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajgcej na te kategorie;

. ,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczanqg proporcjonalnie od czesci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa” rozumiang, jako iloczyn proporcji odkupowanych Jednostek Uczestnictwa oraz skumulowanej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w poprzednim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym;

m. ,skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako suma skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne
w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny oraz dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczane proporcjonalnie od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa z biezgcego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami moze byc utworzona rowniez
woéwczas, gdy ,skumulowana rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” jest ujemna, ale wyzsza niz
,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym”.

4. Warto$¢ dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze byc
dodatnia lub ujemna, lecz warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym nie
moze przyjmowac wartosci mniejszych od zera.

5. tgczna warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz skumulowanej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczanej od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
od poczgtku okresu rozliczeniowego uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy kalkulacji WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

74.c Ustalenie naleznosci dla Towarzystwa z tytufu wynagrodzenia zmiennego i jego wypftata

1. Ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a.  w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie rownej skumulowanej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz
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b. w kazdym Oniu Wyceny przypadajgcym przed zakoriczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w kwocie rownej dziennej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Skumulowana od poczqtku
Okresu Rozliczeniowego rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana proporcjonalnie od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa jest nalezna dla Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego.

2. W przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu
nastepuje w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. W przypadku
potgczenia Subfunduszy ustalenie wynagrodzenie zmiennego naleznego Towarzystwu w Subfunduszu przejmowanym
nastepuje w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym.

3. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia kalendarzowego po
zakonczeniu Okresu Rozliczeniowego Iub, w przypadku likwidacji lub potgczenia Subfunduszy, do 15 dnia
kalendarzowego od Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

4. Przyktad ilustrujgcy wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami na inwestycje
uczestnika.”

Przykiad ilustrujgcy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika

Zalozenia i oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkulacji wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami ma charakter uproszczony - nie nalezy go traktowaé jako wiernego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktdre moga zwrdcié

wynik odbiegajacy od zaprezentowanego

*przykiad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkowym WANJU =100 24, tj. dla poczatkowej wplaty na rejestr jednego z Subfunduszy kwoty 1.000 =i {nabycie bez opfat manipulacyjnych)
*brak innych naby¢ i odkupier w okresie 10ciu lat

*w przykiadzie poministo wplyw rezerwy na wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie | koszty pokrywane z aktywodw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynosi 5 lat

* [A), (B), ..., (K) - oznaczenia kolumn i operadji na wartoiciach umieszczonych w poszczegdlnych kolumnach

*R-1 - wartoi w danej kolumnie z roku poprzedniego

(H) = () 5.
() (&) ©)=(-@) © (E1=(€)+ (D) ) (F=20%" ) ) gy, | 0RO | 006
1l 3
Ré2nica pomiedzy
rentownoiciy _ .. Réznica pomiedzy
subfunduszu i B rentownoicia Czy w danym roku Wysokosé . . Wartoéé Wartoéé
subfunduszu wzgledem ‘Wartosé akbywdw )
s ., |benchmarkuw danym . subfumduszu i wynagrodzenie wynagrodzenia Liczba jednostek B wynagrodzenia aktywow
Rentownoié Rentownoié benchmarku w okresie - o N uczestnika przed N
roku w danym roku - benchmarku z zmienne zostanie zmiennego o ile jest | uczestnictwa na N A zmiennego uczestnika po
Rok | subfunduszuw | benchmarkuw cs odniesienia do _ 3 - . e ; naliczeniem . N WANIU
(wartosé - uwglednieniem naliczone na koniec nalezne czyli jedli rejestrze ~ naleznego naliczeniu
danym roku danym roku o odrobienia w kolejnym| . L. L. - wynagrodzenia 5
dodatnia="lepszy e —— ‘gorszego wyniku do |roku? TAK jedli wartoé¢| wartoic w kelumnie E uczestnika miennegs Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartoéé Lrmg “{ odrobienia” z w kolumnie (E) > 0% jest wigksza do 0 < uczestnika Zmiennego
N odrobienia”) _
ujemna = "gorszy poprzedniego roku
wynik™)
0 10 1000,0 2t 0 1000z 100zt
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 1100,0z 10,0z 1090,0z 109,0zf
2 2% 2% 0% 0% 0% NIE 0,0% 10 11118zt 0,0zt 11118z 111,27z
3 5% 109 -5% 5% -5% NIE 0,0% 10 11674z 0,0zt 116744 116,7 z¢
4 -2% 5% 3% 2% -2% NIE 0,0% 10 11440z 0,02zt 114404 1144z
£ -3% -5% 2% D% 0% NIE 0,0% 10 11097z 0,0zt 11097 111,0zf
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 122072 111z 12096 121,02
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 12701z 12,1z 12580 125,820
8 -10% 0% 10% -10% -10% NIE 0,0% 10 113222 0,0zt 1132244 1132z
8 -3% -5% 2% -B% -8% NIE 0,0% 10 10982z 0,0zt 10982z 109,82t
10 5% 3% 2% 6% -6% NIE 0,0% 10 115312 0,0zt 115314 1153z
11 7% 5% 2% -4% -4% NIE 0,0% 10 12338zt 0,0zt 1233,8z 1234zt
12 1% 1% 0% 0% -4% NIE 0,0% 10 12462zl 0,0zt 12462 124,61zt
13 -5% 7% 2% 0% 2% TAK 0,4% 10 11839z 5,0 z 11789z 117,9zt
14 -10% -4% 6% 6% -6% NIE 0,0% 10 10610z 0,0zt 10610z 106,1zf
15 10% 8% 2% 4% -4% NIE 0,0% 10 11671z 0,0 zt 11671 116,7 zt
16 12% 10% 2% 2% -2% NIE 0,0% 10 13072 0,0zt 130724 130,72t
17 2% 6% -4%6 5% -6% NIE 0,0% 10 13333z 0,0 zt 133332 133,3 zt
18 5% 5% 0% -4% -6% NIE 0,0% 10 1400,0z 0,0zt 1400,0 A 140,02zt
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0,2% 10 1540,0z 28z 15372 153,7 zt

7. W Rozdziale 1l ustep 14 pkt 14.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 14.5. Wskazanie, iz Subfundusz moZe zawierac umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wpfywu zawarcia takich umow, w tym vmow,
ktorych przedmiotem sqg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg
inwestycyjng

Zgodnie z art. 37 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieZznego, wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysztosci do portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2) kurséw walut w zwiqzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umoéw jest ograniczenie kosztow transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartoSciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami
majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza nabyc na rzecz Subfunduszu w przysztosci.

Zawieranie przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zwigzane jest z
rodzajami ryzyk wskazanymi w Statucie Funduszu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papierow
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,
transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.”

8. W Rozdziale Ill ustep 17 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
. 17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz o kosztach obcigZajgcych Subfundusz

17.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczeqgolnych rodzajow kosztow

Zasady naliczania i wysokos¢ kosztow obcigzajgcych Fundusz opisane sq w Artykutach 40 i 41 Statutu Funduszu.
Zgodnie z art. 40 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie Subfunduszem liczonego oddzielnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 w wysokosSci nie wyzszej
niz:

- 1,0% rocznie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére sq zbywane przez Dystrybutoréw,

- 0,95% rocznie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére sq zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu
Ustawy.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier w roku tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie state naliczana jako procent od WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikéw w poprzednim Dniu
Wyceny. Wysokos¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia nastepnego miesigca. (art. 40
ust. 2 i 3 Statutu Funduszu). Pokrycie kosztow obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpézniej w terminie wymagalnosci
wynikajgcym z uméw z podmiotami Swiadczqcymi ustugi na rzecz Funduszu lub w terminie okreslonym przepisami
prawa. (art. 41 ust. 4 Statutu).

Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w Artykutach 33a-33c Statutu.

17.2. Wskazanie wartosci Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaZnikiem WKC', wraz z
informacjg, Ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takZe wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opftat transakcyjnych

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych za rok 2021 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,7 9%.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2021.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; sSwiadczen
wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

17.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Na podstawie art. 17 ust. 8 Statutu, obowiqgzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sq w Tabeli Optat ustalanej
przez Towarzystwo. Informacje na temat aktualnie obowiqgzujgcych stawek optaty manipulacyjnej zamieszczane sq w
prospekcie informacyjnym Funduszu publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 42 ust. 1 Statutu.
Tabela Optat udostepniana jest we wszystkich oddziatach ODystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie, a takze na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 od kazdej dokonanej
wptaty wynosi 0,8% (art. 17 ust. 9 Statutu Funduszu). W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu
Zrédtowego o nizszej stawce optaty manipulacyjnej do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce opfaty
manipulacyjnej pobierana jest optata wyréwnujgca. W takim przypadku wysokos¢ optaty wyréwnujgcej kalkulowana
jest jako roéznica pomiedzy aktualnie obowiqzujgca stawkq optaty manipulacyjnej w Subfunduszu Docelowym i w
Subfunduszu Zrédtowym. Stawka optaty wyréwnujgcej moze byc obnizona w wyniku negocjacji z Klientem i moze by¢
uzalezniona od nastepujgcych kryteriow: wysokosci dokonywanej wpfaty, tgcznego salda Srodkéw zgromadzonych
przez klienta w Funduszu, trybu i sposobu dokonywania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, miejsca sktadania
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub przynaleznosci do okreslonej przez Fundusz grupy nabywcoéw Jednostek
Uczestnictwa. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

17.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikow Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej WartosSci Aktywow Netto
Subfunduszu

Zasady naliczania optaty zmiennej zostaty wskazane w Rozdziale 11l pkt. 14a14c Prospektu.

17.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 107 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjig wspdlnego inwestowania zarzgdzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jeZeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania

Zgodnie z art. 40 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzqdzanie
Subfunduszem liczonego oddzielnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 w wysokoSci nie wyzszej niz:

- 1,0% rocznie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére sg zbywane przez Dystrybutoréw,

- 0,95% rocznie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére sq zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu
Ustawy.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier w roku tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie state naliczana jako procent od WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikéw w poprzednim Dniu
Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.
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17.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosc wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

Przeniesienie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo mozZe nastgpic¢ na podstawie zapisu
Statutu Funduszu (art. 41 Statutu), ktory wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow
obcigzajqgcych Fundusz z wtasnych srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzqcymi dziatalnos¢ maklerskq nie przewidujq Swiadczeri dodatkowych w rozumieniu § 2
pkt 4 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zysku do
ryzyka tych funduszy Wszelkie dodatkowe ustugi Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majqg
wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.”

9. W Rozdziale IV ustep 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
.3. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow
wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o
ktorym mowa w art. 72a Ustawy:

1) Zgodnie z Ustawg Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji na ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow Funduszu. W przypadku gdy z wnioskiem o
wytoczenie powodztwa wystgpito kilku Uczestnikéw a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkow Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest
wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreSlonym w
statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o
zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o
wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi
brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie
trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem
kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

2) Depozytariusz wystepujqgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug prawnych
Swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3) Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest
niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikéw Funduszu.

4) Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba Ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.”

10. W Rozdziale V litera A i H otrzymujq nastepujgce brzmienie:
»A. Firma, siedziba i adres agenta transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: PKO BP Finat Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa;
Numer telefonu: (22) 342 98 98;
Numer telefaksu: (22) 342 98 99.
Do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy w szczegdélnosci:
1. przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zlecen,

odpowiadajgcych im dyspozycji wptat i wyptat oraz innych dyspozycji i
oswiadczen woli przewidzianych w prospekcie informacyjnym, w tym zwigzanych
ze spadkobraniem,
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2. przetwarzanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjetych przez uprawnione podmioty, w tym ich weryfikacja
i ewidencjonowanie zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa oraz odpowiadajgcych im wpftat,

3. wydawanie Uczestnikom pisemnych potwierdzeni dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu oraz innych zaswiadczen i informacji przewidzianych w prospekcie informacyjnym oraz zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa,

4. zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikow oraz wszelkich dokumentow zwigzanych z Rejestrem
Uczestnikow,

5. obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach
Zlecenia,

6.  obliczanie i ewidencja wszelkich kwot wynikajgcych z wykonywania przez Fundusz czynno$ci ptatnika podatku
dochodowego 7 tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

7. rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczqce ustug
Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.”

.H. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych Funduszu

PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, tel. (22) 746 40 00.

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegélnosci:

1) przeprowadzenie ustugi badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
oraz stosownie do postanowient ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym,
tgcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

2) przeprowadzenie ustugi przeglgdu $rédrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Usfug Przeglgdu 2410 przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady
Biegfych Rewidentéw, tqcznie z wydaniem raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania
finansowego,

3) przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczgcej oceny metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykqg inwestycyjng.”

11. W Rozdziale V ustepy 1.19 - 1.20 otrzymujq nastepujqce brzmienie:
»1.19. Do obowigzkéw Dystrybutoréw nalezy w szczegélnosci:
1. posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
2. informowanie Uczestnikéw i Inwestoréw o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o
zasadach nabywania Jednostek Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,
3. udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatéw, w tym aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestoréw,
4. przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i oSwiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
sktadanych przez Inwestoréw i Uczestnikéw zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu,
5. identyfikowania Inwestoréw i Uczestnikéw oraz weryfikowania odpowiednios$ci $wiadczonych im ustug,
zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

7.20. Do praw Uczestnikéw Funduszu nalezg w szczegélnosci prawo do:
1. Zgdania realizacji Zleceri sktadanych za posrednictwem Dystrybutora,
2. Zqgdania przekazania wymaganych prawem materiatéw, w tym w szczegdlnosci aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestoréw,
3. zZlozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynno$ci Oystrybutora.”

12. W Rozdziale VI ustepy 1 - 2 otrzymujq nastepujqce brzmienie:
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» 1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wtasciwej oceny

ryzyka inwestowania w Fundusz

Inwestorzy podejmujgcy decyzje o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu powinni dodatkowo zwréci¢ uwage

na nastepujgce okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz:

1) dziatalnos¢ Funduszu i Towarzystwa zarzqdzajgcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym  jest wyspecjalizowanym organem administracji paristwowej sprawujgcym nadzor
nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru nad rynkiem finansowym statuowanym przez ustawe o nadzorze nad
rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidfowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci,
bezpieczenistwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takZe zapewnienie ochrony intereséw
uczestnikow tego rynku, przez realizacje celow okreslonych, w szczegolnosci w ustawie - Prawo bankowe,
ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych,
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o
elektronicznych instrumentach ptatniczych oraz ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym
nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczeri i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad
konglomeratu finansowego.

2) dziatalno$¢ Funduszu, w zakresie okreslonym Ustawgq, nadzorowana jest rowniez przez niezalezny od
Towarzystwa podmiot - Depozytariusza. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu
wykonywanie podstawowych obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w Ustawie, co najmniej przez statq
kontrole czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie zgodnosci tych
czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu Funduszem stosuje najwyzsze standardy
postepowania obowiqgzujgce na rynku finansowym, ktorych stosowanie ma na celu zapewnienie prowadzenia
dziatalnosci z poszanowaniem przepiséw prawa, zasad etyki, jak réwniez ograniczania ryzyk moggcych miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Funduszu.

4) decyzja o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu winna zosta¢ poprzedzona analizg postanowien
prospektu informacyjnego Funduszu lub Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, w szczegdlnosci
postanowieri o optatach uiszczanych przez Uczestnika Funduszu oraz o profilu Inwestora w kontekscie
okreslonego postanowieniami prospektu informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwigzanego z
inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

5) Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu,
sposobie zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci
w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

6) Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw sq dostepne na
stronie www.pkotfi.pl.

2.Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz
roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym pofgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu w tym
potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sq udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w placéwkach Dystrybutoréw.”

13. W Rozdziale VI ustepy 9 - 18 otrzymujq ponizsze brzmienie, a dotychczasowe punkty 7-9 odpowiednio numery
19-21:
,9. Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z vzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
(,Rozporzgdzenie SFTR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje:

1.00konujgc lokat aktywoéw Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt
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11 Rozporzqdzenia 2015/2365 (zwane tez dalej ,TFUPW”),
b.  bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego (tj. transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18
Rozporzqdzenia 2015/2365).

2.0gélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego,
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe,

b. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papierow wartoSciowych lub zacigganie pozyczek papierow wartoSciowych oznacza
transakcje, poprzez ktorq Fundusz przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony
przekazujqcej; dla funduszu przekazujgcego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartoSciowe sq przekazywane,
stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back"
oznacza transakcje, w ktérej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowgq transakcji
repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktérg
Fundusz przenosi na drugq strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
gdy gwarangji takiej udzielita uznana gietda posiadajqca prawo do tych papierdw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowiqzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta
stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz moze dokonywaé transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapow Przychodu Catkowitego)
oznaczajgcych instrument pochodny, zgodnie z definicjq w art. 2 pkt 7 Rozporzqgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéow pochodnych bedqgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden
kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowiqzania referencyjnego, w tym dochéd z odsetek i opfat,
zyski i straty wynikajqce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu
Catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegélnosci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzgdzanie ptynnosciqg Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu
Z inwestycji.

10.0g6lne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow TFUPW lub Swapéw Przychodu
Catkowitego.
1) Rodzaje aktywow, ktore mogg byc przedmiotem tych transakgji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego mogq byc dtuzne Papiery WartoSciowe lub
akcje, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Funduszu.
2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére mogq byc przedmiotem tych transakciji.
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Transakcje te dokonywane sq w odniesieniu do Funduszu, maksymalny odsetek aktywow, ktére mogg
by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapoéw Przychodu Catkowitego wynosi 50% warto$ci aktywow
Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem TFUPW.

Towarzystwo szacuje, Zze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz bedzie od 0 do 40%
wartosci aktywdéw Funduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej
Funduszu.

4) Szacowany odsetek zarzqgdzanych aktywodw, ktére bedg przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.
Towarzystwo szacuje, Ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych
przez Fundusz bedzie od 0 do 40% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w zaleznosci od aktualnej
sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

4.Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW [ub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz
bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji,
ze szczegoélnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w
szczegblnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowg, jak i analize jego sytuacji
finansoweyj.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedq podmioty z siedzibg w
krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajéw aktywow,
wystawcy, terminu zapadalno$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego mogq byc srodki pieniezne oraz
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Nie przewiduje sie szczegoétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczeri wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej klasy (np. w ramach rynku
akgji lub rynku obligacji). W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych stopien korelacji silnie uzalezniony jest
od emitenta (np. jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw pfatnosci odsetek lub
terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzeri rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich
postaciami, mogq by¢ wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie
podejscie do przyjmowanych zabezpieczen. W szczegélnosSci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizg
wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

6.  Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami
transakciji, jezeli przewidujq one postanowienia szczegétowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

7. Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk
zwiqgzanych z zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg

nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia
mogq skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji
lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka
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nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoSci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym
przedziale czasowym,
2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
WartoSciowego, ktéry moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,
3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa, ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnos$ci kontrahenta,
4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie transakcji
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym
rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujqgcej te papiery wartosciowe,
5)  ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach
inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,
6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczenn - ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do
sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na
wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajqgcych z transakcji zawartej z Funduszem,
7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakciji,
8) ryzyko stosowania diwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw wartoSciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwigkszenie diwigni finansowej, mechanizm diwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakciji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych TFUPW [ub Swapom Przychodu Catkowitego oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane sq na rachunkach Funduszu

prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzgdzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajgcych wysokosé

dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowier, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie

zabezpieczen.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochodoéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow WartoSciowych jest
przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np.
tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z

Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty

bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektére z kosztéw lub optat wymienionych

w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z

zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

10. Fundusz nie sporzqdza odrebnej informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w
art. 222a Ustawy. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w art. 222a Ustawy, zawarte sq w prospekcie informacyjnym
i bedg udostepniane Inwestorom i Uczestnikom wraz z prospektem informacyjnym, w trybie przewidzianym dla niego
przepisami Ustawy.
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71.Informacje dotyczgce obowigzkow Towarzystwa Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 1 marca

2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniv terroryzmu.

Realizujgc obowiqgzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz

finansowaniu terroryzmu Fundusz:

1)  identyfikuje beneficjentow rzeczywistych Inwestoréw i Uczestnikéw w oparciu o obligatoryjne o$wiadczenie

sktadane jednoczesnie ze Zleceniem otwarcia Rejestru, a takze moze podejmowac uzasadnione czynnosci
zmierzajgce do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury wiasnosci i kontroli (w
przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej). W przypadku
Inwestora i Uczestnika bedgcego osobq fizyczng prowadzgcq dziatalnos¢ gospodarczq, Fundusz przyjmuje, Ze taki
klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego oswiadczenia w tym zakresie
lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okolicznosci moggcych wskazywa¢ na fakt sprawowania kontroli nad nim
przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.
W odniesieniu do o0s6b innych niz fizyczne, w szczegélnosci prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej oswiadczenie o beneficjencie rzeczywistym jest wymagane. W przypadku
braku oswiadczenia o beneficjencie rzeczywistym Fundusz jest uprawniony do odrzucenia Zlecenia otwarcia
Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia lub realizacje
Zlecenia z opdznieniem

2) identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne bgdz

jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo jej bliskim wspotpracownikiem
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). Fundusz moze w tym zakresie oprze¢ sie na
oswiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzqce i
Fundusz moze przeprowadza¢ wtasng weryfikacje, w szczegolnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
W/w proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.
Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktérego beneficjent rzeczywisty jest PEP, wymaga akceptacji
kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz zastrzega sobie, iz w przypadku nie uzyskania
akceptacji, moze odmoéwi¢ realizacji Zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgcq eksponowane stanowiska
polityczne, bgdz Fundusz moze zrealizowa¢ Zlecenie ztozone przez osobe zajmujgcg eksponowane stanowiska
polityczne z opézinieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe
realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opdznieniem. Wskazane powyzej ryzyko odmowy lub opdznienia
realizacji Zlecenia wynika w szczegdlnosci z prawnego obowigzku uzyskania dodatkowych informacji w
przedmiocie zrédet pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika/Inwestora
bedgcego PEP w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majgtku Uczestnika/Inwestora bedgcego PEP. W/w
informacje sq przedmiotem analiz i mogq skutkowa¢ odmowq realizacji Zlecenia otwarcia Rejestru

3) W przypadku zidentyfikowania ze Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane
stanowisko polityczne lub w innych przypadkach uzasadnionych okolicznosciami, Fundusz identyfikuje Zrédta
majgtku Inwestora lub Uczestnika i zrodta pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w jego dyspozycji
w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakgji.

Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigza¢ z odmowgq przez Fundusz realizacji Zlecenia. Fundusz w sytuacji
opisanej w niniejszym punkcie nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia.
W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na analizie ryzyka.

12.0pis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moZe zmienic strategie lub polityke inwestycyjng Funduszu
Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna Funduszu sq opisane w Statucie oraz prospekcie informacyjnym.

Zgodnie z Ustawq zmiana Statutu Funduszu wymaga ogfoszenia i wchodzi w zycie w dniu ogtoszenia a zmiana statutu
w zakresie wskazania celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogfoszenia i wchodzi w
zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Zmiana statutu w zakresie wskazanym w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie
zmian Statutu na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

13.0pis zarzqdzania ptynnoscig
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Zarzqdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobér lokat Funduszu, przy ktérym gtownym kryterium doboru
jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na
Srodki pienigzne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Biezgca ptynnosc
Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz
przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa. Dokonujgc
lokat Aktywow Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnos$ci odpowiedni do zobowigzari bazowych
na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywéw na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celéw
uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak rowniez ich wrazliwosci na inne rodzaje
ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegélnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywow
Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegolnych sktadnikéw Aktywow Funduszu, ktére mogq miec istotny
wptyw na ptynnosc, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiadac¢ Fundusz w odniesieniu do swoich
zobowigzan bazowych. W przypadku gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci tych
instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonoS¢ struktury lokat
Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okresla
wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur
zarzqdzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywow oraz skutek nietypowych poziomoéw umorzen Jednostek
Uczestnictwa.

14.Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o
sposobie wykonywania Swiadczonych przez niego ustug i zarzgdzania konfliktami interesow oraz o jego
odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.

15.Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a)  udziale procentowym aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwiqzku z ich nieptynnosciq,
b)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgcych zarzqgdzania ptynnosciq,

c)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe publikowane sqg na stronie internetowej www.pkotfi.pl nie pézniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia
zakonczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl Funduszu, ktéry moze byé stosowany w imieniu
Funduszy,

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczgcego diwigni finansowej AFl Funduszu oraz tqcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Funduszu.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i potrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania

finansowe publikowane sqg na stronie internetowej www.pkotfi.pl nie pézniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia

zakonczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

16.0statnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania.
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Fundusz publikuje sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.

17.Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowaZonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzgdzenie SFOR”).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzqdzenia SFOR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii dotyczqcej
wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
Towarzystwo informuje, Ze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu bierze pod
uwage ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzgdzenia SFOR. Mianowicie Towarzystwo uwzglednia
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju oznaczajgce sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwiqgzane z
zarzqdzaniem, ktére - jezeli wystgpiq - mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji dokonywany przez Fundusz.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnoscig jest wtgczone do procesu inwestycyjnego Funduszu.
W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz danych zawierajgcych dane dotyczgce ochrony
Srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoSci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzqcych od wyspecjalizowanych
podmiotow zewnetrznych zajmujqcych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnosciq opiera sie w szczegélnosci na analizie emitentéw na
poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji rzgdowych oraz obligacje samorzqdowe) jak i korporacyjnym
(obligacje korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazong dziatalnoscig moze byc istotne (znaczqce) z punktu widzenia
klienta. Jednoczesnie Towarzystwo informuje, Ze inwestycje, ktore posiadajg nizsze wskazniki ochrony Srodowiska
naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie muszq byc tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu
wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze zrownowazong
dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji pefnego obrazu szans i zagrozen z nig
zwigzanych w kontekscie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

18.Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088 (,,Rozporzgdzenie 2020/852”).

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do Funduszu, informuje jak nastepuje.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczqcych zrownowazonej
Srodowiskowo dziatalnosSci gospodarczej.”

14. W Rozdziale VI ustep 1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
, 1. Definicje pojec i objasnier skrotow vzytych w tresci prospektu

Agent Transferowy - Fundusz lub podmiot, ktory na podstawie umowy z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu, Rejestr oraz dla kazdego Subfunduszu Subrejestr, oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu lub Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do poszczegdlnych
Subfunduszy, srodki pienigzne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszy oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu, obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do Subfunduszu, prawa nabyte
przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw;

Depozytariusz - Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa;

Dokument zawierajqcy kluczowe informacje - dokument, o ktérym mowa w Rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego
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i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych
(PRIIP), zawierajgcy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym;

Dystrybutor - podmiot posredniczgcy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz umocowany do
wystepowania i sktadania os$wiadczent w imieniu Funduszu, w zwigzku z posredniczeniem w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa;

Dziert Wyceny - kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w ktorym dokonuje
sie wyceny Aktywdw Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz ustalenia WartoSci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa;
Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie
do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego
terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub
zobowigzania w danym okresie;

Fundusz - GAMMA PARASOL BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktora
zamierza przystgpi¢ do Funduszu;

Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto danego
Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w Statucie;

KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

Prawo wspdlnotowe - akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

Prime Broker - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczgce Uczestnika Funduszu,
wraz z wydzielonymi w ramach Rejestru subrejestrami dla kazdego Subfunduszu, na ktérych ewidencjonowane sq
Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy;

Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich Uczestnikow Funduszu;
Rozporzgdzenie w sprawie lokat w instrumenty pochodne - rozporzqdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

Statut - Statut GAMMA PARASOL BIZNES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz, Subfundusze - dany subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu;

Subrejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczqce Uczestnika
Subfunduszu;

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (DzUrz. UE L 337/1 z
23.12.2015);

Tabela Opfat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujqcej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu przy
nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie ul. Chtodna 52, 00-
872 Warszawa;

Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow WartoSciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015);

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze sq zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi ;

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywow danego Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania tego
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowigzania Funduszu w zakresie proporcjonalnym do udziatu warto$ci Aktywow
Netto tego Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto;
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Wartosc Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, WANJU - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére w danym dniu sq w posiadaniu
Uczestnikéw Funduszu. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.”

15. Zatqcza sie aktualny statut funduszu stanowiqcy zatqceznik nr 2 do prospektu informacyjnego

VII. MFUNDUSZ KONSERWATYWNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 27 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq , 1 stycznia 2023 r.".

2. W Rozdziale Il ustepy 1,4 i 7 litera c. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

»1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gfownej
strony internetowej i adresem poczty elektroniczne.
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52,

tel. (22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za
szkody powstate z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.”

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2021 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAE WEASNY 202.681.181,28 zt
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Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczeri z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw
zwigzanych z zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem
art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.”

» C. 080b fizycznych zarzqdzajgcych Funduszem
Towarzystwo na podstawie umowy Zzlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mTowarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A, 00-850 Warszawa, ul. Prosta 18. Osobami fizycznymi wyznaczonymi przez mTowarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. do zarzqdzania Funduszem sq osoby wskazane w Rozdziale V ust. 3.”

3. W Rozdziale 1l ustepy 2 - 4 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 7 listopada 2000 r. pod numerem RFI 79.

Siedziba i adres Funduszu: zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Siedziba i adres Towarzystwa zarzqdzajgcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale II.

3.Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

a) charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A2 i B. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sq zréznicowane pod
wzgledem stawek optat okreslonych w Statucie Funduszu lub sposobu ich zbywania. Jednostki Uczestnictwa kategorii A
zbywane sq bez ograniczen za posrednictwem Dystrybutoréow, w tym réwniez w ramach programu IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A2 sq zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie mogq byc¢ zbywane w
ramach IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sq zbywane wytgcznie osobom, na rzecz ktérych mBank S.A. Swiadczy
ustuge zarzqdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. Jednostki
Uczestnictwa kategorii B nie mogq by¢ zbywane w ramach programu IKZE.

Na potrzeby publikacji- Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje Jednostki Uczestnictwa kategorii A sq
reprezentatywne dla kategorii A2. W zwigzku z powyzszym Fundusz publikuje Dokument zawierajgcy kluczowe
informacje wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywng.

b) Jednostki Uczestnictwa:

1. stanowig prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A2 i B,
Funduszu nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz 0séb trzecich,
Funduszu podlegajqg dziedziczeniu (art. 83 ust. 3 Ustawy),
Funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu (art. 83 ust. 4 Ustawy),
nie sq oprocentowane.

kLN

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik Funduszu posiada prawo do:

1. udziatu w Aktywach Funduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

2. otrzymania $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3 otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4. sktadania o$wiadczeri przez petnomocnikéw,
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5. dostepu do informacji o Funduszu w szczegdlnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i
sprawozdania finansowego Funduszu,

6. Zqdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzqdzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtownych lokat
Funduszu.

Warunki techniczne sktadania zlecen za posSrednictwem systemu dostepnego u Dystrybutora okreslajg postanowienia
regulaminu $wiadczenia wybranych ustug maklerskich dla Klientéw Wealth Management przez Biuro maklerskie
mBanku.

Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze byc
przedmiotem dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej
utamkowej czeSci w Rejestrze Uczestnikéw. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwiqzane z
posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq rowne. Brak jest preferencyjnego traktowania
poszczegdlnych Uczestnikow.”

4. W Rozdziale Il ustep 6 litera a) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,0) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wczeSniej niz wraz z otwarciem Rejestru w Funduszu. Rejestr

moze zosta¢ otwarty poprzez ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidfowo wypetnionego Zlecenia otwarcia
Rejestru lub dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Funduszu), jezeli dany podmiot jest
juz Uczestnikiem Funduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo..

Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika Funduszu moze byc¢ dokonywane poprzez wptate
bezposrednig w ten sposob, ze przekaze on Srodki pieniezne na ich nabycie na rachunek bankowy prowadzony dla
Funduszu przez Depozytariusza, podajgc przynajmniej nastepujqce dane: imie i nazwisko, PESEL albo firma (nazwa) i
REGON Uczestnika Funduszu, nazwa Subfunduszu, oznaczenie nabywanej kategorii Jednostki Uczestnictwa, numer
Rejestru.. Przekazanie srodkéw na rachunek prowadzony na imie Funduszu w powyzszym trybie jest rownoznaczne ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Uczestnik nie poda wszystkich wymaganych
danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym stopniu na wiasciwg identyfikacje Uczestnika, zapisanie
nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze nastgpi na podstawie dostepnych danych identyfikujgcych
Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika w chwili dokonania wpftaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wptaty w oparciu o posiadane
dane.

Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji, ktére sq wymagane
przepisami prawa, w szczegdlnosci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu
obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym Srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
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zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr
Uczestnika Funduszu zostat otwarty.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny z doktadnoscig do trzech
miejsc po przecinku.

Uczestnik moze nabyc Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji, ktéra polega na ponownym nabyciu Jednostek
Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci kwoty odkupienia w okresie 90 dni nastepujgcych po Dniu Wyceny, w ktérym
zrealizowano zlecenie odkupienia..

Kwota Reinwestycji, nie moze przewyzszac kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia,
ktérego dotyczy Reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskazac:

a.  czy chce skorzysta¢ z prawa do Reinwestycji;
b.  Dzien Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia;
¢.  numer Rejestru, na ktéry ma nastgpic¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w ramach
jednego nabycia i wytgcznie na Rejestr, z ktérego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Reinwestycji jest zwolnione z Optaty za Nabycie pod warunkiem spetnienia
wymogow, o ktorych mowa w ustepach powyze;.

Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego Rejestru powoduje utrate prawa do reinwestycji.

Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez pomniejszenie
dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika.
Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sq w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo. Tabela Optat
obowiqzujgca w Towarzystwie udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzqgcych dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie, a takze na stronie
internetowej Towarzystwa.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 od

kazdej dokonywanej wptaty wynosi 2,0%. Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 4,0%. Podstawe ustalenia stawki opfaty
manipulacyjnej stanowi kwota wptaty dokonanej w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sq osoby prawne, jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A bez ograniczen. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A
wytgcznie za posrednictwem mBank S.A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sq zbywane przez Fundusz bezposrednio,
w rozumieniu Ustawy. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sq zbywane wytgcznie osobom, na rzecz ktérych mBank S.A.
Swiadczy ustuge zarzqdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii B wytgcznie za posrednictwem Towarzystwa. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie rownej WartoSci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie
Jednostek Uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem Optat Manipulacyjnych. W przypadku zbycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu kategorii A, A2 i B minimalna wptata poczgtkowa wynosi 10.000 (stownie: dziesieé tysiecy)
ztotych, a w ramach programu IKZE prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A w wysokosci nie
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nizszej niz 4.000 (stownie: cztery tysigce) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze byc nizsza niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) ztotych, a w ramach programu IKZE prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A 500
(stownie: pieéset) ztotych. Towarzystwo moze w kazdym czasie podjgé decyzje o obnizeniu kwoty minimalnej wptaty na
czas okreslony albo nieokreslony, przy czym kwota wptaty nie moze byc nizsza niz 1000 ztotych, a w ramach programu
IKZE 500 ztotych. O obnizeniu kwoty minimalnej wpfaty Fundusz poinformuje Uczestnikéw poprzez umieszczenie
ogtoszen w widocznym miejscu w siedzibie Towarzystwa, oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa Funduszu oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeri w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych w pkt
7 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Osoby fizyczne majqgce petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych mogq dokonywac czynnosci zwigzanych z nabywaniem
i Zzgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa osobiscie. W przypadku osoby fizycznej majqcej ograniczong zdolnos¢
do czynnosci prawnych, wytgcznie za zgodq jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzqdu, a
w zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sqdu opiekuriczego. W przypadku
osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych, wytgcznie za zgodq jej przedstawiciela ustawowego w
zakresie czynnos$ci zwyktego zarzqdu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnoSci na podstawie prawomocnego
orzeczenia sqdu opiekunczego.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej mogqg dokonywac czynnosci zwigzanych z
nabywaniem i Zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez organ je reprezentujgcy, petnomocnika lub inne osoby
upowaznione do ich reprezentowania, zgodnie z zakresem okreslonym w stosownych dokumentach.”

5. W Rozdziale 111 ustepy 9, 10 i 13 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

,9. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu.

1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Funduszu
oraz wskazanie, iz Fundusz lokuje swoje Aktywa gfownie w lokaty inne nii papiery wartosciowe [ub
instrumenty rynku pienigznego.

1) Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywow w dtuzne papiery wartosciowe, w
szczegoblnosci obligacje skarbowe, korporacyjne i komunalne, przy czym udziat obligacji
korporacyjnych i komunalnych bedzie wynosit nie wiecej niz 90% wartosci Aktywow
Funduszu,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 80 % wartosci Aktywow w dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie obce;.

W skfad portfela inwestycyjnego Funduszu mogq wejs¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery
wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Funduszu dfuzne papiery wartosciowe, ktére nie
mogty zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz podejmie
dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposob o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, akgji lub innego
rodzaju udziatowych papieréw wartosciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikéw

2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Funduszu dokonywanych w papiery wartoSciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendow
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rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegoblne rodzaje lokat Fundusz bierze pod
uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

Lokujgc Aktywa Funduszu w dtuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz kierowa¢
sie bedzie gtéwnie kryteriami: oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z
wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentow finansowych i ich emitentéw,
uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku
kapitatowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopq zwrotu a wielkoScig ryzyka inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty oraz
stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentéw.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z
ograniczeniami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicq, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Funduszu moze
rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Fundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq nie moze stuzyc obejsciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania
lokat w okreslone klasy aktywow.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dfuznych papierow wartosciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz, w przypadku gdy Fundusz odzwierciedla sktad takiego
indeksu.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze sie charakteryzowac duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.
Nie dotyczy.

5. Wskazanie, iz Fundusz moZe zawierac umowy, ktorych przedmiotem sqg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wpfywu zawarcia takich umow, w tym
umow, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg
politykg inwestycyjng.

Zgodnie z art. 11 Statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane wytgcznie w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Celem zawierania umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, jest ograniczenie kosztéw
transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentow bazowych oraz wykorzystanie
nieefektywnosci wyceny kontraktéw terminowych futures wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
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ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartoSciowych, transakcje zwrotne kupno -
sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
Nie dotyczy.”

. 10. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Funduszu.

1. Opis ryzyka inwestycyjneqgo zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniv do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branZy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniv do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuZnych papierow wartosciowych.
Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papieréw wartosciowych spowodowane jest zmianami réznych czynnikéw rynkowych.
Poniewaz Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe narazony jest na ryzyko
stopy procentowej. Poziom stop procentowych jest z kolei pochodng sytuacji gospodarczej, politycznej i
uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwarn inwestoréw, co do przysztosci powyzszych czynnikw.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowac w papiery diuzne oraz lokowa¢ srodki na rachunkach bankowych, jest
narazony na niespetnienie przez emitenta $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat
bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Rdwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej emitenta
moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie
z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na
rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krétkim czasie,
w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede
wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych instrumentéw w
obrocie. Ryzyko to jest szczegodlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dfuzne, ktére mogq
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charakteryzowac¢ sie niskg ptynnosciq. Poniewaz Fundusz inwestuje do 90% wartosci Aktywéw w obligacje
korporacyjne i komunalne ryzyko ptynnosci jest znaczne.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywoéw na rynkach zagranicznych lub w instrumenty
denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych czynnikéw zalezat
bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych wzgledem
waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Fundusz moze
ograniczac to ryzyko poprzez transakcje zabezpieczajgce przy uzyciu walutowych instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy wytgcznie
z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw wartosciowych
lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta jest
zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczgce maksymalnego zaangazowania w papiery
jednego emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiqgzq sie nastepujgce rodzaje ryzyk: Ryzyko rynkowe czyli ryzyko
zwiqgzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw cen lub wartosci sktadowych stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie
instrumentéw pochodnych i uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych. Ryzyko niedopasowania
wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego - Fundusz dokonuje pomiaru tego ryzyka
poprzez pomiar zmiennosSci bazy instrumentu pochodnego. Ryzyko kontrahenta w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony
umow, z ktorymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majgcych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu w
sprawie lokat w instrumenty pochodne. Ryzyko pfynnosci instrumentéw pochodnych czyli ryzyko braku
moZliwosci zamkniecia pozycji w zaktadanym przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wptywu na
wycene instrumentu - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje Srednig dzienng warto$¢ obrotu dla
instrumentéw notowanych lub wielko$¢ spreadu dla instrumentoéw nienotowanych. Ryzyko operacyjne czyli
ryzyko zwigzane z zawodnosciq systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych - pomiar
tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego
ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

2. Ryzyko nie osiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycfi w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq, w tym ryzyko zwigzane z zawarciem
okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujgcych

sie w portfelu Funduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
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Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$¢ Funduszu jest zwigzana z wtaSciwym zarzqdzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwiqgzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Ryzyko szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wpfyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu.

Statut wskazuje przestanki likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywéw, Sciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych Srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.pkotfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie Biznesu”.

Przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejqc zarzqdzanie Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu
w czesci wskazujqcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzajgcego Funduszem.
Towarzystwo przejmujqgce zarzqdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia w Zycie zmian
Statutu Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.

Zmiana Depozytarivusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.

Pofgczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgodg KNF moZze nastgpic¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez to samo
towarzystwo. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

Uczestnik nie ma wptywu na pofqczenie Funduszu z innym funduszem.

Przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty.

Ustawa dopuszcza mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonuje Towarzystwo poprzez zmiane Statutu Funduszu. Uczestnik nie
na wptywu na przeksztatcenie funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Polityke inwestycyjng Funduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
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Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania Statutu do
zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych
w portfelu Funduszu Aktywdw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw
dtuznych wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu. Uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Fundusz moze okaza¢
sie nizsza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik Funduszu realnie poniesie strate
niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu Aktywéw. MozZe sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dtuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnoSci w zakresie prawa
podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegélnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu papierami

wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

7. Ryzyko operacyjne.
Ryzyko to jest zwigzane z moZliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw

wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
Moze mie¢ miejsce btedne lub opéinione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zostac¢ przeprowadzone
transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systeméw, jak réwniez w wyniku zdarzen
zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opéznieniem.
8. Ryzyko sytuacji politycznej lub wojny

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co moze
wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje
inwestycyjne.”

., 13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniv i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana wartos¢ Aktywow Netto
przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniv Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w kazdym Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na stronie internetowej www.pkotfi.pl, niezwtocznie po
dokonaniu wyceny, nie pézniej niz do godziny 21 w dniu dokonania wyceny.

Informacje o ostatniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu lub Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz informacje te w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.”
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6. W Rozdziale 11l ustep 15 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»15. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigZajgcych Fundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysokos¢ kosztow obcigzajgcych Fundusz opisane sq w Artykutach 31 32 Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 31 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzqdzanie Funduszem w maksymalnej wysokoSci:

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktore sq zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, do 1,8%;
- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, ktére sq zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, do 1%,

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére w rozumieniu Ustawy sq zbywane bezposrednio przez
Fundusz, do 1,75%,

Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajqgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkéw Funduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 31 ust. 3 Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztow obcigzajgcych Fundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z uméw z
podmiotami $wiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa. (art. 32 ust. 4
Statutu).

2. Wskazanie wartosci Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC', wraz z
informacjg, Ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w Srednief Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opftat transakcyjnych.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A - 0,81%
Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii 8 - 0,26%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2021.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:
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WAN - oznacza $rednig warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw;
Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.

W trakcie 2021 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.
Na podstawie art. 22 ust. 7 Statutu, obowiqzujqce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sq w Tabeli Opftat
ustalanej przez Towarzystwo. Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie udostepniana jest we wszystkich
oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a
w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie, a takze na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Tabela Optat okresla
stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia
okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Maksymalna stawka optaty pobieranej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 2% (art. 22 ust. 8
Statutu Funduszu).
Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B od kazdej
dokonywanej wptaty wynosi 4% (art. 22 ust. 9 Statutu Funduszu).
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat (art. 23 ust. 6 Statutu Funduszu).

4. Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokosc jest uzaleZzniona
od wynikow Funduszu, prezenfowanej w ujeciuv procentowym w stosunku do Sredniej wartosci Aktywow
Netto Funduszu.
Nie dotyczy.

5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, a w przypadku, o ktorym
mowa w art. 107 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucig wspdlnego inwestowania
zarzgdzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 31 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za

zarzqdzanie Funduszem w maksymalnej wysokosci:
- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére sq zbywane za posrednictwem Dystrybutorow, do 1,8%,
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt

XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449


http://www.pkotfi.pl/

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, ktére sq zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, do 1%,

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére w rozumieniu Ustawy sq zbywane bezposrednio przez
Fundusz, do 1,75%,

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzgcy dziatalnosc¢ maklerskg oraz na wysokosc¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

Przeniesienie kosztéw dziatalnosci Funduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na podstawie art.
32 ust. 5 Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw
obcigzajqgcych Fundusz z wtasnych $rodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskqg nie przewidujg $wiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (0z.U.2013.673 z p6zn. zm.). Wszelkie
dodatkowe ustugi Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.”

7. W Rozdziale IV ustep 3 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.3. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow
wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o
ktorym mowa w art. 72a Ustawy:

1) Zgodnie z Ustawq Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji na ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu. W przypadku gdy z wnioskiem o
wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikéw a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest
wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w
statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o
zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o
wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi
brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie
trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem
kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

2) Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug prawnych
Swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3) Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest
niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
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Uczestnikéw Funduszu Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.”

8. W Rozdziale V ustepy 1-3 i 8 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

, 1. Firma, siedziba i adres agenta transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: PKO BP Finat sp. z 0.0;

Siedziba i adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa;
Numer telefonu: (22) 342 98 98;

Numer telefaksu: (22) 342 98 99.

Do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy w szczegélnosci:

1. przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zlecen, odpowiadajgcych im dyspozycji wptat
i wyptat oraz innych dyspozycji i oswiadczenn woli przewidzianych w prospekcie informacyjnym, w tym
zwigzanych ze spadkobraniem,

2. przetwarzanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjetych przez uprawnione podmioty, w tym ich weryfikacja
i ewidencjonowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz odpowiadajgcych im wpfat,

3. wydawanie Uczestnikom pisemnych potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu oraz innych zaswiadczen i informacji przewidzianych w prospekcie informacyjnym oraz zgodnie z
obowiqgzujgcymi przepisami prawa,

4. zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikéw oraz wszelkich dokumentéw zwigzanych z Rejestrem
Uczestnikow,

5. obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach
Zlecenia,

6. obliczanie i ewidencja wszelkich kwot wynikajgcych z wykonywania przez Fundusz czynnosci ptatnika podatku
dochodowego 7 tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

7. rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczqce
ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2. Dane o podmiotach, ktore posredniczqg w zbywaniu i odkupywaniuv przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1. Na podstawie art. 32 ust. 1 Ustawy Fundusz moze zbywac i odkupywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A
i B za posrednictwem Towarzystwa.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A;
Siedziba i adres: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa;
Telefon: (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80.
b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecer nabycia, odkupienia, zamiany
Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczenn woli sktadanych przez Uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz
dokumentow wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa.
Siedziba Towarzystwa.

2. Do obowigzkow Dystrybutorow nalezy w szczegolnoSci:
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1. posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2. informowanie Uczestnikéw i Inwestoréw o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o
zasadach nabywania Jednostek Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostex,

3. udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatéw, w tym aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestoréw,

4. przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i o$wiadczeri zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
sktadanych przez Inwestorow i Uczestnikow zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu,

5. identyfikowania Inwestoréw i Uczestnikdw oraz weryfikowania odpowiedniosci $wiadczonych im ustug,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

3. Do praw Uczestnikow Funduszu nalezq w szczegdlnosSci prawo do:
1. zgdania realizacji Zleceri sktadanych za posrednictwem Dystrybutora,
2. Zgdania przekazania wymaganych prawem materiatéw, w tym w szczegdlnosSci aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestoréw
3. ztozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosSci Dystrybutora.

4. Fundusz moze zbywa¢ i odkupywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A za poSrednictwem mBank S.A.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: mBank S.A.

Siedziba i adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa;
Telefon: (022) 829 00 00:

Telefaks: (022) 829 00 33;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zleceri nabycia, odkupienia, zamiany
Jednostek Uczestnictwa, innych o$wiadczen woli sktadanych przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz
dokumentow wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miefsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych
Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba mBanku S.A.

5. Fundusz moze zbywac i odkupywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A za posrednictwem mBank S.A. - Biuro
Maklerskie mBanku z siedzibg w Warszawie
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: mBank S.A. - Biuro Maklerskie mBanku
Siedziba i adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa;
Telefon: (022) 697 47 00;

Telefaks: (022) 697 48 20;

b) zakres Swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zleceri nabycia, odkupienia, zamiany
Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz
dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miefsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych
Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba mBanku S.A. - Biura Maklerskiego mBanku

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo Zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig.
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Towarzystwo na podstawie umowy Zzlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mTowarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, 00-850 Warszawa, ul. Prosta 18. Osobami fizycznymi wyznaczonymi przez mTowarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. do zarzqgdzania Funduszem sq:

Maksymilian tochowski,

Jacek Mielcarek,

Remigiusz Wysota.”

,8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, tel. (22) 746 40 00.

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

1.

przeprowadzenie ustugi badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Badania w wers;ji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
oraz stosownie do postanowieni ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym,
tqcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

przeprowadzenie ustugi przeglqdu $rédrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Przeglgdu 2410 przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatq Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw, fqcznie z wydaniem raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania
finansowego,

przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczqcej oceny metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i

kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.”

9. W Rozdziat VI otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz.

Inwestorzy podejmujgcy decyzje o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu powinni dodatkowo zwréci¢ uwage
na nastepujgce okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz:

7)

dziatalno$¢ Funduszu i Towarzystwa zarzqdzajgcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz U. Nr 157 poz. 1119 z p6zn. zm.) jest wyspecjalizowanym organem administracji
panistwowej sprawujgcym nadzér nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru nad rynkiem finansowym
statuowanym przez ustawe o nadzorze nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania
tego rynku, jego stabilnoSci, bezpieczeristwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze
zapewnienie ochrony intereséw uczestnikow tego rynku, przez realizacje celéw okreslonych, w szczegélnosci w
ustawie - Prawo bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz
Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia
12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych oraz ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o
nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczeri i firmami inwestycyjnymi
wchodzgcymi w sktad konglomeratu finansowego.
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8) dziatalnos¢ Funduszu, w zakresie okreslony Ustawg, nadzorowana jest rowniez przez niezalezny od Towarzystwa
podmiot - Depozytariusza. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie
podstawowych obowigzkéw Funduszu, o ktorych mowa w Ustawie, co najmniej przez statq kontrole czynnoSci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie zgodnosci tych czynnosci z prawem i
Statutem Funduszu.

9) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalno$ci polegajqcej na zarzqdzaniu Funduszem stosuje najwyzsze standardy
postepowania obowigzujgce na rynku finansowym, ktérych stosowanie ma na celu zapewnienie prowadzenia
dziatalnoSci z poszanowaniem przepisow prawa, zasad etyki, jak réwniez ograniczania ryzyk moggcych miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Funduszu.

10)  decyzja o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu winna zostaé poprzedzona analizg postanowien
prospektu informacyjnego Funduszu lub Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, w szczegdlnosci
postanowien o optatach uiszczanych przez Uczestnika Funduszu oraz o profilu Inwestora w kontekscie
okreslonego postanowieniami prospektu informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwigzanego z
inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

11)  Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu,
sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci
w zakresie gtownych lokat Funduszu.

12)  Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw sq dostepne na
stronie www.pkotfi.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz
roczne i péfroczne sprawozdania finansowe Funduszu.
Prospekt, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg

udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w placéwkach Dystrybutorow.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna vzyskac dodatkowe informacje o Funduszu.
Wszelkie dodatkowe informacje dotyczgce Funduszu udzielane sq w siedzibie Funduszu, Towarzystwa oraz w placéwkach

Dystrybutoréw.

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI.
Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl w rozumieniu Ustawy, okreslajgcy miedzy innymi maksymalny poziom

zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza
sie poprzez obliczenie ekspozycji AFl w rozumieniu Ustawy, przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez ekspozycje AFI w rozumieniu Ustawy, maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl w rozumieniu
Ustawy, okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangaZzowania w sposéb okreslony Rozporzgdzeniem
231/2013 i Ustawg, nie moze w Zadnym momencie przekraczac poziomu 200% Aktywow Netto Funduszu

Informacje dotyczgce przetwarzania danych osobowych Uczestnikow i Inwestorow.
Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, telefon

+48 22 358 56 00, e-mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktérego dziata i ktérym zarzgdza PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chfodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.
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Dane osobowe przetwarzane bedg lub sq, w zakresie niezbednym do:

zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqgdzenie o ochronie danych osobowych) (dalej ,RODO”);

wypetnienia obowiqgzkéw prawnych cigzqgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6
ust. 1 lit. ¢) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej
Polskiej a Rzgdem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

- do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone
trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, za ktére Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone przed roszczeniami,
zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk i analiz,
zapewnienie bezpieczeristwa $rodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli wewnetrzne;.

Odbiorcami danych osobowych sq: Agent Transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz,
Dystrybutorzy, podmioty $wiadczgce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentow, marketingowe, jak réwniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedq przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych
na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegqu ogélnych terminéw
przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie jest
niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez Fundusz, bez
wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich
podania uniemoZliwi zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
swoich danych osobowych, dla celéw marketingu produktéw i ustug Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania: administratorem danych osobowych jest PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodq kanatach, na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony o0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych).
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Odbiorcq danych osobowych mogg byc¢ w szczegélnosci: agent transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty swiadczgce ustugi doradcze
i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz usfugi marketingowe na rzecz funduszy
inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem;

Dane osobowe bedqg/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dfuzej niz do
momentu cofniecia zgody lub wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezposredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma moZliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatéw komunikacji, a wycofanie zgody nie wptywa
na zgodnos$¢ z prawem przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych.

Wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyjas$nienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna uzyska¢ poprzez kontakt
z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfi.pl.

. Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczqce ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci wynikajqgce z treSci danych uwidocznionych na Zleceniu,
potwierdzeniu transakgcji lub innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogqg byc zgtaszane przez
Uczestnika, bqdz osobe przez niego upowazniong:

- na piSmie - osobiscie w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie

Towarzystwa, albo przesytkg pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta
Transferowego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty
Uczestnika lub Inwestora w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie
Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzgcych
zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez
Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu rozpatruje Agent Transferowy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bgdZ pocztg
elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie péZniej, niz w terminie 30 dni
od otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o
ktorym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegélnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten
nie moze przekroczyc 60 dni.
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Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia
ma prawo do skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrzesnia 2016
r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy,
whasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sq (1) Sgd Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego
(http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasgdowego rozwigzania sporu z
Towarzystwem drogq elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje
Europejskg. Ww. platforma umozliwia rozstrzyganie przez Internet sporéw wynikajgcych z uméw sprzedazy lub
$wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz
zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w UE, a
przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a
Uczestnik bedgcy konsumentem moZe zwréci¢ sie réwniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumentoéw.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug sSwiadczonych przez Dystrybutora
rozpatrywane sq przez Dystrybutora zgodnie z trybem obowiqzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach
Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczqcq ustug $Swiadczonych przez Dystrybutora.

Informacje dotyczgce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa FATCA
Zgodnie z ustawg o wykonywaniu umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych

Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdroZenia
ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2015 r. poz. 1712 z pézn. zm.) (dalej ,Ustawa FATCA”), Towarzystwo oraz Fundusz
zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikéw pod kgtem weryfikacji, czy mogq oni
mie¢ status podatnikéw Standw Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy i Uczestnicy nabywajgcy
Jednostki Uczestnictwa Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r. mogq by¢ proszeni o:

- ztozenie o$wiadczenia odnosnie tego, czy posiadajg oni status podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych ww. umowq w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek
watpliwosci dotyczqce posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Do ztoZzenia ww. oswiadczenia lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw mogg zosta¢ wezwani réwniez Uczestnicy,
ktorzy nabyli Jednostki Uczestnictwa Funduszu w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 listopada 2015 r. W przypadku ich
niedostarczenia Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane bedg dokona¢ blokady Rejestru Uczestnika, co oznacza¢ bedzie
czasowe uniemozliwienie dysponowania nabytymi Jednostkami Uczestnictwa.

W celu wyjasnienia statusu podatkowego Uczestnikéw w zwigzku z Ustawg FATCA, do przekazania dodatkowych
dokumentéw mogq rowniez zosta¢ wezwani Uczestnicy Funduszu bedgcy Uczestnikami na dzieri 30 czerwca 2014 r.
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Uczestnicy zobowigzani sq do aktualizacji ztozonego oswiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego
powodujgcego nieaktualnosc uprzednio ztozonego oswiadczenia.

Dane Uczestnikéw, ktérzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Standw Zjednoczonych Ameryki podlegac¢ bedg
obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowiqgzane bedzie do przekazania danych osobowych
Uczestnika, informacji o wartosci Rejestru Uczestnika oraz o dokonanych odkupieniach Jednostek Uczestnictwa lub
innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z ww. umowg, zobowigzane bedg
przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Informacje dotyczgce obowigzkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9 marca
2017 r. o wymianie informacji podatkowej z innymi paristwami.
Zgodnie z ustawq z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2017 r. poz.

648, dalej: ,Ustawa CRS”), Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Uczestnikow
i Inwestoréw pod kgtem weryfikacji, czy wskazani Uczestnicy i Inwestorzy mogq byc rezydentami podatkowymi w kraju
innym niz Polska. W zwigzku z powyzszym, Uczestnicy i Inwestorzy zaréwno bedgcy Uczestnikami Funduszy na dzien
przed wejsciem w Zycia Ustawy CRS, jak réwniez nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa od dnia 1 maja 2017 r. mogq by¢
proszeni o:

- ztoZenie oswiadczenia odnosnie tego, czy sq rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i aktualizacje
ztoZzonego oswiadczenia w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualnos¢ uprzednio
ztoZzonego o$wiadczenia,

- przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych w Ustawie CRS w sytuaciji, kiedy pojawig sie jakiekolwiek
watpliwosci dotyczqce rezydencji podatkowej Klienta w kraju innym niz Polska.

Uczestnicy i Inwestorzy, ktérzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska (na
podstawie ztozonego oswiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych Uczestnikéw i Inwestoréw) podlega¢ bedg
obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych osobowych
Uczestnikéw i Inwestoréw, informacji o wartosci rachunku Uczestnikéw i Inwestoréw oraz o dokonywanych
umorzeniach i innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z Ustawg CRS,
zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej
Uczestnika i Inwestora.

Na podstawie art. 14 ust. 17 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uvZyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzgdzenie
SFIR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje:

1. Dokonujgc lokat aktywow Fundusz:
c.  bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt
11 Rozporzqdzenia 2015/2365 (zwane tez dalej ,TFUPW”),
d.  bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego (tj. transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18
Rozporzqdzenia 2015/2365).

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapow Przychodu Catkowitego,
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:
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a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe,
b. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych lub zacigganie pozyczek papierow wartoSciowych oznacza
transakcje, poprzez ktorq Fundusz przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony
przekazujqcej; dla funduszu przekazujgcego papiery wartoSciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartoSciowe sq przekazywane,
stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back"
oznacza transakcje, w ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartoSciowych, zgadzajqgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowgq transakgji
repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowgq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowgq, poprzez ktérg
Fundusz przenosi na drugq strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajqca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowiqzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta
stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz moze dokonywaé transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapow Przychodu Catkowitego)
oznaczajgcych instrument pochodny, zgodnie z definicjq w art. 2 pkt 7 Rozporzqgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden
kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowiqzania referencyjnego, w tym dochéd z odsetek i opfat,
zyski i straty wynikajqce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych oraz Swapéw Przychodu
Catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnoSci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzqgdzanie ptynnosciqg Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu
Z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegolnych rodzajow TFUPW lub Swapoéw Przychodu

Catkowitego.

5) Rodzaje aktywow, ktére mogg byc¢ przedmiotem tych transakgiji.

Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq byc dtuzne Papiery WartoSciowe lub akcje,
w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Funduszu.

6) Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére mogq byc przedmiotem tych transakgiji.
Transakcje te dokonywane sq w odniesieniu do Funduszu, maksymalny odsetek aktywéw, ktére mogg
by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego wynosi 50% wartosci aktywoéw
Funduszu.

7) Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére bedqg przedmiotem TFUPW.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz bedzie od 0 do 40% wartosSci
aktywow Funduszu, w zaleznosSci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

8) Szacowany odsetek zarzqgdzanych aktywow, ktore bedq przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu
Catkowitego.
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Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych przez
Fundusz bedzie od 0 do 40% WartosSci Aktywow Netto Funduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji
rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapoéw Przychodu Catkowitego
Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartoSciowego bedgcego
przedmiotem transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowg,
jak i analize jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedq podmioty z siedzibg
w krajach nalezqcych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajéw aktywow, wystawcy,
terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego mogg byc srodki pieniezne oraz
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP.
Nie przewiduje sie szczegdétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Korelacja zabezpieczeri wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej klasy (np. w ramach rynku
akgji lub rynku obligacji). W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych stopier korelagji silnie uzalezniony jest
od emitenta (np. jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci odsetek lub
terminu wykupu.
W warunkach bardzo duzych zaburzeri rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich
postaciami, mogq byc¢ wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie
podejscie do przyjmowanych zabezpieczen. W szczegdlnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizg
wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeni i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami
transakciji, jezeli przewidujq one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajqgcych.

7. Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk
zwigzanych z zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta,
ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq

nastepujgce rodzaje ryzyka:

9) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemow lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji,
btednym  oznaczeniu  zabezpieczenia  transakcji lub  zawieszeniem systeméw  komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby
oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

10) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie
Papieru Wartosciowego, ktory moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

11) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzarn wynikajgcych z
transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
jednostke uczestnictwa, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci

kontrahenta,
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10.

11.

12) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia
na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtoSciowej instytucji przechowujgcej te papiery
wartosciowe,

13) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakcji,

14) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu
ponownie uzywa papieréw wartos$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w
ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie
sie z obowigzkow wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

15) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakciji,

16) ryzyko stosowania dZwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane sq na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczeri (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.
Z zastrzezeniem postanowien rozporzgdzenia 2015/2365 oraz przepisow prawa ograniczajgcych wysoko$é
dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejq prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen.
Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowier, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie
zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskéw z TFUPW [lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochodéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest przekazywany
do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"),
wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty
bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedq niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztow lub optat wymienionych
w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

10. Fundusz nie sporzqdza odrebnej informaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art.
222a Ustawy. Wszystkie informacje, o ktorych mowa w art. 222a Ustawy, zawarte sq w prospekcie informacyjnym i
bedqg udostepniane Inwestorom i Uczestnikom wraz z prospektem informacyjnym, w trybie przewidzianym dla niego
przepisami Ustawy.

11.

Informacje dotyczgce obowigzkow Towarzystwa Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniv praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
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Realizujgc obowiqgzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu Fundusz:

1)

2)

3)

identyfikuje beneficjentéw rzeczywistych Inwestoréw i Uczestnikéw w oparciu o obligatoryjne oswiadczenie
sktadane jednoczesnie ze Zleceniem otwarcia Rejestru, a takze moze podejmowac uzasadnione czynnosci
zmierzajgce do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury wiasnosci i kontroli (w
przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej). W przypadku
Inwestora i Uczestnika bedgcego osobgq fizyczng prowadzqgcq dziatalno$¢ gospodarczq, Fundusz przyjmuje, Ze taki
klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego oswiadczenia w tym zakresie
lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okolicznosci mogqgcych wskazywa¢ na fakt sprawowania kontroli nad nim
przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.

W odniesieniu do 0s6b innych niz fizyczne, w szczegélnosci prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej oswiadczenie o beneficjencie rzeczywistym jest wymagane. W przypadku
braku oswiadczenia o beneficjencie rzeczywistym Fundusz jest uprawniony do odrzucenia Zlecenia otwarcia
Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia lub realizacje
Zlecenia z opdznieniem.

identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne bgdz
jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo jej bliskim wspotpracownikiem
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). Fundusz moze w tym zakresie oprze¢ sie na
oswiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzqce i
Fundusz moze przeprowadza¢ wtasng weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
W/w proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktérego beneficjent rzeczywisty jest PEP, wymaga akceptacji
kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz zastrzega sobie, iz w przypadku nie uzyskania
akceptacji, moze odmoéwi¢ realizacji Zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgcq eksponowane stanowiska
polityczne, bgdz Fundusz moze zrealizowa¢ Zlecenie ztozone przez osobe zajmujgcq eksponowane stanowiska
polityczne z opézinieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za odmowe
realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opdznieniem. Wskazane powyzej ryzyko odmowy lub opdznienia
realizacji Zlecenia wynika w szczegdlno$ci z prawnego obowiqgzku uzyskania dodatkowych informacji w
przedmiocie Zrédet pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika/Inwestora
bedgcego PEP w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majgtku Uczestnika/Inwestora bedgcego PEP. W/w
informacje sq przedmiotem analiz i mogq skutkowa¢ odmowg realizacji Zlecenia otwarcia Rejestru.

W przypadku zidentyfikowania ze Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane
stanowisko polityczne lub w innych przypadkach uzasadnionych okolicznosciami, Fundusz identyfikuje Zrodta
majgtku Inwestora lub Uczestnika i zrédta pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w jego dyspozycji
w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakgji.

Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigza¢ z odmowq przez Fundusz realizacji Zlecenia. Fundusz w sytuacji
opisanej w niniejszym punkcie nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia.

W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na analizie ryzyka.

12. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Fundusz informuje o:

1)

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie, ktéry zarejestrowat
dziatalnos¢ gospodarczq przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktérym przedsiebiorca zostat zarejestrowany, a w
przypadku gdy dziatalno$¢ przedsiebiorcy wymaga uzyskania zezwolenia - danych dotyczgcych instytucji
udzielajgcej zezwolenia:

mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty reprezentowany przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 52, 00 - 872
Warszawa. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa. Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod
numerem RFI 79. Fundusz dziata na podstawie zezwolenia na utworzenie Funduszu udzielonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego i podlega jej nadzorowi.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela
przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje:

Zgodnie z Ustawg organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ul. Chtodnej 52, 00 - 872 Warszawa.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsiebiorca swiadczqcy ustugi
finansowe na odlegtos¢, w tym operatora Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, oraz charakterze, w jakim
podmiot ten wystepuje wobec konsumenta i tego przedsiebiorcy;

Nie dotyczy.
istotnych wtasciwosciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne wtasciwosci Swiadczen zwigzanych z umowgq uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale 11l Prospektu.

cenie lub wynagrodzeniu obejmujgcych wszystkie ich sktadniki, w tym opfaty i podatki, a w przypadku niemoznosci
okreslenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia - podstawie obliczenia ceny lub wynagrodzenia umozliwiajgcej
konsumentowi dokonanie ich weryfikacji:

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane po cenie réwnej WartoSci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu
obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym Srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr
Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Cena, po ktorej sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie
uwzglednienia pobieranych optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem oraz inne
koszty ponoszone przez Fundusz. Obowigzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale 11l Prospektu.

ryzyku zwigzanym z ustugq finansowgq, jezeli wynika ono z jej szczegélnych cech lub charakteru czynnosci, ktére
majg byc¢ wykonane lub jezeli cena bgdz wynagrodzenie zalezg wytgcznie od ruchu cen na rynku finansowym:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty wskazane w Rozdziale Ill Prospektu.

zasadach zapftaty ceny lub wynagrodzenia:

Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okreslone w Rozdziale Ill Prospektu.

kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Poza kosztami wskazanymi w pkt 5) powyzej Uczestnik nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych w
uczestnictwem w Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane
w Rozdziale 11l Prospektu.

prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1i 2, albo wskazaniu, ze prawo takie
nie przystuguje, oraz wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktore konsument jest obowigzany zaptaci¢ w przypadku
okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 26 ust. 3 Ustawy stronie nie przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy uczestnictwa
w Funduszu.

dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajgcych z korzystania ze Srodkéw porozumiewania
sie na odlegtosc, jezeli mogg one wystqpic:
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Uczestnik moze byc¢ zobowigzany do uiszczenia innych kosztéw wyniktych z korzystania z Srodkow
porozumiewania sie na odlegto$¢, zgodnie ze stawkq ustalona przez jego dostawce ustug telekomunikacyjnych.

terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majg charakter wigzgcy:

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Funduszu obowiqgzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym Srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez
Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Fundusz dokonuje wyceny Jednostek
Uczestnictwa kazdego dnia, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o swiadczenia ciggte lub okresowe:

Nie dotyczy.

miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Sposéb oraz miejsce sktadania reklamacji zostato okreslone w rozdziale VI Prospektu.

mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporow wynikajgcych z umowy;

Informacje o moZzliwosci pozasqgdowego rozstrzygania sporéw okreslone zostaty w rozdziale VI Prospektu.

prawie wypowiedzenia umowy, o ktorym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach tego
wypowiedzenia, w tym karach umownych:

Uczestnik w kazdym czasie moze ztozyc zlecenie odkupienia nabytych na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa oraz
Zlecenie zamkniecia Rejestru. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Uczestnik
nie jest obcigzany zadnymi karami umownymi, z zastrzezeniem szczegétowych postanowien zasad Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systemow gwarancyjnych, jezeli takie istniejq:
Nie dotyczy.

jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski.

prawie wiasciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkéw przedsiebiorcy z konsumentem przed
zawarciem umowy na odlegto$¢ oraz prawie wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy:

Prawem wtasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie obowiqzujgce prawo
polskie, w szczegdlnosci Ustawa.

sqdzie wtasciwym do rozstrzygania sporow zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sgdem wtasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sqd wtasciwy
zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moZe zmienic strategie lub polityke inwestycyjng Funduszu

Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna Funduszu sq opisane w Statucie oraz prospekcie informacyjnym.
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Zgodnie z Ustawq zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w dniu ogtoszenia a zmiana statutu
w zakresie wskazania celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogfoszenia i wchodzi w
Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogfoszenia. Zmiana statutu w zakresie wskazanym w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie
zmian Statutu na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Opis zarzgdzania ptynnoscig

Zarzqdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobér lokat Funduszu, przy ktorym gtownym kryterium doboru
jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu. Biezgca ptynnosc
Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz
przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa. Dokonujgc
lokat Aktywoéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowigzarn bazowych
na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywéw na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celéw
uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak réwniez ich wrazliwosci na inne rodzaje
ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegdlnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywow
Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegolnych sktadnikéw Aktywow Funduszu, ktére mogq miec istotny
wptyw na ptynnosé, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich
zobowigzan bazowych. W przypadku gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci tych
instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat
Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okresla
wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur
zarzqdzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw umorzen Jednostek
Uczestnictwa.

Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o
sposobie wykonywania Swiadczonych przez niego ustug i zarzgdzania konfliktami interesow oraz o jego
odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.

Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a)  udziale procentowym aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwiqzku z ich nieptynnoscig,
b)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgcych zarzgdzania ptynnoscig,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.
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Fundusz udostepnia wraz z rocznym i péfrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pofroczne sprawozdania
finansowe publikowane sqg na stronie internetowej www.pkotfi.pl nie péZzniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia
zakonczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu,

b) prawie do ponownego wuykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczqcego diwigni finansowej AFl Funduszu oraz tqcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Funduszu.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe publikowane sqg na stronie internetowej www.pkotfi.pl nie pézniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia
zakoriczenia roku obrotowego oraz nie p6zniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje o migjscu
udostepnienia tego sprawozdania.

Fundusz publikuje sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.

Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019
r. w sprawie ufawniania informacji zwigzanych ze zrownowazZonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzgdzenie SFOR”).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzqdzenia SFOR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii dotyczgcej
wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
Towarzystwo informuje, Ze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu bierze pod
uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzgdzenia SFOR. Mianowicie Towarzystwo uwzglednia
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju oznaczajgce sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzqdzaniem, ktére - jezeli wystgpiq - mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji dokonywany przez Fundusz.

Zarzqgdzanie ryzykiem zwigzanym ze zrownowazonq dziatalnosciq jest wtgczone do procesu inwestycyjnego Funduszu.
W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz danych zawierajgcych dane dotyczgce ochrony
Srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoSci spotfecznej i tadu korporacyjnego pochodzgcych od wyspecjalizowanych
podmiotow zewnetrznych zajmujqgcych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie.
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Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnosciq opiera sie w szczegélnosci na analizie emitentéw na
poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji rzgdowych oraz obligacje samorzgdowe) jak i korporacyjnym
(obligacje korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazong dziatalnoscig moze byc istotne (znaczqce) z punktu widzenia
klienta. Jednoczesnie Towarzystwo informuje, Ze inwestycje, ktére posiadajq nizsze wskazniki ochrony $rodowiska
naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie muszqg byc tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu
wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze zréwnowazongq
dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z nig
zwigzanych w kontekscie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020
r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowaZone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088 (,,Rozporzgdzenie 2020/852").

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do Funduszu, informuje jak nastepuje.
Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczqgcych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Informacje dotyczqgce ograniczeri zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji
Rosyjskiej oraz Biaforusi na podstawie rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego Srodkow
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (,Rozporzgdzenie 17), oraz
rozporzgdzenia (WE) nr 765/2006 dotyczgcego srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biaforusi i
vdziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzgdzenie I1”).

Z uwagi na przepisy Rozporzgdzenia | (art. 5f) i Rozporzqdzania Il (art. 1y), zgodnie z ktorymi zakazana jest sprzedaz

denominowanych w jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych
wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktore zapewniajg
ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom
fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biaforusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w
Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje.

Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim
od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom
(powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do:

1) obywateli paristwa cztonkowskiego UE lub 0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie cztonkowskim UE - w przypadku 0s6b i podmiotow z Biatorusi,

2) obywateli panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub  Szwajcarii, osob fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
cztonkowskim UE, panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii - w
przypadku 0s6b i podmiotow z Rosji.

W przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem
w Funduszu, bgdz zmieniajgcych dotychczas wprowadzone, Towarzystwo bedzie stosowato te przepisy zgodnie z ich
tresciq.”.
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10. W Rozdziale VIl ustep 1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 1. Definicje pojec i objasnieri skrotow uzytych w tresci prospektu.

Agent Transferowy - Fundusz lub podmiot, ktory na podstawie umowy z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu lub Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do Funduszu, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzqcy rejestr Aktywow Funduszu na
podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

Dokument zawierajgcy kluczowe informacje - dokument, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych
(PRIIP), zawierajgcy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym;

Dzieri Wyceny - kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, w ktorym dokonuje sie
wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa;

Dystrybutor - podmiot zbywajqcy i odkupujgcey Jednostki Uczestnictwa oraz umocowany do wystepowania i sktadania
oswiadczen w imieniu Funduszu, w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie
do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego
terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub
zobowigzania w danym okresie;

Fundusz - mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikow,
prowadzony zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE dla Uczestnika IKZE stuzgcy
do ewidencjonowania jego danych;

Inne IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzone dla
Oszczedzajgcego przez inng instytucje finansowq niz Fundusz;

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, ktora
zamierza przystgpic¢ do Funduszu;

Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu. Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w Statucie;

KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

Prawo wspdinotowe - akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

Prime Broker - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

Regulamin IKE i IKZE - Regulamin prowadzenia IKE i IKZE, stanowiqcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE;
Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich Uczestnikow Funduszu;

Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczgce Uczestnika Funduszu;
Statut, Statut Funduszu - Statut mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
stanowigcy zatqgcznik do niniejszego prospektu;

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (DzUrz. UE L 337/1 z
23.12.2015);

Tabela Opfat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujgcej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu przy
nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;
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Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Chtodna 52, 00

- 872 Warszawa;

Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow WartosSciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11

Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia

(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015);

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba, na rzecz ktorej w Rejestrze sq zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich

utamkowe czesci;

Uczestnik IKZF lub Oszczedzajgcy - osoba fizyczna, ktdra gromadzi srodki na IKZE;

Umowa o prowadzenie IKZF - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia

oszczedno$ci na IKZE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE i IKZE, requlujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i

Uczestnika IKZE;

Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2004 roku, nr 116 poz. 1205 z p6zn. zm);

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona

przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym dniu sq w posiadaniu Uczestnikow Funduszu. Wartos¢

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa;

Wpftata transferowa - przeniesienie Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego z Innego IKZE, przeniesienie

srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego osoby zmartej, jezeli Oszczedzajgcy

jest osobg uprawniong do otrzymania zgromadzonych Srodkow w zwigzku z jej Smiercig oraz inne przypadki, o ktorych

mowa w Regulaminie IKE i IKZE;

Wypftata - wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach Srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepujgca na wniosek

Oszczedzajgcego po spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE lub na wniosek osoby uprawnionej - w

przypadku smierci Oszczedzajgcego;

Wypfata transferowa:

a.  przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE Oszczedzajgcego,

b.  przeniesienie Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajqcego na Inne IKZE prowadzone na rzecz osoby
uprawnionej,

c.  zamiana Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem, ze Jednostki Uczestnictwa odkupywane, jak i nabywane,
rejestrowane na IKZE Oszczedzajgcego;

Zwrot - wycofanie catosci Srodkéw zgromadzonych na IKZE, a w przypadku gdy Oszczedzajqcy gromadzi Srodki na

podstawie uméw zawartych z réznymi funduszami inwestycyjnymi, zarzgdzanymi przez Towarzystwo, catosci srodkow

zgromadzonych w tych funduszach, jezeli nie zachodzqg przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty transferowej.”.

11. Zatqcza sie aktualny statut funduszu stanowiqcy zatgeznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

VIIL. PKO PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU
INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 76 grudnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,, 7 stycznia 2023 r.”.
2. W Rozdziale 11 ustep 9 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

9. Nazwy innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzgdzanych funduszy zagranicznych lub unifnych AFI.
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9.1.  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.2. PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.3.  PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.4. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.5. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych

9.6. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.7. PKO SPOtEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.8.  PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.9. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych
9.10. PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.11. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych

9.12. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.13. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.14. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.15. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.16. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.17. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.18. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.19. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych

9.20. PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.21. Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”

3. W Rozdziale 11l ustep 3 - 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roéznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate
manipulacyjng, zwang Optatg za Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla
kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B i 81 charakteryzujqg sie tym, Ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci optate
manipulacyjng, zwang Optatg za Odkupienie, maksymalnie do wysokos$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla
kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng
zwang Optatq za Nabycie oraz przy odkupieniu ptaci Opfate za Odkupienie maksymalnie do wysokosci wskazanej w
Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i J charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za
Nabycie i Optaty za Odkupienie,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, 81, C, C1, Edodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi
za posrednictwem Dystrybutoréw, z zastrzezeniem, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq oferowane w Planach
Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,
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Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H i / dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez
Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania,
Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii | dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i sq zbywane wytqcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania
portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, swiadczonej na podstawie
odrebnej umowy oraz w ramach realizacji polityk inwestycyjnych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez
Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania,
Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE.

Na potrzeby publikacji Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla
kategorii A1, A2, A3, 8,81, C, C1, E, F, G, H, | oraz J. W zwigzku z powyzszym Fundusz dla kazdego Subfunduszu publikuje
Dokument zawierajqcy kluczowe informacje wykorzystujgc w tym celu kategorie reprezentatywnag.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:
- nie mogq byc¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz 0sob trzecich,
- podlegajq dziedziczeniu,
- mogq byc¢ przedmiotem zastawu.

4. Prawa Uczestnikow Funduszu

4.1. Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone Statutem i Ustawgq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu
proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna,
nieoprocentowana i moze byc¢ przedmiotem dziedziczenia.

4.2. Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa
bgdz jej utamkowej czesci w Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikéw Funduszu
zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq rowne. Brak jest preferencyjnego
traktowania poszczegolnych Uczestnikow.

4.3. Z uwzglednieniem szczegbtowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegolnosci prawo do:
4.3.1.  zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidfowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej
cenie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z
dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowiqgzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

4.3.2.  przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego
Oszczedzania oferowanych przez Fundusz,

4.3.3.  otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.34.  dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegdlnosci Prospektu, Dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

4.3.5.  otrzymania Srodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Subfunduszu w zwigzku z jego
likwidacjgq,

4.3.6.  zgtoszenia reklamacji, jak rowniez skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych
pomiedzy Uczestnikiem a Funduszem,
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4.3.7.  obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
4.3.8.  Zzlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,
4.3.9.  ustanawiania petnomocnikow do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.3.10.  skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3, C lub C1 na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w
Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku
kalendarzowym,

4.3.11.  skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
4.3.12.  dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego Funduszu PKO lub zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki
Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

e przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,

4.3.13. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.

4.4. Uczestnik moze sktada¢ oswiadczenia woli dotyczgce uczestnictwa w Funduszu listownie, za posrednictwem
Dystrybutoréw lub urzgdzen telekomunikacyjnych pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.”

4. W Rozdziale 11l przed Podrozdziatem Illa dodaje sie Podrozdziat Il w nastepujqcym brzmieniu:

,Podrozdziat 111
POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WYBRANYCH SUBFUNDUSZY - WYNAGRODZENIE ZMIENNE

1. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

1.1. Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie wybranymi Subfunduszami

1.1.1.Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za zarzqdzenie nastepujgcymi Subfunduszami:
a. PKO Akgji Plus;
b. PKO Surowcéw Globalny;

c. PKO Technologii i Innowacji Globalny;
d. PKO Dobr Luksusowych Globalny;
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;
f.  PKO Obligacji Dtugoterminowych;
g. PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;
h. PKO Obligacji Skarbowych;

i. PKO Papieréw Dtuznych USD;

j. PKO Akcji Rynku Ztota;

k. PKO Gamma Plus.

I.  PKO Akcji Dywidendowych Globalny;
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1.1.2.

m. PKO Medycyny i Demografii Globalny;

ﬁ TFI

w

ksiegach kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt. 1 w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie tym Subfunduszem.

11.3.

Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest odrebnie dla grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, C,
odrebnie dla grupy kategorii A1, B1, C1, oraz oddzielnie dla kazdej kategorii A2 i A3, kazdego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne nie jest obliczane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, I, ] kazdego Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej grupy
kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z tresciq wskazang w
pkt. 1.1.3,, wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt. 1.1.1. w celu wyliczenia wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegélnych Subfunduszy przyjmuje sie wskazanqg ponizej sredniq wazong procentowej

zmiany nastepujqcych indekséw:

Subfundusz

Benchmark

PKO Akgcji Plus

80% WIG + 10% MSCI World USD + 10% WIBID ON

PKO Surowcéw Globalny

90% MSCI World Commodity Producers USD + 10% WIBID ON

PKO Technologii i Innowacji Globalny

20% MSCI World USD + 20% MSCI Europe IT EUR + 45% NASDAQ Composite
+15% WIBID ON

PKO D6br Luksusowych Globalny

45% S&P Global Luxury Index USD + 45% S&P Global Luxury Index EUR + 10%
WIBID ON

PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny

35% STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR + 55% STOXX Europe
600 Industrial Goods & Services EUR + 10% WIBID ON

PKO Obligacji Dlugoterminowych

100% ICE BofA Poland Government Index

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek

45% mWIG40TR + 30% sWIG80TR + 15% MSCI World SMID Cap Index USD +
10% WIBID ON

PKO Obligacji Skarbowych

100% ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index

PKO Papieréw Dtuznych USD

100% ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index PLN

PKO Akcji Rynku Ztota

90% NYSE ARCA Goldminers USD + 10% WIBID ON

PKO Gamma Plus

100% ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index

PKO Akcji Dywidendowych Globalny

90% EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR + 10% WIBID ON
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PKO Medycyny i Demografii
Globalny

70% MSCI World Healthcare USD + 20% MSCI World USD + 10% WIBID ON

gdzie:

WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajqcy
zmiang cen akcji spotek notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
(Bloomberg Ticker: WIG),

mWIG40TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji czterdziestu Srednich spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: MWIG40TR),

SWIG80TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji osiemdziesieciu matych spotek notowanych na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: SWIG80TR),

MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek
notowanych na rynkach rozwinietych (Bloomberg Ticker: MTWO),

MSCI World SMID Cap Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajqcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji matych i $rednich
spotek notowanych na rynkach rozwinietych (Bloomberg Ticker: MTWOSM),

MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji duzych i
$rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych, ktorych przedmiot dziatalnosci jest zwigzany
z wydobyciem, produkcjq i przetwarzaniem surowcow energetycznych, rolnych oraz metali
(Bloomberg Ticker: MTWOOCMP),

MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek IT z
europejskich krajow rozwinietych (Bloomberg Ticker: M7EUOIT),

MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich
spotek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zwigzany z szeroko
rozumiang ochrong zdrowia (Bloomberg Ticker: MTWOOHC),

NASDAQ Composite oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez amerykanskq gietde NASDAQ odzwierciedlajacy zmiane cen akgji spotek
notowanych na ww. gietdzie (Bloomberg Ticker: XCMP),

S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji 80
najwiekszych globalnych spoétek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjq doébr lub ustug
luksusowych (Bloomberg Ticker: SPGLGUN),

S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji 80
najwiekszych globalnych spétek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjq dobr lub ustug
luksusowych (Bloomberg Ticker: SPGLGEN),

STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR dochodowy
(uwzgledniajacy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group,
odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji europejskich spotek, ktérych podstawowym Zzrodtem
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przychodow jest dziatalno$¢ w sektorze budowlanym i produkcji materiatow budowlanych
(Bloomberg Ticker: SXOR),

o STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR dochodowy
(uwzgledniajgey dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group,
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek, ktérych podstawowym zrodtem
przychodow jest dziatalno$é w sektorze przemystowym (Bloomberg Ticker: SXNR),

o EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy
(uwzgledniajgey dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group,
odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji duzych europejskich spotek typu ,value” (Bloomberg Ticker:
SLVT),

o MSCI Russia USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek
rosyjskich (Bloomberg Ticker: M1RU).

o NYSE ARCA Goldminers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgey dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme New York Stock Exchange odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
spotek, ktérych podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest wydobycie oraz obrébka rudy ztota i
srebra (Bloomberg Ticker: GDMNTR),

o  ICE BofA Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony
w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych (Bloomberg Ticker: GOPL),

o  ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC
liczony w PLN i uwzgledniajacy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie
rynku polskich obligacji skarbowych o terminie do zapadalno$ci od jednego do trzech lat
(Bloomberg Ticker: G1PL),

o ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index PLN oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC
liczony w USD, przeliczony nastepnie na PLN i uwzgledniajgcy zaréwno zmiany kursu walutowego
USD do PLN jak i przeptywy z tytutu kupondw, indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku obligacji
skarbowych emitowanych przez Stany Zjednoczone o terminie do zapadalno$ci od jednego do
trzech lat (Bloomberg Ticker: G102 - ticker dla indeksu w USD przeliczonego nastepnie na PLN),

o WIBID overnight (ON) oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na
rynku miedzybankowym w Polsce.

- Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto danej grupy kategorii (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniu
Wyceny - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa w
poprzednim Dniu wyceny, skorygowana o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu
Wyceny.

- Wynik netto w Dniu Wyceny przypadajgcy na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) -
tqczny wynik z operacji Subfunduszu za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajqcy na
dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu uwzgledniajgcy koszty (w tym wynagrodzenie state za
zarzqdzanie), przychody oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate) bez uwzglednienia wynagrodzenia
zmiennego.

—  Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat
Wyniku Netto w Skorygowanej WAN w poprzednim Dniu Wyceny.

—  Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w ktorym
dana grupa kategorii Jednostek uczestnictwa wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup kategorii
Jednostek Uczestnictwa, ktore nie wystepowaty w catym roku kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego sie nie

oblicza.
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Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat
kalendarzowych, w ktorym dana grupa kategorii Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat
kalendarzowych. W Okresie Odniesienia wyniki danej grupy kategorii jednostek subfunduszu sq poréwnywane z
wynikami benchmarku. Pierwszy okres odniesienia dla kazdego Subfunduszu rozpoczyna sie 1 stycznia 2023.

Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktéra dla wszystkich grup kategorii
Jednostek Uczestnictwa utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

Warto$¢ Referencyjna - Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii Jednostek
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.

1.2. Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszami

1.21

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w ksiegach danego Subfunduszu jest tworzona dla danej grupy kategorii

Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny jezeli spetnione sq tqcznie ponizsze warunki:

Q.

1.2.2.

sie:

skumulowana w Okresie Rozliczeniowym rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej grupy kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym

nadwyzka, o ktérej mowa w pkt a. jest wieksza niz ujemna réznica miedzy skumulowang rentownosciq
Subfunduszu w odniesieniu do danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentowno$ciq benchmarku
pozostajqca do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym dla kazdej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa oblicza

Rsn tzn. ,skumulowanq rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako ztozenie
geometryczne dziennych rentownosci Subfunduszu od poczqtku Okresu Rozliczeniowego;

Ren tzn. ,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang jako ztozenie geometryczne dziennych
stop zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt.1.1.3. tiret pierwszy wyliczana od poczqtku Okresu Rozliczeniowego;

Rsn-Ren tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie
Rozliczeniowym” rozumiang, jako roéznica pomiedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym i rentownosciq benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;;

Un1234 - tzn. ,ujemnq réznice miedzy skumulowanq rentownosciq Subfunduszu i rentowno$ciq benchmarku
pozostajqca do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”

Rsn-RentUn-1234 tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej roznicy miedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu i
rentownos$ciq benchmarku pozostajqgcej do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie
Odniesienia”™

»skumulowanqg warto$¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym” réwngq iloczynowi ,nadwyzki skumulowanej
rentowno$ci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej
roznicy miedzy skumulowang rentownos$cig Subfunduszu i rentownosciq benchmarku pozostajgca do pokrycia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia” i Stawki optaty zmiennej; Skumulowana
warto$¢ optaty zmiennej moze przyjmowaé tylko wartosci dodanie. Jezeli Rsn-RgntUn-1234 <0 skumulowana
warto$¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym w danym Dniu Wyceny réwna jest zero.

,dzienng warto$¢ optaty zmiennej” réwnq réznicy pomiedzy skumulowanq warto$ciq optaty zmiennej w Okresie
Rozliczeniowym z biezqcego i poprzedniego Dnia Wyceny;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa” rowngq iloczynowi dziennej wartosci
optaty zmiennej i Wartosci Referencyjnej;

»,dziennqg rezerwe na wynagrodzenie zmienne” rozumiang, jako iloczyn dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne
na Jednostke Uczestnictwa i liczby Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;
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j. .skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako suma dziennej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
Okresie Rozliczeniowym w poprzednim Dniu Wyceny pomniejszonej o dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne
naliczang proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny; w przypadku Subfunduszu
PKO Akcji Rynku Ztota oraz Subfunduszu PKO Surowcow Globalny maksymalna kwota skumulowanej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym nie moze by¢ wyzsza niz 2% Skorygowanej Warto$ci Aktywow
Netto z poprzedniego dnia wyceny.

k. .proporcje odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako iloraz warto$ci odkupowanych Jednostek
Uczestnictwa ujmowanych w Dniu Wyceny i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajqcej na te grupe kategorii;

. .dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od czesci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa” rozumiang, jako iloczyn proporcji odkupowanych Jednostek Uczestnictwa oraz skumulowanej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w poprzednim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym;

m. ,skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako suma skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne
w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny oraz dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczane proporcjonalnie od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa z biezgcego Dnia Wyceny.

1.2.3.  Rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami moze by¢ utworzona réwniez
wowczas, gdy ,skumulowana rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” jest ujemna, ale wyzsza niz
~rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym”.

1.24.  Warto$¢ dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa moze by¢
dodatnia lub ujemna, lecz warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
nie moze przyjmowac¢ wartosci mniejszych od zera.

1.25.  tgczna warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz
skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczanej od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa od poczgtku okresu rozliczeniowego uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy
kalkulacji Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3. Ustalenie nalezno$ci dla Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego i jego wyptata
1.3.1.  Ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a. w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej skumulowanej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz

b. w kazdym Dniu Wyceny przypadajgcym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w kwocie rownej dziennej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Skumulowana od poczqtku
Okresu Rozliczeniowego rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana proporcjonalnie od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa jest nalezna dla Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego.

1.3.2. W przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu
nastepuje w Dniu Wyceny poprzedzajqcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. W przypadku
potqczenia Subfunduszy ustalenie wynagrodzenie zmiennego naleznego Towarzystwu w Subfunduszu przejmowanym
nastepuje w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedq realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia kalendarzowego po
zakonczeniu Okresu Rozliczeniowego lub, w przypadku likwidacji lub potgczenia Subfunduszy, do 15 dnia
kalendarzowego od Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

1.3.3. Przyktad ilustrujgcy wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami na inwestycje

uczestnika.
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Przyklad ilustrujgcy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika

Zalozenia i oznaczenia:

ﬁ TFI

*7amieszczany ponizej model kalkulacji wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami ma charakter uproszczony - nie nalezy go traktowa jako wiernego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktdre moga zwrécié

wynik odbiegajgcy od zaprezentowanego

*praykiad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkawym WANIU =100 2, tj_ dia poczatkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 ! {nabycie bez apfat manipulacyinych)
*brak innych nabyé i odkupier w okresie 10ciu lat
*w przykfadzie pominieta wplyw rezerwy na wynagrodzenie stafe Towarzystwa za zarzadzanie | koszty pokrywane z aktywéw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa
*okres odniesienia wynosi 5 lat
* (A), (B, ... [K] - oznaczenia kolumn i operacji na wartosciach umieszczonych w poszczegélnych kolumnach
*R-1- wartos¢ w danej kolumnie z roku poprzedniega

® ® ©=(-(8) © (B1=(0)+((0) wa) (F=20%* E) @ St L wsmr e | wze-n | 0=0:@
Réznica pomiedzy
rentownoscia ) .. | Réznica pomiedzy
subfunduszyi | IEMMATERMOWNORC | Cay w danym roku Wysokost S Wartosé Wartoic
subfunduszu wzgledem . Wartos¢ aktywow .
. .. | benchmarkuw danym subfumduszu i wynagrodzenie wynagrodzenia Liczba jednostek _ wynagrodzenia akbywow
Rentownoic | Rentownoié benchmarku w okresie : 5 = uczestnika przed § ;
rokuw danym roku - benchmarku z zmienne zostanie zmiennego cilejest | uczestnictwa na N N zmiennego uczestnika po

Rok | subfunduszuw | benchmarkuw 2o odniesienia do e naliczeniem — WANIU

{wartosc _ uwglednieniem naliczone na koniec nalezne czyli jesli rejestrze _ naleznego naliczeniu

TR CE dodatnia="lepszy deh:‘ema TR “gorszego wyniku do |roku? TAK jesli wartoéc | wartos¢ w kolumnie E uczestnika \wna?rudzenla Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik?, wartozé | "ok Ceorszywymikdo| oy o wkolumnie () > 0% | jestwicksza do 0 S uczestnika zmiennego
. odrobienia") N
ujemna = "gorszy poprzedniego roku
wynik")

a 10 1000,0 2 0 1000z 100 zt
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 11000z 10,0 z¢ 1090,0 109,0 zi
2 2% 2% 0% 0% 0% NIE 0,0% 10 111182 0,0zt 11118z 111,2 2t
3 5% 10% 5% -5% -5% NIE 0,0% 10 11674z 00z 11674z 116,72
4 -2% -5% 3% -2% -2% NIE 0,0% 10 11440z 0,0zt 114404 1144zi
5 -3% 5% 2% 0% 0% NIE 0,0% 10 1109,7 0,0zt 1109,7 111,0zt
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 122074 1,1z 12096z 1210z
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 12701 # 12,124 125802 125,82t
8 -10% 0% 10% -10% 10% NIE 0,0% 10 113224 0,0z 113224 1132zt
9 -3% 5% 2% -8% -8% NIE 0,0% 10 10982 0,0z 10982 109,8 zt
10 5% 3% 2% -6% -6% NIE 0,0% 10 115314 00z 115314 1153z
11 7% 5% 2% 4% 4% NIE 0,0% 10 123384 0,0 zt 12338 1234zt
12 1% 1% 0% 0% -4% NIE 0,0% 10 1246,2 #4 0,0zt 12462 1246zt
13 5% 7% 2% 0% 2% TAK 0,4% 10 1183,9 5,0zt 11789 117,921
14 -10% -4% 6% 6% -6% NIE 0,0% 10 106,02 0,02t 106102 106,1zt
15 10% 8% 2% -4% -4% NIE 0,0% 10 11671 0,0 zt 11671 116,7 zi
16 12% 10% 2% -2% -2% NIE 0,0% 10 1307224 0,02t 130722 130,72t
17 2% 6% A% -6% -6% NIE 0,0% 10 133334 0,0zt 133334 1333z
18 5% 5% 0% 4% -6% NIE 0,0% 10 1400,0 0,0zt 14000z 140,0zi
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0,2% 10 1540,0 2 28z 153722 153,7 zt

5.

W Podrozdziale Illa ustepy 4 - 5 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheqg inwestowaé w szczeg6lnosci w akcje spétek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,
- akceptujg $redni poziom ryzyka zwigzany z politykg inwestycyjng Subfunduszu skfadajgcego sie z instrumentéw, o
ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),
- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,
- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,
- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
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ktére mogqg miec istotny wptyw na czas i wysokosc osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczeg6lnosci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 59a-59c, 66, 67 i 67a Statutu.

5.2, Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,52%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,48%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,43%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,57%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,48%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzarn w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uviszczane
bezposrednio przez Uczestnika.
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Uczestnik moze byc obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie
maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwers;ji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzq srodki - w wysokosci réznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzg srodki - w wysokoSci réznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

Opftatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Opftatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosSci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosS¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczyc¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania,

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ opfat, o ktéorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktora jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
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5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Opfata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciuv procentowym w stosunku do Sredniej wartoSci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 1.
5.5. Maksymalna wysokosc¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

a) Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za
zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 -
1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie z art. 66 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sqg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Zze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktéorym ODepozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.”.

6. W Podrozdziale llle ustep 6.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty
za zarzqdzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazonq
rentownosci WIG z wagq 85% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%;

6.3.2.0d dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 95% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 5%;

6.3.3.0d dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%;

6.3.4.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.5.0d dnia 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 80%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,
gdzie:

) MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach
rozwinietych,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

e WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen
akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie,

e  WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytébw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

7. W Podrozdziale Ille ustep 4 - 6 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheqg inwestowac w szczegdlnosci w akcje spotek z catego swiata, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z sektorem
wydobywczym, rafineryjnym, czy energetycznym,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg wysoki poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.0pfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq 59a-59c, 107, 108 i 108a Statutu Funduszu.

5.2. Wartos¢ Wspofczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,25%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,49%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,78%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,51%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,92%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,38%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,83%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu.

5.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uviszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

532 Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 4,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwers;ji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzg srodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych opfat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokoSci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosSci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosS¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz opftate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5.  Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6.  Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optfat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.  Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek opftaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskac na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Opfata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Opftata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.
5.5. Maksymalna wysokosc wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85%
(zgodnie z art. 107 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takZze ustugi dodatkowe oraz wpfyw tych ustug na
wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Zze koszty wynagrodzenia
Metodya ponosi Towarzystwo za$ koszty dotyczgce Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
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zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuigcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu
WIG z wagg 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu MSCI World Commodity Producers USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%, gdzie MSCI World Commodity Producers USD jest indeksem cenowym;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World Commodity
Producers USD z wagqg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

e MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i sSrednich spotek
notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zwigzany z wydobyciem,
produkcjq i przetwarzaniem surowcéw energetycznych, rolnych oraz metali,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

6.6 Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze

zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

8. W Podrozdziale IlIf ustepy 4 - 6 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

» 4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheqg inwestowaé w szczegélnos$ci w akcje miedzynarodowych firm, bedgcych liderami swoich branz oraz nowych
technologii,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mieé istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
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5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigZzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 59a-59¢, 119, 120 i 120a Statutu Funduszu.

”

5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WK
obliczania.

oraz sposob jego

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,59%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, CT - 2,34%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,49%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,69%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,09%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 0,54%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu.

5.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uviszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze byc obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

532 Uczestnik:
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5321

5322

5323

53.24.
5325

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwers;ji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek

uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg srodki - w wysokoSci rdznicy tych opfat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Opfata za

Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg Srodki - w wysokosci roznicy tych opfat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i

5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosSci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2. Opfatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosS¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowig tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5.  Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6.  Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optfat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.  Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskac na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.
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5.4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciv procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokosc wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85%
(zgodnie z art. 119 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskqg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o pefnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty dotyczgce Krajowego Depozytu Papieréow WartoSciowych,
zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéow lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.0d dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagqg 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight zwagq 10%;

6.3.2.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2019 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu MSCI World USD z wagg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.3.0d dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany
indeksu NASDAQ Composite zwagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%, procentowej
zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.4.0d dnia 1 maja 2021 roku do 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu
NASDAQ Composite zwagqg 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagg 25%, procentowej zmiany
indeksu MSCI Europe IT z wagqg 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 15%;

6.3.5.0d 1 lutego 2022 roku do 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu
NASDAQ Composite zwagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 20%, procentowej zmiany
indeksu MSCI Europe IT EUR z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 15%, gdzie NASDAQ
Composite, MSCI World USD, MSCI Europe IT EUR sq indeksami cenowymi;

6.3.6. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Srednig wazonqg procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z wagq
45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT
EUR z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%, gdzie:

. NASDAQ Composite oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez amerykanskq gietde NASDAQ odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji spotek notowanych na ww. gietdzie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach
rozwinietych,

e MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek IT z europejskich krajow
rozwinietych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosSci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

9. W Podrozdziale Illg ustepy 4 - 6 otrzymujg nastepujqce brzmienie:

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowaé w szczegélnosci w akcje spotek z catego Swiata, ktérych dziatalnosé skupia sie na oferowaniu
réznego rodzaju dobr luksusowych,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg wysoki poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moiZliwoscig znacznych wahan  wartosci  Jednostki  Uczestnictwa (szczegblnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzedac¢ jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/reqularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigZzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw, okreslajqg art. 59a-59, 131, 132 i 132a Statutu Funduszu.

5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, CT-2,39%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,65%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,74%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,68%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,14%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,59%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajqgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoScig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu.

5.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze byc obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

532 Uczestnik:
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5.3.5.

5.3.6.

5.3.7.

5.38.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwers;ji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg Srodki - w wysokoSci roznicy tych opfat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg Srodki - w wysokosci roznicy tych opfat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.7 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac¢ Optate za Nabycie, Opfate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowig tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ opfat, o ktéorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Oystrybutorami nizszych stawek opftaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

5.4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktoref wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Srednief wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokosc wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85%
(zgodnie z art. 131 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniefjgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskqg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o pefnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty dotyczgce Krajowego Depozytu Papieréow WartoSciowych,
zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéow lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartoSciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtowngq i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zb).
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6.2. “ Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqgzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.0d dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight zwagq 10%;

6.3.2.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie srednig wazong procentowej zmiany
indeksu S&P Global Luxury Index USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. 0d dnia 1 kwietnia 2021 roku do 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Sredniq wazongq procentowej zmiany indeksu
S&P Global Luxury Index USD z wagq 45%, indeksu S&P Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagqg 10%, gdzie S&P Global Luxury Index USD i S&P Global Luxury Index EUR sq indeksami
cenowymi,

6.3.4.0d 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie srednig wazong procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury Index USD z
wagq 45%, indeksu S&P Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%,
gdzie:

e  S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych
globalnych spétek zajmujgcych sie produkcjq lub dystrybucjg débr lub ustug luksusowych,

e  S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych
globalnych spétek zajmujgcych sie produkcjq lub dystrybucjg débr lub ustug luksusowych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optfat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wifasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

70. W Podrozdziale Illh ustep otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheq inwestowaé w szczegdlnosci w akcje spétek z catego Swiata, ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest z inwestycjami
infrastrukturalnymi, rynkiem deweloperskim, budownictwem komercyjnym, czy produkcjg materiatéw dla ww. branzy,
- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, skfadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mieé istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigZzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztow, okreslajq art. 59a-59c¢, 143, 144 i 144a Statutu Funduszu.

5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,71%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, CT - 2,45%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,66%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,71%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,80%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,74%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 0,66%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajqgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciq inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu.

5.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze byc obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

532 Uczestnik:
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53.24.
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5.3.2.5.1

53252

53253
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5331

5332

5333

534

5.3.5.

5.3.6.

5.3.7.

5.38.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwers;ji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg Srodki - w wysokoSci roznicy tych opfat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg Srodki - w wysokosci roznicy tych opfat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.7 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Opfatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Opftaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ opfat, o ktéorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optfat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi ODystrybutorami nizszych stawek opftaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.
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5.4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktoref wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciv procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokosc wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85%
(zgodnie z art. 143 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takZze ustugi dodatkowe oraz wpfyw tych ustug na
wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskqg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o pefnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty dotyczgce Krajowego Depozytu Papieréow WartoSciowych,
zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz opfaty i prowizje bankowe obcigzajq
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéow lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z#).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight zwagq 10%;

6.3.2. 0d dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu
STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600
Industrial Goods & Services EUR z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie STOXX
Europe 600 Construction & Materials EUR i STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR sq indeksami
cenowymi;

6.3.3. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Construction
& Materials EUR z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z
wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%, gdzie:

e STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen
akcji europejskich spotek, ktérych podstawowym zZrodtem przychoddw jest dziatalnos¢ w sektorze
budowlanym i produkcji materiatéw budowlanych,

. STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen
akcji europejskich spétek, ktorych podstawowym Zzrodtem przychodéw jest dziatalnos¢ w sektorze
przemystowym,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.

25,0% 1 22,5%

14,5%

0,0% -
za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”
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11. W Podrozdziale IlIn ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheg inwestowac nie tylko w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spétek z Polski jak i z
catego $wiata,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ Srednioterminowo,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z mozliwosciq wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

12. W Podrozdziale Illp ustepy 4 - 6 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

4.  Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheq inwestowaé w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw o dtuzszym horyzoncie
czasowym,

- planujg inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moZe byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krotkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,
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- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,
- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogqg miec istotny wptyw na czas i wysokosc osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigZajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie stafe i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 59a-59c¢ i 231, 232 i 232a Statutu.

2

5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwaneqgo dalej ,wskaznikiem WK
obliczania.

oraz sposob jego

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,75%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, CT - 0,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,31%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,40%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,00%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,24%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczer wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
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Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq
lokat Subfunduszu.

5.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uviszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,75% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i | nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg srodki - w wysokosci rdznicy tych opfat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujqgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg Srodki - w wysokosci roznicy tych opfat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.7 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.71i 5.3.2.5.2.

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2. Opftatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Opftatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartoSci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowig tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu,

5.3.5.  Opftaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ opfat, o ktéorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.
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5.3.6.  Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.  Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikow

Subfunduszu, prezentowana w ujeciv procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokosc¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzgdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25%
(zgodnie z art. 231 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub

5.6.1.

5.6.2.

posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnoSci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papierow
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zb).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie: 90% Indeks Bloomberg EFFAS Bond Index Poland Govt 3+ Yr
(Indeks EFFAS BLOOMBERG polskich obligacji skarbowych w PLN, o statym kuponie i bez kuponu, zapadajqcych
nie wezesniej niz za 3 lata) + 10% $rednia rentowno$¢ 52-tyg. bonow skarbowych z przetargéw organizowanych
przez Ministerstwo Finansow;

6.3.2.0d 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie Srednig wazong rentownoSci EFFAS
polskich obligacji 3+ (indeks polskich obligacji stato- i zerokuponowych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3
lata) z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3.0d 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie procentowqg zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL),
gdzie ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC liczony w PLN
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i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji
skarbowych.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

13. W Podrozdziale IlIr ustepy 4 - 6 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

”

4.  Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheg inwestowaé w szczeg6lnosci w akcje matych i $rednich spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0sdb, chcqgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element
krotko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,
- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
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- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,
- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczeg6lnosci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 59a-59c¢, 242, 243 i 243a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,31%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,45%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,40%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,51%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,65%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,59%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,00%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,45%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytoéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiqzane z
wycenq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.
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5.3.1.

5.3.2.
5.3.2.1.

5.3.2.2.

5.3.2.3.

5.3.2.4.
5.3.25.

5.3.2.5.1.

5.3.2.5.2.

5.3.2.53.

5.33.

5.3.3.1.

5.3.3.2.

5.3.33.

5.34.

5.35.

5.3.6.

5.3.7.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie
maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokoSci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosSci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego
pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i5.3.2.5.2.

W ramach Wuyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatqg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktoérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajqg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Oystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
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5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca czesciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale Ill Prospektu.

5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
B1, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii ] - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85%
(zgodnie z art. 242 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Wartos$ciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papierow
wartos$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z}).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
20% oraz rentowno$ci MIDWIG z wagq 80%;

6.3.2.0d dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazong stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 20% oraz rentowno$ci mWIG40 z wagq 80%;

6.3.3.0d dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 23 marca 2014 r. przyjmowato sie $rednig wazonq stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu
mWIG40 z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu sWIG80 z wagq 35%;

6.3.4.0d 24 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany
indeksu WIG30 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu WIG50 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu
WIG250 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.5.0d dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany
indeksu W1G20 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu WIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG80
zwagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.6.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany
indeksu WIG20 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu mWIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu
sWIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.7.0d 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu mWIG40TR z wagq 45%,
procentowej zmiany indeksu sSWIG80TR z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap Index
USD z wagq 15% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

) mWIG40TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajqcy zmiane
cen akcji czterdziestu Srednich spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,
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e sSWIG80TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji osiemdziesieciu matych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

. MSCI WORLD SMID Cap Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji matych i $rednich spotek notowanych
na rynkach rozwinietych,

e  WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytow na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

14. W Podrozdziale Ills ustepy 5 - 6 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

5. ,Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnoSci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 59a-59c¢, 273, 274 i 274a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,53%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 C1-0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,26%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,38%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,32%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,19%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikoéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytoéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$ciq inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 0,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie
maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
0,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:
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5.3.2.5.1.jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiednig kategorie obowiqzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktdrego
pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2.jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktdrego
pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3.jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik
moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktoérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wuyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Oystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
B1, C1 - 0,7%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,85%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii ] - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,85%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,65%
(zgodnie z art. 273 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejagce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnos$ci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
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wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqgzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zh).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem;

6.3.1. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie rentowno$¢ 13-tygodniowych bondw skarbowych;

6.3.2. od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazong rentownosci
EFFAS 1-3 z wagq 50% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 50%;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku przyjmowato sie stawke WIBID 6M;

6.3.4. od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy. Od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzqgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

15. W Podrozdziale Illv ustepy 5 - 6 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

5.  Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblno$ci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqgpic
pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okreslajq art. 59a-59¢ i 284, 285 i 285a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,03%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-0,93%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,83%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 0,27%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii I, A2 oraz A3.
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Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytoéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiqzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

1. Uczestnik moze byc obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

2. Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie
maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,75% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za
Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w
Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza
niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii)
Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,
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5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie
przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1 i
5.3.2.5.2
3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania

Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.6. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.7.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.8. Optatqg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie,
Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq
tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

5. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych ~ Programéw  Inwestycyjnych,  Planobw  Systematycznego  Oszczedzania,
indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

6. Szczego6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartoSci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
B1, C1 - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,25%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii ) - 1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,35%
(zgodnie z art. 284 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnos$ci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z ODepozytariuszem przewiduje, ze koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego ODepozytu Papierow
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Oepozytariusz powierzyt
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wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie
Funduszu.
2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskqg zobowiqzujq te podmioty do

dostarczania informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych
papierow warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtobwng i nie majq
wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajqcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem:

1. do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP)
- 1, gdzie LIBID 6M USD oznacza sze$ciomiesieczng referencyjng stope oprocentowania depozytow w
USD na globalnym rynku miedzybankowym;

2. od dnia 1 kwietnia 2021 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA 1-3 Year US Treasury
Index, gdzie ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index oznacza indeks kalkulowany przez firme ICE Data
Indices LLC w USD, przeliczony nastepnie na PLN i uwzgledniajgcy zaréwno zmiany kursu walutowego
USD do PLN, jak rowniez przeptywy z tytutu kuponéw i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku obligacji
skarbowych USA.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

16. W Podrozdziale Illw ustepy 5 - 6 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

5.  Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnoSci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqgpic¢
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajqg art. 59a-59c¢, 295, 296 i 296a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego
obliczania.
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Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,47%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-1,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,77%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,88%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,82%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytoéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiqzane z
wycenq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,
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5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie
maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1.jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2.jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3.jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.33. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatqg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za
Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5.  Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreSlajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Plandéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6.  Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.  Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Oystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Funduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.
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5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
B1, C1-1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii ] - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,55%
(zgodnie z art. 295 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnos$ci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskqg oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papierow
warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zh).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Arca Gold Miners NYSE;

6.3.2.0d 1 sierpnia 2017 roku do 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu
NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie
NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD jest indeksem cenowym;

6.3.3. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu NYSE ARCA GOLDMINERS
INDEX USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme New York Stock Exchange odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji spotek, ktorych
podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest wydobycie oraz obrébka rudy ztota i srebra,

e  WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytow na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.”.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwiqzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

17. W Podrozdziale IlIx ustep 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»4.0kreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- chcq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spétek polskich oraz w starannie
wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg zagranicqg, w tym ETF,
lokujgce aktywa w akcje spotek polskich,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq wysoki poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci  Jednostki Uczestnictwa (szczeg6lnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element
krotko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
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- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy”.

18. W Podrozdziale Illy ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheg za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowac¢ w akcje spotek amerykanskich oraz w starannie
wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg zagranicg, w tym ETF,
lokujgce aktywa w akcje spotek amerykanskich,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
kréotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element
krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”.
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19. W Podrozdziale Illz ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- checqg za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spétek japoriskich oraz w starannie
wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg zagranicq, w tym ETF,
lokujgce aktywa w akcje spétek japoriskich,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktorych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci  Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”.

20. W Podrozdziale Illaa ustep 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:
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- cheg za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowac¢ w akcje spétek z rynkdw wschodzqcych oraz w
starannie wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg zagranicg, w tym
ETF, lokujgce aktywa w akcje spétek z rynkéw wschodzgceych,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- planujg inwestowac¢ dtugoterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahain wartosci  Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element
krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”.

21. W Podrozdziale Illab ustep 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheg za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek europejskich oraz w starannie
wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg zagranicqg, w tym ETF,
lokujgce aktywa w akcje spotek europejskich,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,
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- akceptujg wysoki poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z mozZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréow jako element
krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”.

22. W Podrozdziale Illac ustepy 5-6 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulaciji i
naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art.
59a-59c, 361 362 Statutu.

5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,92%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A2, A3, E, F, G, H, | oraz .

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:
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WAN - oznacza $rednig Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq
lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,75% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i | nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwers;ji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg srodki - w wysokosci réznicy tych opfat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzg srodki - w wysoko$ci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2
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533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokoSci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosSci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosS¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac¢ Optate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz opfate, o ktorej mowa w art. 471a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5.  Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysokos¢ optfat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6.  Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.  Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Opftata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktoref wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Opftata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokosc wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzgdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25%
(zgodnie z art. 361 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosc¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktéorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i prowizje bankowe obcigZzajg Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.
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5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartoSciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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23. W Podrozdziale Illad ustepy 4-6 otrzymujg nastepujqce brzmienie:
4. ,Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowac w szczegolnoSci w starannie wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek z catego Swiata reqularnie ptacgcych
dywidendy,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z moZliwoscig znacznych wahain wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty Subfunduszu.
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Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzedac¢ jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréow jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 59a-59c¢, 372, 373 i 373a Statutu.

52 Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,95%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,96%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,05%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,99%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,90%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3 oraz I.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub

zbyciem sktadnikéw portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

w N

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu.

5.3 Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze byc obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i | nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg srodki - w wysokosci réznicy tych opfat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za
Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg srodki - w wysokosci réznicy tych opfat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.7 i
5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosSci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,
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5.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosS¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobrac¢ Optate za Nabycie, Optate za
Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5.  Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysokos¢ optfat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-53.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont
emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

53.6.  Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

54, Opfata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktoref wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Srednief wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Opftata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokosc wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzgdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85%
(zgodnie z art. 372 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na
wysokosc¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym ODepozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywdw oraz optaty i prowizje bankowe obcigZajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartoSciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwnq i nie majg wpfywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.
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24. W Podrozdziale Illae ustepy 4-6 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

”

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- chcg inwestowa¢ w szczegdélnosci w akcje miedzynarodowych firm, ktére sq i bedg beneficjentami zmian
demograficznych, w tym firm bedqcych przedstawicielami takich branz jak medycyna, ochrona zdrowia, biotechnologia,
podréze, dobra konsumenckie oraz wielu innych, na dziatalnos¢ ktérych znaczny wptyw ma i bedzie miato wydtuzenie
sie Sredniej dtugosci zycia spoteczeristw krajow rozwinietych i przyrost naturalny w krajach gospodarek wschodzgcych,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu niz z obligaciji,
- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu skfadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z mozZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
kréotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestorow jako element
krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okreslajqg art. 59a-59c¢, 383, 384 i 384a Statutu.
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52 Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,74%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,49%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2~ 2,69%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,75%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,84%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,78%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,70%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 oraz I.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3 Optfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty uviszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.  Uczestnik moze byc obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.
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5.3.2.  Uczestnik:

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie
do wysokosci 4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci
2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i | nie jest pobierana.

5.3.2.5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty

podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji
do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek

uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg srodki - w wysokoSci rdznicy tych opfat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Opfata za

Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego
pochodzqg srodki - w wysokosci roznicy tych opfat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.7 i

5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania
Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Opftatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokoS¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Opftate za Nabycie, Optate
za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiqg tak zasady
prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 471a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5.  Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.1.-5.3.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.1.-5.3.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych
kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6.  Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.  Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.
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54, Opfata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktoref wysokosc jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosSci aktywow netto
Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale 11l Prospektu.

5.5. Maksymalna wysokosc wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,
C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85%
(zgodnie z art. 383 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sqg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takZe ustugi dodatkowe oraz wpfyw tych ustug na
wysokosSc¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych
izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktéorym ODepozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw
wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).”.
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6.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.0d dnia 14 pazdziernika 2016 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Sredniq wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight zwagq 10%;

6.3.2.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 60% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.3.0d dnia 1 maja 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 50% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.4. od dnia 1 pazdziernika 2027 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%, gdzie MSCI World Healthcare USD i MSCI WORLD USD sq
indeksami cenowymi;

6.3.5.0d 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie srednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z
wagqg 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagq 10%, gdzie:

. MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych
na rynkach rozwinietych, ktorych przedmiot dziatalno$ci jest zwigzany z szeroko rozumiang ochrong zdrowia,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na rynkach
rozwinietych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédlem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

25. W Podrozdziale Illaf ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4.0kreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowad w instrumenty dtuzne, w tym obligacje emitowane przez Jednostki Samorzqgdu Terytorialnego,
- planujg inwestowa¢ krétkoterminowo,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla os6b chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu jednego roku.
Niemniej, niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréow jako
element krétkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

26. W Podrozdziale Illah ustep 4 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:
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- cheg inwestowac w szczegdlnosci w obligacje emitowane przez Jednostki Samorzqdu Terytorialnego,
- planujg inwestowac krotkoterminowo,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczqg sie z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgecych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu jednego roku.
Niemniej, niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréow jako
element krotkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartos$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”.

217. W Podrozdziale Illai ustep 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

4.  ,Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowac w szczegélnosci w akcje spotek zaréwno z Polski, jak i z catego Swiata, ktére dziatajg proekologicznie
i dzieki wytwarzanym produktom bgdz ustugom minimalizujq bezposrednio lub posrednio negatywne oddziatywanie
cztowieka na srodowisko naturalne, a takze ktorych dziatania generujg pozytywny wptyw na spoteczeristwo,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o
ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczqg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0séb, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréow jako element
krétko- lub srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”.

28. W Rozdziale VI ppkt 1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.2. Na dzien sporzgdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
informacje zamieszczone sq w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz w sprawozdaniach
finansowych funduszy/subfunduszy.”

29. Zatqcza sie aktualny statut funduszu stanowiqcy zatqeznik nr 2 do prospektu informacyjnego.
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
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