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Fundusz powigzany: 6 Fundusz aktywéw niepublicznych: O
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LVY h1.01.2018 - poz. [-1X. wiys
BRANE DANE FINANSOWE Hispedes FUR, poz. XI-XII.
w EUR
I. Przychody z lokat 1166 279
Il Koszty funduszu netto 933 223
Ill. Przychody z lokat netto 233 56
IV. Zrealizowane zysk (slraty) ze zbycia lokat 2852 683
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -5 866 -1 404
V1. Wynik z operacji -2 781 -566)
VI, Zobowigzania 13 346 317
VIl Aktywa 170 265 40 457
IX. Aywa netto 156 919 37 286
X.Liczba zarejestrowanych cedyfikatow inwestycyjnych 1493 810
X1. Warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,02 24,95
X Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,86 -0,45
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone s wedtug &edniego kursu NBP z dnia 31
marca 2018 roku.
Pozycje rachunbku wynikow w tys. EUR przeliczone s3 wedlug &edniej arytmetycznej
&ednich kursdw NBP na koniec miesiecy od ycznia do marca 2018 roku,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartal
2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2017 roku
Wartosc Wartos ¢
MWartos é wedlug ProFentowy MWartosé wedlug Prot_:ontowy Wartos &
e diug ceny wy:cony na udzial w wedlug ceny wytceny na udzial w iaitiG cafiy
abycia w tys. flan pitywach nabycia w tys. d.neﬁ pRiywach nabycia w tys.
bilansowy w  jogdlem bilansowy w  fog6lem
kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2.Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Fraw a do akgji 0 o 0,00 "] o 0,00 0
4. Praw a poboru 0 o 0,00 1] o 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 o 0,00 0 0 0,00 1]
7. Duzne papiery w artosciow e 16 323 16 547 8,72 28 988 29103 16,07 28 988
8. Instrumenty pochodne [4] -567 0,33 0 1801 0,99 o
9. Udzialy w spalkach z ograniczon
odpm? iedzi:I:oéciq ? ! 0 0 0,00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 1] 0.00 "]
11. Certyfikaty inw estycyjne ] 1] 0,00 0 o 0,00 [i]
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélinego inw estow ania 140 046 131 683 77,36 138 378 133 842 73.88 138 378
majace siedzibe za granicq
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18, Statki morskie 1} 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent pmascdly; fomin Ml
emitenta byl pu pprocentowania

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje
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1 kwartal
rok
2017 roku
Wartos¢ artos¢
I
wedlug Prot‘:ontowy | Vartos é edlug rot.:eﬂtowy
wyceny na udzial w yceny na dzial w
4 wedlug ceny
dzien aktywach : zien ktywach
3 nabycia w tys. | .
bilansowy w jogélem ilansowy w pgdlem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
29103 16,07 412 405 0,79
1801 0,99 0 429 0,83
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
133 842 73,88 36 372 37 143 72,02
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
\Wart \Wartoi¢ wediug MWartos¢ wedlug Procentowy udziat
04 . : |
hominalna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v adywach
ys. bilansowy w tys. pgdlem
0 0 0 0.00
0 0 0 0,00
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b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyizej 1 roku:
a) Obligacje
rrssdin Bond Skarb Panstwa
-OK0419 (PLO000109633) Inny aktywny rynek 2 Rzeczypospolitej Polska 2019-04-25 Perokuponowe
Spot Poland B
Polskie]
Treasury Bond ISkarb Panstwa
-0K0720 (PLOODD110375) Inny akywny rynek Fzeczypospolite] Polska [2020-07-25 Perokuponowe
Bpot Poland i
Polskiej
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
2 Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta nsniimer |iczba
wysdawca) bazowy
fwystawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne 44
Chicago Chicago tan
1. EURO FX CURR FUTURES 18/06/18 (ECM8) AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z.ed:ocme kU 23
Exchange USD Exchange (CME) ]
Chicago Chicago kstan
2. EURO/JPY Fulures 18/06/18 (RYMB) Alywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ad:cczone Eum 18
Exchange ( JPY) Exchange (CME)[”
Il. Niewystandaryzowane instrumenty i
pochodne
1.FX Swap EUR PLN 14.03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska EQU:?% 000,00) 1
EBociete aap
2 FX Swap GBP PLN 14.03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy [Generale S.A. Polska 1
. 3 315 000,00)
Dddzial w Polsce
3 Bank Handlowy w LPY
03, .04,
3.FX Swap JPY PLN 14.03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy | arszawie S A Polska 17 200 000,00) 4]
, Bank Handlowy w LSD
; .03. 1.04.201 =3
4. FX Swap USD PLN 14.03.2018 11.04.2018 Nienolowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Narszawie S.A. olska 26 560 000,00) 1
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | I i oy | PRI RN AT wedlig
LICZi 1aw ceny na I
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu S ¢
ys. bilansowy w tys.
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE | Nozwa yoi e2wa  fraj sieaqziby | i o
SPOLNEGO INWESTOWANIA c WAV bmitenta  pmitenta |92 S nakysie
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Aberdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD _ 7 Global Multi
1'{LU1124235?52} Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Foy lncomel‘ummhwg 427 271 16 000
Fund
BlackRock
i Global Fund
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset ) )
“Income Fund - USD (LU1003077408) Mienolowane na rynku adywnym  Nie dotyczy 3 Glolbal | uksemburg 398 098 14 BG4
Multi-Asset
Income Fund

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

W akdywach
pgotem

0,00

0,00

Wartoé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

W aktywach
pgotem

Procentowy udzial

14 705

8,64

13 482

1] 0 o 0,00
0 0 V] 0,00
1] 0 o 0,00
17 000 16 323 16 547 9,72
17 000 16 323 16 547 9,72
1000,00 6 000 5845 5918 348
1 000,00 11000 10 478 10 629 6,24
0 0 1] 0,00
0 0 1] 0,00
0 1] 0,00
Wartos¢ wedtug [Warto&¢ wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
Lys. bilansowy w tys. pgdlem
o o 0,00
1] o 0,00
V] 1] 0,00
0 -567 0,33
1] 81 0,05
o -184 0.11
0 -2 0.00
0 -300 DT

Komisja Nadzoru Finansowego
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" FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income . ; f
“Fund Y-ACC EUR (LU0SB7487765) Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy PMulli Asset ) uksemburg 359 840 15 282
ncome Fund
. HENDERSOM
-GBP
4, Hendaron Gaticoablanaged Fund -Gl Nienotowane na rynku aldywnym  Mie dotyczy ICAUTIOUS Mielka Brytania 2 530070 15735
(GBOOB4P4R69T)
MG-I INC
Invesco
5.Invesco Global Income Fund (LU1097689100) |Nienotowane na rynku akywnym  Mie dotyczy iGlobal |Luksemburg 401 597 15733
Income Fund
LPM Funds -
lobal | Fi -
g AEMClonal Incare U= 1SR Nienotawane na rynku akywnym  Nie dotyczy  (Global L uksemburg 30 642 16 166
(LU1002459144)
Income Fund
M&G L“
7.M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCP86)|Nienolowane na rynku akywnym  Mie dotyczy Optimal elka Brytania 293 888 15296
Income Fund
MNataxis Asset
T it : fmanagment -
- lobal
_NatlmsAmt Mahagement-balxisislobal sisk Nienotowane na rynku akywnym  Mie dotyczy Platixis | uksemburg 32N 15611
Parity (LU0935227701) .
(Global Risk
Parity
PIMCO
Funds GIS -
» | =
_PIMCO Blnds fxdp.«Oinbal Mulli-fseat Fand Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Global rdandia 261172 15 359
(IE00BB39QY17) :
Mulli-Asset
Fund
rzeczywida liczba dla:
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU11:427 271,020
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom 398 098,210
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-/359 839,550
Henderson Cautious Managed Fund - GBP (GB00B«2 530 069,990
Invesco Global Income Fund (LU1097689100) 401 597,330
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 30 641,890
M&G Optimal Income Fund (GBOOBKGEMCP86) 293 887,761
Natixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari'32 711,376
PIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund (IE00B261 172,374
Martos wedlug
e . Miartost wediug Warto& wediug ;
o
DEPOZYTY Nazwa banku raj siedziby 4yt ik  kenynabyciaw feny nabycia w |/CeNY na dzien
banku pprocentowania : ; bilansowy w
Hanej walucie ys < .
Hanej walucie
I.W walutach parnistw nalezacych do OECD 0
Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do - Numer ksiggi . : . . : ]
NIERUCHOMOSCI 2yt Data nabycia vieczystej Kraj polozenia [Adres Powierzchnia  [Obciazenia

I. Prawa wlasnosci nieruchomo$ci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.lnne

IIl. Prawa ws potwlas nosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

Komisja Nadzoru Finansowego
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bilansowy w tys.

14 752 8,67
14 747 8,66
14 663 8,61
14 652 8,61
14 579 B 56
15 008 8,82
15095 8,87
Warto& wedtug Procentowy udzial

wyceny na dzien w aklywach

pgatem

Lluzebnosci

Warlo& wedlug
ceny nabycia w
¥s.

Martos¢ wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akywach
pgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

ocljlo|jojlojo|lo|jo|lo|joclo|lo|o

olo|lcl|lojlololo|olojolo|o

0,00
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2.Lokale
3.Grunty
4. Inne ) - - -
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . Faoina Warto& wediug Martosé wedll:lg Procentowy udzial
Rodzaj ioaha ceny nabycia w wyceny na dzied v akywach
LOKAT kys bilansowy w iys. pgdlem
1. Papiery warloét’:lowe gwarantowane 0 0 0 0.00
przez Skarb Panistwa
. i n
2.Papiery warto$ciowe gwarantowane 0 g 0 0.00
przez NBP
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panistw nalezacych do OECD
BKLADNIKI LOKAT NABYTE OD |yurtost wedtug Procentouy udaia
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA [wyceny na dzier v alywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgotem
1.FX Swap EUR PLN 14,03.2018 11.04.2018 81 0,05
2.FX Swap JPY PLN 14.03.2018 11.04.2018 -2 0,00
3.FX Swap USD PLN 14.03.2018 11.04.2018 -300 0.18
4.0K0720 (PLOODO110375) 10 629 6.25
1 kwartat 4 kwartat 1 kwartal
BILANS T seeeeeo-o---| 2017 rok
2018 roku 2017 roku 2017 roku
. Aktywa 170 265 181 161 181 161 51574
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 046 16 287 16 287 6 549
2.Naleznosci 12 975 128 128 2088
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej grony do odkupu 0 0 0 4952
4. SHadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 547 29 103 29 103 405
-dluzne papiery wartosciowe 16 547 29103 29103 405
5.SHMadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 131 683 135 643 135 643 37572
-diuzne papiery warto&iowe 1] 1] 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale akdywa 14 0 0 8
Il. Zobowigzania 13 346 9011 9011 4913
lll. Aktywa netto (I-ll) 156 919 172 150 172 150 46 661
IV. Kapital funduszu 155 093 167 543 167 543 43 989
1. Kapital wplacony 197 063 197 063 197 063 58 885
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 41970 -29 520 -29 520 -14 906
V.Dochody zatrzymane 10 434 7349 7349 1507
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 728 495 495 .294
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 9706 6854 6 854 1801
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
tapsdek) ¥ 8608 2742 2742 1165
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+1-V1) 156 919 172 150 172 150 46 661

Komisja Nadzoru Finansowego
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Liczba zarejestrowanych ceryfilatow inweslycyjnych 1493 810 1612 228 1612 228 445 090
Warlo&: akywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny 105,02 106,78 106,78 104,84
Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 1493 810
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 105,02
ficzba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cerylikatow. —|
}Narln.‘;: akywow netto na poszczegolne serie ceryfikatow inwesiycyjnyl_:h: |
Narastajaco Narastajgco
Motacego . OKTes oku AT oW
kwartal: Popredatago kwartal:
rok: :: rok:
od: z od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 [------------ 017-01-01  |-----o--ooe-
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI | - o EETEEeT A fana s e 3
P018-01-01 RO17-01-01
do 2018-03-31 |- -----RO1703-31 }-----
pP018-03-31 017-03-31
I.Przychody z lokat 1166 1166 333 333
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1075 1075 306 306
2.Przychody odsetkowe 16 16 2T 27
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o o
4. Dodatnie saldo roznic kursowych T I 0 0
5 Pozostale 4 4 0 0
Il. Koszty funduszu 933 933 436 436
1. VWynagrodzenie dla towarzystwa B46 B46 251 251
2.\Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 1] 0 0 0
3. Optaty dla depozylaniusa 19 19 14 14
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 1 1 4 4
5.0Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzgdzania aywami funduszu 0 0 0 o
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 121 121
13. Pozostale 67 67 46 46
a)Oplaty Sponsora Emisgi i Animatora Obrotu 50 50 34 34
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-1ll) 933 933 436 436
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 233 233 -103 -103
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2014 3014 783 783
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 2852 2 852 2375 2 375
-z tytulu roznic kursowych 1 861 1 861 2156 2 156
2, I\:'zmr::.s\:?;;d:elo niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny 5568 5866 1 592 1502
-z tylulu réznic kursowych -2 357 -2 357 -1 867 -1 867
VIl. Wynik z operacji -2 781 -2 781 680 680
MWynikz operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -1,86 -1,86 1,53 1,53
?nn:::::cn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 186 186 1,53 1.53
Wszystkic pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajgco
:::::z:’k" Okres roku :::::2;;:;:
kwartal: poprzednlego kwartal:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 |----v-cunmen- P017-01-01 [
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO =~ - oo oo
2018-01-01 P017-01-01
do 2018-03-31 |[------------- O T12:38) psnmssmmrmemns
2018-03-31 2017-03-31
I.Zmiana wartosci aktywow netto -15 231 -15 231 121 369 4120
1.:&::\::::3%\::&10 na koniec poprzedniego okresu 172 150 172 150 50 781 50 781
2. \Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 781 -2 781 2615 680
a)przychody z lokat netto 233 233 686 -103
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 852 2852 7428 2375
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zyshu (straty) z wyceny lokat -5 866 -5 B66 -5 499 -1 592
3. Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 781 -2 781 2615 680
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okesie sp zdawczym (razem), w tym: -12 450 -12 450 118 754 -4 800
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 9 : 138,168 0
"’i’;’:::}r'::z:ac':;gﬁ;&“;ﬁg:;’:;f:}“m K2 ptau 2 tytud 12 450 -12 450 19414 -4 800
6. taczna zmiana aMywow netto w okesie sprawozdawczym -15 231 -15 231 121 369 -4 120
7. Wartos¢ akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 156 919 156 919 172 150 46 661
8. Srednia wartos¢ akywow netto w okesie sprawozdawczym 176 682 176 682 103 497 53 134
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -118 418 -118 418 1121351 45 787
1.Zmiana liczby cedyfikaldow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -118 418 -118 418 1121 351 -45 787
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 1304 392 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 118418 118 418 183 041 45 787
c)saldo zmian -118 418 -118 418 1121351 -45 787
2't'zf::’::n°:£ﬂ$:°£z‘_*:ﬁfn‘?"“" narastajaco od poczatiu 1493810 1493 810 1612 228 445 090
a)liczba wydanych centyfikatow inwesdycyjnych 1893 343 1893 343 1 893 343 588 951
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 399 533 399 533 281 115 143 861
c)saldo zmian 1493 810 1493810 1612 228 445 090
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1493810 1493810 1612 228 445 090
lil.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 41,76 -1,76 3,33 1,39
: 05C aktywdw netto ikat inwestycyjny na koniec
! :":p“mdme;": bl sp'::\::;;’::::;:;o L4 106,78 106,78 103,45 103,45
2.:\::;&65:;:::;32:;: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 105.02 105.02 106.78 104,84
: e i netto n j
3 ::::ﬂ:t;w:wir:‘li:fz::;oécl akywow a certyfikat inweslycyjny w 6.68 5,68 322 5.45
4.3:;::’:?:&2;5: alywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 105,14 105.14 104 84 104,84
-data wyceny P018-03-29 2018-03-29 P017-03-31 2017-03-31
5.&:3?02::1;\::;05(& akywow netto na cerntyfikat inwestycyjny w okresie 106,21 106,21 106,80 104.84
-data wyceny P018-02-28 2018-02-28 P017-12-29 2017-03-31
6. f:::::iﬁxm:r;x\z;c::iﬁt inwestycyjny wedtug odatniej 105.14 105,14 106,80 104.84
-data wyceny 018-03-29 2018-03-29 P017-12-29 [2017-03-31
7. Rozwodniona wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,02 105,02 106,78 104 84
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 214 214 24 3,33

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,94 1,94 1,97 1,92
- - : 3
2. Pmcentow udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0,00 0.00 0,00
dysrybucje
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04 0,04 0,06 0,11
4.Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00 0.00 0.01 003
funduszu
5. Procentowy udziat oplat za usugi w zakresie rachunkowodci 0.00 0.00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0.00
funduszu
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezgcego O:r;:;{:ll:: i poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 20180101 [--------===-- RO17-01-01 pe----------o
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | Tl
2018-01-01 R017-01-01
do 2018-03-31 |-------—-—---- 2017-03-31 fomnmesnenaa]
2018-03-31 R017-03-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej 299 299 -2 537 -2 537
1. Whlywy 26 626 26 626 50 534 50 534
1. Z tytulu posiadanych lokat 11 099 11099 1298 1298
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 15 527 15527 49 236 49 236
3. Pozostale 0 0 0 0
Il. Wydatki 26 327 26327 53 071 53 071
1. Z tytutu posiadanych lokat 10 043 10 043 871 971
2. Z tytulu nabycia stadnikow lokat 15 325 15325 51499 51 499
3. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 860 860 530 530
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0 0
dysirybucje
5.Z tylulu oplat dla depozytariusza 19 19 14 14
6. Z tytulu optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestiru aktywow funduszu 2 2 5 %
7. Ztytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 1] 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosei 0 0 0 0
12. Pozostate 78 78 52 52
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej -7 582 7582 .2 344 2344
1. Wlywy 18 18 10 10
1. Ztytulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Ztytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek i} 0 0 0
5. Odsetk 18 18 10 10
6. Pozostale 0 0 0 0
1. Wydathi 7 600 7600 2354 2354
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwesgycyjnych 7 598 7 598 2353 2353
2. Ztytulu splat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 ] 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostale 2 2 1 1
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow Srodkow pienieznych 42 42 134 =i34
D.Zmiana stanu §rodkow pienigznych netto (A+/-B) -7 283 -7 283 -4 881 -4 881
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E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

16 287

16 287

11 564

11564

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

9 046

9046

6 549

6 549

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resé w zalgezeniu

Plik [Opis

IFGD_Nota objasniajaca_31.03.2018.pdf Nota objasniajaca

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

. Z tytulu zbytych lokat

. Z tylulu instrumentéw pochodnych

. Z tytulu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tylulu odsetek

. Z tytulu posiadanych nieruchomodi, wtym czynszow

. Z tytulu udzielonych pozyczek

@~ @] &) -

.Pozogate

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. 71
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NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU T
2018 rmoku

1. Z tytulu nabytych akywow 0
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych 567
4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupianych certyfikatow inwestycyjnych 12 451
6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytulu rezerw a5
13. Pozostale zobowigzania 293
a)wobeck kontrahentow 4

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl,

INFORMACJA DODATKOWA

I'resé w zalgezeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

FGD_Informacja dodatkowa_31.03.2018 pdf

Informacje dodatkowe

PODPISY

PODPISYOSOBRE PREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja Podpis .

R018-04-27 Malgorzata Serafin

/)
Glowny Ksiegowy Funduszy ﬂjp/m/%\
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochoduy, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujgce m.in. w akcje uprawniajqgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajqce regularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspélnego inwestowania wyptacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znacznq cze$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujgc swoje aktywa gtéwnie w akcje spotek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto funduszu na certyfikat moze cechowac¢ sie $redniq zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqgcznie w:

a) dtuzne Papiery Wartos$ciowe;

b) Instrumenty Rynku Pieniezneqo;

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

9) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezgcych do OECD w szczegdlnosci rynki Standw
Zjednoczonych Ameryki, oraz krajow wchodzqcych w sktad Unii Europejskie;j.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczegélno$ci obstugi Zzgdan wykupu certyfikatéw, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczeg6ty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do
31 marca 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 marca 2018 r.
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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycuyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgcych

Do dnia 31 marca 2018 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, E, F, G oraz H reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementéw:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqd? straty Funduszy,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

Rachunku przeptywéw pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegélnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegoélno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzied wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajacq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqgcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnos$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, woéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej.
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b) Diuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgj
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

c) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

a) Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegdlnosci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywédw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania
wartos$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

c) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

d) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartos$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majqcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

b)  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Zobowiqgzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoSci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcey okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnywalnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynq¢ na ocene sytuaciji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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