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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Obligacji Skarbowych Plus -
sfio”).

PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisja Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/22/11/12/U/JG z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Do dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Obligacji skarbowych Plus - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny Rejestrowy pod numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem
papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 70%
Wartosci Aktywow Netto, z zastrzezeniem, ze co najmniej 10% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu stanowi¢ bedq instrumenty dtuzne, ktérych
termin zapadalno$ci wynosi co najmniej dwa lata.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa nie moze by¢ wyzsza niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu, z wytqczeniem instrumentéw diuznych gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub NBP.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio obejmuje rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2020 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.
powierzono PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Audyt sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Polna 11, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 144.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedqce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. przeglgd pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
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7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

ﬁ TFI

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2, A3 oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat

manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A Al A2 A3 |
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 0,50 0,50 0,50 0,50 -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,90 0,70 0,85 0,65 -

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, A1, A2,
A3 oraz | roznigeych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

1000

1012

0,32

4000

4075

0,73

Dtuzne papiery warto$ciowe

303 002

311 639

96,83

530151

531589

94,64

Instrumenty pochodne*

-9031

2,81

-1617

0,29

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

304 002

303 620

94,34

534151

534 047

95,08

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajqgce

Wartosé
Rodzaj Kroj Termin ‘Warunki Rodzaj Podstawa n‘g_ﬁ:}:ﬁﬁq ‘cl’gg;;é vvvve(c:lél:lg Prl?c‘l:;g:wg
LISTY ZASTAWNE | Nazwarynku | Emitent | siedziby ) 06za) v jednego | Liczba | ceny yeeny
rynku " wykupu | oprocentowania listu emisji . d na dziei | aktywach
emitenta papieru w nabycia bilansowi oabtem
z wtys. zt Wtys zlg 9
Ustawa z
dnia 29
PKO BANK Rynek sierpnia
HIPOTECZNY Inny Dealerski | ,PKO BANK ) ) 1997 1.0
aktywny - HIPOTECZNY | Polska |2025-04-28 | Zmienne 0,88% | Hipoteczny . 500 000,00 2 1000 1012 0,32
28/04/25 runek (transakcji SA listach
(PLPKOHP00116) Y bezposrednich) o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany (] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 2 1000 1012 0,32
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2| 1000 1012 0,32
Warto$é
Kraj Warto$¢ v:]zzﬂzégé wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY : . il Termin Warunki nominalna : wyceny na udziatw
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sgdubg wykupu | oprocentowania jednego Liczba ceny dziefi aktywach
emitenta N nabycia w .
papieru w zt tys. 2t bilansowy ogétem
. wtys. 2
1. O terminie wykupu do 1 roku 8504 55 312 57 062 17,73
a) Obligacje 8 504 55312 57 062 17,713
] Rynek Dealerski PKO BANK
ggj)o??;f g‘fg;eg;‘goi’gg) '"”Ur“rfg’(‘””g (transakgji HIPOTECZNY | Polska |2021-01-20 | Zerokuponowe | 500 000,00 30 14 953 14 997 4,66
Y bezposrednich) SA.
Rynek Dealerski .
REPUBLIC OF HUNGARY Inny aktywny - Skarb Panstwa e
29/03/21 (US445545AE60) rynek be(ztprggrseudkncijlch) Wegier Wegry |2021-03-29 | State 6,375% 7516,80 125 989 969 0,30
Rynek Dealerski | Skarb Parnstwa
fi;’?g};? &FS:’ %&'}23 64) Innuralljfiwng (transakdji Rzeczypospolitej | Polska | 2021-10-14 | State 0,875% 461480 | 1950 8627 9105 2,83
Y bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
f;;gf}z'f ?CL%%‘;;“&SS?) '“”{“L‘;ﬁwng (transakcji | Rzeczypospolitej | Polska | 2021-09-17 | State 1,00% 2132050 82 1597 1774 0,55
Y bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
SEE);%JZB/LZKI: 8(FS1P?3L6A?,\‘8[6)939) Inngrclrliiwng (transakcji Rzeczypospolitej | Polska | 2021-12-20 State 0,50% 4 614,80 298 1302 1386 0,43
Y bezposrednich) Polskiej
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i Wartos$¢
“x Warto$¢
. Warto$¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj runku Nazwa runku Emitent sielz(J;in Termin Warunki nominalna Liczba ch;:UQ wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y €20y wykupu | oprocentowania jednego Y dzied aktywach
emitenta N nabycia w y A
papieru w zt tys. 7t bilansowy ogdtem
: wtys. 2t
Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
55833;2'? &25?4%8’\:32095) '“”QFSE;?(W”U (transakcji | Rzeczypospolitej | Polska | 2021-03-23 | State 4,00% 461480 | 5319| 24831 25574 7,95
bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski
SANTANDER 20/09/21 Inny oktywny | " onsarggi | Sontander Bank | o0 12021-09-20 | State 0,75% 461480 00| 3013 3257 101
(XS1849525057) rynek bezposrednich) Polska SA.
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 162 785 247 690 254 577 79,10
a) Obligacje 162785| 247690 254577 79,10
Rynek Dealerski Bank
?&Eé’gggggg’m '“”UF‘JEE?(W”U (transakdji Gospodarstwa | Polska | 2025-07-03 |  State 1,25% 100000| 8759 8718 8937 2,78
Y bezposrednich) Krajowego
Rynek Dealerski
CYFROWY POLSAT Inny aktywny - Cyfrowy Polsat 09 ) o
12/02/27 (PLCFRPTO0054) unek be(zt[:ggr?dkr?il::h) A Polska | 2027-02-12 | Zmienne 1,92% 100000 | 1827 1827 1852 058
Rynek Dealerski | Skarb Pafistwa
(CCZZEOCO*(')fOEg;JO%LY')C 10/02/21 '””Ur“[':;iw”g (transakgji Republiki | Czechy |2027-02-10 | State 0,25% 175300| 5060 7719 8529 2,65
Y bezposrednich) Czeskiej
) Rynek Dealerski
%ESIE"P'%S(?ES/)M/ 2023 '"”Ur“rfgi‘””g (transakdji Dino Polska | Polska | 2023-10-06 | Zmienne 1,52% 1000,00 603 603 605 0,19
Y bezposrednich)
Skarb Panstwa
DS0725 (PLO000108197) '“”Urssgiwny Tr;;jf;%g?}gd Rzeczypospolitej | Polska | 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 13 14 15 0,00
Polskiej
Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) '“”QFSE;?(W”U T?;jf;%ﬁﬂg" Rzeczypospolitej | Polska | 2026-07-25 |  State 2,50% 1000,00 36 37 40 0,01
Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb PonsthvaA
DS0727 (PLO000109427) rynek Spot Poland Rzeczypospolitej | Polska | 2027-07-25 |  State 2,50% 1 000,00 25 25 28 0,01
Polskiej
Skarb Panstwa
DS1029 (PLO000111498) '"”%Siﬁ’(‘“’”g Tr;;;f;%g‘;gd Rzeczypospolitej | Polska | 2029-10-25 |  State 2,75% 1000,00 32 33 37 0,01
Polskiej
Echo Investment Innu aktuwn Rynek Dealerski Echo
(2024-10-23) Seria 1£/2020 Y (transakji Investmont A | Polska | 2024-10-23 | - State 450% 461480 1305 5973 6067 1,89
(PLECHPS00316) Y bezposrednich) i
Rynek Dealerski
fﬂ%ﬁgﬁég%é‘; lnnurorl:;iww (transakgji ENEA SA. Polska | 2024-06-26 | Zmienne 1,45% | 100 000,00 24 2 400 2435 0,76
Y bezposrednich)
KREDYT INKASO 26/04/23 | Inny aktywny | RYnek Oealerski ot jnkaso
(transakcji Polska | 2023-04-26 | Zmienne 5,40% 1 000,00 761 761 578 0,18
(PLKRINK00253) rynek bezposrednich) SA.
Rynek Dealerski
(LPPLPL;%g)ééé‘é()S)ER'AA '"”Ur“rfgi‘””g (transakgji LPP SA. Polska | 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1000,00 754 754 755 023
Y bezposrednich)
Rynek Dealerski
fg&i:ééggﬁ; '””Ur“'n‘g?(‘””g (transakdji Pekao SA. Polska | 2031-06-04 | Zmienne 1,95% | 500 000,00 1 500 511 0,16
Y bezposrednich)
Innu aktuwn Rynek Dealerski POLSKI
PFR0324 (PLPFR0000019) Yo (transakji FUNDUSZ Polska |2024-03-29 | State 1,375% | 1000 000,00 18| 17981 18 617 579
Y bezposrednich) | ROZWOJU SA
1nny aktuwn Rynek Dealerski POLSKI
PFR0325 (PLPFR0000027) v ne?( Y (transakdji FUNDUSZ Polska |2025-03-31| State 1,625% | 1000 000,00 22| 21932 22975 714
Y bezposrednich) ROZWOJU SA
1nnu aktuwn Rynek Dealerski POLSKI
PFR0925 (PLPFRO000035) Yy (transakji FUNDUSZ Polska |2025-09-22 | State 1,625% | 1 000 000,00 9 8983 939 292
Y bezposrednich) | ROZWOJU SA
Rynek Dealerski | POLSKA GRUPA
fﬁiégég%g’m '””Ur“'n‘g?(‘””g (transakdji ENERGETYCZNA | Polska | 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 100000 | 2621 2621 2670 083
Y bezposrednich) SA.
Rynek Dealerski Polski Holding
fﬁg%’;&%&%zm lnnurorl:;iww (transakgji Nieruchomosci | Polska | 2024-12-10 | Zmienne 3,20% 1000,00 742 742 743 023
Y bezposrednich) SA.
Rynek Dealerski .
PKN CAPITAL 07/06/23 Inny aktywny |0 akgi Orlen Capital | o/ ecia | 2023-06-07 | State 2,50% 461480| 600 2720 2926 091
(XS1429673327) rynek bezposrednich) AB
1o Rynek Dealerski
g:yﬂ%”&,i&%goaéz&)) Innurﬂﬁéiwng (transakeji PKN Orlen SA. | Polska |2025-12-22 | Zmienne 1,15% | 100 000,00 41 4100 4102 127
Y bezposrednich)
Inny aktywn! Treasury Bond Skarb Pafistwa
PS0123 (PLO000110151) Urgne?( Y Spot o long | Rzeczypospolitej | Polska | 2023-01-25 |  State 2.50% 1000,00 97 100 104 003
Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Parnstwa
'55%38;2'2 &FS:’ 2;?5'\‘33528) '“”{S:gﬂwng ) (transudkciih) Rzeczg;l)okspolitei Polska | 2029-03-07 |  State 1,00% 4614380 570 2445 2897 0,90
ezposrednicl Polskiej
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. Warto$¢
. Krai Warto$¢ Y,Zzt;?,sc wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj runku Nazwa runku Emitent sie dzin Termin Warunki nominalna Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y €20y wykupu | oprocentowania jednego Y dzied aktywach
emitenta N nabycia w y A
papieru w zt tys. 7t bilansowy ogdtem
) wtys. 24
Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny i v . )
10/02/25 (XS2114767457) rynek ) (trapsokc_u Rzeczgpos_p_olltej Polska | 2025-02-10 | State 0,00% 4 614,80 705 3049 3291 1,02
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Pafistwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny - o e o
17/03/23 (UST31011AT95) rynek (trar)sakql Rzeczgpogppllte| Polska |2023-03-17 | State 3,00% 375840 585 2453 2 346 0,73
bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny - . 01 o
18/01/22 (XS0282701514) rynek . (trapsakgl Rzeczgpogpf)llte; Polska |2022-01-18 | State 4,50% 4 614,80 214 1032 1083 0,34
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Parnstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny - o Na. o
23/03/22 (US857524AB80) rynek X (tI'CIt]SGkC'jI Rzeczgpos'p'olltq Polska |2022-03-23 | State 5,00% 375840 321 1364 1294 0,40
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski .
ROMANIA 07/02/22 Inny aktywny (transakeji Skarb Pafistwa | o i | 2022-02-07 | State 6,75% 7516,80 166 1419 1366 042
(UST7586TAA43) rynek b . K Rumunii
ezposrednich)
ROMANIA 08/12/26 Inny aktywny Rynek Dealerski | ¢ \1h pagstwa
(transakji > Rumunia | 2026-12-08 | State 2,00% 4 614,80 406 1729 2006 0,62
(XS1934867547) rynek R Rumunii
bezposrednich)
ROMANIA 16/07/31 Inny aktgwny | RYNek Dealerski | gy posstwa
(transakcji " Rumunia | 2031-07-16 | State 2,124% 4 614,80 283 1207 1399 0,43
(XS2027596530) rynek b ] ? Rumunii
ezposrednich)
ROMANIA 19/04/27 Inny aktgwny | RYNek Dealerski | o b posstwa
(transakcji " Rumunia | 2027-04-19 | State 2,375% 4 614,80 850 3732 4357 1,35
(XS1599193403) rynek b ) ? Rumunii
ezposrednich)
ROMANIA 28/01/32 Inny aktywny | RUnek Dealerski | o\ p padstwa
(transakcji " Rumunia | 2032-01-28 State 2,00% 4 614,80 240 1016 1184 0,37
(XS2109812508) rynek b . K Rumunii
ezposrednich)
Rynek Dealerski
STARTS 03/08/2022 Inny oktywny | " onsakgii STARTS Irlandia | 2022-08-03 | Stofe 0,305% | 1000000 | 609 6090 6259 194
(XS2257851472) rynek . !
bezposrednich)
Tauron seria A 301025 Inny aktywny Rynek Dealersi TAURON Polska
(transakcji . Polska | 2025-10-30 [ Zmienne 1,60% 1000,00 6 000 6 000 6 046 1,88
(PLO144500017) rynek b RN Energia S.A.
ezposrednich)
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0126 (PLO000108817) Rzeczypospolitej | Polska | 2026-01-25 | Zmienne 0,28% 1000,00 4503 4447 4524 141
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZ0524 (PLO000110615) Rzeczypospolitej | Polska | 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 [ 73219 73 040 73618 22,88
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZ0525 (PLO000111738) Rzeczypospolitej [ Polska | 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 | 46812 46 306 47 062 14,62
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
WZz1129 (PLO000111928) Rzeczypospolitej | Polska | 2029-11-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 3952 3818 3923 1,22
rynek Spot Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 171 289 303 002 311639 96,83
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 171289 | 303002 311639 96,83
Wartos¢ Vv‘llggtlzsc Procentow!
Kraj siedziby wedtug wucen gnu udziatw Y
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Y dzielrj'l aktuwach
(wystawcy) nabyciaw | 4 "
tys. 2t ilansowy ogotem
w tys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 29 0 -9 031 281
FX Swap CHF PLN 16.11.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. ~
17.09.2021 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska CHF (425 000,00) 1 0 95 0,03
FX Swap CZK PLN 14.12.2020 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. B
19.01.2021 akigwnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska CZK (70 070 000,00) 1 0 474 0,15
FX Swap EUR PLN 01.02.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w :
23.03.2021 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (980 000,00) 1 0 145 0,05
FX Swap EUR PLN 04.01.2021 Nienotowane na rynku .
19012021 akiywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska EUR (160 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 06.02.2019 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
23.03.2021 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (2 500 000,00) 1 0 364 0,11
FX Swap EUR PLN 14.12.2020 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. ~
19.01.2021 akigwnym Nie dotyczy 0Oddziat w Polsce Polska EUR (6 405 000,00) 1 0 1195 0,37
FX Swap EUR PLN 19.11.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. ;
23.03.2021 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (250 000,00) 1 0 23 0,01
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

ﬁ TFI

i Warto$¢
R Wartos¢ wedtug Procentowy
Kraj siedziby wedtug wuceny na udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Y dzieLrl'l aktuwach
(wystawcy) nabyciaw | . 4
tys. 7t bilansowy ogétem
) wtys. zt
FX Swap EUR PLN 20.08.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w R
14102021 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (2 000 000,00) 1 0 192 0,06
FX Swap EUR PLN 20.08.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w :
23.03.2021 aktgwnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (1 800 000,00) 1 0 229 0,07
FX Swap EUR PLN 22.12.2020 Nienotowane na rynku . Santander Bank B
19012021 aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska EUR (190 000,00) 1 0 19 0,01
FX Swap EUR PLN 30.12.2020 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w ~
04.012021 akigwnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (160 000,00) 1 0 14 0,00
FX Swap USD PLN 01.02.2019 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. _
21.04.2021 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (480 000,00) 1 0 40 0,01
FX Swap USD PLN 07.12.2020 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w :
11.01.2021 aktgwnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (2 555 000,00) 1 0 150 0,05
FX Swap USD PLN 10.01.2019 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. B
21042021 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (1 400 000,00) 1 0 89 0,03
FX Swap USD PLN 23.01.2019 Nienotowane na rynku . _
21042021 akigwnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (105 000,00) 1 0 6 0,00
FX Swap USD PLN 24.10.2019 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
21.04.2021 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (2 885 000,00) 1 0 240 0,07
FX Swap USD PLN 31.01.2019 Nienotowane na rynku . .
21.042021 aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (900 000,00) 1 0 69 0,02
. . stopa procentowa
IRS EUR 06.02.2025 Nienotowane na rynku . Goldman Sachs Wielka
Nie dotyczy . X EURO06MINDEX 1 0 -25 0,01
(SW06022025N001) aktywnym International Brytania (705 000,00)
. . stopa procentowa
25@%‘25&%5}3%3) N'e”(’?ﬁ'{’“xf‘ - rnku | Nie dotyczy HSBC Bank PLC BVrVIte(itl(i]u EUROO6MINDEX 1 0 -444 014
ywny Y (1100 000,00)
) stopa procentowa
:g%%s%ggﬁ%% N'enogolg’t"“xfl ”r‘:] kU | e dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBORGMIND 1 0 -8 0,00
ywny (4 700 000,00)
. stopa procentowa
Iﬁivgi'?z%gﬁgﬁf) Nienotowane na kU | Nie dotycay PKO B8P SA Polska PLWIBORGMIND 1 0 -303 0,09
ywny (5000 000,00)
. stopa procentowa
:';Svga';'z%gﬁgég) N'e”"taolz't““v‘:re] "[f] Unku | Nie dotycay PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 291 0,09
ywny (5 000 000,00)
. . stopa procentowa
R oo s K | gy | Spmensies | ko | SIS | 1| o ] o
(20 000 000,00)
) stopa procentowa
IRS PLN 09.11.2023 Nienotowane na rynku . Santander Bank
Nie dotyczy Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -511 0,16
(SW09112023N002) aktywnym Polska S.A. (7 800 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 13.09.2029 Nienotowane na rynku . Santander Bank
Nie dotyczy Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -153 0,05
(SW13092029N001) aktywnym Polska S.A. (2 050 000,00)
. stopa procentowa
:g%ﬁi’;‘;ﬁ;gﬁgé% N'e”"taolz't““v‘:re] "[f] kU | Nie dotycay PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -568 018
ywny (10 000 000,00)
. . stopa procentowa
i Neroloware 10 | oty | CpirenSods | gebe | Siidomwno |1 of azms| o
ywny Y (85 000 000,00)
) . stopa procentowa
:g\?vgsﬁ‘1227d12;}\21%3) Nlenozok"t"axﬁ - nku | Nie dotyczy | HSBC Bank PLC Bvrv'f;ﬁ?a PLWIBORGMIND 1 0 -500 015
ywny Y (7 800 000,00)
. stopa procentowa
12\5/\12%227612;}38(2)3) Nienotowane na kU | e dotyezy PKO B8P SA Polska PLWIBORGMIND 1 0 311 0,10
ywny (5000 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 29 0 -9 031 281
Razem 29 0 -9 031 2,81
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Warto$¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba : na dzief bilansowy w ;
nabycia w tys. zt tys. 2t aktywach ogétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa, w tym: 8808 57 614 59 925 18,63
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 8808 57614 59 925 18,63
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
N 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do OECD
. o o 0 0 0 0,00
(z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, kt6rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 0 0 0 0,00
jedno z paristw nalezqcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartqsc wedtug wyceny na dziefi Procentowy ud'zmlw aktywach
bilansowy w tys. ztotych ogétem
PKN Orlen 7028 2,18
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem
BGK 03/07/25 (PL0O000500286) 8937 2,78
CZECH REPUBLIC 10/02/27 (CZ0001005037) 8529 2,65
0S0725 (PLO000108197) 15 0,00
0S0727 (PLO000109427) 28 0,01
FX Swap EUR PLN 01.02.2019 23.03.2021 -145 0,05
FX Swap EUR PLN 20.08.2019 14.10.2021 -192 0,06
FX Swap EUR PLN 20.08.2019 23.03.2021 -229 0,07
FX Swap EUR PLN 30.12.2020 04.01.2021 -14 0,00
FX Swap USD PLN 07.12.2020 11.01.2021 -150 0,05
IRS PLN 04.08.2025 (SW04082025N001) -8 0,00
IRS PLN 04.12.2023 (SW04122023N001) -303 0,09
IRS PLN 04.12.2023 (SW04122023N002) -291 0,09
IRS PLN 14.12.2023 (SW14122023N001) -568 0,18
IRS PLN 27.11.2023 (SW27112023N002) -311 0,10
PFR0324 (PLPFR0000019) 18 617 5,79
PFR0325 (PLPFR0000027) 18 798 5,84
PFR0925 (PLPFR0000035) 9 396 2,92
PHN S.A. 10/12/2024 (PLO198500012) 743 0,23
PKO Bank Hipoteczny SA 20/01/21 (PLO219200139) 14 997 4,66
PS0123 (PLO000110151) 104 0,03
REPUBLIC OF POLAND 07/03/29 (XS1958534528) 2 897 0,90
REPUBLIC OF POLAND 17/03/23 (US731011AT95) 2 346 0,73
SANTANDER 20/09/21 (XS1849525057) 3257 1,01
WZ0524 (PLO000110615) 7832 2,44
WZ0525 (PL0000111738) 29 156 9,05
WZ1129 (PL0O000111928) 3923 1,22
Papiery warto$ciowe emitowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedtug y%:ﬁéé;ﬂzg PFSE;Z:O‘:Q
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bi?onsouw wius, aktuwach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. zZtotych sHot 'Jch ys. o uélem
nalezqcych do OECD v 9
0 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2020 31.12.2019
1. Aktywa 321841 561665
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9190 15712
2. Naleznosci 0 5433
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 312 651 535 664
- dtuzne papiery wartosciowe 311639 531589
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 4 856
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowiqzania 24 250 81567
11l. Aktywa netto (I-11) 297 591 480 098
IV. Kapitat funduszu 263 632 442 927
1. Kapitat wptacony 2971523 2949 224
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2707 891 -2 506 297
V. Dochody zatrzymane 36 111 40796
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37307 33 360
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1196 7436
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2152 -3625
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+#V+/-VI) 297 591 480 098

Liczba jednostek uczestnictwa

25 091 760,4860

40 241 562,0780

Kategoria A 24 438 540,4480 36 277 531,2290
Kategoria A1 653 220,0380 653 220,0380
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria | 0,0000 3310810,8110
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 11,86 11,93
Kategoria A1 12,03 12,08
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria | - 11,96
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem wyniku z operaciji przw)adajqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Przychody z lokat 6 465 17167

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 6147 16 605

3. Dodatnie saldo roznic kursowych 300 477

4. Pozostate 18 85

Il. Koszty funduszu 2518 5556

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2059 4183

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 45 127

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 37 1227

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

12. Pozostate 43 19

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 2518 5556

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3947 11611

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7159 -7157

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 632 -6 929

- z tytutu réznic kursowych 1378 1822

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1473 -228

- z tytutu réznic kursowych 709 2

VII. Wynik z operacji -3212 4454
Wuynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -0,13 0,11

Kategoria A1 -0,13 0,11

Kategoria A2 - -

Kategoria A3 - -

Kategoria | - 0,11
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Zmiana wartosci aktywoéw netto -182 507 -346 435
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 480 098 826 533
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3212 4454

a) przychody z lokat netto 3947 11611
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 632 -6 929
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1473 -228
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3212 4454
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -179 295 -350 889
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 22299 233285
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -201 594 -584 174

6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -182 507 -346 435
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 297 591 480 098
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 351885 591595
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -15 149 801,5920 -29 644 421,0580

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-15 149 801,5920

-29 644 421,0580

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1883 387,8010

19 734 949,9880

Kategoria A 1883 387,8010 16 388 625,3950
Kategoria A1 0,0000 35513,7820
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria | 0,0000 3310810,8110

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

17 033 189,3930

49 379 371,0460

Kategoria A 13722 378,5820 49 343 857,2640
Kategoria A1 0,0000 35513,7820
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria | 3310810,8110 0,0000

¢) saldo zmian

-15 149 801,5920

-29 644 421,0580

Kategoria A -11 838 990,7810 -32 955 231,8690
Kategoria A1 0,0000 0,0000
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000

Kategoria |

-3310810,8110

3310810,8110

N

Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

25091 760,4860

40 241 562,0780

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

261 839 600,5680

259 956 212,7670

Kategoria A 243 953 540,6700 242 070 152,8690
Kategoria A1 14 575 249,0870 14 575 249,0870
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000

Kategoria |

3310810,8110

3310810,8110

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

236 747 840,0820

219 714 650,6890

Kategoria A 219 515 000,2220 205 792 621,6400
Kategoria A1 13 922 029,0490 13922 029,0490
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria | 3310810,8110 0,0000

¢) saldo zmian

25091 760,4860

40 241 562,0780

Kategoria A 24 438 540,4480 36 277 531,2290
Kategoria A1 653 220,0380 653 220,0380
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria | 0,0000 33108108110

1

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

25091 760,4860

40 241 562,0780

a) Kategoria A

24 438 540,4480

36 277 531,2290

b) Kategoria A1

653 220,0380

653 220,0380

)
c) Kategoria A2 0,0000 0,0000
d) Kategoria A3 0,0000 0,0000
e) Kategoria | 0,0000 3310810,8110
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1Il. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

a) Kategoria A 11,93 11,83
b) Kategoria A1 12,08 11,96
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | 11,96 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 11,86 11,93
b) Kategoria A1 12,03 12,08
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | - 11,96
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*
a) Kategoria A -0,59 0,85
b) Kategoria A1 -0,41 1,00
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | - 1,01
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,61 11,80
b) Kategoria A1 11,76 11,94
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | - 11,83
- data wyceny
Kotegoria A O 02| 19031 2019.0528
2019-01-03 - 2019-01-07
Kategoria A1 2020-03-23 2019-01-14 - %8]2:81:;?
2019-03-22 - 2019-03-29
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria | - 2019-08-29
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,98 11,95
b) Kategoria A1 12,14 12,10
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | 11,99 11,97

- data wyceny

2019-11-04 - 2019-11-05

Kategoria A 2020-02-13 - 2020-02-21 2019-11-07
; 2019-11-04 - 2019-11-05
Kategoria A1 2020-02-13 - 2020-02-23 2019-11-07

Kategoria A2

Kategoria A3

Kategoria | 20200 2020-01-15 2019-11-04 - 2019-11-05
-01-17 - 2020-01-21 2019-11-07

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,86 11,93
b) Kategoria A1 12,03 12,08
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | - 11,96
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,72 0,94
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,59 0,71
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

* Dla kategorii po raz pierwszy wyemitowanych w danym okresie za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto

cene odniesienia jednostki uczestnictwa.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczeg6lnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywoéw i pasywoéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6.  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywéw i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania
Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywow Funduszu ze
stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczego6lno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papierow wartosciowych wbudowanych opcji stanowigeych aktywa Funduszu za koszt nabycia
wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

e)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

f)  Nalezna dywidenda z akgji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO,
co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

j)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

k)  Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
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Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolno$ci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych
zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie
przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakgji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywoéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,
iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigcych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq byc¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg warto$ci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtownym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowigca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamknigcia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakceji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci
i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajqcy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug wartosci godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu
kontraktu i roznicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkg coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te warto$¢.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo i buy-sell-back) wyceniane byty od dnia zawarcia umowy,
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowiqgzania z tytutu transakgji zbycia przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu (repo i sell-buy-back), wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzgdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 5428
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 5
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 5433
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 15078 71760
Z tytutu instrumentow pochodnych 9031 6473
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 250
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 4 7
Pozostate zobowigzania 137 3077
Razem 24 250 81567
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2020 31.12.2019
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta | WartosS€ na dziefi b.m;?jj 3,°vfélﬁﬂ.e Wartos¢ na dziefi bm;to?jj Tﬂélﬁge
bllansovo_lg w danej sprawozdania bllunsov!y w danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 9190 15712
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 507 507 10 027 10 027
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 4 17 13 51
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 18 3 1l 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 14 66 34 146
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 13 49 143 543
Goldman Sachs International EUR 434 2001 268 1143
Goldman Sachs International uso 825 3099 535 2030
PKO BP SA PLN 1741 1741 1770 1770
SOCIETE GENERALE PARIS EUR 370 1707 0 0
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01.01:2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosc na dzier |  \WartosEnadzie |\ o qgien | WartosC na dzief
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w dangj | Plansowy w walucie | -\ uon o danej | bilansowy w walucie
walucle w tys. sprawozdania walucie  tys sprawozdania
- finansowego w tys. . finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych: 28 168 19215
PLN 20317 20317 12 309 12 309
CHF 6 23 10 38
czK 9 153 1172 196
EUR 824 3689 716 3083
UsD 1015 3986 931 3589

Na dzief 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.
Do $rodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajqce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na dzief
31 grudnia 2020 r. wyniosto 6.154 tys. zt, a saldo na dzief 31 grudnia 2019 r. wyniosto 3.403 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokosé
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2020 31.12.2019
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 312 651 97,14% 540 520 96,24%
1..Sklladniki lokat notowane na alktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 312 651 97,14% 535 664 95.37%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 162 215 50,40% 295918 52,69%
2. Skla{lnik’i Ioka/t notowane na oktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkie_m zmiany wysokosci 150 436 46.74% 239 746 142,68%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. $qudnik|_ Iol_(at nienotowane na oktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 4856 0,86%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Skluglnik] Ioka} nlepot_oyvone na olftg\/vngm rynku obcigzone rgzg_klem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. z zobowiqzaniach tys. z zobowigzaniach
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 9031 37,24% 6473 7,94%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2020 31.12.2019

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowaw | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 312 651 97,14% 540 520 96,24%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wanosi;si{tlzn;sowa w UdzLugI éﬁ;z}:‘:g‘i';g w Wunosigsi!tlzn;sowu w UdzLogI 6[;;2}:‘::%9 w
Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 197 911 63,30% 491 005 90,84%
- Czechy 8529 2,73% 61610 11,40%
- Polska 178 101 56,96% 402 485 74,46%
- Rumunia 10312 3,30% 20501 3,79%
- Wegry 969 0,31% 6 409 1,19%
Papiery komercyjne 113728 36,38% 40 584 7,51%
Listy zastawne 1012 0,32% 4075 0,75%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 4 856 0,90%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzafi Funduszu ryzykiem walutowym

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. z

Udziat procentowy w

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy

w

aktywach aktywach
1. Aktywa obciqzone ryzykiem walutowym 87753 27271% 197 822 35,22%
Udziat procentowy w ogéinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe dtuine pochodne uczestnictwa udziatowe dtuine pochodne uczestnictwa

CHF 0,00% 2,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,85% 0,00% 0,00%
CzK 0,00% 10,55% 0,00% 0,00% 0,00% 31,77% 0,15% 0,00%
EUR 0,00% 79,86% 0,00% 0,00% 0,00% 64,83% 1,80% 0,00%
uso 0,00% 7,39% 0,00% 0,00% 0,00% 0,53% 0,07% 0,00%

Wartos¢ bilansowa w tys. z

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

zobowigzaniach

11. Zobowiqzania obciqzone ryzykiem walutowym 3813 15,72% 3947 4,84%

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2020 r.

. . : . . Data
A . | Rodzaj instrumentu " " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci "

Typ zojgte] pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapa;;{en;;si{l data
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -14 160 EUR 724 PLN 2021-01-04
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -150 2555 uso 9453 PLN 2021-01-11
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1195 6 405 EUR 28 373 PLN 2021-01-19
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -474 70070 CzK 11809 PLN 2021-01-19
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -19 190 EUR 858 PLN 2021-01-19

724 PLN 160 EUR 2021-01-04
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0

160 EUR 724 PLN 2021-01-19
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -23 250 EUR 1133 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -145 980 EUR 4384 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -364 2500 EUR 11190 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -229 1800 EUR 8090 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -89 1400 uso 5170 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 105 uso 389 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -69 900 uso 3312 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -40 480 uso 1763 PLN 2021-04-21
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -240 2885 uso 11077 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -95 425 CHF 1730 PLN 2021-09-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -192 2000 EUR 9088 PLN 2021-10-14

Typ zajete] pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni po d':‘:;?;g E?jg?scz?gch Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. zt) pienigznych platnosci (w tys. 71)

) . B Ptatnosci kwartalne wg stopy PLWIBOR3MIND 09
Pozycja dtuga IRS PLN 15.02.2022 sprawne zarzqdzanie portfelem 1249 Platnosci roczne wg stopy 1,6025% 85 000 2022-02-15
Pozycja dtuga IRS PLN 08.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -1324 Platnosci P°'T°FZ”9 wg stopy PLWIBOR6MIND 20 000 2023-11-08

Ptatnosci roczne wg stopy 2,525%
Pozycja dluga | IRS PLN 09.11.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem 511 Platnosci polroczne wg stopy PLWIBORGMIND 7800 2023-11-09
Ptatnosci roczne wg stopy 2,50%
) . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 4
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 500 Platnosci roczne wg stopy 2,459% 7800 2023-11-27
) . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 31 Platnosci roczne wg stopy 2,3925% 5000 2023-11-27
Pozycja dtuga IRS PLN 04.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -303 Platnosci polrggzne g stopy PLWIBOR6MIND 5000 2023-12-04
Ptatnosci roczne wg stopy 2,34%

Pozycja dluga | IRS PLN 04.12.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem -291 Platnosci polroczne wg stopy PLWIBORGMIND 5000 2023-12-04
Ptatnosci roczne wg stopy 2,26%

Pozycja dtuga | IRS PLN 14.12.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem -568 Ptatnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 10 000 2023-12-14
Ptatnosci roczne wg stopy 2,22%

) . B Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX o
Pozycja dtuga IRS EUR 06.02.2025 sprawne zarzqdzanie portfelem 25 Platnosci roczne wg stopy -0,278% 3253 2025-02-06
Pozycja dtuga IRS PLN 04.08.2025 sprawne zarzqdzanie portfelem -8 Platnosci polrggzne g stopy PLWIBOR6MIND 4700 2025-08-04

Ptatnosci roczne wg stopy 0,57%

) . B Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 19
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 sprawne zarzqdzanie portfelem 444 Platnosci potroczne wg stopy 0,825% 5076 2027-12-06
Pozycja dtuga | IRS PLN 13.09.2029 | sprawne zarzqdzanie portfelem -153 Ptatnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 2050 2029-09-13

Ptatnosci roczne wg stopy 1,80%
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Na dzien 31 grudnia 2019 r.

ﬁ TFI

oo | SN | oo | oS | VroiCimsty o | Wt il oS! it o
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 143 1290 uso 5042 PLN 2020-01-09
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 190 uso 7217 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 216 6980 EUR 29974 PLN 2020-01-22
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 200 EUR 854 PLN 2020-01-22
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -94 485 uso 1747 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -14 160 uso 593 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 170 uso 637 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -57 1015 uso 3797 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 160 uso 600 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 105 uso 393 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -12 265 uso 994 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -32 840 uso 3157 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -141 2700 uso 10112 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -89 1150 uso 4278 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -139 1400 uso 5177 PLN 2020-01-29
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -858 7235 uso 28 334 PLN 2020-01-29
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -146 1215 uso 4760 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 6 14 750 CzK 2478 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 15 17 220 CZK 2901 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 40 29 507 CZK 4986 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 22 39 342 CzK 6616 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 68 49178 CzK 8310 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 39 28274 CZK 4778 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 18 300 CZK 3080 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 14 20038 CzK 3373 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 26 40078 CzZK 6743 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 49 80 156 CZK 13483 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 5963 CZK 1000 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -66 67981 CzK 11327 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -19 9429 CzK 1562 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 1778 CzK 297 PLN 2020-02-10
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 9 600 CZK 1610 PLN 2020-02-10
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 19 310 CzK 3245 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 45 270 EUR 1198 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 46 300 EUR 1328 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 41 215 EUR 960 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 25 160 EUR ekl PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 29 191 EUR 848 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 30 230 EUR 1015 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 286 2420 EUR 10 657 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 734 7000 EUR 30734 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 17 1070 EUR 4703 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 299 3234 EUR 14158 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 454 8 800 EUR 38165 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 23 740 EUR 3194 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 17 235 EUR 1024 PLN 2020-04-15
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -591 13 060 EUR 56 558 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 135 1875 EUR 8248 PLN 2020-09-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 124 940 EUR 4192 PLN 2020-09-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 61 460 EUR 2053 PLN 2020-09-28
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 38 250 EUR 1133 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 94 980 EUR 4384 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 244 2 500 EUR 11190 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 208 1800 EUR 8090 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -146 1400 uso 5170 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -10 105 uso 389 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -105 900 uso 3312 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -59 480 uso 1763 PLN 2021-04-21
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -114 2885 uso 11077 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -7 425 CHF 1730 PLN 2021-09-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 219 2000 EUR 9088 PLN 2021-10-14
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ﬁ TFI

- i " N : . Kwota bedqca
Typ zajetej pozycji ROng]C ;lr:)s(::]uemsntu Cel otwarcia pozycji Vi::;rtg?c(v?ttw:r;g Terminy | woruine &:iP;Uin:UCh strumieni podstawq przysztych | Data zapadalno$ci
P 9 pozyc ys. plenigzny platnosci (w tys. zt)
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem -10 Platnosci pg}r_oc/zne wg stopy EUROO6MINDEX 5110 2020-08-01
Ptatnosci pétroczne wg stopy -0,15%
. . } Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX ey
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 10 Platnosci potroczne wg stopy -0,147% 4897 2020-08-01
Pozycja dtuga IRS EUR 06.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem -4 Pratnosci P‘”T“FZ"Q g stopy EUROO6MINDEX 2129 2020-08-06
Ptatnosci roczne wg stopy -0,14%

Pozycja dtuga | IRS PLN 08.10.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem 147 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 7350 2020-10-08
Ptatnosci roczne wg stopy 1,63%

Pozycja diuga | IRS PLN 08.11.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem -590 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 20 000 2023-11-08
Ptatnosci roczne wg stopy 2,525%

Pozycja dtuga IRS PLN 09.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -222 Platnosci poirpgzne wg stopy PLWIBORGMIND 7800 2023-11-09
Ptatnosci roczne wg stopy 2,50%
. ) B Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 4
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 210 Platnosci roczne wg stopy 2,459% 7800 2023-11-27
; ) R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 122 Platnosci roczne wg stopy 2,3925% 5000 2023-11-27
Pozycja diuga | IRS PLN 04.12.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem 112 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 5000 2023-12-04
Ptatnosci roczne wg stopy 2,34%

Pozycja dtuga IRS PLN 04.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -96 Platnosci po}rpgzne wg stopy PLWIBO§6MIND 5000 2023-12-04
Ptatnosci roczne wg stopy 2,26%

Pozycja dluga | IRS PLN 14.12.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem 177 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 10 000 2023-12-14
Ptatnosci roczne wq stopy 2,22%

; ) R Patnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 19
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 sprawne zarzqdzanie portfelem 288 Platnosci potroczne wg stopy 0,825% 4684 2027-12-06
Pozycja diuga | IRS PLN 21.06.2028 | sprawne zarzqdzanie portfelem -1081 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 10 500 2028-06-21

Ptatnosci roczne wg stopy 2,955%

: ’ R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND a1
Pozycja dtuga IRS PLN 13.11.2028 sprawne zarzqdzanie portfelem 730 Platnosci roczne wg stopy 2,965% 7 800 2028-11-13
Pozycja dluga | IRS PLN 13.12.2028 | sprawne zarzqdzanie portfelem 77 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 1250 2028-12-13

Ptatnosci roczne wg stopy 2,58%
Pozycja dtuga | IRS PLN 10.09.2029 | sprawne zarzqdzanie portfelem 65 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 3425 2029-09-10
Ptatnosci roczne wg stopy 1,64%

; ) Ptatnosci pétroczne wg stopy PLWIBOR6MIND no.
Pozycja dtuga IRS PLN 10.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 263 Platnosci roczne wg stopy 1,6375% 13717 2029-09-10
Pozycja dtuga IRS PLN 13.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 9 Platnosci po}rpgzne g stopy PLWIBOR6GMIND 2050 2029-09-13

Ptatnosci roczne wg stopy 1,80%

. . Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND no..
Pozycja dluga IRS PLN 25.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 129 Platnosci roczne wg stopy 1,6898% 8900 2029-09-25
Pozycja dtuga | IRS PLN 09.10.2029 | sprawne zarzqdzanie portfelem 135 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 5700 2029-10-09

Ptatnosci roczne wg stopy 1,59%
Pozycja diuga | IRS PLN 10.10.2029 | sprawne zarzqdzanie portfelem 188 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 8200 2029-10-10
Ptatnosci roczne wg stopy 1,597%

" ’ R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND a1

Pozycja dtuga IRS PLN 15.11.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 3 Platnosci roczne wg stopy 1,8625% 3405 2029-11-15
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

(w tys. ztotych) 31.12.2020 31.12.2019

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk * - -

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, w tym: 15078 71760

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk ** 15078 71760

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

11I. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto§ciowych

*Fundusz byt stronq transakcji reverse repo, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
**Fundusz byt stronq transakcji repo, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Funduszu

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2020 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

ﬁ TFI

31.12.2020
o . s - 5 Transakcje przy
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Sktadniki lokat wtymdiuine | ¢ i plenigine | L zobowigzaniu sig o
notowane na papiery nienotowane na papiery f . Naleznosci e Zobowigzania
i s ich ekwiwalenty drugiej strony do
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe odkupu

PLN 231 840 230 828 0 0 2248 0 0 20437
CHF 1774 1774 0 0 17 0 0 95
CzZK 8529 8529 0 0 3 0 0 474
EUR 64 534 64 534 0 0 3774 0 0 2650
uso 5974 5974 0 0 3148 0 0 594

Na dzien 31 grudnia 2019

r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2019
- . L . Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadnikilokat | wtym duzne | Skladniki lokat | wiym dhutne | o sienieane ] aobon qch. °p sige o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugiej strony do Zobowigzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku ‘wartosciowe odkupu
PLN 345 680 341 605 936 0 11797 5430 0 77 620
CHF 1652 1652 0 0 51 0 0 7
CzZK 61610 61610 292 0 2 0 0 97
EUR 125704 125704 3485 0 1289 0 0 1798
uso 1018 1018 143 0 2573 3 0 2 045

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane*

Zrealizowane

Niezrealizowane*

Dtuzne papiery warto$ciowe 5036 4502 3500 -1308
Instrumenty pochodne 8275 -3921 4043 3352
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Skfadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*

Otuzne papiery warto$ciowe -40 731 -372 -817
Instrumenty pochodne -11 893 -603 -5 349 -1225

* wzrost (+)/spadek (-) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2493 -1776
- dtuzne papiery warto$ciowe 2110 -597
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -11125 -5153
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -8 632 -6 929

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 885 -2428
- dtuzne papiery warto$ciowe 8 885 -2555
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -7412 2200
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 1473 -228

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodow ani innych zyskoéw kapitatowych. Dochody te mogq byc realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatéw inwestycyjnych przez Fundusz.

Strona 21/23






ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy
przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych) 435 534

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z
operacji

W ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 2059 4183
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 297 591 480 098 826 533
Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria A 11,86 11,93 11,83
Kategoria A1 12,03 12,08 11,96
Kategoria A2
Kategoria A3
Kategoria | - 11,96
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4.  Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyng¢ na ocen¢ sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Wptyw skutkow pandemii Covid-19 zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzien bilansowy. W okresie sprawozdawczym
nie wystapity przypadki zawieszania odkupu certyfikatow Funduszu. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego, sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu nie budzi watpliwosci, co do mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2021 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

lektroni
26.03.2021 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2021 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2021 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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'“" TFI
LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.
Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania
finansowego dotqczono sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku
depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec grudnia 2020 roku 33,84 mlid PLN.
Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec grudnia 2020 roku wyniost 18,92%, co dato Towarzystwu

1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywoéw. Na dzien 31 grudnia 2020 roku PKO TFI zarzqdzato 72 funduszami inwestycyjnymi

i subfunduszami, w tym 15 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W 2020 roku PKO TFI otrzymato nagrody i wyrdznienia dla nastepujqgcych produktow:

1. Nagroda ,Ztoty Portfel” dla Zarzqdzajgcego subfunduszem PKO Akcji Rynku Ztota - 2019, przyznana przez Gazete Gietdy Parkiet.
2. | miejsce dla PKO Akgcji Rynku Ztota na ,LiScie najzyskowniejszych funduszy otwartych 2019 roku” opublikowanej przez Analizy Online.
3. Nagroda dla PKO Akgcji Rynku Ztota z oferty PKO TFI w konkursie Invest Cuffs 2020, w kategorii Fundusz Inwestycyjny 2019

4. Nagroda ,Byk i Niedzwiedz” w kategorii ,PPK roku” dla Pracowniczych Planoéw Kapitatowych z oferty PKO TFI, przyznana przez Gazete
Gietdy Parkiet.

5. ,Laur Konsumenta 2020” dla PPK z oferty PKO TFI

6. ,5-tka” od Analiz Online dla IKE i IKZE z oferty PKO TFI w 2019 - Zaréwno IKE, jak i IKZE zajety Il miejsce w Rankingu IKE i w Rankingu
IKZE Analiz Online.

7. Wysokie oceny dla subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA przyznane przez Analizy Online.

W 2020 roku Analizy Online, podtrzymaty wysokq ocene w postaci 5 gwiazdek” dla subfunduszu PKO Technologii i Innowacji Globalny.
4 gwiazdki” przyznano subfunduszowi PKO Akcji Nowa Europa, Gamma oraz mFundusz Konserwatywny SFIO. W sumie 7 funduszy
inwestycyjnych otwartych z oferty PKO TFI jest wyr6znione najwyzszymi ocenami w ratingach Analiz Online.

Rok 2020 byt jednym z najbardziej burzliwych okreséw w historii rynkéw kapitatowych. Poczgtek roku przyniést kontynuacje dobrych nastrojow
w$rdd inwestoréw w duzej mierze za sprawg osiggniecia porozumienia handlowego pomiedzy USA oraz Chinami, ktére zakonczyto pierwszy etap
negocjacji. Ten dobry nastréj zostat jednak niespodziewanie zepsuty przez epidemie COVID-19. Pierwsza, wiosenna fala pandemii przyniosta
gigantyczne wahania na rynkach finansowych w obawie o jej gospodarcze skutki. Oczekiwaniu zatamania globalnej koniunktury gospodarczej
towarzyszyta duza wyprzedaz aktywow ryzyka i zwrot w strone bezpiecznych przystani, takich jak obligacje amerykanskie, niemieckie czy jen
japonski. Efektem wysokiego popytu na obligacje rynkow bazowych (USA, Niemcy) byt spadek ich rentownosci do rekordowo niskich poziomow.

Bezprecedensowy w powojennej historii Swiata spadek wzrostu gospodarczego zaowocowat réwnie bezprecedensowymi dziataniami rzqdow

i bankow centralnych na catym Swiecie. MieliSmy do czynienia nie tylko z cieciem stop procentowych, ale przede wszystkim z reaktywacjq lub
zwiekszaniem skali programow skupu aktywow przez banki centralne. Prym wiodta tutaj amerykanska Rezerwa Federalna (Fed), ktora w drugiej
potowie marca ogtosita nielimitowany program luzowania ilo§ciowego (quantitative easing, QE), ktory w praktyce poczqtkowo sprowadzit sie do
zakupow papieréw dtuznych w wysokos$ci 75 mld dolaréw dziennie. To wiecej niz miesieczna warto$¢ zakupéw w przypadku wszystkich poprzednich
programéw przeprowadzanych przez amerykanski bank centralny. Ponadto uruchomione zostaty réznego rodzaju programy wspierajgce ptynno$é
rynkéw. Rzqdy krajéw na catym $wiecie zdecydowaty sie na gigantyczng stymulacje fiskalng w celu ztagodzenia skutkéw pandemii. Stany
Zjednoczone Ameryki siegnety takze po tzw. helicopter money, czyli bezpo$rednie transfery pieniezne dla obywateli tego kraju.

Wsparcie wtadz monetarnych i fiskalnych zatrzymato pod koniec marca paniczng wyprzedaz aktywow ryzyka, co w potqczeniu z oczekiwaniami na
pojawienie sie skutecznej szczepionki wprawito inwestoréw w doskonaty nastroj, ktory trwat az do konca roku. Gtéwne indeksy akcyjne od swojego
szczytu w lutym do dotka w marcu spadty az o 30-40%, aby po skoordynowanej akcji bankéw centralnych oraz rzqdéw w bezprecedensowo
dynamicznym stylu odrobi¢ cato$¢ strat oraz wzbi¢ sie na nowe, historyczne szczyty.

Analogiczna sytuacja miata miejsce w przypadku ryzyka kredytowego. Roznica rentownosci pomiedzy obligacjami korporacyjnymi czy
wysokodochodowymi a obligacjami rzgdowymi ulegta drastycznemu rozszerzeniu w marcu, po czym bardzo dynamicznie spread ten sie zawezit
wracajqgc do poziomoéw sprzed wybuchu epidemii.



https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-zlota_2/



ﬁ TFI

Jesien przyniosta drugq, spodziewanq fale pandemii COVID-19, ktora nie miata jednak tak jednoznacznie ztego wptywu na sytuacje gospodarczq jak
pierwsza i jej oddziatywanie na gospodarke $wiatowq pozostanie ograniczone. Kontynuacja wsparcia przez banki centralne i rzqdy w potgczeniu

z procesem szczepien, przetozq sie najpewniej na naptyw ogromnych funduszy na rynki finansowe i powré6t gospodarki globalnej na $ciezke wzrostu
wraz z odczytami inflacyjnymi na podwyzszonym poziomie. Amerykanski bank centralny zapowiedziat stabilizacje stop procentowych przez
najblizsze trzy lata, a ewentualne podwyzki rozwaza¢ bedzie dopiero, gdy inflacja pozostanie powyzej celu przez kilka miesiecy. Europejski Bank
Centralny przedtuzyt czas trwania obecnego program skupu aktywoéw co najmniej do konca pierwszego kwartatu 2022 r. W podobnym tonie
wypowiadajq sie wszystkie pozostate kluczowe banki centralne. W efekcie czeka nas prawdopodobnie diugi okres ujemnych realnych stop
procentowych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa funduszu PKO Obligaciji Skarbowych Plus - sfio w okresie sprawozdawczym (dla podstawowej
kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio -0,59%

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkoéw w zarzqgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

26.03.2021 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
26.03.2021 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
26.03.2021 tukasz Kwieciert Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.:

ﬁ TFI

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzqdzenia Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.20151.)
(,Rozporzqdzenie SFTR”).

Warto$¢ bilansowa

Procentowy udziat w
aktywach mogqcych byé

(wtys. zf) przedmiotem pozyczek
papieréw warto$ciowych
Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw 0 0,00%
Warto$¢ bilansowa Udziat procentowy w
(wtys. ) aktywach ogétem
Aktywa bedqce przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych 15078 4,68%
Dane dotyczqce koncentracji
o . ) . . L h Warto$¢ papieréw wartosciowych
Najwieksi wystawcy zabezpieczer otrzymywanych przez Subfundusz wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem Kontrahent otrzymanych jako zabezpieczenie
papieréw wartosciowych
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Kontrahent Wartos¢ t':g?g;?gzggiz;)sm]chm
- buy-sell-back/reverse repo - -
- sell-buy-back/repo Bank Gospodarstwa Krajowego

Dane dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczefi

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sq przedmiotem ponownego wykorzystania

0,00%

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sq przedmiotem ponownego wykorzystania

ujawniony w prospekcie informacyjnym

brak ograniczen

Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Zbiorcze dane dotyczqce transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych odrebnie dla poszczeg6lnych rodzajéw transakcji

Transakcje typu buy-sell-back i reverse repo:

Rodzaj zabezpieczenia

Okres zapadalnosci
zabezpieczen

Waluta zabezpieczenia

Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
z uzyciem papieréw
wartos$ciowych

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
og6lnej sumie

Transakcje typu sell-buy-back i repo:

Rodzaj zabezpieczenia

Okres zapadalnosci
zabezpieczefi

Waluta zabezpieczenia

Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Z uzyciem papieréw
warto$ciowych

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
og6Inej sumie

Obligacje skarbowe

Powyzej jednego roku

PLN

0Od jednego tygodnia do
jednego miesiqca

Polska

dwustronne

100,00%

Przechowywanie zabezpieczefi otrzymanych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych

Depozytariusz

Wartos¢ bilansowa (w tys. z})

Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczenia udzielone przez Subfundusz przechowywane sq na
rachunkach wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczqgce wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

01.01.2020 - 31.12.2020

Rodzaj transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych

Przychody (w tys. z)

Koszty (w tys. zt)

- buy-sell-back/reverse repo

25

- sell-buy-back/repo

- udzielone pozyczki papierow wartosciowych*

- zaciggniete pozyczki papieréw warto$ciowych

- swap przychodu catkowitego

*przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Plus nie zawierat transakcji swapow
przychodu catkowitego.






ﬁ TFI

Pozostate informacje, o ktorych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgeych zarzgdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spdjnosc¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutow
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnosciq.

Informacje o udziale procentowym aktywoéw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalei w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktére byty przedmiotem specjalnych ustalen.
Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez TFI

W zaleznosci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okres$lone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezgcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegétowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajéw ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajow ryzyka mozemy wyréznic:

Ryzyko rynkowe
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kontrahenta
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegdlne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitow ryzyka wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub portfela w zakresie istotnych
dla niego ryzyk. Limity ryzyka zawarte sq w systemie limitow wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepiséw prawa, w dokumentach i
procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity ryzyka zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub delegujqc uprawnienia w tym
zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

Monitorowanie i limitowanie ryzyka rynkowego odbywa sie z wykorzystaniem miedzy innymi limitéw natozonych na miary dzwigni finansowej
funduszu, koncentracji aktywow, zmodyfikowanej duracji oraz wielko$ci ekspozycji na instrumenty udziatowe.

Ograniczanie ryzyka kredytowego i kontrahenta oparte jest gtownie na siatce kredytowej (Credit Grid), ktora okresla maksymalng dopuszczalng
ekspozycje na danego emitenta lub grupe emitentéw posiadajqcych odpowiedniq ocene wewnetrzng wspierang ratingiem zewnetrznym.

Ryzyko ptynnoéci jest limitowane w oparciu o miary procentu aktywow, ktéry moze zosta¢ uptynniony w ciggu okreslonego czasu.

W zakresie ryzyka operacyjnego stosuje sie limity tolerancji. Limity tolerancji na ryzyko operacyjne sq okreslone jako ustalony poziom warto$ci
Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI) lub warto$¢ zdarzen operacyjnych. Dopuszcza sie przy tym stosowanie limitow tolerancji na ryzyko
operacyjne ustanowionych tqcznie dla zarzqdzanych funduszy, jezeli limit tqczny dotyczy funduszy o zblizonym profilu ryzyka operacyjnego.

Profil ryzyka funduszu definiowany jest jako ogélny poziom ryzyka na jaki narazony jest fundusz i wyrazony jest on w skali od 1 do 7 (gdzie 1
oznacza ryzyko niskie, a 7 ryzyko wysokie). Profil ryzyka jest uzupetniony o informacje na temat zasadniczego typu instrumentu, w ktory fundusz
inwestuje, a takze o charakter jego polityki inwestycyjnej. Aktualny profil ryzyka zostat przedstawiony w tabeli ponizej:

Profil ryzyka Rodzaj funduszu Zasadniczy typ instrumentu, w ktéry fundusz inwestuje Polityka inwestycyjna charakterystyczna dla funduszy

2 SFIO skarbowe, samorzqdowe i korporacyjne papiery dtuzne otwartych

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze byé stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o {gcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzgdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczqeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Podsumowanie informacji o dzwigni finansowej Funduszu wedtug stanu na 31 grudnia
2020 roku, przedstawia tabela ponizej:

Maksymalny poziom ustalony dla dZzwigni mierzonej metodq zaangazowania 200% aktywow netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz - metoda zaangazowania 161%






ﬁ TFI

Informacja o wynagrodzeniach, o ktorych mowa w art. 222d ust. 4 pkt 7) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

1. Liczba pracownikéw towarzystwa;

108 zatrudnionych na dzien 31 grudnia 2020 r.

2. Catkowita kwota wynagrodzer wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowita kwota wynagrodzeii wyptaconych
osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo pracownikom w 2020 r. to 26.393,88 tys. zt, w tym catkowita kwota wynagrodzen

wyptacona przez Towarzystwo osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 to 7.244,77 tys. zt.

3. Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze $rodkéw Funduszu;

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca dodatkowego wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw Funduszu ze $rodkéw Funduszu.

4. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;

Sposob obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen okreslajq procedury wewnetrzne obowigzujqce od 4 grudnia 2016 roku (dalej ,Polityka
Wynagrodzen”), o ktorej mowa w art. 47a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Ustawa).

Obliczenie i wyptata pierwszej transzy zmiennych sktadnikéw wynagrodzen na podstawie wprowadzonej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen
nastapito po raz pierwszy w odniesieniu do okresu oceny jakim jest rok 2018 r. Pierwsze wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzen na
podstawie Polityki Wynagrodzen nastgpity w marcu 2018 roku.

Zgodnie z Politykg Wynagrodzen podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajqcej Polityce
Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéw o charakterze finansowym i niefinansowym.

Do kryteriow przyznania wynagrodzenia zmiennego nalezq miedzy innymi wyniki osiagane przez Towarzystwo i Fundusze oraz kapitaty wtasne i
ptynno$¢ Towarzystwa.

Przyznawanie i zmiana uprawnien do zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie bedzie nastepowaé czesciej niz raz w
roku, natomiast wyptata zmiennych sktadnikow wynagrodzen nastepowa¢ bedzie nie czesciej niz 2 razy w roku.

W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze pozbawi¢ osobe podlegajgcq Polityce Wynagrodzen prawa do catosci lub czeéci wynagrodzenia
zmiennego.

Zgodnie z obowiqzujgcq Politykg Wynagrodzen wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw nieodroczone i odroczone sktada sie z
nastepujacych sktadnikow:

1. gotéwkowego, ktory stanowi 40% wynagrodzenia zmiennego,
2. w formie instrumentu finansowego, ktéry stanowi 60% wynagrodzenia zmiennego

Spétka wyptaca wynagrodzenie zmienne nieodroczone i odroczone przyznane w formie instrumentu finansowego, po przeliczeniu instrumentu
finansowego na kwote pieniezng.

Instrumentem finansowym sq jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo
wskazane w Polityce Wynagrodzen.

Nabycie praw do wyptaty 40% warto$ci catkowitego wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw podlega odroczeniu. Wyptata
odroczonej cze$ci wynagrodzenia zmiennego nastepuje w ratach, przy czym wyptata pierwszej raty nastepuje po uptywie 12 miesiecy od dnia
ustalenia tgcznej wysoko$ci wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw, a kolejne raty w ciggu kolejnych 3 lat.

Majqc na uwadze wymogi wynikajqce z art. 47a Ustawy Zarzqd Towarzystwa wskazat:
- ktore osoby zatrudnione w Towarzystwie podlegajg postanowieniom Polityki Wynagrodzen

- oraz jaki instrument finansowy (jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez
Towarzystwo) zostanie wykorzystany dla celow wyptaty czesci wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw w odniesieniu do
poszczegolnych pracownikéw Towarzystwa objetych Politykq Wynagrodzen.

Takiego samego wskazania w odniesieniu do Zarzqdu Towarzystwa dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Przed koncem okresu rozliczeniowego Zarzqd ustala, czy i w jakim zakresie wystqpity przestanki ograniczenia prawa do catosci lub czesci
odroczonego wynagrodzenia zmiennego za dany okres oceny.

Pracownik nie moze rozporzqdza¢ uprawnieniami do instrumentu finansowego w okresie wstrzymania tj. w okresie rozpoczynajacym sie w dniu
przyznania uprawnien do danej czesci odroczonego wynagrodzenia zmiennego w formie instrumentu finansowego i kofczgcym sie 31 maja
kolejnego roku, w ktérym to okresie nie moze zby¢ nabytego uprawnienia do tego instrumentu finansowego.

Obliczenie zmiennych sktadnikow wynagrodzen nastepuje poprzez ocene stopnia realizacji wyznaczonych pracownikowi celéw oraz wyliczenie
okreslonych warto$ci mnoznikéw premiowych wtasciwych dla danego stopnia realizacji celow.

Zgodnie z Politykq Wynagrodzen wysoko$¢ $rodkéw przeznaczonych na wyptate zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw
moze zosta¢ ograniczona ze wzgledu na sytuacje finansowq Towarzystwa, w tym jego ptynnos¢ i stabilnos¢, kapitaty wiasne, tak aby wyptata
wynagrodzenia zmiennego nie ograniczata mozliwo$ci zachowania odpowiedniej bazy kapitatowej Towarzystwa.
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Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego.

W trakcie roku obrotowego wystqpity nastepujgce zmiany informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego:
1) zaktualizowano opis obowigzkow podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Informacja dotyczqca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktérq Fundusz przejgt kontrole.

Nie dotyczy Funduszu.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI

PKO OBLIGACJI SKARBOWYCH PLUS

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio (poprzednia nazwa PKO Ptynnosciowy - sfio) jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na
dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisja Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/22/11/12/U/JG z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Do dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny Rejestrowy pod numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 r.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktére zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Aktualna sytuacja finansowa

Aktywa netto Funduszu na koniec grudnia 2020 roku wynosity 297,6 min zt, co oznacza spadek w poréwnaniu z 480,1 min zt na koniec grudnia
2019 roku. W 2020 roku Fundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci -3,2 min zt w odniesieniu do zysku w wysokosci 4,5 min zt za rok
2019.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa Funduszu stanowity gtownie:

e  obligacje skarbowe i korporacyjne notowane na rynkach aktywnych m.in. w takich krajach jak Polska, Czechy, Wegry oraz Rumunia
(96,83% aktywow ogotem)

e $rodki pieniezne na rachunkach i depozyty (2,85% aktywow ogotem)
e listy zastawne (0,32% aktywow ogotem)

Ponadto Fundusz posiadat na 31 grudnia 2020 roku otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktére obejmowaty niewystandaryzowane
transakcje FX Swap i IRS. tqczna wycena stanu rozrachunkéw byta ujemna i stanowita 2,81% aktywoéw ogétem Funduszu.

Dobér poszczegolnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu odbywat sie zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego.

3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ Funduszy, jakie nastqgpity w okresie sprawozdawczym, a takze po
jego zakoficzeniu

Na dziatalno$¢ Funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato zaréwno globalne otoczenie, jak rowniez dziatania zarzqdzajgcego
(dobdr lokat Funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq Funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz
nacisk na ptynno$¢ portfela).

Czynniki majgce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji);

- dziatania bankéw centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentéw papieréw wartosciowych wynikajgca zaréwno z proceséw okotorynkowych, jak i specyfiki
zarzqdzania w poszczeg6lnych spotkach;

- zmiany cen instrumentéw finansowych, ktore podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych oraz perspektyw rozwoju;
- zmiany rynkowych stop procentowych;

- zmiany kurséw walut;

- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Rok 2020 byt jednym z najbardziej burzliwych okreséw w historii rynkéw kapitatowych. Poczqtek roku przyniést kontynuacje dobrych nastrojow
wsrdd inwestoréw w duzej mierze za sprawq osiggniecia porozumienia handlowego pomiedzy USA oraz Chinami, ktore zakonczyto pierwszy etap
negocjacji. Ten dobry nastroj zostat jednak niespodziewanie zepsuty przez epidemie COVID-19. Pierwsza, wiosenna fala przyniosta gigantyczne
wahania na rynkach finansowych w obawie o jej gospodarcze skutki. Oczekiwaniu zatamania globalnej koniunktury gospodarczej towarzyszyta
duza wyprzedaz aktywow ryzyka i zwrot w strone bezpiecznych przystani, takich jak obligacje amerykanskie, niemieckie czy jen japonski. Efektem
wysokiego popytu na obligacje rynkow bazowych (USA, Niemcy) byt spadek ich rentownosci do rekordowo niskich poziomow.
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Bezprecedensowy w powojennej historii $wiata spadek wzrostu gospodarczego zaowocowat rownie bezprecedensowymi dziataniami rzqdow

i bankow centralnych na catym $wiecie. Mieliémy do czynienia nie tylko z cieciem stop procentowych, ale przede wszystkim z reaktywacjq lub
zwiekszaniem skali programéw skupu aktywow przez banki centralne. Prym wiodta tutaj amerykanska Rezerwa Federalna (Fed), ktora w drugiej
potowie marca ogtosita nielimitowany program luzowania ilosciowego (quantitative easing, QE), ktory w praktyce poczgtkowo sprowadzit sie do
zakupow papieréw dtuznych w wysokos$ci 75 mld dolaréw dziennie. To wiecej niz miesieczna warto$¢ zakupéw w przypadku wszystkich poprzednich
programéw przeprowadzanych przez amerykanski bank centralny. Ponadto uruchomione zostaty réznego rodzaju programy wspierajgce ptynnos$¢
rynkéw. Rzady krajoéw na catym $wiecie zdecydowaty sie na gigantyczng stymulacje fiskalng w celu ztagodzenia skutkéw pandemii. Stany
Zjednoczone Ameryki siegnety takze po tzw. helicopter money, czyli bezposrednie transfery pieniezne dla obywateli tego kraju.

Wsparcie wtadz monetarnych i fiskalnych zatrzymato pod koniec marca paniczng wyprzedaz aktywow ryzyka, co w potqczeniu z oczekiwaniami na
pojawienie sie skutecznej szczepionki wprawito inwestoréw w doskonaty nastroj, ktory trwat az do konca roku. Gtowne indeksy akcyjne od swojego
szczytu w lutym do dotka w marcu spadty az o 30-40%, aby po skoordynowanej akcji bankéw centralnych oraz rzqdéw w bezprecedensowo
dynamicznym stylu odrobi¢ cato$¢ strat oraz wzbi¢ sie na nowe, historyczne szczyty.

Analogiczna sytuacja miata miejsce w przypadku ryzyka kredytowego. Réznica rentownoéci pomiedzy obligacjami korporacyjnymi czy
wysokodochodowymi a obligacjami rzgdowymi ulegta drastycznemu rozszerzeniu w marcu, po czym bardzo dynamicznie spread ten sie zawezit
wracajgc do poziomoéw sprzed wybuchu epidemii. Jesien przyniosta drugg, spodziewanq fale pandemii COVID-19, ktéra nie miata juz tak
jednoznacznie ztego wptywu jak pierwsza i jej oddziatywanie na gospodarke $wiatowq pozostanie ograniczone.

4. Przewidywana sytuacja finansowa i rozw6j Funduszu

Skoordynowane luzowanie polityk monetarnych i fiskalnych, w potqczeniu z postepujgcym procesem szczepien przeciwko COVID-19, w dalszym
ciggu skutkowa¢ bedzie najpewniej naptywem ogromnych funduszy na rynki finansowe i powrotem gospodarki globalnej na $ciezke wzrostu w
nadchodzgceych latach.

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) komunikuje, ze bedzie robita wszystko, co w jej mocy przez tak dtugi okres, jak bedzie to konieczne, aby
zapewni¢ satysfakcjonujgcy poziom stopy bezrobocia i inflacji oraz zaktada pozostawienie stép procentowych na obecnym poziomie przez co
najmniej 3 lata. Europejski Bank Centralny przedtuzyt czas trwania obecnego program skupu aktywow co najmniej do konca pierwszego kwartatu
2022 r. W podobnym tonie wypowiadajq sie wszystkie pozostate kluczowe banki centralne.

Dla wszystkich klas obligacji wchodzgcych w sktad portfela najkorzystniejszym scenariuszem bytby naptyw umiarkowanie optymistycznych
odczytow wskaznikow makroekonomicznych. W takim przypadku banki centralne przez dtugi okres nie bedg musiaty nawet zastanawia¢ sie nad
potrzebq zaostrzania polityki pienieznej. Zagrozeniem w dtuzszym terminie bytoby natomiast pojawienie sie drugiej fali spowolnienia gospodarczego
w potqczeniu z wysokq inflacjq. Jednak scenariusz, w ktorym w najblizszych miesigcach dynamika cen w gtéwnych gospodarkach znacznie
przekroczy cele inflacyjne jest mato prawdopodobny. Ponadto wzrost cen w najwiekszych gospodarkach przez lata utrzymywat sie ponizej celow
inflacyjnych, wiec wtadze monetarne nie bedg musiaty reagowa¢ od razu.

5. Opis podstawowych zagrozen i czynnikéw ryzyka
Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

»  ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendenc;ji
rynkowych, ryzyka tego nie mozna wyeliminowa¢ poprzez dywersyfikacje portfela papieréw warto$ciowych.

»  ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw diuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Zmiany stép procentowych determinujq stopy zwrotu
osiqgane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne, ten rodzaj ryzyka wywiera istotny wptyw na stopy zwrotu osiggane przez Fundusz.

»  ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwos$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyngé¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta skutkujgca utratq czesci aktywdw Funduszu.

»  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwos$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow.

»  ryzyko ptynnosci - wynikajqgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene.

»  ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

»  ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, lub
ograniczenia takiej dziatalnosci, istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi.

»  ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku.

»  ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wérdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogqgcych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych.
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»  ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne. W przypadku skarbowych instrumentéw dtuznych
destabilizacja sytuacji politycznej kraju moze w bezpos$redni sposéb wptywaé na ceny tych papierow.

»  ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku requlowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalno$é.

> ryzyko specyficzne dla emitenta:

»  ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnoS$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.

> ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych.

»  ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

> ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwosciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia
lub likwidagiji.

»  ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

> ryzyko rynkowe zwiqzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak
ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

> ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

> ryzyko niewyptacalnodci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq;

»  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

> ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqcych z transakcji na
instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z
uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

>  ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje
mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujqce ryzyka:
»  ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:
»  ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigzac¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji
Uczestnikow,
> ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

»  ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowiqzan innych
podmiotow, mogq nie wywiqzac¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek,

»  ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnoSci:

»  mozliwosc¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

»  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilq wejscia w zycie zmian
Statuty;

>  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwos$ciq przekazania
przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga
zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;
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> zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

»  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

»  zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$ciq podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

»  potqczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym na zasadach okreslonych w Ustawie.

> przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z mozliwosciq przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty na zasadach okre$lonych w Ustawie.

»  zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu w drodze zmiany
Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

»  ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiqgniecia celu inwestycyjnego,
»  ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

»  ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajqgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

»  ryzyko ptynnoSci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen
naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu
transakcji. W szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania
Jednostek Uczestnictwa),

»  ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciqg poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub
opoznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub
btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej
wyceny z opoznieniem.

6. Przyjete przez Fundusz cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, tqcznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw ryzyka

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spojnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa.

Wartos¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu w
zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji oraz ograniczenia inwestycyjne natozone na fundusze, zawarte sq w przepisach prawa, w tym w
szczegolno$ci ustawie o funduszach inwestycyjnych, aktach wykonawczych do ustawy, statutach funduszy oraz w systemie limitow wewnetrznych
zdefiniowanym, na podstawie przepiséw prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza
Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub delegujac uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetéw, w tym Komitetu Inwestycyjnego.

W PKO TFI w ramach regularnego przeglqdu systemu zarzqdzania ryzykiem zapewnia sie zgodnos$¢ limitobw wewnetrznych z przyjetymi przez
Towarzystwo zasadami zarzqdzania ryzykiem i strategiq inwestycyjng obowiqzujgcq dla poszczego6lnych funduszy i portfeli. Przeglqdy aktualnosci
limitow wewnetrznych dokonywane sq na kazdym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego, a takze niezaleznie w ramach sporzqdzania regularnych
sprawozdan dot. dziatania systemu zarzqdzania ryzykiem w Towarzystwie.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

26.03.2021 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
26.03.2021 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
26.03.2021 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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postepu

Warszawa, dnia 26 marca 2021 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla PKO Obligacji
Skarbowych Plus — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac
w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020

roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

i : Signed by /
Podpisano przez: Podipi o przez
Marci jki

arein Seqfka Piotr Sawa
Date/ Data: 2021-
03—56 10;4% Date / Data: 2021-
03-26 13:46

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”):

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej PKO Obligacji
Skarbowych Plus Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(“Fundusz”), zarzadzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na
dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku
z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

o zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu,
ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego sprawozdania
finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2020
r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

e rachunek wyniku z operaciji;
o zestawienie zmian w aktywach netto oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie

do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415,

z po6zn. zm.), a takze Rozporzgdzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogow dotyczacych

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie-z KSB
zostata dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.
WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach
oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejs$cie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotnosc¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.
W szczegodlnosci rozwazylismy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkoéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przyszitych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw —
rozwazyli§my czy wystapity dowody na
stronniczo$¢ Zarzgdu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako catosc¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powsta¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢é w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania sprawozdania finansowego

za biezgcy okres. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje

ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz
przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
wyceniane sg do wartosci godziwej.

Wycena do wartosci godziwej przeprowadzana
jest bezposrednio w oparciu o ceny pochodzgce
z aktywnego rynku, bgdz w oparciu o modele
oparte o dane wejsciowe pochodzgce z
aktywnego rynku. Za aktywny rynek uznawany
jest dowolny rynek, w tym réwniez rynek
dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajgcy
kryteria opisane w zasadach rachunkowosci. W
przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest na
kilku rynkach aktywnych, wycena do wartosci
godziwej przeprowadzana jest na podstawie
cen, badz w oparciu o dane wejsciowe
pochodzgce z rynku gtéwnego. Wybor rynku
gtéwnego oraz stosowane techniki i modele
wyceny do wartosci godziwej oparte na danych
wejsciowych z aktywnego rynku mogg mie¢
charakter subiektywny i obejmowac rézne
zatozenia, ktore czesto wymagajg dokonania
o0sgdu przez Zarzad Towarzystwa.

Z powyzszych wzgledow zagadnienie to zostato
przez nas uznane za kluczowg sprawe badania.

Zasady rachunkowosci dotyczgce ujmowania i
wyceny lokat zostaty zamieszczone w
dokumencie Polityki rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2020 r. w
sprawozdaniu finansowym zawiera informacje
dotyczgce wartosci wyceny sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnosci wybranych
kluczowych kontroli.

Dokonali$my uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2020 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku zastosowane
przez Towarzystwo sg zgodne z wymogami
Ustawy o rachunkowosci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji
poprawnosci wyceny sktadnikow lokat notowanych
na aktywnym rynku wycenianych do wartosci
godziwej. Porownalismy w szczegolnosci
obserwowalne dane wejsciowe wykorzystywane do
wyceny z danymi rynkowymi pochodzgcymi z
niezaleznych zrodet.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem

Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania
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dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztafcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag¢, ze
pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptyngc na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominigc,
wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuac;ji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg
watpliwosé zdolnos¢ Funduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
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podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie,
ze przestrzegali$my stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu eliminowania tych zagrozen
oraz zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie

z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz list
towarzystwa bedacego organem funduszu,
skierowany do uczestnikow funduszu
wymagany § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249
poz. 1859), a takze informacje wymagane art.
13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), art. 222b
oraz art. 222d ust. 4 pkt 7 Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, z
pbézn. zm.) zwane dalej razem “Innymi
informacjami”. Inne Informacje nie obejmujg

sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Innych informacji Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informac;ji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb

5/7





pwec

wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli,
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacii,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym

W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy

o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi

w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

e zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania nie stwierdziliSmy
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pozn. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
przypadkow niezgodnosci Funduszu

z obowigzujgcymi regulacjami

ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi
niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem,
ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzgdzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o biegtych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu ustuge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do

30 czerwca 2020 r.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 29 maja 2020 r.
Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy
po raz pierwszy.

6/7





pwc

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.
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Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 29 marca 2021 r.
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