Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

dokonanych w dniu 22 pazdziernika 2019 r.

l. PKO Parasolowy - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
1. Na stronie tytutowej w po nazwie Subfunduszu Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny. Subfundusz
dodaje sie nazwy kolejnych subfunduszy w nastepujgcym brzmieniu:

»

- Subfundusz PKO Obligacji Rynku Polskiego. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim
PKO Polish Bond;

- Subfundusz PKO Obligacji Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO
Global Bond;

- Subfundusz PKO Obligacji IV. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Bond IV;

- Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy
w jezyku angielskim PKO Global Ecology and Social Responsibility;

- Subfundusz PKO Akgiji Ill. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Equity 111.".

2. Na stronie tytutowej w pkt 5 date , 19 czerwca 2019r.” zastepuje sie datq ,22 paZdziernika 2019”,
3. Wrozdziale Il ustep 7.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

7.2.1. Jan Emeryk Rosciszewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

7.2.2. Mariusz Adamiak

7.2.3. Piotr Kwiecien

7.24. Tomasz Frgckowiak

7.2.5. Sylwia Sobolewska

7.2.6. Andrzej Zajko

7.2.7. Michat Macierzyriski”
4. W rozdziale Ill ustep 3-6.5.12 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E charakteryzujg sie tym, Ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate
manipulacyjng, zwanq Optatqg za Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego
Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8 i B1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng,
zwangq Optatg za Odkupienie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 charakteryzujg sie tym, Ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng zwang
Optatg za Nabycie oraz przy odkupieniu ptaci Optate za Odkupienie maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu
odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i / charakteryzujq sie tym, Ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i
Optaty za Odkupienie,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, 8, 81, C, C1, E dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za
posrednictwem Dystrybutorow, z zastrzezeniem, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq oferowane w Planach
Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H i /] dodatkowo charakteryzujq sie tym, Zze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych
Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii | dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i sq zbywane wytgcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania
portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, swiadczonej na podstawie odrebnej
umowy oraz w ramach realizacji polityk inwestycyjnych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,



Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych
Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE.

*Na dzieri aktualizacji Prospektu Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 nie sq dostepne w nastepujgcych Subfunduszach:
PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkéw
Wschodzqcych i PKO Akcji Rynku Europejskiego.

Na potrzeby publikacji kluczowych informacji dla inwestoréw jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1, A2,
A3, E, F, G, H, I oraz J, kategoria C jest reprezentatywna dla kategorii C1, natomiast kategoria B jest reprezentatywna dla
kategorii 81. W zwiqgzku z powyzszym Fundusz dla kazdego Subfunduszu publikuje kluczowe informacje dla inwestoréw
wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywne.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:
- nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
- podlegajq dziedziczeniu,
- mogq byc¢ przedmiotem zastawu.
Prawa Uczestnikow Funduszu

4.1. Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do
liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze byc
przedmiotem dziedziczenia.

4.2, Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bgd? jej
utamkowej czesci w Rejestrze Uczestnikéw. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi
Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.

4.3. Z uwzglednieniem szczeg6towych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do:
4.3.1.  Zqgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e naprawidtowo ztoZzone zgdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie
Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq
Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

4.3.2.  przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania
oferowanych przez Fundusz,

4.3.3. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.3.4.  dostepu do wymaganych prawem dokumentow, w szczegdlnosci Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestorow
oraz rocznych i pétrocznych sprawozdari finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

4.3.5. otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Subfunduszu w zwiqzku z jego likwidacjq,

4.3.6.  zgtoszenia reklamaciji, jak réwniez skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych pomiedzy
Uczestnikiem a Funduszem,

4.3.7. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
4.38. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,
4.3.9. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.3.10.  skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3, C lub C1 na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, Ze liczba reinwestycji w
Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku
kalendarzowym,

4.3.11.  skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
4.3.12.  dokonywania, z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Funduszu PKO lub zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa
wskazanego Subfunduszu,

e  przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,



4.3.13.  udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonych w Statucie.

4.4. Uczestnik moze sktada¢ oswiadczenia woli dotyczqce uczestnictwa w Funduszu listownie, za posrednictwem
Dystrybutoréw lub urzqdzen telekomunikacyjnych pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

5.1.  Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajqcych na dzien sporzqgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu,
poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakoriczony.

5.2, Fundusz moze tworzyc kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu,
niezbedna do jego utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa
kolejnych Subfunduszy w ramach zapiséw nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg byc zwigzane z nowym Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota
wpftat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktorym uptyngt termin na
dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczgc od dnia wejscia w zycie zmiany Statutu) i nie zostaty ztozone
zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysokosci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota wyptaconych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz lub
Towarzystwo obowiqzek obliczenia i poboru takiego podatku.

5.3. W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg byc¢ zwigzane
z nowym Subfunduszem przyjmowane bedg bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

5.3.1. cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapiséw bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

5.3.2. zakoriczenie przyjmowania zapiséw nastepuje w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie
utworzenia kolejnego Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktérej wartos¢ okreslono w
pkt 5.2. Zapis powinien wskazywac Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

5.3.3. Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania
zapisoéw, okreslonego zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastqgpi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru
takiego podatku.

5.4. W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo
lub akcjonariusza Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq byc ztozone na wybrane lub wszystkie
kategorie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu odnoszgce sie do ograniczen zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

6. Sposob i szczegotowe warunki:
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.
6.1.1. Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.

6.1.2.  Minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos$c¢
wpfacanej do Funduszu kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie
wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢
nizszq kwote poczqtkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych
kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.1.3. Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Subrejestru w
Subfunduszu. Subrejestr moze zosta¢ otwarty poprzez:

6.1.3.1.  ztoZenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru lub

6.1.3.2.  dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu), jezeli dany podmiot jest juz
Uczestnikiem Funduszu w innym Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez
Towarzystwo.

6.1.4. Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogq dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na tym Subrejestrze tylko w drodze wptaty bezposredniej.

6.1.5. Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego,
indywidualnego konta emerytalnego, indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego lub pracowniczego
programu emerytalnego mogq okreslac¢ inne zasady otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.6. Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia,
powinien zawiera¢ dane umoZliwiajqce jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegélnosci:



6.1.6.1.

6.1.6.2.

6.1.6.3.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.10.

6.1.71.
6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

w przypadku Uczestnika bedgcego osobg fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru
Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika),
kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGON, a takZe dopisek
»Nowy Subrejestr”.

Wptyw Srodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza
uznaje sie za dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujgcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez
dziert dokonania wptaty Srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien,
w ktérym srodki pieniezne wptynety na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy dokona przydziatu Jednostek
Uczestnictwa i zarejestruje w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sg
przydzielane z doktadnosciq do trzech miejsc po przecinku.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU Subfunduszu
przypadajgcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym S$rodki
przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym
termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkéw
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Od $rodkoéw przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie
dokonuje sie przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu
ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Opftaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WANJU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, B i C oraz kategorii A1, A3, 81 i C1 po cenie
rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktéry bedzie pierwszym dniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Uczestnik moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2, B lub C na kategorie odpowiednio A1, A3,
B1 lub C1 tylko wéwczas, gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, A3, B1 lub C1.
Zlecenie zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2, 8 lub C na kategorie odpowiednio A1, A3, B1 lub C1 zostanie
zrealizowane jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2, 8 lub C posiadanych na danym Rejestrze w dniu
realizacji danego Zlecenia wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych. Uczestnik w kazdym
czasie moze zazqgda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, 81 lub C1 odpowiednio na kategorie A, A2, B
lub C. Zgdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, A3, 81 lub C1 na kategorie
odpowiednio A, A2, B lub C, jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, 81 lub C1 zarejestrowanych na
danym Rejestrze spadnie ponizej 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych, w wyniku realizacji Zlecenia
pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze. Automatyczna zmiana kategorii dokonywana
jest w tym samym Oniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktorym nastepuje realizacja
Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera opfat
manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz | oferowane sq osobom fizycznym w ramach Wyspecjalizowanych
Programéw Inwestycyjnych oraz umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o
IKE/IKZE, jak rowniez w ramach pracowniczych programéw emerytalnych oraz zaktadowych programéw
oszczednosciowych dla podmiotéw oferujgcych swoim pracownikom takie formy zabezpieczenia finansowego oparte
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz
J Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla
tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytqgcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqgdzania
portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, swiadczonej na podstawie
odrebnej umowy oraz w ramach realizacji polityk inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.



6.1.17.

6.1.18.

6.1.79.

6.1.20.

Jest moZliwa sytuacja, gdy na zqdanie Uczestnikéw Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A1,A3,B1,C1, E, F, G, H, I lub J, jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikéw w danym dniu. Uczestnicy
i Inwestorzy, ktérzy w takiej sytuacji dokonajq wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, 81, C1, E,
F, G, H, I lub | nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania Zlecen za
posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfipl. W tym przypadku wptata na nabycie
powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie i na rzecz Inwestora.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy srodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek
Uczestnictwa nie wptynq na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szesciu tygodni od daty otwarcia
Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujgcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych
identyfikujgcych Fundusz i Rejestr, na ktéry majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w
poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjq Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.
6.2.5.

6.2.6.

6.2.6.1.

6.2.6.2.

6.2.7.

Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajqce odkupieniu w taki
sposob, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyiszej cenie (metoda
LHIFO”).

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest réwna Minimalnej Wptacie.
Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

— okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
— odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera Zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz
posiadana przez Uczestnika lub zawiera Zgdanie odkupienia na kwote wiekszq niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o
sposobie wyptaty srodkow pienieznych pochodzgcych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w wyniku
realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o wartosci mniejszej niz
Minimalna Wptata, Zlecenie takie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ nierealizowania Zleceri odkupienia na
kwote nizszq niz Minimalna Wpfata, z wyjgtkiem sytuacji, gdy na Subrejestrze Uczestnika znajdujg sie Jednostki
Uczestnictwa o wartosci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci Zlecenia odkupienia w ramach Wyspecjalizowanych
Programow Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw
emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego
Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych
przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktdrej Agent Obstugujgcy na podstawie otrzymanej od
Dystrybutora informacji o danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia
odkupienia przez Uczestnika.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem pkt 6.2.6, od Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikoéw, ktorych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Oniu Wyceny dotarty do Agenta
Obstugujgcego w tym samym lub nastepnym Oniu Wyceny:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
Subfunduszu obowigzujgcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia
odkupienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WANJU obowigzujgcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztoZenia Zlecenia.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera Zzgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w
celu obliczenia kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc ilos¢



odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposéb
kwote, zwanq dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie
odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wéwczas Fundusz traktuje te
kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest
obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku
realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobrang
zgodnie ze Statutem. Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku
dochodowego obcigzajqcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o kwote
odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

6.3.  Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc opftat z tym zwigzanych.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.
6.3.5.1.

6.3.5.2.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.

6.3.9.

6.3.9.1.

6.3.9.2.

6.3.10.

6.3.11.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie
Zlecenia Konwersji.

Przez Konwersje rozumie sie operacje polegajgcg na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym ODniu
Wyceny i wedtug cen obowiqgzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu (Fundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposéb srodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym
Funduszu PKO (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu
docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym. Fundusz realizuje
Zlecenie Konwersji w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia Konwersji przez
Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonywac Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego Funduszu PKO (Konwersja wychodzgca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO mozZe dokonywaé Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa
wskazanego Subfunduszu (Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrédtowy) oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob $rodkow pienieznych do wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) w celu nabycia
jednostek uczestnictwa Funduszu docelowego z zastrzezeniem, Ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym,
albo

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrédtowy), w wyniku ktérej otrzymana zostanie
okreslona w Zleceniu Konwersji kwota srodkéw pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania
uzyskanych srodkéw na nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) z zastrzezeniem,
Ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zzrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8, 81 nie podlegajq Konwersji z Funduszu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajg na
to zasady prowadzenia danego Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, Zze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to Srodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Konwersji sqg pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz
podatku dochodowego.

Z zastrzezeniem pkt 6.3.9., od Uczestnikow, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym ODniu
Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu obowigzujqcej dla tego
Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta
Obstugujgcego w tym samym lub nastepnym Oniu Wyceny:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
Subfunduszu obowiqzujgcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztoZeniu Zlecenia
Konwersji,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WANJU obowiqzujgcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztozenia Zlecenia.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii
A bgdz A1, A2 bgdz A3, C bgdz C1 w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej
kategorii lub zblizonej pod wzgledem pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu
stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii
E F, G, H lub ] w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba ze



6.3.12.

6.3.13.

6.3.14.

statut innego Funduszu PKO lub zasady prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej.
Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii
I'wwyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej
wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Szczegotowe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat oraz zasady prowadzenia Planu
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, ktére udostepniane sq na
stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutoréw.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Konwersja do Funduszu) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, z ktérego przekazywane sq Srodki tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od
dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwersji.

6.4. Wypftat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow Funduszu.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

Jezeli z obowiqgzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwiqzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o podatek dochodowy w sposéb okreslony tymi
przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady,
Ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu
kwote nalezng z tytutu odkupienia pomniejszonqg o nalezny podatek dochodowy. Wyptata srodkéw z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdZznienia
w przekazaniu $rodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji
Zlecenia odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwiqzane z
przekazaniem Srodkow.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
subfunduszem.

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.
6.5.5.

6.5.5.1.

6.5.5.2.

6.5.5.3.

6.5.6.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Przez Przeniesienie rozumie si¢ operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Oniu
Wyceny i wedfug cen z tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfundusz zrédtowy) i za uzyskane w ten sposdb srodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
(Subfundusz docelowy). Warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu
docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym. Fundusz
realizuje Przeniesienie w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia Przeniesienia przez
Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonac¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.
Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) oraz
przekazania uzyskanych w ten sposob $rodkéw pienieznych do wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest
uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym albo,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz Zrodtowy), w wyniku ktorej
otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu Przeniesienia kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wpfata)
oraz przekazania uzyskanych srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu
docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8, B1 nie podlegajg Przeniesieniu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajg na to zasady
prowadzenia danego Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Dokonujgc Przeniesienia Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A bqdZ A1,
A2 bqgdz A3, C bgdz C1 w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej
kategorii lub zblizonej pod wzgledem pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu
stosuje sie odpowiednio.



6.5.7. Dokonujgc Przeniesienia do Subfunduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu PKO jednostki uczestnictwa
kategorii E, F, G, H lub ] w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej
kategorii, chyba Ze statut Funduszu lub zasady prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq
inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Subfunduszu stosuje sie odpowiednio.

6.5.8. Dokonujqgc Przeniesienia Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii | w wyniku
Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej
wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

6.5.9.  Z zastrzezeniem pkt 6.5.10., od Uczestnikéw, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu
Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowiqgzujgcej dla tego Dnia Wyceny.

6.5.10. W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta
Obstugujgcego w tym samym lub nastepnym Dniu Wyceny:

6.5.10.1. w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowigzujgcego w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Przeniesienia,

6.5.10.2. w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej
WANJU obowigzujgcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztoZenia Zlecenia.

6.5.11. W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu) Uczestnicy nabywajg Jednostki
Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, z ktérego przekazywane sq Srodki tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od
dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia zamiany.

6.5.12.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega opfacie manipulacyjnej.
Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.”.

5. W rozdziale Ill w ustepie 11.6. dodaje sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywoéw Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycyjng.

6. W podrozdziale Illa ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:

,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

7. W podrozdziale Illa ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,

8. W podrozdziale 111d ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:

,Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,”

9. W podrozdziale 111d ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25%,,

10. W podrozdziale Ille ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:

,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

11. W podrozdziale Ille ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,

12. W podrozdziale IlIf ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:

,Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

13. W podrozdziale IlIf ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,,
14. W podrozdziale Illg ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:



,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

15. W podrozdziale Illg ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,
16. W podrozdziale IlI | ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

17. W podrozdziale 11l | ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,
18. W podrozdziale IlIm ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

19. W podrozdziale IlIm ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

»» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,85%,,
20. W podrozdziale llin ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 3,25% wptacanej kwoty,”

21. W podrozdziale llin ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,95%,
22. W podrozdziale lllp ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,”

23. W podrozdziale Ilp ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25%,
24. W podrozdziale IlIr ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

25. W podrozdziale IlIr ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,,
26. W podrozdziale llIs ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

27. W podrozdziale llls ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,
28. W podrozdziale Illu ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,5% wptacanej kwoty,”

29. W podrozdziale Illu ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,85%,

30. W podrozdziale lllv ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:



,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,”

31. W podrozdziale Illv ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,35%,,
32. W podrozdziale lllw ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

33. W podrozdziale lllw ust. 5.5 na koncu przed informacjq w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,55%,
34. W podrozdziale lllac ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,”

35. W podrozdziale lllac ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

,» dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25%,,
36. W podrozdziale Illad ust. 5.3.2.7 otrzymuje brzmienie:
,przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

37. W podrozdziale lllad ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,

38. W podrozdziale lllae ust. 5.3.2.1 otrzymuje brzmienie:

,Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,”

39. W podrozdziale lllae ust. 5.5 na koncu przed informacjg w nawiasie dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

,, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95%,

40. Po podrozdziale lllae dodaje sie podrozdziaty Illaf - Illaj o nastepujqcej tresci:

Podrozdziat Illaf
Subfundusz PKO Obligacji Rynku Polskiego
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, a takze Instrumenty Otuzne inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, o
ktorym mowa powyzej, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Polsce lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng
lub uzyskujqgce wiekszo$¢ swoich przychodow w Polsce.

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu
Ustawy) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem realizujg one swoj
cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt. 1.

3. Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych
Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.



4. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w ppkt. 112 powyzej nie moze by¢ nizsza niz 70% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 390 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujqc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie
zwrotu z indeksu Treasury Bond Spot Poland.

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegélne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitentaq,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

a. zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszy,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycujng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqgc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia
stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Treasury Bond Spot Poland, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2.  Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko
kontrahenta, polegajqgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okresSlonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,
albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

2.1.1. Ryzyko roznicy stép zwrotu Subfunduszu i indeksu Treasury Bond Spot Poland

Subfundusz dqzy do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Treasury Bond Spot Poland. Dopuszczalna jest
modyfikacja sktadu aktywéw Subfunduszu, ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi
Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowac,
7e stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rézni¢ od stopy zwrotu indeksu.

Zarzqdzajgcy Subfunduszem bedzie dqzyt do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie
bezposrednich inwestycji w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie instrumentow
pochodnych. W zwigzku z powyzszym moze wystepowa¢ btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢ réznicy pomiedzy stopq zwrotu



z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze sie zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest
uzalezniony od wielu czynnikow, ktore mogq wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqd odwzorowania
mogq mie¢ w szczeg6lno$ci wptyw nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalnosci
Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez jego administratora, dywidendy wyptacane przez
emitentow, ktérych papiery warto$ciowe wchodzq w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy aktywéw z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illaf pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce
przedmiotem oferty publiczne;j.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:
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ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem
ogolnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie
w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub
dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych
papierow warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw diuznych o statym
oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych
rosnqg. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela
statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane
przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwiqzane z mozliwosciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z
zaktadanym udziatem instrumentow finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é
ktéregokolwiek z emitentébw moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow
pienieznych, co przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez
Fundusz przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw - wynikajace z mozliwosci lokowania aktywoéw Funduszu, w
granicach okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie wsroéd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogqcych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in.:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio
lub bezpo$rednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze miec¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,
ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane
decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjg finansowg
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
Swiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.
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2.1.14.4.

2.1.14.5.
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ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwoscig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktéw interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznos$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptynq¢ na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszyc¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogodle, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnoSci nastepujqce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213.

22.2.

2221.

2222

2223

2224,

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen
papierow warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikéw Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opd6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotow, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z
chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqgdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawq;



2.2.2.5. ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciqg podmiotom, o
ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne
umowy o gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5.  ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolnoSci w zakresie prawa podatkowego
- ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko
zmiany przepisow prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania
dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero
po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakeji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze
wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedow systemédw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoéinione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedéw systeméw, jak réwniez w wyniku
zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
poz. 1444).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze
przekracza¢ 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.  Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w szczegdlnosSci w obligacje rzgdowe, bony skarbowe oraz
obligacje przedsiebiorstw,

- planujg inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla os6b, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotkoterminowych
inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wej$cia do Subfunduszu,



- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec¢ istotny wplyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opftatyi prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 394 - 395a Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio
przez Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

1.3.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do
wysokosci 1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,75% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75%
kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

1.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do
Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgeych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq
$rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki
- w wysokosci réznicy tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2
- w wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze
by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.3.  Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyc
warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania.

1.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie,
optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego
produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

1.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢
optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych
Programoéw Inwestycyjnych, Plandéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.



1.3.6. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

1.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczego6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2.

1.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Optata zmienna, bedgca czesciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,75%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, F, G, H - 0,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |
- 0,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie z art. 394
ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem.

1.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza mogq by¢ ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i prowizje bankowe
obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych.
Ustugi te $wiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

2. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
Nie dotyczy.
Podrozdziat Illag
Subfundusz PKO Obligacji Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne, w szczeg6lnosci bedqce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe
za granicq, spetniajqgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt. 1, gtéwnie w obligacje
skarbowe i korporacyjne.

3. Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych
Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4.  Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych
mowa w ppkt. 1 i 2 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni, z wytgczeniem papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé
nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze byé lokowana w
kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 401 Statutu.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu



Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w
poszczegolne sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a
b
c.
d.
e.
f.
g

ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszy,
poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycj,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e.  ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

3. w odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondycji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,
b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jednq uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,
c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1.

1.4.2.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko
kontrahenta, polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2.

21.

Opis ryzyka inwestycuyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illag pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce
przedmiotem oferty publiczne;j.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezgq:

211,

21.2.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem
0golnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie
w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub
dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lnosci cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych
papierow warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela
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statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane
przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwiqzane z mozliwosciq niewywiqgzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z
zaktadanym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é
ktéregokolwiek z emitentdbw moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywow Funduszy,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow
pienieznych, co przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez
Fundusz przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w
granicach okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujqcych sie wéréd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogqcych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywédw Funduszu nalezg m.in.:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwiqzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio
lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane
decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnoséci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjg finansowg
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz?
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$wiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwoscig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznos$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto



2.1.13.6.

Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:
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ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen
papieréw warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczqgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqgza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opdznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegélnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okres$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z
chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne
umowy o gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlno$ci w zakresie prawa podatkowego
- ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko
zmiany przepisow prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania
dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,



2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero
po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywoéw i rozliczeniu transakeji. W szczegélno$ci sytuacja taka moze
wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, ludzkich btedéow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoéznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zostac¢
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub bteddw systemow, jak réwniez w wyniku
zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
poz. 1444).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze
przekracza¢ 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.  Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowaé w instrumenty dtuzne, w szczegolnosci w tytuty uczestnictwa globalnych funduszy inwestujgcych gtéwnie
w obligacje skarbowe i korporacyjne,

- planujg inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujg poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$é
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotkoterminowych
inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec¢ istotny wplyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.  Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 405 - 406a Statutu.

1.2. Wartos$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposaéb jego obliczania.
Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

13.2. Uczestnik:



1.3.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do
wysokosci 1,5% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,75% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75%
kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i ] nie jest pobierana.

1.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do
Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq
$rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki
- w wysokosci réznicy tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2
- w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

1.33. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze
byc¢ obcigzony:

1.3.31. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.3.  Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, Ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyc
wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania.

134. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie,
optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego
produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

1.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢
optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych
Programow Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

1.3.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2.

1.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H -
1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25% (zgodnie z art. 405 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$§¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem.



1.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza mogq by¢ ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe
obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych.
Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

2. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Nie dotyczy.

Podrozdziat lllah
Subfundusz PKO Obligacji IV
Subfundusz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

1.2,

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuine, w szczegdlnosci bedqce przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pafstwie cztonkowskim oraz bedgce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu mogq byé lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe
za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem,
realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt. 1.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych
Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych
mowa w ppkt. 1 i 2 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé
nizsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze byé lokowana w
kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 412 Statutu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w
poszczegolne sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszy,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnosc¢ Aktywodw Subfunduszy,

f poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,



g.

poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

3. w odniesieniu do lokat w depozyty:

a.
b.

C.

ocena kondycji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,
posiadanie przez bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jednq uznang miedzynarodowq agencje ratingowg,

stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1.

1.4.2.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko
kontrahenta, polegajqce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illah pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce
przedmiotem oferty publiczne;j.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezgq:

211,

21.2.

213

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem
0gélnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie
w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub
dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych
papieréow warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw diuznych o statym
oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$é oraz zmienno$¢ wartosci portfela
statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane
przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z
zaktadanym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé
ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwos$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakc;ji
papierami warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow
pienieznych, co przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez
Fundusz przechowywanymi papierami warto$ciowymi,
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ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w
granicach okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujqcych sie wséréd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych moggcych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezqg m.in.:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio
lub bezpo$rednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycuyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalno$é,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane
decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwos$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjg finansowq
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$wiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
ryzyko zwiqzane gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwoscig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktéw interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okazaé sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$é Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje
mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczeg6lno$ci nastepujqce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen
papieréw warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczego6lnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty pos$redniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opozniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,
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ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqgzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegoélno$ci gwarancji wykupu papieréw
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwoSciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z
chwilg wej$cia w zycie zmian Statuty;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawq;

ryzyko niewyptacalnodci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne
umowy o gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlno$ci w zakresie prawa podatkowego
- ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko
zmiany przepisow prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania
dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero
po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakeji. W szczegdlno$ci sytuacja taka moze
wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jok roéwniez mogq zosta¢
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub bteddw systemow, jak réwniez w wyniku
zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
poz. 1444).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze
przekracza¢ 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.  Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq inwestowaé w szczegolnosci w obligacje rzgdowe, bony skarbowe oraz obligacje przedsiebiorstw,



- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujg poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktorych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych
inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjii naliczania
kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwcze$niej moze nastqgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 416 - 417a Statutu.

b. Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Nie dotyczy.

c. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio
przez Uczestnika.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik:

1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,

2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do
wysokosci 1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 0,75% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75%
kwoty podlegajqcej odkupieniu,

4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i ] nie jest pobierana.

5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do
Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgeych wypadkach:

a. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq
Srodki - w wysokoSci réznicy tych optat,

b. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki
- w wysokosci réznicy tych optat,

C. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2
- w wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2



Vi.

Vii.

viii.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢
obcigzony:

1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w

odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

2. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w

odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyé

warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za
Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz
optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat,
o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl
oraz u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

d. Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

e. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H -
1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25% (zgodnie z art. 416 ust. 2 Statutu).

f.  Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem.

i. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza mogq by¢ ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Oepozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe
obciqzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

ii. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych.
Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

2. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
Nie dotyczy.
Podrozdziat Illai
Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub



1.2.

dopuszczone do obrotu, o ktorym mowa powyzej, oferowane w szczeg6lnosci przez podmioty, ktére dziatajg
proekologicznie i dzieki wytwarzanym produktom bqgdz ustugom minimalizujq bezpos$rednio lub posrednio negatywne
oddziatywanie cztowieka na $rodowisko naturalne, a takze przez podmioty ktérych dziatania generujq pozytywny wptyw
na spofeczenstwo, bedqgce miedzy innymi przedstawicielami branz takich jak: energia odnawialna i alternatywna,
technologia, transport, recycling i gospodarowanie odpadami, oczyszczanie wody i $ciekdw, ograniczanie emisji
szkodliwych substancji, ochrona zdrowia, edukacja, uzyteczno$¢ publiczna.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe
za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem,
realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt. 1.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych
Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczego6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycuyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w ppkt. 1 i 2 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé
nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywodw Subfunduszu moze byé lokowana w
kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 423 Statutu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w
poszczegdlne sktadniki Aktywdw, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

2.

1.3.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 421 ust. 1 Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

"o a0 oo

a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg:

a. zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszy,
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestygji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e.  ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g.  poziom kosztoéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

w

odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondygcji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.



1.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko
kontrahenta, polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszuy, istnieje prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illai pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce
przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych, jak i
specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktoére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211 ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentoéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem
0go6lnych tendencji rynkowych. Ceny papieréow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie
w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub
dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélno$ci cen akgji,

2.1.2.  ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych
papieréow warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela
statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane
przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pienigzne,

213 ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqgzku z
zaktadanym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é
ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow
pienieznych, co przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszy,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez
Fundusz przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w
granicach okre$lonych przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsroéd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych moggcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezg m.in.:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotow biezgcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio
lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycuyjne,
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2.1.12.
2.1.121.

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.13.3.

2.1.134.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko nieuzyskania statusu spétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku requlowanym - moze miec¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane
decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$wiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania -
ryzyko zwiqzane gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$cig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwos$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegélno$ci nastepujqce ryzyka:

2.2.1.

221.1.

221.2.

2213.

2.2.2.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen
papieréw warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczego6lnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikéw Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywigzac¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac¢ nieprawidtowq lub
opdzniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqgzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqgza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:



2.2.2.1.  mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okres$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z
chwilg wejscia w zycie zmian Statuty;

2.2.2.3. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

2.2.2.4. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$cig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

2.2.2.5. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwoséci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o
ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne
umowy o gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5.  ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego
- ryzyko zmiany requlacji prawnych dotyczqce emitentdw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko
zmiany przepisow prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania
dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosSci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqgdan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero
po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakeji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze
wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7.  ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opodznione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku
zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca

2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
poz. 1444).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze
przekracza¢ 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.  Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq inwestowac w szczegdlnosci w akcje spotek zarowno z Polski, jak i z catego $wiata, ktére dziatajq proekologicznie i dzigki
wytwarzanym produktom bqdz ustugom minimalizujg bezposrednio lub posrednio negatywne oddziatywanie cztowieka na
$rodowisko naturalne, a takze ktorych dziatania generujq pozytywny wptyw na spoteczenstwo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,



- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o
ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wuyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krotko- lub
$rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 427 - 428a Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

1.3.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do
wysokosci 4,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75%
kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i ] nie jest pobierana.

1.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do
Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgeych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq
Srodki - w wysokoSci réznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki
- w wysokosci réznicy tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2
- w wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2
1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc
obcigzony:

1.3.3.1. Optatqg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwaq,



1.3.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyé
warto$ci pierwszej wptaty do danego Wuyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania.

134. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za
Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

1.3.5. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat,
o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw
Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego.

13.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

1.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegéinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okre$lone w pkt 5.3.2.

1.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Optata zmienna, bedqca czeScig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywédw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 3,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H -
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95% (zgodnie z art. 427 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane migdzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskqg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem.

1.6.1.Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza mogq by¢ ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym Oepozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji
na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te
$wiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie Subfunduszem.

2. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
Nie dotyczy.
Podrozdziat Illqj
Subfundusz PKO Akgji 1l
Subfundusz na dzier aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Udziatowe, w szczegdlnosci bedqce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
oraz bedqgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe



1.2.

za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem,
realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w ppkt. 1.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych
Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w ppkt. 1 i 2 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow
warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé
nizsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w
kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 434 Statutu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w
poszczegolne sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 432 ust. 1 Statuty,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

me a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitentaq,

b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycj,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegdlnosSci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. wodniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg:

a. zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszy,
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e.  ptynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

f poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztoéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

4. w odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondygji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jednq uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie uméw, ktoérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko

kontrahenta, polegajqgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.



1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykqg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale 1l1aj pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce
przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych, jak i
specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:
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ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem
o0golnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie
w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub
dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos$¢ dtuznych
papierow warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw diuznych o statym
oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$é oraz zmienno$¢ wartosci portfela
statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane
przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okres$lajq rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqgzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z
zaktadanym udziatem instrumentow finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢
ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujqca utratq czesci
aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow
pienieznych, co przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszy,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez
Fundusz przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw - wynikajqgce z mozliwosci lokowania aktywoéw Funduszu, w
granicach okreslonych przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych moggcych wptywac¢ na warto$¢ sktadnikow aktywdéw Funduszu nalezg m.in.:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio
lub bezpo$rednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku requlowanym - moze miec¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczycé jego zbywalnosg,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane
decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjq finansowg
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgqdz
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nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$wiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktéw interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakcji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lno$ci nastepujqce ryzyka:
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ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen
papierow warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikéw Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opdznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqgzan innych
podmiotow, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z
chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce



zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

2.2.2.4. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$cig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

2.2.2.5. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o
ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

1.1.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne
umowy o gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

1.1.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stoép procentowych,

1.1.5.  ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego
- ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentoéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko
zmiany przepisbw prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania
dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

1.1.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero
po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakeji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze
wystqgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

1.1.7.  ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opodinione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku
zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

2. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
poz. 1444).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze
przekracza¢ 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegolnosci w akcje spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o
ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotko- lub
$rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wej$cia do Subfunduszu,



- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 438 - 439a Statutu.

4.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Nie dotyczy.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

43.2. Uczestnik:

43.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

4.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do
wysokosci 4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

43.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 2,25% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75%
kwoty podlegajqcej odkupieniu,

4.3.2.4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

43.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty
podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do
Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

4.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq
$rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

4.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki
- w wysokosci réznicy tych optat,

4.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 5.3.2.5.2
- w wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i5.3.2.5.2

433. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze
by¢ obcigzony:

43.3.6. Optatqg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

4.3.3.7. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

4.3.3.8. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyc¢
warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania.

4.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty
za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz
optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

4.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢
optat, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego.



4.3.6. Szczego6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

437. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczego6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2.

4.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedqca czeScig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywdw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 3,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H -
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A2 - 3,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 2,95% (zgodnie z art. 438 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskqg oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem.

4.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza mogq by¢ ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania
informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartoSciowych.
Ustugi te $wiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majq wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Nie dotyczy.

41. W rozdziale V DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ podpunkcie 2.2. usuwa sie kropke i dodaje ,PKO
Obligacji Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny”

42. W rozdziale VI INFORMACJE DODATKOWE podpunkcie 2.3. 2) i. oraz 2.3. 3) i. usuwa sie kropke i dodaje ,,PKO
Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny.”

43. W rozdziale VI INFORMACJE DODATKOWE podpunkcie 2.3. 2) ii. oraz 2.3. 3) ii. usuwa sie kropke i dodaje ,PKO
Obligacji Rynku Polskiego, PKO Obligacji Globalny.”

1. PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - SPECJALISTYCZNY FUNOUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 19 czerwca 2079r.” zastepuje sie datq , 22 paZdziernika 2019”,
2. W rozdziale Il ustepie 7 punkt 7.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

7.2. cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa

7.2.1. Jan Emeryk Rosciszewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
7.2.2. Mariusz Adamiak
7.2.3. Tomasz Frqckowiak

7.24. Piotr Kwiecien

7.2.5. Sylwia Sobolewska
7.2.6. Andrzej Zajko

7.2.7. Michat Macierzyriski”



3. W rozdziale Il DANE O PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ustepie 4 punkt 4.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

LJednostki Uczestnictwa kategorii A, AT, Ki L - charakteryzujq sie tym, Ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng,
zwang Opftatq za Nabycie, maksymalnie do wysokos$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu oraz
tym, Ze od aktywdw Subfunduszu przypadajqcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C, C1, C2 i C3 - charakteryzujqg sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng,
zwang Optatg za Nabycie i przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatqg za Odkupienie, maksymalnie do
wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu oraz tym, Zze od aktywéw Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, K i L dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za
posrednictwem Dystrybutoréw, z zastrzezeniem, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii K i L sq oferowane w Planach
Systematycznego Oszczedzania oraz Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C2 i C3 dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania oraz Wyspecjalizowanych
Programach Inwestycyjnych.

Na potrzeby publikacji kluczowych informaciji dla inwestorow jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A, AT, K i
L a kategorii C sq reprezentatywne dla kategorii C, C1, C2 i C3. W zwigzku z powyZszym Fundusz dla kazdego Subfunduszu
publikuje kluczowe informacje dla inwestoréw wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywng.”

4. W rozdziale Il DANE O PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ustepie 5 podpunkt 5.4.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.4.10. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, C2, C3, K i L na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w Funduszu
pomniegjszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,”

5. W rozdziale Il DANE O PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ustepie 7 podpunkt 7.1.12. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii K i L Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii
C2 i C3 Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii C dla tego
dnia.”

6. W rozdziale 11l DANE O PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ustepie 7 podpunkt 7.3.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Jednostki kategorii C, C1, C2, C3, K'i L nie podlegajq Konwersji z Funduszu. Jednostki kategorii C, C1, C2 i C3 nie podlegajq
Konwersji do Funduszu.”

7. W rozdziale 11l DANE O PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ustepie 7 podpunkt 7.5.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Dokonujgc Przeniesienia Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, C2, C3,
K'i L w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.”

8. W rozdziale 11l DANE O PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ustepie 7 punkt 7.6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,7.6.1. Uczestnik moze zazqdac¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C lub C2 na kategorie odpowiednio A1, C1 lub C3
tylko wéwczas, gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, C1 lub C3. Zlecenie zmiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, C lub C2 na kategorie odpowiednio A1, C1 lub C3 zostanie zrealizowane, jezeli wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, C lub C2 posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego Zlecenia wynosi co najmniej
100.000 (sto tysiecy) ztotych. Uczestnik w kazdym czasie moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 lub
C3 odpowiednio na kategorie A, C lub C2. Zgdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

7.6.2. Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, C1 lub C3 na kategorie odpowiednio A, C
lub C2, jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 lub C3 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej
100.000 (sto tysiecy) ztotych, w wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Oniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny,
w ktérym nastepuje realizacja Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera
optat manipulacyjnych.

7.6.3.Jest mozliwa sytuacja, gdy na Zgdanie Uczestnikéw Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii
A1, C1, C3, K lub L, jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikéw w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy w takiej



sytuacji dokonajg wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1, C3, K lub L nabedq te Jednostki Uczestnictwa po
cenie réwnej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A.”

9. W rozdziale IV CZESC OGOLNA WSPOLNA DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY ustepie 5 podpunkt 5.3.1.1. otrzymuje
nastepujqce brzmienie:

Maksymalna stawka optaty za Maksymalna stawka optaty za
Subfundusz nabycie odkupienie
A A1 |C |CT |C2 C3 K |L |A |AT |C |C1|C2 C3 K |L
4,5 2% 2% 45 |45 2% 2%
PKO BURSZTYNOWY | 4,5% | % | 2% | 2% % |% |0% |0% [3% |3% 0% | 0%
4,5 2% 2% 45 |45 2% 2%
PKO SZAFIROWY 45% [ % | 2% | 2% % |% |0% |0% [3% |3% 0% | 0%
4,5 2% 2% 45 |45 2% 2%
PKO RUBINOWY 45% | % [2% | 2% % |% 0% |0% [3% |3% 0% | 0%
PKO 4,5 2% 2% 45 |45 2% 2%
SZMARAGDOWY 45% | % [2% | 2% % |% 0% |0% [3% |3% 0% | 0%
4,5 2% 2% 4,5 |45 2% 2%
PKO DIAMENTOWY | 4,5% |% |2% |2% % |% |0% |0% [3% |3% 0% | 0%

10. W rozdziale IV CZESC OGOLNA WSPOLNA DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY ustepie 5 podpunkcie 5.4.1. zdanie
drugie otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wynagrodzenie zmienne wyliczone jest odrebnie dla grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa A, C, odrebnie dla grupy kategorii A1,
C1 oraz oddzielnie dla kazdej kategorii C2, C3, Ki L kazdego subfunduszu.”
11. W rozdziale IV CZESC OGOLNA WSPOLNA DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY ustepie 5 punkt 5.5. otrzymuje
nastepujqce brzmienie:

»,Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobieranego z aktywoéw Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem
zostata okreslona w ponizszej tabeli:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego za zarzqdzanie
Subfundusz Funduszem w skali roku
A Al C C1 Cc2 C3 K L

PKO BURSZTYNOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3,1% 3,15%
PKO SZAFIROWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3,1% 3,15%
PKO RUBINOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3,1% 3,15%
PKO SZMARAGDOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3,1% 3,15%
PKO DIAMENTOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3,1% 3,15%

12. Zatqcza sie aktualny statut PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

1. PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWSTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

-

Na stronie tytutowej date , 79 czerwca 20179r.” zastepuje sie datq ,22 pazdziernika 2019”,
2. W rozdziale Il ustep 7.2.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Sylwia Sobolewska”,



3. W rozdziale Il ustep 7.2.5. otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Andrzej Zajko”,
4. W rozdziale Il ustep 7.2.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,Michat Macierzyriski”,

5. W rozdziale Il DANE O PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY ustep 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2, A3 oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest ze
sposobem i wysoko$cig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokosciqg wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
pobieranego od aktywoéw przypadajgcych na dane kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, AT, A2 i A3 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng,
zwangq Optatqg za Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow ani z tytutu Optaty za Nabycie ani
Z tytutu Opftaty za Odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa nie
pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem. Dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami
zbywanymi przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i sq zbywane wytqcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo
ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, swiadczonej na
podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji polityk inwestycyjnych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A7 dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za posrednictwem
Dystrybutoréw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq oferowane w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych.

Na potrzeby publikacji kluczowych informacji dla inwestorow jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1, A2, A3
oraz I. W zwigzku z powyzszym Fundusz publikuje kluczowe informacje dla inwestoréow wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie
reprezentatywngq.”

6. W rozdziale Ill DANE O PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY ustepie 4 podpunkt 4.3.9 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4.3.9. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2 lub A3 na zasadach okreslonych w
Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, Ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o
liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,”

7. W rozdziale 11l DANE O PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY ustepie 6 podpunkty 6.1.9,, 6.1.10,, 6.1.11. oraz 6.1.13. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,6.1.9. Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A2, A3 po cenie réwnej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktory bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych
kategorii.”

,6.1.10. Uczestnik moze zazgda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2 na kategorie odpowiednio A1, A3 tylko
wowczas, gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio kategorii A1, A3, a warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, posiadanych na danym Rejestrze wynosi co najmniej 5.000.000 (piec¢ milionéw) ztotych. Zlecenie zmiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A2 na kategorie odpowiednio A1, A3 zostanie zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A2 posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego Zlecenia wynosi co najmniej 5.000.000 (pie¢
milionéw) ztotych. Uczestnik w kazdym czasie moze zazqdac zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3 odpowiednio na
kategorie A, A2. Zgdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.”

,6.1.11. Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, A3 na kategorie odpowiednio A, A2
jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej 5.000.000 (pie¢
milionéw) ztotych w wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny,
w ktérym nastepuje realizacja Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera
optat manipulacyjnych.”
,6.1.13. Jest moZliwa sytuacja, gdy na zgdanie Uczestnikéw Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii
A1, A3 lub I, jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikow w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy w takiej sytuacji
dokonajg wptaty na nabycie jednostek kategorii A1, A3 lub | nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
Jednostek Uczestnictwa kategorii A.”

8. W rozdziale Il DANE O PKO OBLIGACJI SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY ustepie 6 podpunkt 6.3.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.3.10. Dokonujgc Konwersji do Funduszu, Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii
A bgdz A1, A2 bgdz A3, w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej
pod wzgledem pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o Minimalnej Wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.”
9. W rozdziale Il DANE O PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY ustepie 16 podpunkt 16.3.1. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:



,16.3.1. Uczestnik nabywajgc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, A2 lub A3 obcigzany jest optatq
manipulacyjng zwanqg Optatq za Nabycie. Z zastrzezeniem wujgtkéw przewidzianych w pkt 16.3.5. ponizej Optata za Nabycie
pobierana jest maksymalnie do wysoko$ci nieprzekraczajqcej:

16.3.1.1. 0,5% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, A2 i A3.”
10. W rozdziale Il DANE O PKO OBLIGAC)I SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY ustepie 16 podpunkt 16.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.
Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Funduszu w skali roku za zarzqgdzanie Funduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A- 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1- 0,7%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

I - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,85%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,65% (zgodnie z art. 36
Statutu). Towarzystwo moze podjgé decyzje o zmniejszeniu Wynagrodzenia za zarzgdzanie.”

11. Zatqcza sie aktualny statut PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWSTYCYJNY
OTWARTY stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

V. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY|NEGO:

Na stronie tytutowej date , 13 wrzesnia 2019r.” zastepuje sie datq ,22 paZdziernika 2019’
W rozdziale Il ustep 7.2.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Sylwia Sobolewska”,

W rozdziale Il ustep 7.2.5. otrzymuje nastepujqgce brzmienie: ,Andrzej Zajko”,

W rozdziale Il ustep 7.2.6. otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Michat Macierzynski”,

Zatqcza sie aktualny statut PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.
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V. PKO EMERYTURA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

Na stronie tytutowej date ,9 wrzesnia 2019r.” zastepuje sie datq ,22 paZdziernika 2019”,
W rozdziale 11 ustep 7.2.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Sylwia Sobolewska”,

W rozdziale 11 ustep 7.2.5. otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Andrzej Zajko”,

W rozdziale 1 ustep 7.2.6. otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Michat Macierzyriski”,
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