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“n TFI

Inne informacje ujawniane w zwigzku

Z wymogami prawa i publikowane wraz

Z jednostkowym sprawozdaniem

Subfunduszu PKO Ekologii i OdpowiedzialnoSci
Spotecznej Globalny

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku





337/1223.12.2015 r.) (,Rozporzqdzenie SFTR”).

Stan na dzien 31 grudnia 2024 r.:

ﬁ TFI

I.  Informacje ujawniane na podstawie Rozporzqdzenia Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystos$ci transakcji finansowych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L

Warto$¢ bilansowa

Procentowy udziat w
aktywach moggcych byé

(wtys. z) przedmiotem pozyczek
papieréw wartosciowych
Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towarow 0 0,00%
Warto$¢ bilansowa Udziat procentowy w
(w tys. 2) aktywach ogélem
Aktywa bedqce przedmiotem transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych 35130 9,49%
Dane dotyczqce koncentracji
Warto$€ papieréw wartoSciowych
Kontrahent otrzymanych jako zabezpieczenie

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych:

(w tys. )

Bank Gospodarstwa Krajowego

29 401

Warto$¢ transakeji pozostajgcych

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych: Kontrahent do rozliczenia (w tys. /)

- buy-sell-back/reverse repo Bank Gospodarstwa Krajowego 29488
- sell-buy-back/repo Bank Gospodarstwa Krajowego 5682
Dane dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczen

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sq przedmiotem ponownego wykorzystania 0,00%

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sq przedmiotem ponownego wykorzystania
ujawniony w prospekcie informacyjnym

brak ograniczen

Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

Zbiorcze dane dotyczqce transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych odrebnie dla poszczeg6lnych rodzajéw transakeji

Transakcje typu buy-sell-back i reverse repo:

Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Z uzyciem papieréw
wartosciowych

Okres zapadalnosci

L Waluta zabezpieczenia
zabezpieczefi

Rodzaj zabezpieczenia

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
ogdlnej sumie

Obligacje skarbowe Powyzej jednego roku PLN 0d ljednego tglgoqniu do
jednego miesiqca

Polska dwustronne

100,00%

Transakcje typu sell-buy-back i repo:

Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Z uzyciem papieréw
warto$ciowych

Okres zapadalnosci

2abezpieczefi Waluta zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
ogdlnej sumie

Obligacje skarbowe Powyzej jednego roku PLN 0d _jednego tg_go_dniu do
jednego miesigca

Polska dwustronne

100,00%

Przechowywanie zabezpieczeri otrzymanych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Depozytariusz

Warto$¢ bilansowa (w tys. z8)

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

29 455

Przechowywanie zabezpieczef udzielonych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczenia udzielone przez Subfundusz przechowywane sq na
rachunkach wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczqce wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych

01.01.2024 - 31.12.2024

Rodzaj transakeji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych

Przychody (w tys. z0)

Koszty (w tys. zt)

- buy-sell-back/reverse repo

177

- sell-buy-back/repo

- udzielone pozyczki papierow wartosciowych*

- zaciqgniete pozyczki papierdw wartosciowych

- swap przychodu catkowitego

*przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny nie zawierat

transakcji swapow przychodu catkowitego.
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ﬁ TFI

Il.  Dodatkowe informacje o technikach efektywnego zarzqdzania portfelem, w tym o umowach ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne (ujawniane zgodnie z pkt. 35 i 40 Wytycznych dla whasciwych
organow i spotek zarzqdzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r).

Subfundusz moze stosowa¢ techniki efektywnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu pod warunkiem, ze sq one zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Stosowanie tych technik realizowane jest poprzez zawieranie uméw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wykorzystywanych dla sprawnego zarzqdzania portfelem. W celu zmniejszenia ekspozyciji
kontrahenta z tytutu zawartych transakcji Subfundusz otrzymuje zabezpieczenie w $rodkach pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny nie stosowat
technik efektywnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym.

lIl.  Informacje ujawniane na podstawie art. 11 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzqdzenie SFOR”).

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego (o ile taka
inwestycja nie
wyrzqdza powaznych
szkod wzgledem
zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego) a spotki,
w ktore dokonano
inwestycji, stosujq
dobre praktyki w
zakresie zarzqdzania

Unijna systematyka
dotyczqgca
zrbwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
Rozporzqdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnoSci
gospodarcze;j.
Rozporzqdzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalno$ci
gospodarczej.
Zrownowazone
inwestycje, ktore stuzq
celowi
Srodowiskowemu,
mogq by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematykaq.

Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne Subfunduszu
Czy Subfundusz miat na celu zréwnowazone inwestycje?

O TAK X NIE

R Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie byta zréwnowazona inwestycja, miat 77,3% udziatu
w zréwnowazonych inwestycjach

O W ramach Subfunduszu dokonano zréwnowazonych
inwestycji o celu Srodowiskowym: ___ %

stuzqcych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarczq, ktora zgodnie z unijng systematykq
dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

O w dziatalno$¢ gospodarczq, ktora zgodnie z unijng
systematykq dotyczqcq zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo

stuzqcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarczq, ktora zgodnie z unijng systematykq
dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

O w dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng ) } ) ;
zrownowazona $rodowiskowo

systematykq dotyczqcq zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo

O stuzqgcych celowi spotecznemu

O Promowat aspekty $rodowiskowe/spolfeczne, ale nie miat
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

O W ramach Subfunduszu dokonano zréwnowazonych
inwestycji o celu spotecznym: __%

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu?

Subfundusz promowat aspekty srodowiskowe, koncentrujqc sie na inwestycjach majqcych na celu tagodzenie zmian
klimatu, w szczeg6lnoSci poprzez kalkulacje i analize danych o emisji gazéw cieplarnianych przez emitentow, ktérych
papiery warto$ciowe nabywa do portfela. W zakresie tego rodzaju inwestycji Subfundusz wybierat do portfela lideréw
sektorowych pod wzgledem niskiej emisji gazow cieplarnianych lub liderow pozytywnych zmian w zakresie ich emisji.

Jakie warto$ci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju osiggnigto?

85,1% inwestycji Subfunduszu mierzonych aktywami netto stanowity akcje przedsiebiorstw, ktére wyrdzniaty sie nizszq
emisjq gazow cieplarnianych niz $rednia wazona udziatami spétek z sektora gospodarki w jakim dziatajq lub redukcjq
emisji na poziomie przynajmniej 5% $rednio rocznie.
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Gtéwne
niekorzystne skutki
to najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczqce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgji i
przekupstwu.

ﬁ TFI

Jakie byty cele dotyczqce zréwnowazonych inwestycji, ktore miaty byé cze$ciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu i
w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celéw?

Zréwnowazone inwestycje dokonane przez Subfundusz miaty na celu ograniczanie negatywnych zmian klimatu, ktérych
przyczyng sq miedzy innymi nadmierne emisje gazow cieplarnianych (GHG). W doborze spotek do portfela kierowalismy
sie zatem wskaznikami dotyczqcymi emisyjnosci spotek dobieranych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje, ktére zostaty czeSciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, nie wyrzqdzity
powaznych szk6d wzgledem jakiegokolwiek celu Srodowiskowego lub spotecznego, dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

W ramach procesu identyfikacji zrbwnowazonych inwestycji badalis$my, czy spofki, w ktore inwestujemy nie wyrzqdzajq
powaznych szkod (test DNSH) innym celom spotecznym lub $rodowiskowym. W testach DNSH wykorzystywalismy m.in.
wskazniki PAI, jak opisano ponizej, aby zidentyfikowa¢ i wykluczy¢ firmy, ktére nie spetniajg okre$lonych progéw.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Zastosowanie wskaznikow niekorzystnych skutkow dla czynnikoéw zrownowazonego rozwoju (Principle Adverse Impact -
PAI) pomogto w weryfikacji, czy dziatalno$¢ spotki, ktorej akcje kupujemy do portfela Subfunduszu, nie wyrzqdza
powaznych szkod wzgledem ktoregokolwiek celu dotyczqcego zrownowazonych inwestycji (Do Not Significantly Harm -
DNSH).

Aby oceni¢, czy inwestycja moze wyrzqdza¢ szkody, okreslilismy poziomy mozliwych do zastosowania wskaznikéw PAI.
Przekroczenie tych pozioméw jest dla nas sygnatem, ze dana inwestycja moze mie¢ negatywny wptyw na $rodowisko lub
spoteczenstwo. Wskazniki te obejmujq rézne aspekty dziatalnosci spotek, takie jak emisja gazéw cieplarnianych, zuzycie
zasobow naturalnych czy warunki pracy.

Ponizsza tabela zawiera stosowane przez nas wskazniki PAI oraz opis sposobu ich uzycia w weryfikacji, czy inwestycje
nie wyrzqdzajq powaznych szkdd wzgledem ktoregokolwiek celu dotyczqcego zréwnowazonych inwestycji. Dokonujemy
regularnych przeglgdéw wskaznikéw i w przypadku dotqczenia ktdrego$ z nich do testu DNSH, aktualizujemy ponizszq
tabele.

Obszar Wskaznik Sposdb uwzgledniania

Spotki, ktorych zyski pochodzq w 15% lub
wiekszym stopniu z dziatalno$ci w sektorze paliw
kopalnych, sq wytqczone ze spektrum inwestycji
zrownowazonych

Wskazniki dotyczqce klimatu i inne wskazniki
Srodowiskowe

PAI 4 - Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw
dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych

PAI 10 - Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych

Z grona inwestycji zréwnowazonych wykluczone
sq spotki, ktore w jakikolwiek sposob naruszyty
wymienione obok zasady i wytyczne

Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczqcych
poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziataniu korupcji i przekupstwu

Jako inwestycje zréwnowazone, kwalifikowane sq
wytqcznie przedsiebiorstwa, w ktérych odsetek
kobiet piastujgcych funkcje w zarzqdzie wynosi
min. 20%

PAI 13 - Zréznicowanie cztonkéw zarzqdu ze
wzgledu na pte¢

PAI 14 - Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych Z grona inwestycji zrownowazonych wykluczone
rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja sq spotki, ktore produkujg kontrowersyjne rodzaje
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna) broni

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi
ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?

Subfundusz weryfikowat czy podmiot, w ktorego instrumenty inwestuje lub ma zamiar inwestowa¢, stosuje procedury
majqgce zapewnic¢ przestrzeganie wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz wytycznych ONZ
dotyczgeych biznesu i praw cztowieka (w tym zasad i praw okreslonych w o$miu podstawowych konwencjach
wskazanych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczqcej podstawowych zasad i praw w pracy oraz
zasad i praw okreslonych w Migdzynarodowej karcie praw cztowieka). Badanie to przeprowadzali$my z pomocq
wskaznika PAI 10 opisanym powyzej.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okre$la zasade ,nie czyn powaznych szkéd”, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkdd wzgledem jej celow.

Zasade te stosuje sie wytqcznie w odniesieniu do tych inwestycji Subfunduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczqce zrownowazonej dziatalno$ci gospodarczej, zgodnie z art. 2 pkt 17 SFOR.

Dodatkowo, zréwnowazone inwestycje nie mogq réwniez wyrzqdza¢ powaznych szkdd wzgledem celow $rodowiskowych
lub spotecznych.

Czy w ramach Subfunduszu wzigto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?
O TAK
X NIE
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Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

TFI

. Najwigksze i tycj Sekt % aktywo Otel Parstwi

Wykaz zawiera lajwigksze inwestycje ektor aktywow ogétem afistwo

mWQS[U.CIe Depozyty i ekwiwalenty 787

stanowiqce

najwiekszq czesé Iberdrola SA Uzyteczno$ci publicznej 5,09 Hiszpania

inwestycji w SAP SE Informatyczny 437 Niemcy

ramach tego Clean Harbors Inc Przemystowy 3,83 Stany Zjednoczone

p.rOdUklU Veolia Environnement Uzyteczno$ci publicznej 313 Francja

finansowego na

dzien 31.12.2024 Pentair PLC Przemystowy 3,07 Stany Zjednoczone
Siemens Energy AG Przemystowy 2,88 Niemcy
Vonovia SE Nieruchomosci 2,78 Niemcy
Schneider Electric SE Przemystowy 2,64 Francja
Republic Services Inc Przemystowy 2,62 Stany Zjednoczone
Fidelity Funds - Sustainable Water & Waste Fund Tytuty i jednostki uczestnictwa 2,46 Luksemburg
Nestle SA Dobr codziennego uzytku 2,29 Szwajcaria
Theam Quant Europe Climate Carbon Offset Plan Tytuty i jednostki uczestnictwa 2,23 Francja
Ryanair Holdings PLC Przemystowy 2,20 Irlandia
Siemens AG Przemystowy 2,18 Niemcy

Stan na 31.12.2024 - udziat w wartosci aktywow ogotem.

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?
Alokacja aktywéw Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne aktywa.

Inwestycje #1 Zgodne z aspektami #1A Zrownowazone
srodowiskowymi/spotecznymi 77,3% WAN
85,1% WAN

#18 Inne aspekty

Srodowiskowe/

spoteczne
#2 Inne
14,9% WAN

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje Subfunduszu dokonane w celu
uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych przez niego promowanych.

Kategoria ,#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje Subfunduszu, ktore nie sq zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi, ani nie kwalifikujq sie jako zrbwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

podkategorie ,#1A Zréwnowazone” obejmujgcq zrownowazone inwestycje, ktore stuzq celom Srodowiskowym lub
spotecznym,

podkategorie ,#18 Inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne” obejmujqcq inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujq sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Nazwa sektora Udziat w WAN
Przemystowy 39,2%
Uzyteczno$ci publicznej 16,7%
Ochrony zdrowia 8,6%
Informatyczny 6,4%
Dobr codziennego uzytku 6,1%
Tytuly i jednostki uczestnictwa 4,71%
Finansowy 4,2%
Nieruchomosci 2,8%
Surowcowy 1,7%

Stan na 31.12.2024 - udziat w wartosci aktywow ogétem.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematykq jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ukazujgeych
zielone inwestycje

dokonane przez spotki,

w ktore dokonano
inwestycji istotnych z
punktu widzenia
przejscia na zielonqg
gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajq
ekologicznq
dziatalno$¢
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

Dziatalnoé¢
wspomagajqca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalno$ci
we wnoszeniu
istotnego wktadu w
realizacje celu
$rodowiskowego.
Dziatalno$¢ na rzecz
przejécia jest to
dziatalnos$¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sq
jeszcze dostepne i
ktora miedzy innymi
wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

ﬁ TFI

W jakim stopniu zréwnowazone inwestycje stuzqce realizacji celu srodowiskowego byty dostosowane do unijnej
systematyki dotyczqcej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje zgodne z unijng systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju oznaczajq inwestycje zgodne z
Rozporzqdzeniem (UE) 2020/852 (zwanym powszechnie Taksonomiq); inwestycje zrownowazone i inwestycje promujgce
aspekt srodowiskowy nie muszq by¢ zgodne z Taksonomiq.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq
zrébwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodno$ci obligacji
skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych
niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematykq
(w tym obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematykq
(z wytqczeniem obligacji skarbowych*)
Obrot
CapEx

OpEx

0% 20% 40% 60% 80%

Obrot
CapEx
OpEx

100% 0% 20%  40% 60%  80% 100%

m Inwestycje zgodne z systematykq m Inwestycje zgodne z systematykq

| [nne inwestycje | [nne inwestycje

* Obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug panstwowy.

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajqcg?

Obrot Wspomagajgca 7,55%
Na rzecz przejscia =~ 0,05%

CAPEX Wspomagajgca 11,08%
Na rzecz przejscia = 0,39%

OPEX Wspomagajgca 9,59%
Na rzecz przejscia =~ 0,11%

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sq zgodne z unijng systematykq
dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju?

Sposrod wszystkich zrownowazonych inwestycji stuzqcych celowi srodowiskowemu dokonywanych przez Subfundusz,
65,3% z nich nie byto zgodnych z systematykq. W ramach polityki realizowanej przez Subfundusz dokonywano inwestycji
w dziatalno$¢ gospodarczq, ktéra nie byta zgodna z systematykgq ze wzgledu na ograniczong ilo$¢ danych
prezentowanych przez emitentéw, w rezultacie uniemozliwiajgcq rzetelng ocene czy dana inwestycja jest w petni zgodna z
systematykg.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzyty takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono
jakiekolwiek minimalne gwarancje $rodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,#2 inne” uwzgledniliémy pozostate inwestycje Subfunduszu, ktére nie sq zgodne z aspektami
$rodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujq sie jako zrownowazone inwestycje oraz lokaty Subfunduszu majqce
na celu m.in. zapewnienie jego biezqcej ptynnosci i efektywnosci prowadzonej polityki inwestycyjne;j.

Przyktadami takich inwestycji sq:
e instrumenty zabezpieczajqce,
e inwestycje niepodlegajgce kontroli prowadzone w celu dywersyfikacji,
e inwestycje, w odniesieniu do ktérych brakuje danych lub
e Srodki pieniezne utrzymywane jako pomocnicze aktywa ptynne.

Ta czes$¢ inwestycji Subfunduszu nie posiada zadnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.
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Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych w okresie odniesienia?

W celu uwzglednienia aspektow $rodowiskowych dokonywali$my starannej selekcji spotek stosujgc w tym celu algorytm
weryfikacji czy dana inwestycja uwzglednia promowane aspekty $rodowiskowe.

Zaangazowanie nie byto celem tego Subfunduszu.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dzief ) ceny nabycia wyceny na dzief .

wtys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem wtys. zt bilansowy w tys. zt W aktywach ogdtem
Akcje 278 554 317 370 85,78 234 519 254 955 80,56
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne * 0 13 0,01 0 -40 -0,01
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
_Tgtu’rg uczes_tnictvyu emi_tow_ane przez iqstgtucje wspolnego 17159 17363 4,69 34 262 33375 10,54
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 295713 334 746 90,48 268 781 288 290 91,09

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

Warto$¢
Warto$¢ wedliug Procentowy
. . Kraj siedziby | wedlug ceny | wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w dziei aktywach
tys. zt bilansowy w ogétem
tys. zt
ABB LTD (CH0012221716) Aktywny rynek - rynek SIX Swiss Exchange 17000 | Szwajcaria 1957 3785 1,02
regulowany Europe CHF
AMERICAN WATER WORKS COMPANY INC Aktywny rynek - rynek New York Stock Stany
(US0304201033) regulowany Exchange USD 9022 Zjednoczone 5174 4606 124
ASML HOLDING NV (NL0010273215) Aktywny rynek - rynek NYSE - EN 2600 | Holandia 7237 7540 2,04
regulowany Amsterdam EUR
AXA (FRO000120628) Aktywny rynek - rynek | \vor  gN paris FUR 27000  Frangja 3615 3960 1,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek Continious Market . .
BANCO SANTANDER SA (ES0113900J37) regulowany Madrit (SIBE) EUR 340000 |  Hiszpania 5551 6486 1,75
BASF SE (DEOOOBASF111) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 35000 |  Niemcy 8896 6 350 172
regulowany (Xetra) EUR
CIGNA CORP (US1255231003) Aktywny rynek - rynek New York Stock 5700 . Stany 6237 6455 1,74
regulowany Exchange USD Zjednoczone
CLEAN HARBORS INC (US1844961078) Aktywny rynek - rynek New York Stock 15000 | . _Stony 5027 14158 383
regulowany Exchange USD Zjednoczone
CVS HEALTH CORP (US1266501006) Aktywny rynek - rynek New York Stock 20300 | , Stony 5993 3737 1,01
regulowany Exchange USD Zjednoczone
DAIMLER TRUCK HOLDING AG (DEOOODTROCKS) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 42000 |  Niemcy 6 740 6613 1,79
regulowany (Xetra) EUR
DEUTSCHE POST AG (DE0005552004) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 53000 |  Niemcy 8641 7696 208
regulowany (Xetra) EUR
DIAGEO PLC (GB0002374006) Aktywny rynek - rynek tondon Stock 18000 | Melka 3601 2352 0,64
regulowany Exchange GBP Brytania
DSV A/S (DK0060079531) Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 7500 Dania 4735 6571 1,78
regulowany Copenhagen DKK
ENCAVIS AG (DE0006095003) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 78602 |  Niemcy 5636 5827 1,57
regulowany (Xetra) EUR
ENEL SPA (IT0003128367) Aktgwny rynek = rgnek | i Exchange EUR 230000 |  Wiochy 6184 6767 183
regulowany
EON SE (DEOOOENAG999) Akigwny rynek - rynek Deutsche Boerse 130000 |  Niemey 6926 6 246 169
regulowany (Xetra) EUR
Aktywny rynek - rynek Continious Market . .
IBERDROLA SA (ES0144580Y14) reguiowany Madrit (SIBE) EUR 331117 | Hiszpania 12 567 18 818 509
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N (NLOO11794037) Aktywny rynek - rynek NYSE - EN 45000 |  Holandia 6464 6055 1,64
regulowany Amsterdam EUR
LEGRAND SA (FRO010307819) Aktywny rynek - rynek | o - b paris EUR 15000 |  Francja 6101 6027 1,63
regulowany

Strona 2/25






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOECZNE) GLOBALNY

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

ﬁ TFI

Wartosé
Wartos¢ wedliug Procentowy
. . Kraj siedziby | wedlug ceny | wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w dziefi aktywach
tys. zt bilansowy w ogétem
tys. zt
MERCK & CO INC (US58933Y1055) Aktywny rynek - rynek New York Stock 6676 | , Stany 1933 2724 0.74
regulowany Exchange USD Zjednoczone
NESTLE S.A. (CH0038863350) Aktywny rynek - rynek SIX Swiss Exchange 25000 | Szwajcaria 9 858 8494 2,29
regulowany Europe CHF
NOVO NORDISK A/S-B (DK0062498333) Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 20 000 Dania 8627 7153 1,93
regulowany Copenhagen DKK
ORSTED AS (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 32 000 Dania 10 980 5945 1,61
regulowany Copenhagen DKK
PENTAIR PLC (IE00BLS09M33) Aktywny rynek - rynek New York Stock 27517 |  Wielka 6907 11358 307
regulowany Exchange USD Brytania
PRYSMIAN SPA (IT0004176001) Aktywny rynek - rynek | i exchange EUR 18130 |  Wiochy 2202 4777 1,29
regulowany
REPUBLIC SERVICES INC (US7607591002) Aktywny rynek - rynek New York Stock 1747 |, Stany 4621 9692 2,62
regulowany Exchange USD Zjednoczone
ROCHE HOLDING AG (CH0012032048) Aktywny rynek - rynek | - SIX Swiss Exchange 5500 | Szwajcaria 7107 6376 1,72
regulowany Europe CHF
ROYAL MAIL PLC (GBOOBOVZYZT7) Aktywny rynek - rynek London Stock 324706 | Wielka 7594 6082 164
regulowany Exchange GBP Brytania
RYANAIR HOLDINGS PLC (IEO0BYTBXV33) Aktywny rynek - rynek | Irish Stock Exchange 100000 | Irlandia 7898 8147 2,20
regulowany EUR
SAP AG (DE0007164600) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 16000 |  Niemcy 8562 16 155 437
regulowany (Xetra) EUR
SCHNEIDER ELECTRIC SE (FR0000121972) Aktgwny rynek - rynek | \vop - N paris EUR 9500 |  Francja 6741 9779 2,64
regulowany
SIEMENS AG (DE0007236101) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 10000 |  Niemcy 5967 8057 2,18
regulowany (Xetra) EUR
SIEMENS ENERGY AG (DEOOOENERGYO) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 49557 | Niemcy 4009 10 668 2,88
regulowany (Xetra) EUR
Aktywny rynek - rynek Continious Market ; .
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN (ES0165386014) reguiowany Madrit (SIBE) EUR 61778 | Hiszpania 4769 2063 0,56
UBS GROUP AG (CH0244767585) Aktywny rynek - rynek | - SIX Swiss Exchange 40000 | Szwajcaria 3660 5033 136
regulowany CHF
UNILEVER PLC (GBOOB10RZP78) Aktywny rynek - rynek London Stock 24000 Wik 5211 5620 152
regulowany Exchange GBP Brytania
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) Aktywny rynek - rynek New York Stock 2689 | , Stany 4018 5579 1,51
regulowany Exchange USD Zjednoczone
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA (FRO000124141) AktgﬁggJﬁ)‘x’:ﬂ’grU”Ek NYSE - EN Paris EUR 100000 | Francja 14 315 11 584 313
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0061539921) Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 110 000 Dania 10 924 6182 1,67
regulowany Copenhagen DKK
VINCI SA (FRO000125486) Aktywny rynek - rynek | \vor  gN paris FUR 17500|  Francja 8035 7458 2,01
regulowany
VONOVIA SE (DEO00ATMLTJ1) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 82000 | Niemcy 61782 10273 2,78
regulowany (Xetra) EUR
WASTE CONNECTIONS INC (CA9410681013) Aktywny rynek - rynek Canadian Stock 11448 | Stony 5181 8058 2,18
regulowany Exchange Zjednoczone
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) Aktywny rynek - rynek New York Stock 6412 | , Stany 3168 5306 143
regulowany Exchange USD Zjednoczone
XYLEM INC (US98419M1009) Aktywny rynek - rynek New York Stock 10000 | . Stany 2203 4758 1,29
regulowany Exchange USD Zjednoczone
Razem aktywny rynek regulowany 2 544 001 278 554 317370 85,78
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2544 001 278 554 317370 85,78
Warto$¢
Warto$§é
Emitent Kroj siedziby wedlug w:(fei*;gno PFS:;E:OWWU
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny dziefi aktywach
(wystawcy) notb USC';W bilansowy ogbtem
ys: w tys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 37 0 13 0,01
Forward CAD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycqy | BONK Handiowy w Polska CAD (2 999 032,00) 1 0 51 001
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CAD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handlowy w Polska CAD (130 393,00) 1 0 -2 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CHF PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycyy | BNk Handlowyw f g 1 o CHF (4 524 533,00) 1 0 194 0,05
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CHF PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o goryeyy | BNk Handlowyw j g 1 o CHF (940 917,00) 1 0 -2 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CHF PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handiowy w Polska CHF (137 800,00) 1 0 -3 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
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Wartose | Wartos¢
Lo wedlug Procentowy
Emitent Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny L5
(wystawca) : dzieft aktywach
(wystawcy) nabyciaw | . A
bilansowy ogétem
tys. zt
wtys. zt
Nienotowane na rynku ; Bank Handlowy w

Forward CHF PLN 16.01.2025 Nie dotyczy 3 Polska CHF (201 680,00) 1 0 -9 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward CHF PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BONK Handiowy w Polska CHF (94 670,00) 1 0 0 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycsy | BNk Handlowy w Polska DKK (39 316 810,00) 1 0 43 001
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycsy | BNk Handiowy w Polska DKK (2 900 000,00) 1 0 5 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycqy | BONK Handiowy w Polska DKK (861 710,00) 1 0 -1 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handiowy w Polska DKK (3 366 150,00) 1 0 0 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska DKK (3 979 100,00) 1 0 -16 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycsy | BNk Handiowy w Polska DKK (1 341 150,00) 1 0 -1 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handlowyw | g o DKK (3 230 150,00) 1 0 13 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward DKK PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handiowy w Polska DKK (1 457 450,00) 1 0 5 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska EUR (41 537 038,00) 1 0 56 002
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska EUR (122 964,00) 1 0 -1 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handiowy w Polska EUR (199 827,00) 1 0 -1 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handiowy w Polska EUR (1 719 268,00) 1 0 9 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska EUR (585 830,00) 1 0 -2 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska EUR (674 378,00) 1 0 11 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handlowyw | g o EUR (311 043,00) 1 0 0 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handlowyw | o EUR (303 018,00) 1 0 0 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handiowy w Polska EUR (103 666,00) 1 0 0 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward EUR PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BANk Handiowy w Polska EUR (95 765,00) 1 0 0 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward GBP PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BONK Handlowyw | o GBP (2 788 084,00) 1 0 63 0,02
aktywnym Warszawie S.A.

Forward GBP PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handlowyw | o GBP (376 679,00) 1 0 2 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward GBP PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handiowy w Polska GBP (325 991,00) 1 0 4 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska USD (20 968 831,00) 1 0 -393 0,11
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BONK Handlowyw | ) o USD (284 454,00) 1 0 7 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BONK Handlowyw | ) o USD (1 095 191,00) 1 0 41 0,01
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycny | BANK Handiowy w Polska USD (112 059,00) 1 0 4 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycqy | BONK Handiowy w Polska USD (195 123,00) 1 0 -1 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o goryeny | BNk Handlowyw | g 1 o USD (329 094,00) 1 0 5 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o goryepy | BNk Handlowyw f g 1 o USD (93 324,00) 1 0 - 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycqy | BONK Handlowy w Polska USD (203 978,00) 1 0 5 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Forward USD PLN 16.01.2025 Nienotowane na rynku | o gorycqy | BONK Handiowy w Polska USD (88 264,00) 1 0 2 0,00
aktywnym Warszawie S.A.

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 37 0 13 0,01

Razem 37 0 13 0,01
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Wartos¢ | \ortos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE wedlu wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai runku Nazwa runku Nazwa emitenta Kraj siedziby liczba cen 9 wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy y emitenta Y dziefs aktywach
nabyciaw | . A
GRANICA f bilansowy w ogbtem
ys. zt f
ys. zt
FIDELITY-SUST WATR WAS-1 USD Nienotowane na rynku : FIDELITY-SUST WATR
(LU1892829406) aktgwnym Nie dotyczy WAS- USD Luksemburg 155 434,690 9330 9097 2,46
THEAM QUANT - EUROPE CLIMATE Nienotowane na rynku . Theam Quant Eur Climate .
CARBON PLAN OFFSET (FRO013397734) aktywnym Nie dotyczy Carbon Offset Plan-I Francja 13175800 7829 8266 223
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 168 610,490 17159 17363 4,69
Razem 168 610,490 17159 17363 4,69

Tabele dodatkowe

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tgczna Wartos$¢ _wedlug ceny Wuljto'sc.wedlug wyceny na Procentowy ud’zmlw
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panistwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem 0 0 0 0.00
Rzeczypospolitej Polskiej) X
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD '
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartosc.wedlug wyceny na dzien Procentowy udlzmiw aktywach
bilansowy w tys. zt ogotem
SIEMENS AG 18 725 5,06
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wediug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogotem
Forward CAD PLN 16.01.2025 49 0,01
Forward CHF PLN 16.01.2025 180 0,05
Forward DKK PLN 16.01.2025 12 0,01
Forward EUR PLN 16.01.2025 54 0,02
Forward GBP PLN 16.01.2025 69 0,02
Forward USD PLN 16.01.2025 -351 -0,10
Papiery warto$ciowe emitowane przez &
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug wacrézscnv‘:e(;izlil;% PFS‘;?;LI:(;\:VU
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w yceny
AR A h bilansowy w tys. aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. zlotych stotuch ogolem
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOECZNE) GLOBALNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z wwqtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2024 31.12.2023
1. Aktywa 369 986 316 493
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4761 6711
2. Naleznosci 554 602
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 455 19 204
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 317 370 254 955
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 846 35021
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 7384 4 885
111. Aktywa netto (I-11) 362 602 311 608
IV. Kapitat subfunduszu 306 193 278 992
1. Kapitat wptacony 1343 656 1167 293
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1037 463 -888 301
V. Dochody zatrzymane 17376 13106
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 858 -3 854
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21234 16 960
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 39033 19510
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 362 602 311 608
Liczba jednostek uczestnictwa 2512 755,367 2339 786,868
A 2 453 646,133 2245 149,729
Al 54 764,395 90 416,651
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 813,508 1439339
c1 0,000 0,000
E 584,552 463,628
F 1148,129 1091,458
G 702,325 403,400
H 630,836 508,094
| 0,000 0,000
) 465,489 314,569
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
ABC 144,21 133,05
A181C1 147,80 136,22
A2 - -
A3 - -
E 147,26 135,05
F 154,57 140,35
G 154,07 140,02
H 151,10 137,24
| R B
) 154,86 140,53
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem wyniku z operacji przwnodajqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

I. Przychody z lokat 7755 7847

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5598 6125

2. Przychody odsetkowe 2108 1717

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 48 0

4. Pozostate 1 5

11. Koszty subfunduszu 7759 8224

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 6709 6 684

- stata cze$¢ wynagrodzenia 6709 6 684

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 110 110

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 92 84

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 113 175

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 119

12. Pozostate, w tym: 735 1052

- podatki i optaty wynikajqce z przepisow prawa 495 808

11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 7159 8224

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4 -317

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 23797 40 885

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4274 42784

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 19523 -1899

- z tytutu réznic kursowych 82 -29 950

VII. Wynik z operacji 23793 40 508

VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa

ABC 9,46 17,30

A18B1C1 9,70 17,711

A2 - -

A3 - -

E 9,66 17,56

F 10,14 18,25

G 10,11 18,20

H 9,91 17,84

| B B

J 10,16 1827
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 50 994 -49 601
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 311 608 361209
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 23793 40 508

a) przychody z lokat netto -4 -371
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4274 42784
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 19 523 -1899
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 23793 40 508
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 27201 -90 109
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 176 363 97 587
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -149 162 -187 696
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 50 994 -49 601
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 362 602 311 608
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 336 254 335410

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 172 968,499 -714 193,080

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 172 968,499 -714 193,080
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1226 629,898 789 918,957
A 1222 520,054 767 665,407
Al 2481389 21 346,640
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 250,017 0,000
C1 0,000 0,000
E 158,625 159,563
F 514,425 308,071
G 298925 170,958
H 195974 139,924
| 0,000 0,000
) 210,489 128,394

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1053 661,399

1504 112,037

A 1014 023,650 1435 906,266
Al 38 133,645 67 467,900
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 875,848 404,017
c1 0,000 0,000
E 37,701 0,000
F 457,754 298,929
G 0,000 0,000
H 73,232 20,808
| 0,000 0,000
J 59,569 14,117
¢) saldo zmian 172 968,499 -714 193,080
A 208 496,404 -668 240,859
Al -35 652,256 -46 121,260
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C -625,831 -404,017
C1 0,000 0,000
E 120,924 159,563
F 56,671 9,142
G 298925 170,958
H 122,742 119,116
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

0,000

0,000

J

150,920

114,277

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

2512 755,367

2339 786,868

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11080 969,322

9 854 339,424

A 10 166 184,394 8943 664,340
Al 893 911,033 891 429,644
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 15 594,095 15 344,078
C1 0,000 0,000
E 622,253 463,628
F 2 406,929 1892,504
G 702,325 403,400
H 992,055 796,081
| 0,000 0,000
J 556,238 345,749
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 568 213,955 7514 552,556
A 7712 538,261 6698 514,611
Al 839 146,638 801 012,993
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 14 780,587 13 904,739
C1 0,000 0,000
E 37,701 0,000
F 1258,800 801,046
G 0,000 0,000
H 361,219 287,987
| 0,000 0,000
) 90,749 31,180

¢) saldo zmian

2512755367

2339 786,868

A 2453 646,133 2245149,729
Al 54 764,395 90 416,651
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 813,508 1439339
C1 0,000 0,000
E 584,552 463,628
F 1148129 1091458
G 702,325 403,400
H 630,836 508,094
| 0,000 0,000
J 465,489 314,569
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2512 755,367 2339 786,868
A 2 453 646,133 2245 149,729
Al 54 764,395 90 416,651
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 813,508 1439339
C1 0,000 0,000
E 584,552 463,628
F 1148129 1091458
G 702,325 403,400
H 630,836 508,094
| 0,000 0,000
J 465,489 314,569

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
ABC 133,05 118,15
A181C1 136,22 120,85
A2 - -
A3 - -
E 135,05 119,21
F 140,35 122,67
G 140,02 122,49
H 137,24 119,98
| - -
J 140,53 122,75

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego
ABC 14421 133,05
A181C1 147,80 136,22
A2 - -
A3 - -
E 147,26 135,05
F 154,57 140,35
G 154,07 140,02
H 151,10 137,24
| - -
) 154,86 140,53
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
ABC 8,39 12,61
A18B1C1 8,50 12,72
A2 - -
A3 - -
E 9,04 13,29
F 10,13 14,41
G 10,03 14,31
H 10,10 14,39
| - -
J 10,20 14,48
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
ABC 129,29 116,81
A18B1C1 132,38 119,57
A2 - -
A3 - -
E 131,27 118,44
F 136,48 122,87
G 136,16 122,61
H 133,46 120,16
| - -
J 136,66 123,02
- data wyceny
ABC 2024-01-17 2023-10-27
A1B1C1 2024-01-17 2023-10-27
A2 - -
A3 - -
E 2024-01-17 2023-10-27
F 2024-01-17 2023-10-27
G 2024-01-17 2023-10-27
H 2024-01-17 2023-10-27
| - -
J 2024-01-17 2023-10-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
ABC 152,36 133,06
A181C1 156,11 136,23
A2 - -
A3 - -
E 155,38 135,06
F 162,75 140,35
G 162,26 140,02
H 159,10 137,24
| - -
J 163,03 140,53
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

- data wyceny

ABC 2024-10-14 2023-12-28 - 2023-12-29

A181C1 2024-10-14 2023-12-28 - 2023-12-29

A2 - -

A3 - -

E 2024-10-14 2023-12-28

F 2024-10-14 2023-12-29

G 2024-10-14 2023-12-28 - 2023-12-29

H 2024-10-14 2023-12-29

| - -

) 2024-10-14 2023-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

ABC 143,86 133,06

A1B1C1 14743 136,23

A2 - -

A3 - -

E 146,90 135,05

F 154,18 140,35

G 153,69 140,02

H 150,72 137,24

| - -

) 154,47 140,53

- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,31 2,45

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 1,99

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,03 0,03

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia

1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych. Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Roczne sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b)  Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

c)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

d)  Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

e)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

f)  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore moghyby mie¢ wptyw na ocene rocznego sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.

b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegolno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, pod ktorym agent
transferowy ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach
te zlecenia naby¢ i odkupien, ktore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod datq ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h) W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.
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Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosSci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujq w szczego6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu. Zobowiqzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywow netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Subfunduszu za koszt
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
(transakcje reverse repo / buy-sell -back ) lub w zobowigzaniach (transakcje repo /sell-buy-back).

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,
aktywoéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa roznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujqcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowiqgzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpos$rednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwo$ciq i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwq ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Strona 13/25





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

. [ J
SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOtECZNE) GLOBALNY F
““ TFI

9

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczyé warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodoéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zakladang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore spetniajq cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat nofowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakgji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwo$ci pozyskiwania kursu zamkniecia lub
innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny
,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny
podmiot zajmujqcy sie dostarczaniem wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku cena ,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku jej braku ostateczny kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - cena
,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system informacyjny Bloomberg wyznaczona w dniu wyceny,

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakgji bezposrednich) lub T8S
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtownego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtébwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczeg6lnosci
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktorego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich). Ocena aktywnosci rynku
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kwotowan transakcji wykonywanych na tym rynku dla danego sktadnika lokat.

2 rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny

rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

ﬁ TFI

dealerskiego (transakcji bezposrednich) obejmuje, w szczegdlnosci kontrole odchylen ceny ,Bloomberg Generic Price” od

a)  Akcje, udziaty spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej w oparciu 0 model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych

zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania jednostkowego.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania

wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

¢) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Pozostafe metody wyceny

a) Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z

uwzglednieniem odpisow tytutu utraty wartos$ci aktywa.

b)  Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzgdzania rocznego sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 201
Z tytutu dywidendy 54 60
Z tytutu odsetek 0 1
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 500 340
- zwrot podatku od dywidend 496 340
Razem 554 602
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 5675 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 470 1686
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 172 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 83 1315
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 47 37
Pozostate zobowigzania, w tym: 937 1847
- zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 625 540
- wobec kontrahentow 312 1070
Razem 7384 4885
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

ﬁ TFI

31.12.2024 31.12.2023
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta | Warto$¢ na dziefi bm;ﬁ,fg 3,0 v‘,’j:ﬁﬂ,e Warto$¢ na dziefi b,‘ﬂ,’ﬁ;t;’jj Cv“;,’j'.ﬁﬂ,e
bllunsovyy w danej sprawozdania bllunsovfg w danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 4761 6711
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3298 3298 5778 5778
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 26 74 10 30
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 0 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK Il 41 5 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 110 469 87 380
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 76 390 42 208
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 119 489 78 308
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waltta | Wartoséna dzien |, \Wortoscnadzied |y, ocq g grigq || WortosC na dzied
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej b"ﬂgsfu";luo‘zlgmglc'e bilansowy w danej b""gsslvﬁoydm]uc'e
walucie w tys. ﬁnuﬁsowego w tys. walucie w tys. ﬁnugsowego wtys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 757 12142
PLN 6162 6162 10 532 10 532
CAD 17 50 16 50
CHF 58 261 56 263
DKK 28 16 215 132
EUR 98 422 64 291
GBp 66 334 63 329
uso 82 326 129 545

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzari Subfunduszu ryzukiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywoéw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2024 31.12.2023
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 483 0,13% 1646 0,52%
1.lSkl}adn|k| lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sk’rar/jnik/i Ioka/t notowane na aktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Sk%qdnik[ Iol‘<0t nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 483 013% 1646 0,52%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Skkulinlk'l Iokult nienotowane na alftg\.lvngm rynku obcigzone rgzg‘klem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$§¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. z#t zobowigzaniach
11, Zobowiqzania obciqzone ryzykiem stopy procentowej 4170 6,37% 1686 34,51%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto§ciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.
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31.12.2024 31.12.2023
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$§¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 29938 8,09% 20 850 6,59%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wurtoéét:Si!aZrIlsowa w Udz:,ﬂg;z;iﬂng w Wurtoéétjsi!ozr;sowo w Udzglgéﬁ;(;})esﬂt;‘.{;y w
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 483 1,61% 1646 7,89%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 455 98,39% 19 204 92,11%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2024

31.12.2023

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 337233 91,15% 291310 92,04%
Udziat procentowy w ogéinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe duzne pochodne uczestnictwa udzialowe dtuzne pochodne uczestnictwa

CAD 2,40% 0,00% 0,01% 0,00% 2,32% 0,00% 0,00% 0,00%
CHF 7,07% 0,00% 0,06% 0,00% 7,05% 0,00% 0,01% 0,00%
DKK 7,711% 0,00% 0,01% 0,00% 6,41% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 5291% 0,00% 0,02% 2,47% 44,09% 0,00% 0,00% 417%
GBP 4,19% 0,00% 0,02% 0,00% 4,25% 0,00% 0,01% 0,00%
uso 20,40% 0,00% 0,02% 2,711% 23,80% 0,00% 0,55% 7,34%

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym

470

6,37%

1686

34,51%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Ponizej przedstawiono wartosci ekspozycji minimalne, maksymalne, $rednie oraz na koniec okresu (w tys. zt od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.):

Minimalna

Maksymalna

Srednia

Na koniec okresu

0

335330

5269

335330

Do obliczania catkowej ekspozycji, zostaty uzyte wartosci referencyjne instrumentéw pochodnych oraz dane o aktywach netto funduszu, zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do rozporzqdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31.12.2024
Typ zajefej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozydji Wurtofc’ otwartej | Warto$¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z0) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeptywu
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 51 2999 CAD 8618 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 130 CAD 375 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 194 4525 CHF 20751 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 941 CHF 4273 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -3 138 CHF 629 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -9 202 CHF 925 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 95 CHF 430 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 43 39317 DKK 22 595 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 5 2900 DKK 1668 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 862 DKK 496 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 3366 DKK 1931 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -16 3979 DKK 2266 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 1341 DKK M PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -13 3230 DKK 1866 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -5 1457 DKK 831 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 56 41537 EUR 177720 PLN 2025-01-16
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Na dzien 31.12.2024
Typ zajefej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji WortOf'é otwartej | Wartos¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 123 EUR 527 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 200 EUR 854 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -9 1719 EUR 7344 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 586 EUR 2 504 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego " 674 EUR 2874 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 3N EUR 1330 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 303 EUR 1296 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 104 EUR 443 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 96 EUR 410 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 63 21788 GBP 14 424 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 2 377 GBp 1938 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 4 326 GBp 1683 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -393 20969 uso 85 645 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 7 284 uso 1160 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 41 1095 uso 4453 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 4 112 uso 456 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 195 uso 802 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -5 329 uso 1356 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 93 uso 382 PLN 2025-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -5 204 uso 842 PLN 2025-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 2 88 uso 364 PLN 2025-01-16
Na dzien 31.12.2023
Typ zajetej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Worto__éé otwartej | Wartos¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -46 2264 CAD 6679 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -602 4764 CHF 21740 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 29 393 CHF 1816 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -137 28195 DKK 16 322 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -8 1608 DKK 931 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 620 DKK 360 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -6 1107 DKK 641 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -868 32081 EUR 138728 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -14 526 EUR 2275 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 3 107 EUR 463 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 103 EUR 448 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 99 EUR 430 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 5 318 EUR 1379 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 29 2763 GBP 13 847 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 5 283 GBP 1409 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 1550 22900 uso 91 690 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 325 uso 1276 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 4 166 uso 658 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 21 492 uso 1915 PLN 2024-01-16

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

31.12.2024 31.12.2023
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back* 29 455 19 204
11 Transakcje repo / sell-buy back** 5675 0
11I. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zaciggniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0

* Subfundusz byt stronq transakcji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.

** Subfundusz byt strong transakeji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong transakcji praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Subfunduszu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2024 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

ﬁ TFI

31.12.2024
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Skiadniki lokat w tym diuzne Srodki pieniczne i o Transakcje o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci reverse repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku wartosciowe buy-sell back
PLN 0 0 0 0 3298 0 29 455 6914
CAD 8058 0 51 0 74 0 0 2
CHF 23 688 0 194 0 0 0 0 14
DKK 25 851 0 48 0 41 43 0 36
EUR 177 346 0 8333 0 469 468 0 13
GBpP 14 054 0 69 0 390 24 0 0
uso 68 373 0 9151 0 489 19 0 405

Na dzien 31 grudnia 2023 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2023
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym dtuine Sktadniki lokat wiymduzne | ¢ e Transakcje
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ek\Eiwaleent Naleznosci reverse repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y buy-sell back
PLN 0 0 0 0 5778 201 19 204 3199
CAD 6727 0 0 0 30 0 0 46
CHF 20444 0 29 0 4 0 0 602
DKK 18 589 0 0 0 3 39 0 153
EUR 127 838 0 12103 0 380 302 0 883
GBP 12 337 0 34 0 208 22 0 0
uso 69 020 0 22 855 0 308 38 0 2
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje 636 401 5950 -16 322
Instrumenty pochodne 36318 -1242 78 275 76
Tgtulg uczesftnictvyn emiltow.ane przez ipstgtucje wspdlnego 120 398 0 2971
inwestowania majqce siedzibe za granicq
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
. 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat - - — — - —
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje -653 -890 -999 -8 568
Instrumenty pochodne -35450 129 -46 975 -1614
Tgtulg uczesftnictvyn emiltow.ane przez ipstgtucje wspdlnego 217 19 0 557
inwestowania majqce siedzibe za granicq

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2765 11483
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1509 31301
RAZEM 4274 421784

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 380 -2 549
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1143 650
RAZEM 19 523 -1899
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu srodkow pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, 01.01.2024 - 01.01.2023 -
ktorych rozliczenie pienigzne ma nastqpic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiqzku z: 31.12.2024 31.12.2023
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastqpita jeszcze ptatnosc¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
3. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
RAZEM 0 0
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.
NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)
Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu przez Subfundusz jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz
uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
1. Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zt) 0 0

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 6709 6 684
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 6 709 6684
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 362 602 311 608 361209
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
ABC 144,21 133,05 118,15
A1B81C1 147,80 136,22 120,85
A2 - - -
A3 - - -
E 147,26 135,05 119,21
F 154,57 140,35 122,67
G 154,07 140,02 122,49
H 151,10 137,24 119,98
| - - -
) 154,86 140,53 122,75
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

ﬁ TFI

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezgcy okres.

3.

Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystqpity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5.

Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania nie wystqpity przestanki rozwigzania
Subfunduszu.

6.

Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywow i zobowiqzan wedtug wartosci godziwej

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegblnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI

GODZIWEJ

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq
obserwowalne w spos6b bezposredni
lub posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Warto$¢ na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach netto

Warto$¢ na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach netto

Warto$¢ na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach netto

1. Aktywa 317 370 817,53 17 846 4,92 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 317 370 87,53 17 846 492 0 0,00

Akcje 317 370 87,53 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 483 0,13 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
investowania majace sedibg s graneg. 0 020 17363 479 0 000
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq
obserwowalne w sposob bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

lub posredni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1. Zobowiqzania 0 0,00 470 013 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 470 0,13 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 31 grudnia 2024 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 5,05%.

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqee dane wej$ciowe sq
obserwowalne w spos6b bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

lub posredni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
1. Aktywa 254 955 81,82 35021 11,24 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 254 955 81,82 35021 11,24 0 0,00
Akcje 254 955 81,82 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1646 0,53 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
e e : ars :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
11. Zobowiqzania 0 0,00 1686 0,54 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1686 0,54 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 31 grudnia 2023 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 11,78%.

Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wiqzq sie ponizsze ryzyka:

e Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe

Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujace, specyficzne dla tych kategorii lokat,

rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
wartosciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a wartosciq danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akecyjnych od wysokos$ci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany
makroekonomiczne mogq spowodowa¢ pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametréow bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Subfundusz.
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- ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Subfundusz moze ponies¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

- w przypadkuy, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegolnosci gdy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkow,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

e Ryzyko modelu wyceny

W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze okaza¢ sie
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

e Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac¢ trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq byc¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na
rentownos¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegolnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe.

Kwoty przeniesient miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikéw
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikéw lokat sq opisane w 1 nocie objasniajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym oraz poprzedzajqgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2
poziomem hierarchii godziwej.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane
sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ METODA (TECHNIKA) WYCENY (OBSERWOWALNE DANE WEJ$CIOWE
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE ~ Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych w frﬁi\év\f/ereszf]m?osuﬂktt’gg/oxaneo\\,‘//v OCphCIFC;gS(;CSZtOZWnkI;ﬁl}?:#nlilggilzllgega
TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP oparciu o krzywe rentownosci dla transakgji FX Forward, FX Swap. ynke P powych, p yzny
okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Wycena wg oficjalnej warto$ci aktywéw netto funduszu na tytut
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE | uczestnictwa na dzien bilansowy ogtoszonej przez instytucje Warto$¢ aktywow netto funduszu na tytut uczestnictwa.
SIEDZIBE ZA GRANICA wspolnego inwestowania.

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakgji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papierow warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,

konieczne jest przygotowanie modelu, ktory dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Strona 23/25






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOECZNE) GLOBALNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

ﬁ TFI

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Subfunduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnoéci do potrzeb wyceny funduszy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowiqzan sklasyfikowanych na 3 poziomie warto$ci

godziwej.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA

31.12.2024

3112

.2023

SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY ZASTOSOWANIU —— - —— -
EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dzief Procentowy udziat w Warto$¢ na dzief Procentowy udziat w
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 29 455 7,96 19 204 6,07
2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00
Dtuine papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
'WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024 31.12.2023
SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY ZASTOSOWANIU . i ., N
EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat w Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat w
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt zobowiqzaniach ogétem bilansowy w tys. zt zobowiqzaniach og6tem
1. Z tytutu transakdji repo / sell-buy back 5675 76,85 0 0,00
2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow i pozyczek 0 0,00 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00 0 0,00
7. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na dzien 31 grudnia 2024 r. na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione zastawy rejestrowe.
8.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2024 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢.
9.  Informacje o aktywach subfunduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatno$ci lub wystepujq opdZnienia w regulowaniu odsetek lub

innych zobowigzar umownych

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktoérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan

umownych.

10. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen

inwestycyjnych.

Weryfikacja przestrzegania ustawowych ograniczen inwestycyjnych odbywa sie w kazdym dniu roboczym. W przypadku zidentyfikowania
przekroczenia ustawowego ograniczenia inwestycyjnego podejmowane sq niezwtoczne dziatania majgce na celu dostosowania ekspozycji do
ustawowego ograniczenia inwestycyjnego z uwzglednieniem interesow uczestnikow Subfunduszu.

11.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji

majqgtkowej, finansowej, wyniku z operagiji i ich zmian.

25.03.2025 Rafat Madej

Prezes Zarzqdu

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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25.03.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
25.03.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
25.03.2025 Malgorzata Serafin Dyrektor Departamentu elektronicznego

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

(podpis)
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego PKO Ekologii i
Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny (,Subfundusz”) wydzielonego w PKO Parasolowy — funduszu
inwestycyjnym otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2024 r,;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2024 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakohczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowos$ci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

* zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétka angielskg z odpowiedzialno$cig Krajowego Rejestru Sagdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migdzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Inne sprawy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r. zostato
zbadane przez innego biegtego rewidenta, ktéry w dniu 26 marca 2024 r. wyrazit niezmodyfikowang
opinie na temat tego sprawozdania.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzé6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.





Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg podawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnoéci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tre$¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.





KPMG

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do

31 grudnia 2024 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby miec istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
~ Szczesiak

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 27 marca 2025 .
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