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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pétrocznego  sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Strategicznej Alokacji - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz noty
objaéniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z poZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoéé, ze polroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz o0séb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoéci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PrivewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Kraj ejestru Sa 0 prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitatl zaldadowy wynosi 10.363.900 zZiotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pétroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieri 30 czerwca 2013 . oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do poétrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartos$ciowych oraz
pozytkow znich wynikajaeych przedstawionych w pélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

fAA ‘s{éﬁ/x

AT
am Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.
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Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. Sprawozdania zawierajq szczegdtowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sq raport

z przegladu przeprowadzonego przez bieglego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowalismy wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min zt W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzqdzaniem
przekroczyty poziom 12 mid zt.

PKO TFI moze pochwalic sie rowniez dobrymi wynikami w zarzqdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. Wsrod strategii akcyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spotek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie $rednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Phynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 r. Od poczqtku biezgcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wéréd funduszy z tej kategorii. PKO Akgji - fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat si¢ tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akgji polskich. Warto podkreslic,

ze rownie pozytywne wyniki osiqgnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii

i Innowacji Globalny (+17,4%) czy PKO DObr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykanskim czy japonskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknigtych - PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz
o fgcznej wartosci 210,5 min zk,

Aby uzyskac informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Dzigkujqc Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

ami szacunku,

2%
s Py /(f«z:’%y’ Ty /ff;',v.,f
Piotr Zochowski Rem%Nowmt
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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Wyniki funduszy inwestycyjnych dia podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa

(dane za okres 01.01.2013 -~ 30.06.2013):

PKO Plynnosciowy - sfio : +3,39 %,

PKO Rynku Pienieinego - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: -1,02 %,

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zréwnowazony - fio: -4,28 %,

PKO Akcji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) : +2,69 %.

PKO Parasolowy - fio:
. PKO Skarbowy Plus: 0,65 %,
PKO Papierow Dtuznych Plus: -0,83 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,
PKO Zrownowazony Plus: -2,01 %,
PKO Akcji Plus: -2,19 %,
PKO Surowcow Globalnych: -22,19 %,
PKO Dobr Luksusowych Globalny: +14,11 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: +17,36 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus : +10,68 %.

PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
. PKO Ztota -32,38 %,
. PKO Papierow Dtuznych USD: +2,10 %,
. PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,
. PKO Ochrony Kapitaty 100: +0,53 %,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: +12,15 %,
PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych: -4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: -1,16 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0,87 %.

Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy
XHE Wydzial Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384

Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
(w catosci optacony)
NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie 7z Ustawg z dnia

29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz

Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)

przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Strategicznej Alokacji - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2013 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerweca 2013 wykazujgey  aktywa netto
w wysoko$ci 223 808 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwca 2013 r. wykazujgey  ujemny  wynik  z operacji  w  wysokosci
16 026 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqce.

. Informacje dodatkowgq.

Piotr Zochowski Remig&(sz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Matgorzata Se

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO STRATEGICZNE]) ALOKAC]I -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestiycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roky

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub
~Strategicznej Alokacji - fio”). '

PKO Strategicznej Alokacji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFL/4033/1/5/07/VI/U/13-3-1/MM z dnia 28 lutego
2007 r. o udzeleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji -
specjalistycznego  funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. do 29 czerwca 2010 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO Strategicznej Alokacji -

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO
Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Strategicznej Alokacji - fio posiada osobowos¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 286 w dniu 30 marca 2007 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Proporcja  pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat jest uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami  dokonanymi  przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujqeych zasad:

a) Catkowita wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty udziatowe moze wynosi¢ do 100% wartosci
aktywow netto Funduszu.

b) Catkowita wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty dluzne moze wynosi¢ do 100% wartosci
aktywow netto Funduszu.

¢) Fundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym  rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa na zasadach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach 93 - 110
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7, 7a i 7b Statutu.

Strona 1




Sprawozdanie finonsowe PKO Strategicznej Alokacji ~ fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2013 roku

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fio obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 .
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidziec, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansoweqo Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Strategicznej Alokacji - fio za okres potroczny od 1 stycznia
do 30 czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0. 7 siedzibqg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144,

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E, F oraz I. Podziat na kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:
kategoria j.u. A B8 C | AT | BT | C1 E F I
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajacej odkupieni)
wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

4,50 - 2,251 4,50 - 2,25 | 4,50 - -

- 450 | 2,25 - 4,50 | 2,25 - - -

4,00 | 4,00 | 400 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 1,30 1,30 -

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 1,00% w skali roku.

Fundusz ustala wartos¢ aktywow netto oraz wartosé aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | roznigeych sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, C oraz E.

Strona 2




Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 rokuy

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwca 2013 r.

1) TABELA GEOWNA

Na dzieft 30 czerwca 2013 1. Na dzien 31 grudnia 2012 1.
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartoé¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach | Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych |  bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych ztotych

Akcje 91631 89 882 28,80 106 202 104 650 29,63
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akcji - 400 413 0,12
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe 20 281 16 263 5,21 26 820 24110 6,83
Listy zastawne 2 800 2814 0,90 2 800 2 820 0,79
Dhuine papiery wartosciowe 125 555 125794 40,30 136 081 140 185 39,68
Instrumenty pochodne Nie dotyczy -21 -0,01 Nie dotyczy 54 0,02
Jednostki uczestnictwa 46 650 31858 10,21 71984 51688 14,63
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq 2162 2119 0,68 6014 6 644 1,89
Wierzytelnosci - - - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Inne - - - -

Razem 289 079 268 709 86,09 350 301 330 564 93,59
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategiczne] Aokacii - fundusz inwestycyjny otwarty

26 okres 6 miesiecy rakoficzony daia 30 czerwen 2013 roku

2) TABELE UZUPELN IAJACE

Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
. Udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedh.ng ceny wyeeny na dzied aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. -

ziotych zatych ogotem (%)
ABPL (PLABOOO00OOTS) Aktywnu rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 27 668 POLSKA 472 451 0,14
ALLAME NYOMDA (HUO000093257) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 125 000 WEGRY 1430 845 0,27
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie ©54 470 POLSKA 953 1607 051
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rgnek - rynek regulowany GPW w Warszawie 51 244 POLSKA 564 586 0,19
ASTARTA (NLOO00686509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5179 HOLANDIA 238 314 0,10
ATENDE (PLATMSI00016) Aktywny rynek - rynek requlowarny GPW w Warszawie 86 165 POLSKA 0 129 0,04
ATM (PLATMSA00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 72 240 POLSKA 683 852 0,27
AZOTYTARNOW (PLZATRMOGO12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5500 POLSKA 286 407 0,13
BANCO SANTANDER SA (FSO1 13900)37) Aktywny rynek - rynek regulowany Spanish Stack Exchange 5663 HISZPANIA 136 120 0,04
BZWEK (PLBZOO0OO0044) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 19613 POLSKA 4572 5492 176
CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Worszawie 40 871 POLSKA 2430 3474 111
CCHNT (NLODV0687309) Aktyway rynek - rgnek regulowany GPW w Warszawie 6486 HOLANDIA 273 187 0,06
COPROJEKT (PLOPTTCO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Waorszawie 122946 POLSKA 325 1137 0.36
DEBICA (PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 19 695 POLSKA 1253 1270 0,41
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 42232 POLSKA 733 417 0,13
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 407 641 POLSKA 2003 2792 0.89
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL (TREEGYO00017) Aktgwny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 100 000 TURCIA 506 469 0,15
ERBUD (PLERBUDO00T2) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23286 POLSKA 1228 445 0,14
ERSTE GROUP BANK (AT000065201 1 Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 47 365 AUSTRIA 3131 4205 135
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 7825 POLSKA 321 401 0,13
GETINOBLE (PLGETBK00012) Aktyway ryoek - rynek requiowany GPW w Warszawie 107 104 POLSKA 208 199 0,06
GTC (PLGTCO000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 285095 POLSKA 4537 2338 0,75
HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rgnek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12617 POLSKA 448 366 Q0,12
IMPEXMET (PLIMPXMO00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 177 245 POLSKA 795 436 0,14
INGBSK (PLBSKO0000017) Aktywny ryoek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18 585 POLSKA 1524 1759 0,56
INTEGERPL (PLINTEG0O00T1) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5591 POLSKA 401 1476 047
INTERBUD (PLINTBD00014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 17 830 POLSKA 323 45 0,01
JERONIMO MARTINS (PTIMTOAEO0G1) Aktywny rynek - rynek requlowany Lisbon Stock Exchange 25000 PORTUGALIA 1730 1752 0,56
JHMDEV (PLIHMODLO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 229276 POLSKA 344 115 0,04
JWCONSTR (PLIWC0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 219 187 POLSKA 3636 1043 0,33
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 403 LUKSEMBURG 645 499 0,16
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 10104 POLSKA 1152 1384 0,44
KGHM (PLKGHMO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 42 084 POLSKA 5116 5092 1.63
KONSSTALI (PLKCSTLO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13 400 POLSKA 779 377 0,12
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 12087 POLSKA 291 353 0,11
MILLENNIUM (PLBIGOO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 16 388 POLSKA 76 85 0,03
MOL (HU00000689572) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 4000 WEGRY 1000 994 0,32
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 48 481 POLSKA 3070 284 0,09
NETIA (PLNETIAC0014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 364 297 POLSKA 1585 1516 0,49
NOWAGALA (PLCRMNG00029) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4739 POLSKA 15 6 0,00
NVIDIA CORP (US67066G1040) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Setect Market 24 000 STANY ZJEDNOCZONE 949 1117 0,36
OMV AG (ATO000743059) Aktyway rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 19143 AUSTRIA 2208 2876 0,92
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regufowany Prague Stock Exchange 23237 REPUBLIKA CZESKA 1583 2 009 0,64
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rgnek - rynek regulowany GPW w Warszawie 80956 POLSKA 690 525 0,17
PEKAO (PLPEKAOO0016) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 19 007 POLSKA 2700 2 851 0,91
PGE (PLPGERDO0010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 55921 POLSKA 1074 861 0,28
PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny ryaek - rynek regulowany GPW w Warszawie 88072 POLSKA 3151 4104 132
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 193 409 POLSKA 5950 6 885 2,21
POLIMEXMS (PLMSTSD00019) Aktgwny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 666 666 POLSKA 400 147 0,05
PZU (PLPZUO00001T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9756 POLSKA 3322 3997 1,28
QUMAK (PLOMKSKO0017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 32412 POLSKA 456 397 0,13
RADPOL (PLRDPOLO0010) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 116 674 POLSKA 1150 1065 0,34
ROBYG (PLROBYG00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 84 881 POLSKA 145 152 0,05
SANOK (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 90 110 POLSKA 1095 2568 0382
SECOGROUP (PLWRWCK00013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 22702 POLSKA 732 1090 0,35
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za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roku

SELENAFM (PLSELNAO0O10) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 41937 POLSKA 716 543 017
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM {TRESNGY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 500 000 TURCIA 1372 992 032
SOCIETE GENERALE (FROD00130809) Aktywny rynek - rynek requlowany Societe des Bourses francaises 976 FRANCIA 130 112 0,04

SONEL (PLSONEL0O0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 32 600 POLSKA 715 204 0,07
TAURGONPE (PLTAURNGOOTT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 354 988 POLSKA 2120 1530 0,49

TOFAS TURK (TRATOASO91H3) Aktywny rynek - rynek requiowany istanbuf Stock Exchange 25000 TURCIA 534 520 0,17
TPSA (PLTLKPLO0O17) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 411479 POLSKA 4935 3148 1.01
TURK SISE (TRASISEW9103) Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 125 000 TURCIA 610 582 0,19
TVN (PLTVNO0OOOG17) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 249233 POLSKA 3051 2 495 0,80

UNICREDIT SpA (IT0004781412) Aktywny rynek - rynek regulowany Italian Exchange 71289 WEOCHY 1110 1110 0,36
VALERO ENERGY CORP (US91913Y1001) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchenge 8259 STANY ZJEDNOCZONE 998 953 0.31
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 11321 AUSTRIA 1023 1330 0,43
Razem aktywny rynek regulowany 6 247 630 91631 89 882 28,80

Razem aktywny rynek aleregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywaym 0 0 0 0,00

L Razem 6247 630 91631 89 882 28,80
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacfi ~ fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnin 30 czerwea 2013 roky

Wartosé Warto$¢ wedtug Udziat w

. . . S . wedtug ceny | wyceny na dzien N
KWltg depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynky Liczba Kroj siedziby emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. alft*gxa(c(;)

zlotych zHotych ogotem (%
GAZPROM ADR (US3682872078) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 134 856 ROSjA 3997 2944 0.94
GOLD FIELDS ADR (US38059T1060) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stack Exchange 12376 REPUBLIKA POLUDNIOWE] AFRYKI 478 216 0,07
HMS GDR (US40425X2099) Aktywny rynek - rynek regulowany London international (USD) 149 288 ROSJA 3507 1213 0,39
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GDR (US48666V2043) Aktywny rynek - rynek regulowany tondon international (USD) 17517 KAZACHSTAN 1157 877 0,28
LUKOIL ADR (US6778621044) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 1602 ROSjA 302 305 0,10
NOVATEK GDR (US6698881090) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 4500 ROSJA 1523 1784 0,57
NOVOLIPETSK GDR (US67011E2046) Aktywny rynek - rynek regulowany London international (USD) 49 063 ROSIA 2693 2137 0,68
ROSNEFT GDR (US67812M2070) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 65 552 ROSJA 1526 1490 0,48
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 140 181 ROSIA 5098 5297 170
Razem aktywny rynek regulowany 574 935 20 281 16 263 521
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 574 935 20 281 16 263 5,21
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20 okres 6 miesieey zakoficzony doia 30 c2erwea 2013 roku

¢ Alokac]i - fundusz inwestycyjoy otwarty

{ T
' | Warlo$é nominaing Wartosé Waortos¢ wediug Udziat w
. § o Kraj siedziby § Warunki . . - jednego fisty . wediug ceny | wyceny na dzief )
i Usfg zastawne Rodzaj rysky Nozwa rynku Emitent emitenta Termin wiykupy oprocentowania Redzaj listu Podstowa emisji zastownego wyrazona ticzba nabyeia w tys. bilansowy w tys. alﬁt,g{wu(c;(x)
! w dotych Hotych zotyeh PRSI
BREHIP_LZ 15/05/15 HPA14 (PLRHNHP0022T) Nienotowane na ryrku akigwny Nie dotyc: BRF Bank Hipateerny SA BOLSKA 2015-05-15 ienne 386% | hipote Ustawa 2 dnio 29 sierpnia 1000 o k
BREHIP_LZ 15/05/15 L ienolowane na rynku oktywoym @ dotyczy ank Hipoteczny SA S 2015-05-15 mienne 3, ipoteczny 1997r. o fistach zastawnych § 300 300 361 8,18
i bankach hipotecznych
H
4 " . . . . Ustawa z dnia 29 sierpaia
;BR[HW’,LZ 16/06/17 HPATS (PL RHNHPOO235) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2017-06-16 zmienne 3,68% | hipoteczny 1997r. o listach zostnwr‘m’gchi 1000 500 500 501 0,16
]‘ bankach hipotecznych
‘ 3 /1 o 3 e - ™ N . N I 3015-09.7 . - Ustawa 7 dsia 29 sierpnia
BREHIP 17 28/09/15 HPATY (PLRHNHPOO185) Nienotowone na rynku oktywaym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczay SA. POLSKA 2015-09-28 zmienne 4,76% | hipoteczny 1997 o listach zastawnych i 1000 500 500 506 0,16
bankach hipoteczaych
|
., . . . o B . Ustawa z dnia 29 sierpaia
BREHIP_LZ 78/11/14 MPAYT2Z {PLRHNHPO0T93) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 8RE Bank Hipoteczny S.A. POLSKA 2014-11-28 zmienne 3,.93% | hipoteczny 1997, o fistach zastawnych i 1000 500 500 502 0,16
bankach hipoteczaych
pry) . N ., . Ustawa z dnia 29 sierpaia .
PEKAO_LZHO3 22/11/21 (PLBPHHPOOOTT) Nienotowane na eynku aktywnym Nie dotyczy PEKAD BANK HIPOTECZNY SA POLSKA f 2021-11-22 2mienne 3.87% hipoteczny 1997r. o fistach ZOS‘GWI’I’QC'I i 1000 1000 1000 1004 032
baakach hipoteczaych
Razem aklywny tynek requlowany N 0 0 0,00
Razen aktywny rynek nieregulowony a 0 0 0,00
fazem nienotowane na rynku akiywnym 2 800 2 800 2814 0.90
Rozem 2 800 2800 2814 0,90
H.J _—
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P
20 okres & miesigcy rakoficzony daia 30 crerwea 2013 roky

] o -
| Diuz : tosei 20dzai runk ¢ runkis y Kraj sledziby . Warunki Wf:rtoéé nomi.na!no . WZ:?J;()::"Q X,V;;,:zzcn:‘ﬁzg Udriat w
uzne paplery wartoSciowe Rodzaj rynku Narwa rynku Emitent emitenta Fermin wykupu oprocentowanio )edl‘lego papiery Liczha nabycia w tys. bilansowy w tys. uklfgwoch
wyraiona w ztotych Zhotych N Zotych ogétem (%)
i'LO terminie wykupu do 1 roku 45 4500 4533 145
| - Cbligacje 45 4500 4533 145
ECHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyezy Echo investment SA. POLSKA 2014-06-30 zrmienne 4,00% 100 000,00 15 1500 1501 0,48
GTC 28/04/14 (seria GTCSAD02_280414) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2014-04-28 zmienne 4,40% 100 660,00 8 800 806 0,26
MAGELLAN 19/05/14 (transza 6/2011) Nienotowane no rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2014-05-19 zmienne 6,59% 100 000,00 1 100 101 0,03
MAGELLAN 19/08/13 (transza 10/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy MAGELLAN SA POLSKA 2013-08-19 Zmienne 7,55% 106 000,00 1 100 103 003
SANTANDER 30/09/13 {seria SCBPO0011600) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 4,40% 100 600 20 2000 2022 0,65
- Bony skarbowe
Bony pienigine
i lnne
‘2 O terminie wykupu powyiej 1 roku 108 519 121055 121261 38,85
|- Obligocje 108 489 117 455 17650 3770
gAMREST 30/12/14 {seria AMREQ1301214) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy ArmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 zmienne 7,40% 10 000,00 &0 800 800 0,26
8PS 12/07/20 (PLEPS0000024) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu ASO GPW BANK POLSKIE] SPOLOZIELCZOSC S A POLSKA 2020-07-12 zmienne 7,51% 1000,00 1000 1012 1065 034
081017 (PLOOGO104543) Inny aktywny rynek T8S Polond Skarb Pasistwa POLSKA 2017-10-25 stafe 525% 1000,00 5000 5500 5506 176
051019 (PLOOC0105441) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2019-10-25 stake 5,50% 1000,00 10 000 11698 11329 3,63
DS1020 (PLOD00O106126) Inny akiywny rynek T8S Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2020-10-25 stale 5,25% 1000,00 1725 1653 1918 0.61
10$1023 (PLOODD10T264) nny aktywny rynek TBS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2023-10-25 state 4,00% 100000 10 000 10 108 9973 320
[ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment SA. POLSKA 2016-02-11 zmienne 7,30% 100 000,00 20 2000 2057 0,66
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLEO0OD33) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Noble Bonk S.A I POLSKA 2018-06-29 zmienne 6,65% 100 000,00 & 600 600 019
JW CONSTRUCTION 25/01/16 (PLIWC0000050) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy JW CONSTRUCTION HOLDING SA. POLSKA 2016-01-25 zmienne 7,70% 100 000,00 9 900 912 029
KRUK 25/11/14 (PLKRK00000T77) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy KRUK SA. POLSKA 2014-11-25 zmienne 7,79% 1000,00 500 515 522 017
MULTIKING 23/12/14 (seria MLK001231214) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIKING SA, POLSKA 2014-12-23 zmienne 8,44% 10 000,00 100 1000 1002 0,32
NFIEMPIK 24/11/14 (transza 6/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy NFT EMPIK MEOIA & FASHION SA. POLSKA 2014-11-24 ziienne 6,02% 100 000,00 5 500 503 0,16
OKO715 (PLOOGNT07405) inny aktyway rynek TBS Poland Skarb PoAstwa POLSKA 2015-07-25 zerokuponowe 100000 5000 4722 4700 151
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKN0OD00083) Nienotowane na rynku aktywoym Nie dotyczy PKN Orlen SA, POLSKA 2019-02-27 zmienne 530% 100 000,00 10 1016 1019 033
POLIMEX MOSTOSTAL 30/12/16 (transza £/2007) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2016-12-30 2mienne 4,98% 100 000,00 3 300 207 0,07
PS0415 (PLOG0OTO5953) Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Padstwa POLSKA 2015-04-25 state 5,50% 1000,00 931 927 980 031
WS0922 (PLOCDD102646) lany aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2022-09-23 state 5,75% 1 000,00 1100 1284 1263 0,40
WZ0'115 (PLO0GOT06480) Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2015-01-25 zmienne 3,98% 1000,00 35000 35119 35534 1139
WZ0117 (PLOD00106936) Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2017-01-25 zmienne 3,98% 1.000,00 20000 20015 20253 6,49
WZ0121 (PLO0DOT06068) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2021-01-25 zmienne 3,98% 1000,00 500 482 494 0,16
WZ0124 (PLOO00107454) lnny aktywny cynek TBS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2024-01-25 zmienne 3,98% 1 000,00 17 500 17 304 17013 545
- Bony skarbowe
- Bony pienigine
- Inne 30 3600 3611 115
BG212/12/17 (seria 8GZBRO139) Nienotowane na rynku aktywoym Nie dotyczy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] S A, POLSKA 2017-12-12 zmienne 4,06% 500 000,00 6 3000 3008 0,96
BPS 03/12/14 (serio 8PS/CD08/2009) Nienotowane na rynku aktywoym Nie dotyezy BANK POLSKIE] SPOLDZIELCZOSCE S A POLSKA 2014-12-03 zmienne 574% 25 000,00 24 600 603 0,19
Razem aktywny rynek fequlowany 0 0 0 0.00
Razem akiywny rynek nieregulowany 107 756 109 824 110028
Razem pienotawane na rynku aktywnym 808 15731 15 766
Razem 108 564 125555 125 794
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyiny otwarty
20 okres 6 miesiecy zokosczony dido 30 crerwea 2013 roku

Wartoéd Warto$¢ wedhug .
] . ¢ X . £ ot : 3 o wedtug ceny | wyceny na dzied Udziat w
nstru mentg pochodﬂe Rodzaj rynko Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w tys, bilansowy w tys. ukrtgwuch
ziotych zotych ogbtem (%)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 142 Nie dotyczy 0 0,00
OAX FUTURE 20/09/13 (GXU3) Aktyway rynek - rynek regulowany EUREX Lurex NIEMCY Index DAX -30]  Nie dotyezy 0 0,00
FW20U13 (PLOGFO004002) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA POLSKA Index WIG 20 2401 Nie dotyczy 0 0,00
S&P EMINI FUTURES Sep 13 (ESU3) Aktywny rynek - rynek requiowany Chicaga Mercantile Exchange Chicago Mercantile Exchange STANY ZJEDNOCZONE Index S&P 500 ~68{  Nie dottjczy 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 5] Nie dotycay -21 -0,01
FX Swap CZK PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale SA. Oddzial w Polsce POLSKA C7K (23.655.000,00) 1 Nie dotyczy 20 0,01
FX Swap GBP PN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku akiywaym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA GBP (405.000,00) 1 Nie dotyczy Tt 0,00
FX Swap HUF PLN 26/06/2013 G3/07/2013 Nienotowane na rynks aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA HUF (79.625.000,00) 11 Nie dotyczy -9 0,00
FX Swap TRY PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy Bank Hondlowy w Warszowie S.A. POLSKA TRY (1.425.000,00) 1 Nie dotyczy -18 -0,01
FX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013% Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszowie SA. POLSKA USD (1.355.000,00) 1| Nie dotyczy =25 -0,01
Razen aklywny rynek requlowany 142 Nie dotgczy 0 0.00
Razem aktywny rynek aierequlowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywoym 5 Nie dotyczy 21 0,01
Razem T47] Nie dotyczy -21 -0,01
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Sprawozdanie finonsowe PO Strategicznej Alokagji - fundusz inw:
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

estycyiny otwarty

. . . Wartos¢ Wartos$¢ wedtug Udzial
Jednosth uczestnictwa i . . . ; wedtug ceny | wyceny na dzief zatw
rtufikatu i t . Rodzaj rynku Nazwa rynkuy Nazwa i rodzaj funduszu Liczba nabycia w tys bilansowy w tys aktywach
ce IKaty inwestycyjne . > 5 9
Y Y yey) zotych rotych ogdtem (%)
Jednostki uczestnictwa 335981,587 46 650 31858 10,21
PKO Akcji Nowa Europa FIO - kat, | Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO Akeji Nowa Furopa - fio 335 981,587 46 650 31858 10.21
Razem aktywny rynek regulowany 0,000 0 0 0,00
Razem aktywny rygnek niecegulowany 0,000 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 335 981,587 46 650 31858 10,21
Razem 335 981,587 46 650 31858 10,21
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Spr ie finansowe PKO Strategiczne] Alokacji - fundusz inwestycyjng otwarty
2a okres 6 miesiecy zakosiczony dnia 30 czerwea 2013 roky

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

Wartoéé Warto$¢ wedtug Udziat w
. . . \ . . . . P N N wedlug ceny | wyceny no dziet

WSD()IHGQO inwestowania mqjqce s[edz[bg G Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ()al;t{g\:vn(c;)

granicq Zotych zhotych gotem G
iShares FISE China 25 Index fund FIF - USD (US4642871846) Aktywny rynek - rynek requiowany NYSE Arca iShares FTSE China 25 index Fund STANY ZJEDNOCZONE 19 638 2162 2119 0,68
} Razem aktywny rynek regulowany 19638 2162 2119 0,68
! Razem aktywny rynek nierequlowany 0 0 0 0,00
| Razem nienotowone na rynky akiywnym 0 0 0 0,00
L Razem 19 638 2162 2119 0,68
ot
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anie finansowe PKO Strotegiczne; Alokacii - fundusz inwestycyiny otworty

2a okres 6 miesiecy zokadiczony dnie 30 czerwen 2013 roky

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art, 98
ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Wartod¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Udziat w
aktywach
ogétem (%

)

rhotych
i 3497 11z
UniCredit 4966 55
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o Wuftosc wed\“ug Udzial w
ktérych mowa w art. 107 ustawy o fuduszach Vfgue_ng aa dzied aktywach
inwestycyjnych bilansowy w tys. ogdtem (%)
rlotych
081020 (PLOOC0T06126) 1918 0,61
FX Swap GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 11 0,00,
FX Swap HUF PLN 26/06/2013 03/07/2013 -9 .00
FX Swap TRY PLN 26/06/2013 03/07/2013 -18 -0,01
FX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013 -25 -001
PS0415 (PLOOD0T05953) 980! 0,31
WZ0115 (PLOO00106480) 35534 11,39
toczna Warto$¢ wediug lvagéssil:vz‘j:zg Udzial w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj ﬁ ceny nabycio w tys. ryceny . aktywach
iczba bilansowy w tys. .
ztotych ogétem (%)
2 ztotych
Papiery w/ortosckowe gwarantowane przez o o o 0.00
Skarb Padistwa
Papiery wartociowe gwarantowane priez o 0 o 0,00
NBP
f’upicrg \f«urtuéciowe gwamr}towune przez 0 o o 0,00
jednostki samorzadu terytoriainego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa naletqee do OECD (z wylgczeniem 0 0] 0 0,00]
Rzecrypospolitej Polskief)
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
migdzynoradowe instytucje finansowe,
ktérych crtonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
tub praynajimniej jedno 7 padistw nalezgcych
do OECD
- o |
Papiery wartoSciowe emitowane preez i
migdrynarodowe instytucie finansowe, Kraj Wartosé wedlug yi’::f:?ﬁ:g Udriat w ]
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nezwa emitento siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilyunsogw&;) wtys akiywoch
tub przynajniej jedno z paristw nalezgeych ernitenta tys. dotych Hotych e agotem (%) l
do OECD N
0 ¢ 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKG Strategicznej Alokacii - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakofczony dnio 30 czerwea 2013 roky

BILANS

sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2013 r.
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa)

{ 30.06.2013] 31122012]
[. AKTYWA 312070 353273
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6548 10 622
Naleznosci 36 761 12076
Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 218 292 256 930
- diuzne papiery wartosciowe 110028 121526
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 469 73 645
- diuine papiery wartoéciowe 15766 18 659
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 88262 86792
HI AKTYWA NETTO (I-11) 223 808 266 481
V. KAPITAL FUNDUSZU 419270 445917
Kapitat wptacony 1115050 1114 577
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemnna) -695 780 -668 660
V. DOCHODY ZATRZYMANE -173 707 -159 356
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16 224 =15 453
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -157 483 -143 903
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -21755 -20 080
VH. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERAC)! (IV+V+/-V1) 223 808 266 481
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2 644 729,433 2 947 909,514
Kategoria A 419 456,850 454 338,659
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 2225237,728 2493 561,488
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 34,855 9,367
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria A, 8, C 84,62 90,40
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria E 86,19 90,85
Kategoria F - -
Kategoria | -
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Sprawordanie finansowe PKG Strategiczne] Alokacji ~ fundusz inwestycyjny otwarty
10 okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I

{w tysigcach zlotych)

{ 01.01 v30A‘)6.2013{ 01.01-31.1 2.2012{ 01.01-30.06.2012

. PRZYCHODY 7 LOKAT 6315 157147 7371
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2281 6441 2924
Przychody odsetkowe 3590 8183 3978
Dodatnie saldo réznic kursowych 443 522 468
Pozostate 1 1 1

H. KOSZTY FUNDUSZU 7086 18 141 9625
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 836 12003 6430
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 ] 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 69 126 71
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0 0 o

Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 1934 4621 2170
Ujemne saldo réinic kursowych 108 1186 774
Pozostate 139 205 180

HIL. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-1) 7086 18 141 9625
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1v) -771 -2994 2254
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK (STRATA) -15255 41448 18 088
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 580 -20 045 -11 768

- z tytuty réinic kursowych -2 062 4 825 232
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 675 61493 29 856

- 2 tytuby roénic kursowych 3068 -6 343 -1374

VH. WYNIK Z OPERAC)! (V+/-Vi1) -16 026 38 454 15 834
]

Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych) -6,06 13,04 4,38
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 (w Zotych) - -
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii £ (w ztotych) 6,17 13,11

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zotych) -
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) B -
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Sprawozdanie finansowe 2KO Strategicznej Alokacii - fundusz inwestycyjny otworty
20 okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach otych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto na Jednostke uczestaictwa)

01.01-30.06.2013]  01.01-31.12.2012
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -42 673 -67 647
1. Wartod¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 266 481 328128
2. Wuynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -16 026, 38 454
Przychody z lokat netto -771 -2994
Zrealizowany 2ysk (strato) ze zbycia lokat -13 580, -20 045
Wrrost {spadek) niezreclizowaneqgo zysku (straty) z wuyceny lokat -1675 67 493
3. Zmiana w akiywach netta 2 tytulu wyniku operacji -16 026, 38 454
4 Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z praychoddw z lokat netto 0 Y
Ze zreclizowanego zysky ze zbycia jokat 4] 0
Z praychodow ze zbycia lokat 0 Q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -26 647 -100 101
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaty 2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 473 178
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaty z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -27 120 -100 279
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -42 673 -61 647
7. Wartos¢ aktywow nette na koniec okresu sprawozdawczego 223 808 266 481
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawezdawczym 243778 300577
Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -303 180,081 -1194 129,623
1. Zmiane liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -303 180,081 -1194 129,623
Liczba zbytych jednostek uczesticiwa 5 402,255 2 099,637
Kategoria A 5 350,095 2007,030
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 26,672 83,240
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 25,488 9,367
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa 308 582,336 1196 229,260
Kategoria A 40 231,904 220 431,100
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 268 350,432 975 798,160
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria €1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -303 180,081 -1194 129,623
Kategoria A -34 881,809 -218 424,070
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C ~268 323,760 -975 714,920
Kategoria A1 9,000 0,000
Kategoria B1 6,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 25,488 9,367
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od poczgtku dziotalnosci Funduszu, w tym: 2644729433 2 947 909,514
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 781 060,010 10 775 657,755
Kategoria A 2 607 713,305 2602 363,210
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 8173311850 8173285178
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 34,855 9.367
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8136 330,577 7827 748,241
Kategoria A 2 188 256,455 2 148 024,551
Kategorio 8 0,000 0,000
Kategoria C 5948 074,122 5679 723,690
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 644 729,433 2947 909,514
Kategoria A ) 419 456,850 454 338,659
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 22251237,728 2 493 561,488
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 34,855 9,367
Kategoria f 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Spr ie finansowe PKO Strategicanej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres & miesigey zakofczony dnic 30 czerwea 2013 roky

ZESTAWIENIE ZPMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby | wortosci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2013]  01.01-31.12.2012

1H. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEONOSTKE UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
" ziotych)

Kategoria A, B, C 3040 73,22
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria F 90,85 -
Kategoria F - -
Kategoria | - -

[

. Warto$¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee biezqcege okresy sprawozdawczego {w zfotych)

Kategoria A, 8, C 84,62 90,40
Kategoria A1, 81, C1 -
Kategoria £ 86,19 90,85
Kategoria F -
Kategoria | - -

Procentowa zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali
roku)

“w

Kategoria A, B, C -12,89 141
Kategoria A1, 81, C1 -
Kategoria £ -10,34 -
Kategoria F N -
Kategoria | - -

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
{w zlotych ze wskazaniem daty wycenu)

bl

Kategoria A, 8, C 83,71 77,50
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria £ 84,80 86,26
Kategoria F - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2013-04-18 2012-06-05
Kategoria A1, 81, C1 -
Kategoria £ 2013-04-18 2012-10-29
Kategoria ¥ - -
Kateqoria | - -

Maksymalna wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
{w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

v

Kategoria A, B, C 91,82 90,26
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ 92,44 90,69
Kategoria F - B
Kateqgoria | -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-01-24 2012-12-28
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ 2013-01-24 2012-12-28
Kategoria £ - -
Kategoria |

Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostotniej wyceny w okresie sprowozdawcezym (w
_zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A, 8, C 84,64 90,26
Kategoria A1, B1, C1 N
Kategoria £ 86,19 90,69
Kategoria F - -
Kategoria | - -

- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28

W PROCENTOWY UDZIAL KOSZIOW FUNDUSZU W SREDN!E} WARTOSCI AKTYWOW NETTO s86 604

" (w skali roku), w tym: ' '

1._Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 399

2. Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,00 0,00

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow Funduszu 0,06 0,04
5._Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowoscl 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat 7o ushugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2013 roky

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 . (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysiqgcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z

doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementéw:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiezhy opis polityki inwestycyjnej Funduszuy,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie¢ z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajqcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operadji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajgcych, zawierajqcych  dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

(. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzgdu do uczestnikow Funduszu,
opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyhy.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy,
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okies 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2073 roky

c)

d)

a)

h)

k)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane 7 ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skiadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Oniem wprowadzenia do ksiqqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sQ
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysokosc¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikow lokat oraz zobowiqzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:

i) wartos¢ aktywoéw netto Funduszu,

i) wartos¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajqcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
rozniqce sie od siebie wysokosciq pobieranego  wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow

Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w

nastepujgcy sposob: wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajqcych na dang kategorie

jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
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jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. jako moment wyceny dla

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzing 23:30 czasu polskiego

(zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,

pozwalajqce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w

danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosc godziwg Fundusz uznawat wartosé wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniqcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukdji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akeje, prawa do akgji, prawa pobory, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wowcezas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegélnosci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢

z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
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b)

d)

ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadkuy
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$é godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dluznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznoéci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartog¢
godziwa szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przephywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dhuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gfownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim

byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

b)

w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwe;j
wyznaczanej w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalonq cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosé.
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b)

c)

d)

f)
2.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.
Jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut  uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem ze
jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA. wycenia sie wedtug wartosci
aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Odsetki od depozytow oraz naliczane buyty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania

finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleinosci” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 35426 11977
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 1
Naleznosci z tytutu dywidendy 1209 62
Naleznosci z tytutu odsetek 36 0
Pozostate naleznosci 88 36
NALEZNOSCI RAZEM 36761 12076

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgeych wartosé naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 10 108 0
Zobowiqzania z tytuty transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 77 143 85233
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 52 11
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 2
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 167 607
Zobowiqzania z tytulu rezerw na wydatki 12 6
Zobowiqzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych 16 30
Zobowigzania wobec TFI 760 900
Pozostate zobowigzania 3 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 88 262 86 792
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . oo Wartos¢ w | Wartos¢ w | Wartosé w | Wartose w
1 [Struktura $rodkoéw pienieznych na rachunkach . . ) .
o danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzie bilansowy
{w tys.) (w tys.) {w tys.) {wtys)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2013 31.12.2012
PLN 1451 1451 560 560
CZK 8 2 11 2
EUR 248 1073 913 3732
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 10 50 10 52
HUF 8 0 9 0
TRY 10 18 406 704
Usb 11 36 18 56
Dom Maklerski PKO 8P SA. PLN 758 758 408 408
EUR 479 2074 1047 4278
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 327 1086 268 830
2 |Sredni  w okresie sprawozdawczym  poziom|  01.01 - 30.06.2013 01.01-31.12.2012
$rodkéw  pienieznych utrzymywanych w  cely
zaspokojenia biezqcych zobowiqzan Funduszu (w 10570 10 525
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktérych wartosé godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuine o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2013 31.12.2012
Wartoéc¢ Udziot procentowy Wartoéé Udziat
bilansowa w bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych W aktywach tys. ztotych aktywach

I JAktywa obciqzone ryzykiem stopy

procentowej: 128 639 41,22% 143 005 40,48%
1.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym

rynku obciqzone ryzykiem zmiany

wartosci godziwej wynikajgeym ze

stopy procentowej, w tym: 110 028 35,26% 121526 34,40%

- instrumenty o stafym

oprocentowaniu i zerokuponowe 35 669 11,43% 52 635 14,90%
2.|Sktadniki lokat notowane na aktywnym

rynku obcigzone ryzykiem zmiany

wysokosci przeptywow $rodkow

pienieznych wynikajgeym ze stopy

procentowej 74 359 23,83% 68 891 19,50%
3. |Sktadniki Tokat nienotowane na

aktywnym rynku obcigione ryzykiem

zmiany wartosci godziwej wynikajgcym

ze stopy procentowej 31 0,01% 0 0,00%
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Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysoko$ci przephywow
$rodkéw pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 18 580 5,95% 21479 6,08%

Wartosé ) Wartodc Udziat

. Udziat procentowy] | . i
bilansowa w ) ) bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych W 20bowiqzaniach tys. zhotych | zobowigzaniach

b

Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
.| stopy procentowej: 52 0,06% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzafi Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
zawartych  transakcji - terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartos$¢ bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obciqzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2013 31.12.2012
Wartosé . Wartosc Udziat
. Udziat procentowy] | .
bilansowa w aktuwach bilansowa w | procentowy w
tys. ziotych W aktgwac tys. ztotych aktywach
. |Aktywa obcigzone ryzgkiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 128 639 41,22% 143 070 40,50%
Wartosd Wartos§¢ Udziat

Udziat procentowy
w 0golnej sumie

Koncentracja ryzyka kredytowego w
.| kategoriach lokat:

bilansowa w
tys. ztotych

bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych 0golnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 108 963 84,71% 119943 83,84%
-Polska 108 963 84,71% 119 943 83,84%

Papiery komercyjne 16 831 13,08% 20 242 14,15%

Listy zastawne 2814 2,19% 2820 1,97%

Instrumenty pochodne 31 0,02% 65 0,05%

Transakcje przy zobowigzaniy sie

drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigione ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

30.06.2013 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
I.JAktywa obcigzone
ryzukiem walutowym 50471 16,17% 68 245 19,32%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
walutowego w Papiery | Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty [Instrumenty Tytuty
ketegoriach lokat: | ydzigtowe |  dhuzne pochodne | uczestnictwa | udziatlowe | diuzne pochodne | uczestnictwa
CZK 5,23% - 0,05% - 17,17% - -
EUR 29,96% - - - 1347% -
GBP - - 0,03% - 8,28% - 0,06%
HUF 4,79% - - - 3.98% - 0,05%
TRY 6,68% - - -
uso 47,74% - - 5,52% 45,34% - 0.01% 11,64%
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowiagzaniach tys. ziotych zobowigzaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
jjwalutowym: 55 0.06% 14 0,02%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2013 -

. Rodzaj . .| Wartos¢ przysziych Warto$ci przyszhych
Typ zajetej . . | Warto$¢ otwartej . o Data
ozci instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tus. 21) platnosci Funduszu {w | ptatnosci kontrahenta (w zapadainosci
pozye) pochodnego pozyg gs: tys. z8) tys. zt) P osc
. Ograniczenie ryzyka
Pozycjo diuga | FX SWAP g e ryzy 20 23655  CZK 3969 PIN | 2013-07-03
walutowego
. Ograniczenie ryzyka
Pozycia dluga | FX SWAP grani 7y 11 405 GBP 2060 PN | 2013-07-03
walutowego
) raniczenie ryzyk
Pozycja duga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka 9 79625 HUF 1159 PN | 2013-07-03
walutowego
. . Ograniczenie ryzyka
Pozycja dluga |  FX SWAP g uzy 18 1425  TRY 2439 PIN | 2013-07-03
’ walutowego
. Ograniczenie ryzyka
Pozycja dtuga |  FX SwaP graniczenie ryzy 25 1355  USD 4471 PIN | 2013-07-03
walutowego
- o .1 Rodzaj instrumentu , . | Wartos¢ otwartej Terminy i warunki przysztych Kwota bedqca .
Typ zajetej pozycji ochodnedo Cel otwarcia pozycji ozyci (w tys. 21) strumieni pienicinuch podstawq przyszhych |Data zapadalnosci
P 9 pozye ys- pienigzny ptatnosci (w tys. )
. . Codziennie na podstawie kursu
v
Pozycja diuga (PLOF\GNF;)(()){(Q?)OZ) O?;?eﬁie:'?nrszgka 5205 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-09-20
yeuineg GPW w Warszawie SA.
. ) Codziennie na podstawie kursy
. . DAX FUTURE Ograniczenie ryzyka L . . R na.
Pozycja krédtka 20/09/13 (GXU3) inwestycyjnego 25 866 rozhczen|0wegsuzoé(ow0nego przez Nie dotyczy 2013-09-20
. . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krdtka S&ZQEM;?!(EFSS;J}RES Ogi;;?:;ze?ir:bgko 18039 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-09-20
P vestycyineg Chicago Mercantile Exchange

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Typ zajete] ‘ Rodzaj .  |Wartosé otwartej Wart(?sF przysztych Warf0§cn przysztych Data
ozucii instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. 21) ptatnosci Funduszu (w] ptatnosci kontrahenta (w zapadalnosci
pozye pochodnego pozyq ys- tys. z4) tys. zt) P
0 iczeni k
Pozycja dluga |  FX SWAP graniezenie ryzyka 11 37140 CzK 6043 PLN | 2013-01-02
walutowego
0 iczenie ryzyk
Pozycja dluga |  FX SWAP gramiczenie ryzyka 33 1060 GBP 5346 PIN | 2013-01-02
walutowego
) Ograniczenie ryzyka
Pozycja dtuga FX SWAP walutowego 29 138150 HUF 1960 PIN | 2013-01-02
0 i i k
Pozycja dtuga | FX SWAP grantezenie ryzyka 3 300 USD 933 PIN | 2013-01-02
walutowego

Kwota bedgca
podstawgq przysztych
ptatno$ci (w tys. zt)

Data
zapadalnosci

Typ zajete] | Rodzaj instrumentu
pozycji pochodnego

Warto$¢ otwartej{  Terminy i warunki przysziych

Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) strumieni pienieznych

DAX FUTURE Ograniczenie ryzyka Codziennie na podstawie kursu

" ; . . 2013-03-15
Pozycja krotka 15/03/13 (GXH3) inwestycyjnego 52 168 rozhczemowegsu;;o&owonego przez Nie dotyczy 013-0

. . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka FW20H13 Ograniczenie ryzyka 3662 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15

(PLOGF0003327) inwestycyjnego GPW w Warszawie SA.
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. Zotych) 30.06.2013 31.12.2012

I. _Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -

Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
wihasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
~__praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: 77143

85233

Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone
praw wtasnosci i ryzyk

77143

851233

Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od Funduszu
HI. w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow -
wartoSciowych

Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow -
wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz ni
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

e udzielat

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

sig nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR GBP HUF RUB TRY Uso PLN RAZEM
Skiodniki lokat notowane na 2009 11505 0 1839 0 2563 20452 179924 218292
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 20 0 11 0 0 0 0 50438 50 469
aktywnym rynku
Srodki pienigzne i ich 2 3147 50 0 0 18 1122 2209 6548
ekwiwalenty
Naleznosci 4 608 32 106 0 235 824 1928 29028 36 761
Zobowiqgzania 0 0 3 9 0 18 25 88207 88 262

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR GBP HUF RUB TRY Uso PLN RAZEM
Skiadniki lokat notowane na 9794 7685 4722 2272 0 0 32513 199944 256930
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 0 0 33 79 0 0 3 73580 73 645
aktywnym rynku
Srodki pienigzne i ich 2 8010 52 0 0 704 886 968 10 622
ekwiwalenty
Naleznosci 0 415 387 0 61 0 677 10 536 12076
Zobowigzania 11 0 3 0 0 0 0 86778 86792

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-30.06.2013 01.07-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane  niezrealizowane*
Akcje 256 368 691 -1 660 61 -831
wortosaone” 0 0 296 -665 41 -665
L?S&i?ﬁé‘ N 1665 -34 11307 -58 3465 168
dK:gf)gzgtowe 148 570 500 1729 4159 157
I%iléigtnicnwo 0 95 275 -337 0 -16

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. _Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.07-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik Jokat | zrealizowane  niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
Akcje -418 570 -339 -403 287 155
Dtuzne papiery i
wartosciowe 0 0 255 56 0 56
Instrumenty ) i ) ‘
pochodne 3528 149 7127 178 1632 10
Kwity ) ; ) )
depozytowe 113 1144 523 1163 258 94
Tytuty i )
uczestnictwa 2 206 0 206 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.071-30.06.2013  01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -5 299 -14 335 -10 621
- dtuzne papiery wartosciowe 2428 2 950 1348
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -8 281 -5 710 -1147
- dtuzne papiery wartosciowe 46 -186 22
RAZEM -13 580 -20 045 -11 768

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji , Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat”

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -7099 44 423 23 652
- dtuzne papiery warto$ciowe -4 561 3206 340
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5424 17 070 6 205
- dtuzne papiery warto$ciowe 10 0 0
RAZEM “1675 61493 29 856
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Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszy, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.07-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.07-30.06.2012

Kwoty swiadczer dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za
zarzqdzanie (w tys. ztotych) 0 0 0

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEODNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. 266 481 328 128 515 835
Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A B C 90,40 79,22 92,03
Kategoria A1 81 C1 - - i
Kategoria £ 90,85 - -
Kategoria F - .

Kategoria | - - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieghych, vjetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaSnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z
wuyjgtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze warto$¢ ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji 1. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia warto$¢
aktywow netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniu w skali roku. Warto$é
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztow Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO 4,03 6,04
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,99 3,99
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
2 prowadzgcych dystrybucje 0.00 0.00
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
Procentowy udziat optat zwigzanych z
4 prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0.04 0.04
5. Procentowy pd}m% optat za ustugi w zakresie 0,00 0,00
rachunkowosci
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
6. zarzqdzania aktywami Funduszu 0.00 0.00

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.
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5.

Kontynuacja dziatalnoSci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wzglednej
wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy  obowiazki  depozytariusza
dla PKO Strategicznej Alokacji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2013 roku

do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A. -
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