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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartal 2017 roku obejmujacy okres od 2017-07-01 do 2017-09-30

Podstawa prawna:

§ 82 ud 1 pM 1 Rozporzadzenia Minisra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panswem cztonkowskim (Dz, U, nr 33, poz. 259
z pozn.zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundus sskurytyzacyjny: O
Fundus podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Funduse powiazane:
(nazwy funduszy powigzanych)
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subfunduszami:

(nazwa funduszu)
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L'JY hi.o7,2017. o5 HA-wirs
BRANE DANE FINANSOWE P g 21T EUR. poz. XiX.
w EUR
I. Przychody z lokat 772 181
II. Koszty funduszu netto 1818 425
IIl. Przychody z lokat netto -1 046 =245
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3529 B25
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 403 -328
VI. Wynik z operacji 1080 253
VII. Zobowiazania 21898 5082
VI Aktywa 222 737 51 690
IX. Akywa netto 200 839 46 608
X.Liczba zarejesrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1999 334
X|. Wartoi¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 100,45 23,31
X1l VWynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,54 0,13
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedlug Sredniego kursu NBP z dnia 30
wrzefnia 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikow wtys EUR przeliczone sa wedtug Sedniej arytmetycznej
gednich kursow NBP na koniec miesiecy od lipca do wizednia 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos ¢ Wartosé
\Wartos & wedlug rac.:entowy Wartosé wedlug rnt.:outowy MWartos
wedlug ceny wyfco'ny na dzial w wedlug ceny wy:ceny na dzial w wedlug ceny
nabycia w tys. I:I'zmn priywach nabycia w tys. zio) Aktywach nabycia w tys.
ilansowy w Jogolem bilansowy w jogolem
kys. tys.
1. Akcje 24 483 24 922 11,19 376186 38 527 17,57 10 626
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 88 58 0,03 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 9 0,00 0
5 Kwity depozytowe 4187 4 260 1,91 2059 2 046 0,93 0
6. Listy zastaw ne o 1] 0,00 1] 1] 0,00 0
7. Dluzne papiery wartosciowe o 0 0,00 0 1] 0,00 0
8. Instrumenty pochodne 0 -528 0.24 0 498 0,23 0
§.\kizlaly w Spokech z opranc2ong 0 0 0,00 0 0 0,00 0
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 o 0 0.00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 11 026 11153 5,01 1] o 0,00 0
majgce siedzibg za granicg
13. Werzytelnosci o 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1] 0 0.00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19, Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
. Kraj sedziby \Wartosc mqtug MWartosc wedln:lg
AKCJE Rodzaj rynku fNazwa rynku Liczba - ienta Feny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.#:;&%;;? KATILIM BANKASI Aktywny rynek - ynek regulowany  [Borsa Istanbul 1 450 000(Turcja 2186 2 100
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3 kwartal
rok
2016 roku
Wartos¢ artos¢
wedlu Procentow , edlu Procentow
\ﬂn‘l't:ern!:;r na udzial w 7 artose ycenﬂ na udzial w !
dzien aktywach wedlu.g ceny zien aktywach
bilansowy w jogdlem rabyciaw tys; ilansowy w jogélem
tys. tys.
10 957 5,85 3739 3 537 1,98
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 1027 1005 0,56
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
24 0,01 0 -14 0,01
0 0.00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
[} 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00

|
Procentowy udziat

w aktywach
ogotem

0,94
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DARDANEL ONENTAS GIDA SANAYI )
2 (TRADARDLS 1A3) AKywny rynek - rynek requlowany  Borsa Istanbul 370 000[Turcja 797 988
3. EGE SERAMIK (TRAEGSER91FO0) AKywny rynek - rynek requlowany  [Borsa Istanbul 660 000[Turcja 2716 3016
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC | ondon Stock
- (GBOOB1YKG049) - IAKtywny rynek - rynek regulowany Exchange 370 000Melka Brytania 3597 3795
KOZA ALTIN ISLETMELERI AS .
" (TREKOAL00014) |AKywny rynek - rynek regulowany  Borsa Istanbul 100 000(Turcja 3200 3 204
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK
6. TURIZM (TRELKMHO0013) AKywny rynek - rynek regulowany  Borsa Istanbul 435 000(Turcja 2320 2028
NET TURIZM TICARET VE SANAY| AS ;
(TRANTTUR91K8) IAKywny rynek - rynekregulowany  [Borsa Ianbul 2 027 000(Turcja 4331 4413
P 1
8. PEGAS (LU0275164910) [Akywny ynek - rynek regulowany Eziua:::“ 17 090fczechy 2 371 2 602
GPWw
9. RADPOL (PLRDFOLOD0D10) lAkywny rynek - rynek regulowany i i 110 500 Polska 272 177
10. RADPOL sera E (PLRDPOLO0044) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dolyczy 39 100Polska 55 62
11. TAV HAVALIMANLARI (TRETAVH00018) Aktywny rynek - rynek requlowany  Borsa Istanbul 140 000([Turcja 2638 2 537
Krai siedzib Wartos¢ wedlug Wartose wedlug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku fNazwa ynku  |Liczba emijtenta Y Lenynabyciaw |wyceny na dzien
yS. bilansowy wtys.
|_ondon Stock
ROSNEFT OIL COMPANY GDR Exchange :
(US67812M2070) IAktywny rynek - rynek regulowany intemational) 210 0DORosja 4187 4 260
LUSD
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [odzaj ynku Nazwa ynku  Emitent fra] Bensloy; Tamnin . NYArIK
emitenta Wwykupu pprocentowania
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
2 ¥raj sedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynku Nazwa rynku e bmitenta nsument ) iczba
wysawca) bazowy
fwystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 75
1.BIST 30 FUTURES 31/10/17 (A5V7) AKywny rynek - rynek requlowany  Borsa Istanbul  Borsa Istanbul  [Turcja BIST 30 320
GPWw Gielda Papierow
2. FW20Z1720 (PLOGF0012302) AMywny rynek - rynek requlowany . Wartosciowych wPolska WG 20 55
Marszawie )
Marszawie S.A.
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 45
pochodne
) . Bank Handlowy w USD
1.Forward USD PLN 02.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  [ie dotyczy Warszawie S A. Folska 2 000 000.00) 1
Societe
2.FX Swap CHF PLN06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska ICHF (15 000,00) 1
Dddzial w Polsce
Bociete 7k
3.FX Swap CZK PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 1
: (16 415 000,00)
Oddziat w Polscef
R
4 FX Swap EUR PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska E;Lf:5 000,00) 1
; - ank Handlowy w EUR
5.FX Swap EUR PLN 11.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy e Polska 120 000,00) 1
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0.4

1,36

1,70

1,44

0,91

1,98

117

0,08

0,03
1,14

Procentowy udziat
W aktywach
pgélem

1,91

. Wartos wedlug MWarloét wediug Procentowy udzial
Wartoi . : iy
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aywach

paminajas ¥Ss. bilansowy w tys. pgdtem

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

ojlo|joljojojojo|jolo|o
ocljlojo|jojo|jo|joc|jo|jo|OC

ocjlojlolo|locjlojlo|lolo|O

Wartos¢ wedtug [Wartos wedlug Procentowy udzial

ceny nabycia w wyceny na dzien lw aktywach

bys il wy w tys. pgotem
0 o 0,00
"] 0 0,00
o o 0,00
1] -528 0,24
0 59 0,03
0 -1 0,00
0 40 0,02
0 -19 0.01
0 -8 0.00
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) ) Bank Handlowy W EUR
6.FX Swap EUR PLN 14.08.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Wargawie S.A. Polska 130 000,00)
: Bank Handlowy W EUR
7.FX Swap EUR PLN 29.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Pie dotyczy arszawie S.A. Polska 2 460 000,00)
. : ank Handlowy W BP
B.FX Swap GBP PLN 05.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akdywnym Nie dotyczy INdirzawia SA, Polska 110 000,00)
9.FX Swap GBP PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska GBP (45 000,00)
; Bank Handlowy w GBP
10.FX Swap GBP PLN 08.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy lNarssawie SA: Polska 230 000.00)
: ) Bank Handlowy w GBP
11.FX Swap GBP PLN 12.09.2017 04,10.2017 Nienolowane na rynku akywnym  Nie dotyczy PRy Polska 130 000,00)
: Bank Handlowy W GBP
12.FX Swap GBP PLN 15.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  PNie dotyczy varzawie S A. Polska 110 000,00)
13, FX Swap GBP PLN 19.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akywnym  PNie dotyczy i::;::::lg‘? wPolsla IGBP (80 000,00)
EOCIETE Ry
14, FX Swap TRY PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja
SARIS 6 795 000,00)
: ; Bank Handlowy W TRY
15.FX Swap TRY PLN 07.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akywnym MNie dotyczy  Narszawie S.A. Polska 1390 000,00)
. Bank Handlowy w TRY
16. FX Swap TRY PLN 13.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy \arzawie S.A. Polska 3 040 000,00)
. . Bank Handlowy w TRY
17.FX Swap TRY PLN 29.09.2017 02.10.2017 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. Polska 3 085 000,00)
18.FX Swap USD PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy  Pank Pekao S.A. Polska b i iy
! : Bank Handlowy w LISD
19.FX Swap USD PLN 07.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy varszawie S.A. Folska 550 000.00)
) . Bank Handlowy W LSD
20.FX Swap USD PLN 11,09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Pie dotyczy arszawie S A Folska 915 000.00)
; Bank Handlowy w USD
21.FX Swap USD PLN 14.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy varsawie S.A. olska 160 000,00)
: Bank Handlowy W LSD
22.FX Swap USD PLN 18.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akywnym ie dotyczy e aiie &A. Polska {605 000,00)
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku prazwdl rodze) Liczba :\‘:nr:rori;ec‘?;u\?v rcnea:: ::32:3:"
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu 5 B
l.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 1] 0
TULY UCZESTNICTWA .
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE | . Nozwaryni [0z [misedziby | iy
SPOLNEGO INWESTOWANIA tenta  pmitenta ys
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
LYXOR INTL
LYXOR EURO STOXX BANKS UCITS ETF ._IWSSET 4
1'(FR001 1645647) AMywny rynek - rynek regulowany  [NYSE - EN Paris MANAGEME fFrancja 22 000 11026
T
i Wartoi wedlug
kG B ) Wartos¢ wediug Martos wediug ]
fraj siedziby Warunki ¥ ; Wwyceny na dzien
DEPOZYTY Mazwa bank banku it pprocentowania ::::In::;;c:ew cesny nEya bilansowy w
el Y anej walucie
|.W walutach panstw nalezacych do OECD 0
1I.W walutach parstw nienalezacych do OECD 0
NlERUCHOMOSCl S:Q;ddania 4p [Data nabycia :ﬁ":;:;:;?g] j.raj polozenia Ndres Powierzchnia Obciazenia
I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:
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0 -3 0.00
0 -1 0,00
0 -30 0.01
0 -12 0,01
0 -57 0,03
0 -25 0,01
0 6 0,00
0 -4 0,00
0 23 0,01
0 -1 0.00
] 13 0,00
0 -7 0,00
0 -193 0,09
0 -59 0,03
0 -110 0,05
0 8 0,00
L 0 -39 0,02

W aktywach
pgdlem

Procentowy udziat

0,0

0

0,0

0

Warto& wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem

11153

501

Martosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W akywach
pgotemn

0,00

0,00

Lmzebno&:i

Wartos¢ wedlug

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw jwyceny na dzien
bys. bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem

0

0.00
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1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Il. Prawa ws polwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.lnne

Il Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Komisja Nadzoru Finansowego

TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . } aczna Wartost weq%ug WELGES wed*gg Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj PR ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys bilansowy w tys, pgdlem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa 2 g : fid
2. :::;a;:rﬂv;arloéclowe gwarantowane 5 F o 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 1] o 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 1] 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartos wedlug Procentowy udzial
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzien v aktywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgotem
1. Forward USD PLN 02.10.2017 59 0,03
2.FX Swap EUR PLN 06.09.2017 04.10.2017 -19 0,01
3. FX Swap EUR PLN 11.09.2017 04.10.2017 -8 0,00
4. FX Swap EUR PLN 14.09.2017 04.10.2017 -3 0,00
5.FX Swap EUR PLN 29.09.2017 04.10.2017 -1 0.00
6.FX Swap GBP PLN 05.09.2017 04.10.2017 -30 0,01
7.FX Swap GBP PLN 06.09.2017 04.10.2017 -12 0,01
8.FX Swap GBP PLN 08.09.2017 04.10.2017 -57 0,03
9.FX Swap GBP PLN 12.09.2017 04.10.2017 -25 0,01
10.FX Swap GBP PLN 15.09.2017 04.10.2017 -6 0,00
11.FX Swap GBP PLN 19.09.2017 04.10.2017 -4 0,00
12.FX Swap TRY PLN 07.09.2017 04.10.2017 -1 0,00
13, FX Swap TRY PLN 13.09.2017 04.10.2017 13 0,00
14, FX Swap TRY PLN 29.09.2017 02.10.2017 0,00
15, FX Swap USD PLN 07.09.2017 04.10.2017 -59 0,03
16.FX Swap USD PLN 11.09.2017 04.10.2017 -110 0,05
17.FX Swap USD PLN 14.09.2017 04.10.2017 -8 0,00
18.FX Swap USD PLN 18.09.2017 04.10.2017 -39 0,02
b [o wanat] 2 wona] [ 3 e
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0

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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FEVETVERNIVTY

2017 roku 2017 roku 2016 roku
l.Aktywa 222 737 219 292 187 445 178 047
1.Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 32 445 25431 28 155 50 313
2.Naleznosci 65 2236 0 43 016
3. Transakcje przy zobowiazaniu se drugiej strony do odkupu 148 791 150 417 148 297 80 168
4.SHKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 273 40573 10 957 4 542
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 157 624 a6 3
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate adywa 6 1 0 5
Il. Zobowigzania 21898 16 844 2913 44 425
Il Aktywa netto (I-11) 200 839 202 448 184 532 133 622
IV. Kapital funduszu 199 481 202170 184 152 134 250
1.Kapital wptacony 244 710 230 113 187 074 134 801
2. Kapital wyplacony (wielkos ujemna) -45 229 -27 943 -2 922 551
V.Dochody zatrzymane 1189 -1294 -56 -390
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3333 -2 287 16 92
2. f:::ir::::,o;?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 4522 993 72 208
VI.:\:;::ita{spaduk] wartosci lokat w odniesieniu do ceny 189 - . 238
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji — —n 184 532 133 622
(IV+V+/-VI)
|iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1999 334 2025016 1845197 1342 229
\Wartos akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 100,45 99,97 100,01 99,55
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1999 334
Rozwodniona wartosc aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,45

| iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow,

bbjasniajacej nr. 1.

Dane porownawcze za 3 kwartal 2016 roku zostaly przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt. 2.1 noty

}Narto.‘:é aklywdw netto na poszczegdine serie cerdyfikatow inwestycyjnych:

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oorzednieqo poprzedniego
kwartal: pee 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 2017-07-01 =+ - p016-08-19 s
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI | -rmmmmrfoo oo
P017-01-01 £016-08-19
do 2017-09-30 |-----------~ DO16-09-30 2 f-c-cerem-ano-
2017-09-30 2016-09-30
I.Przychody z lokat 772 2417 257 257
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 98 535 0 1]
2. Przychody odsetkowe 609 1782 247 247
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosi 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych [i] 1] 10 10
5. Pozodale 65 100 0 0
Il. Koszty funduszu 1818 5766 349 349
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 1541 4 047 268 268

Komisja Nadzoru Finansowego
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2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 20 60 5 5
4. ;::l:'l::)::viqzane z prowadzeniem rejestru aktywow 26 a7 3 3
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowo i 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 o 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 4 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosdci 1] 0 1] 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 158 1287 1] 0
13. Pozostate 73 271 73 73
a) Koszty sponsora i animatora emisji 36 112 20 20
b) Oplaty GPWi KDPW 17 50 49 49
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] [4] 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 1818 5 766 349 349
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -1 046 -3 349 92 -92
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2126 4 227 -536 -536
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 3529 4 584 -298 -2@'
-Z tytulu réznic kursowych 498 1270 N k)
2. r(’:'zmn:i:?;:jzelq niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny A1 403 267 238 238
-z tytutu réznic kursowych 653 673 24 -24
VIl. Wynik z operacji 1 080 978 -628 628
MAynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,54 0.49 0.47 0,47
:m:cnyij::]r;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 054 0.49 047 047
Wszystkic pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco Narastajaco
biotacoge | Okresroku  LEREN oM
kwartal; g:?rzedniego kwartat:
rok: o rok:
od: od:
do: do:
3 3
od 20170701 |-------------DO160B-19  }------------
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |-
2017-01-01 016-08-19
do 20170930 }----------- P016-12-31 o S e e
[2017-09-30 2016-09-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -1 609 16 307 184 532 133 622
1.::1:05:;‘m::eno na koniec poprzedniego okesu 202 448 184 532 0 0
2.\Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1080 978 380 528
a)przychody z lokat netto -1 046 -3 349 16 -92
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3529 4 594 72 298
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat -1 403 267 436 238
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wynilu z operacji 1080 978 380 528
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 689 15329 184 152 134 250

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu N
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) 14 597 57 636 187 074 134 B0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -17.206 ~42307 2822 55k
6.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -1 609 16 307 184 532 133622
7.\Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 200 839 200 839 184 532 133 622
8. Srednia wartos: akywow netto w okresie sprawozdawczym 212 282 208 678 134 473 94 324
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -25 682 154 137 1845 197 1342229
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwesycyjnych w okresie sprawozdawczym: .25 682 154 137 1 845 197 1342 229
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 146 383 576 602 1874 438 1347 760
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 172 065 422 465 29 241 5531
c)saldo zmian -25 682 154 137 1845197 1342 229
2.Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnogei funduszu, w tym: 1999 334 1999 334 1845197 1342 229
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 2 451 040 2 451 040 1874 438 1347 760
b)liczba wykupionych certyfikatéw inweslycyjnych 451 706 451 706 29 241 5531
c)saldo zmian 1999 334 1999 334 1845197 1342229
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1999 334 1999 334 1845197 1342229
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0.48 0,44 0,00 0,51
1. Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 7 ;
poprzedniego okresu sprawozdawczego 99.9 00,01
2. \Warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego .
okresu sprawozdawczego 100,45 100,45 100,01 99,55
3. Procentowa zmi rosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 1,80 059 0,03 4,34
4_Minimalna wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 99,72 89,72 98,93 99,55
-data wyceny P017-07-31 R017-07-31 P016-11-30 2016-09-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 100,46 100,46 100,08 100,08
-data wyceny P017-09-29 [2017-09-29 P016-08-23 £016-08-23
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 100,46 100,46 100,01 99,55
-data wyceny P017-09-29 2017-09-29 P016-12-30 P016-09-30
7. Rozwodniona wartos¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,45 100,45 100,01 99,55
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 340 3,69 208 315
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 268 259 2.61 242
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucie 0,00 0.00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusa 0,04 0,04 0,04 0,05
4, rmceniowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 005 0.06 0.05 0.03
unduszu
5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aklywami 0.00 0.00 0.00 0.00
funduszu
Danc porownawcze za okres 19.08.2016 - 30.09.2016 zostaly przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt. 2.1 noty
bbjasniajacej nr.1.
Narastajgco Narastajgco
ol L i i
kwartal: poprzedniego o ay:
od:
rok: do: rok:
od: : 2
do: do:
3 3
0d 20170701 |f----=====---- 016-08-19  f------------
0 2017 2016
W PIENIEZNYCH [ o
CHUNEK PRZEPLYW P EZ T B THAD
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SRV VE LNV

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

R017-09-30 016-09-30
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 7 460 -24 791 85112 -85 112
1. Whtywy 1375310 4 115 462 524 935 524 935
1. 2 tytutu posiadanych lokat 4 137 10 954 0 0
2. Z tylulu zbycia sadnikow lokat 1371173 4 104 508 524 935 524 935
3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 1 367 850 4 140 253 610 047 610 047
1. Z tytulu posiadanych lokat 5241 13011 0 0
2. Z tytulu nabycia sitadnikow lokat 1361176 4123034 609 906 609 906
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1305 3820 76 76
4. Z tytutu w_yplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 20 59 1 1
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru alywow funduszu a0 98 0 0
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejegtracyjnych 4] 0 ] 0
8. Z tytutu ustug w zalese rachunkowosci 0 1] 0 o
9. Z tytutu uslug w zakrese zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozodale 78 231 64 64
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej 311 30 543 135 447 135 447
1. Whoiywy 14 954 58 721 135 447 135 447
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 14 B0O9 58 419 135 432 135 432
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 1] 0 0 0
3.Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaly udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 101 234 15 15
6. Pozostate 44 68 0 0
1. Wydatk 15 265 28178 0 0
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 15053 27 393 0 0
2. Ztytulu splat zaciggnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 o 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 o o )
5. Z tytutu wyptatly przychodow 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk [1] 0 0 0
8. Pozostate 212 785 0 0
C.Skutkizmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow $rodkow pienigznych 133 shiak2 22 42
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) 7149 5752 50 335 50 335
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 25431 28 155 0 0
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkow pienigznych na
32 445 32 445 50 313 50313

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resé w zalgezniku.
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Plik |Opis

FASZ_Nota objasniajaca_230.09.2017 pdf

nota objaéniajaca

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartat

2017 ok

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych

4.Z tytulu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

L+ ]

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosdci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozodale

a)zwrot podatku od dywidend

~|~w|o|jo]—

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

NOTA-JZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

3 kwartat

2017 roku

1. Z tylulu nabytych akywow

3236

2. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkipu

3. Z tytulu ingrumentdw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodow fundusu

7. Z tytulu wyptaty prychoddw fundusu

B. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kotkoterminowych poiyczeki kedylow

Komisja Nadzoru Finansowego
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10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

0

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

0

12. Z tytutu rezerw

22

13. Pozostate zobowiazania

731

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

Ires¢ w zalgezniku.

Plik

Opis

IFASZ_Informacja dodatkowa_30.09,2017 pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

Imie | Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

P017-11-03

Matgorzata Serafin

Gtowny Ksegowy Funduszy

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZOANIE FINANSOWE PS

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY '“” TFI
ZA OKRES 0D 1 LIPCA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nozwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety (.Fundusz®).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachod - fundusz inwestyeyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dziatojgcym
na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 majo 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. 2 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmionami) oroz statutu Funduszu.

Zezwolenie no utworzenie PKO Absolutnej Stopy 2wrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zomknigty udzielita Komisjo Nadzoru
Finansowego decyzjq z dnia 30 maja 2016 r. (sygn. DFI/11/4034/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absalutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachad - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosc prawng. Zostat wpisony do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziol Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnio 2016 1.

fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu.

fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu olternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgeznie w:

a)  popiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;

¢} jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalnego
inwestowanio majqce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

e)  waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogg byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach miedzynorodowych majge na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokaty Funduszu na rynkach krajow europejskich nalezqeych do OECO (wroz z Turcjq) lub rynkach Poristw
Cilonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowic nie mniej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, Pozostala czesc Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajow nalezqeych do OECD innych niz kraje wymienione w zdaniu pierwszym.

Szezeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestyeyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodno 52, 00-872 Warszawao

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje
okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia 30 wrzesnia 2017 r. Dniem bilansowym jest 30 wrzesnia 2017 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy 2wrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.
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6. Wskozanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachad - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrocong nazwg PKOASZEWZ.

7. Wskazonie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnio 30 wrzesnia 2017 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowal certyfikaty
inwestycujne serii A, 8, C, D oraz £ reprezentujqee jednakowe prowa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®
PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD
- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY “n TFI

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
(Dz. U.z 2016 1., poz. 1047) oraz 7 rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnio 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykozane sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikot inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dtuinych papierow
wartosciowych wykazanych z dokladnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sig 2 nastepujqeych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajqeego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezhy opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladajqce sig 2 tabeli glownej, tabel uzupelniajqcych oroz tabel dodatkowych, zawierajgee szezeqolowe dane o
poszczegolnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wuniku z operacii, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

Zestowienia zmian w aktywach netlo, zawierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienigznych, prezentujgcego przeplywy pieniezne Funduszu w poszczeqolnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajqcych zawierajgeych dodatkowe informacie o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informaciji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgce informacje, ktore moglyby miec wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowac lgcznie 2 notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowaq, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.

12.

a)
b)
c)

d)
e)

f

9)
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia Umowly.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane 7 ich nabyciem
w szczeqolnosci prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia rowna zeru,

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamion za inne sktadniki zostala praypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéw pieniginych.

Nalezne dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitolu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w praypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, nojwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roinic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wortosciowych, wycenionych w warto$ci godziwej, naliczane byly zgodnie 7 zasadami
ustalonymi dla tych popierow warto$ciowych przez emitenta,

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KOPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku 2 wycenq srodkéw pieniginych, naleznosci oraz z0bowigzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzana byla rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oroz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzonq rezerwg. Wysoko$c tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu.
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1.3.  Metody wyceny oktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly oktywa Funduszu oroz ustalone:
i. wartos¢ oktywow netto Funduszu,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wortosci aktywow Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Wartos¢ oktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartoci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslonia worto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale wptaconym oroz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikojgeych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Joko moment wyceny dla skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przujgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dluznych papieréw wartosciowych wycenionych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektgwne; stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang wartosc godziwg Fundusz uznawal wartosc wyznaczonq poprzez:

i oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiodczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do teqo modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
jil. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktérego nie istniol aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej no aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oroz zobowigzania denominowane w walutach obeych byly wycenione lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na oktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oroz

zobowigzania wykazywane byly w polskich ziotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne, z wylqczeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prowa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny
zawarto transakeje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktorym okresla sig dostgpne kursy,
zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcio, inna ustalono przez aktywny rynek wartosc
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostotni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczgeo niski, albo na danym sktodniku lokat nie zostata zowarta zadna transakcja, wowczas Fundusz
wycenial dony sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposob umoiliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszocowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat
w szczegolnosci w oparciu 0 model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu
Wyceny, do momentu, w ktorym okresla sig dostgpne kursy, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zomknigeio, o w przypadku broku
kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartosc stanowigcea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostgpny kurs
przyimuije sie ten kurs albo wartose z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosc. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byl dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziolowe wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqceej jego odpowiednik, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen mojgcych wplyw no
wartosc¢ danego skladnika lokat.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasod
opisanych w punkcie a) powyej, z zastrzezeniem, Ze korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedlug ponizszych zasad:

o wprzypadku dluinych papierdw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujocy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny),

e woprzypadku innych niz okreslone powyzej diuinych papierdw wartosciowych oraz w przypadku gdy dla papierow dhuinych
okreslonych powyzej nie zostal wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgey
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiodczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacujny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowanio powyiszego
modelu, warto$é godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeego sig
istotnie diuznego papieru wartoéciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
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c)

d)

W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byla w oparciv o
model zdyskontowanych przeplywaow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byl dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, diuine papiery wartosciowe wyceniane byly
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcio, ustalonego no oktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqceej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny kursu
rozliczenioweqo ustalonego na oktywnym rynku.

W przypadku, gdy dony skladnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$c godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybor rynku gtownego dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacii niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktorych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kozdego miesiqca kalendarzoweqgo, w oparciu o
wolumen obrotow na danym skladniku lokat. Za rynek glowny dla danego sktodnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesiqcu poprzednim byl najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartoSci godziwef

a)

b)

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bazowego.

Niewystandaryzowone instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Metody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Diuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. |ezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalonq ceng nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zowarcio umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzonia z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedaiy, stosujgc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastgpita zmiana zosad ujecia wykupu certyfikatow inwestycujnych w taki sposab, 7e poczqwszy od dnio wykupu certyfikatow
przypadojgcego na 30 grudnio 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypado data wykupu. W
zwiqzku z powyzszym wartos¢ zobowiqzan i kapitalow oroz liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rownie?
wuykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostala zrealizowana jeszcze platnosc.

Wuykupy certyfikatow przypadajgee na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byty vjmowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KDPW co nastepowato dopiero w dniu platnoéci za wykupione certyfikaty. Informacja o liczbie prayjetych certyfikatow do wykupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdowczym, w ktorym przypadata data wykupu ujmowane byly w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach przyjetych do wykupu ujowniana byte dodatkowo w sprawozdaniu z dzialalnosci
dolgczanym do sprawozdonia finansowego.

Wprowadzona zmiona nie miato wplywu no wyceny wartosci oktywow netto oroz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miata wplywu na rozliczenia transakeji 2 uczestnikami Funduszu. Wplyw powyiszej zmiony
na opublikowane dane porownawcze przedstawiony jest w pkt 3 Informacji dodatkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal innych niz opisane powyzej zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
metod wyceny oraz sposobu sporzqdzanio sprawozdania finansoweqgo.
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INFORMACJA DODATKOWA

ﬁ TFI

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczqce zdorzenia dotyczqcee lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecio w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych

a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily znaczqce raznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych ponizej wynikajgcych ze zmiony opisanej w pkt 2.1 noty objosniajgcej

nr. 1.

Zmiana dotyczy nastgpujgcych pozycji sprawozdonia:

Ponycje Bllansu 30092016
Bylo opublikowane; Jest:
II. Zobowiqzania 43874 44 425
11, Aktywa netto (I-11) 134173 133 622
V. Kapital funduszu 134 801 134 250
2. Kapitab wyplacony (wielko$é upemna) ] -551
Wil, Kopitol fundusau | zokumulowany wynik 2 operacjl (IV+V+/-\1) 134173 133 622
Liczba zarejestrowanych certyfikatow Inwesty cyjnych 1347 760 1342229
Pozycje Zestawlenla zmlan w aktywach 15.08.2016 - 30.09.2016
Bylo opublikowane: Jest:
I. Zmlana wartoscl aktywow netto 134173 133 622
5. Imiany w kopitale w okresie sprowozdowczym (razem), w tym: 134 801 134 250
b) mmiana kapitaly wyplaconego (zmnlejseenie kapllah 2 tytuh wagkupionych ceny yerjfnyech) 0 551
6 bgema mmbona aklywow netlo w okiesle sprowordawcaym 134 173 133 622
7. Warlosé aktywow netto no konlec okresu sprawordowcrego 134 173 133 622
11 Zmiana liczby certyfikotéw inwestyoyjnych 1347 760 1342229
1. Zmiana licsby certyfikotow Inwestycyjoych w okeesie sprowordowciym 1347 To0 1342 229
b} liczba wykuplonych certyfikotow inwestycyjnych o 5531
<) saldo mmion 1347 760 1342 229
2. Liczbo certyfikatow inwestycyjnych norostojgeo od pocegtku deoloinosa fundusmu, w tym: 1347 760 1342229
b} Hedbwa wykupionych certyfikotow lnwestyeyjngch 0 5531
c) salda smian 1347 760 1342229
4.

finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowg,
plynnosc oroz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosc informowania uczestnikow o zmionie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig transokji

zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dojqcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekononiu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci
wskozujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosei Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktdre mogtyby w istotny sposéb wplyngc na oceng
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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