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Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych

zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 2 wrze$nia 2020 r.

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej w punkcie Oznaczenie Subfunduszy dodaje sie oznaczenie kolejnego subfunduszu:

”

o Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy
w jezyku angielskim PKO TARGET RETIREMENT 2070;".

2. Na stronie tytutowej date ,22 lipca 2020 r.” zastepuje sie datq ,2 wrzesnia 2020 r.”.

3. W Rozdziale Ill pptk 11.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykg inwestycyjng.

4. Po Podrozdziale 11l E dodaje sie kolejny podrozdziat tj. Podrozdziat 11 F, w nastepujgcym brzmieniu:

,Podrozdziat Ill F

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070.

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070

1.1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1.1.1.

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gietdowe akcji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika);

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jeZeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujg one swoj
cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1;

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedgce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na
rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1., oraz depozyty; limit ten nie dotyczy papieréw
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-
repo;

do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swoj
cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.3;



1.1.5.  Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa

popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych,
z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. do 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i pkt1.1.1.ipkt 1.1.2. nie moze byc¢ nizsza niz 70% Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. nie moze byc¢ wyzsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w:

i  pkt1.1.7.ipkt 1.1.2. moZze wynosic od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosic od 20 do 60% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

c. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat:

i pkt1.1.7.ipkt 1.1.2. moZe wynosic¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. mozZe wynosic¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d. od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2069 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat:

i  pkt1.1.1.ipkt 1.1.2. nie mozZe by¢ wyzsza niz 30% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt1.1.4. nie moze byc nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
e. od 1 stycznia 2070 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i pkt1.1.1.ipkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. nie moZe byc¢ nizsza niz 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 1.1.7, udziat kazdego z instrumentow finansowych wskazanych w ramach limitéw,
o0 ktérych mowa w pkt 1.1.5 ma charakter zmienny co oznacza, ze gorng granice danego limitu moze
stanowic¢ kazdy z instrumentow finansowych wskazanych w tym limicie.

W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.2 lub 1.1.4 Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich
Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym (dla kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy
okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

a. PKO Akcji Nowa Europa:
i, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
iii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
v.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
b.  PKO Akcji Matych i Srednich Spotek:
i, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
iii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
v.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
¢.  PKO Zréwnowazony:
i, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,9%
iii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,3%
v.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
d. PKO Stabilnego Wzrostu:



i.
i
.
iv.

V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,5%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, CT - 2%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Obligacji Dtugoterminowych:

i.
i
.
iv.

V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 81 C - 1,8%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Obligacji Skarbowych:

i

V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8i C - 1,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Akgiji Plus:

I
fi.
fii.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
v.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Surowcéw Globalny:
i.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 3%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
v.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Technologii i Innowacji Globalny:

i.
i
.
iv.

V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, CT - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Dobr Luksusowych Globalny:

i.
i
.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, CT - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:

i.
fi.
fii.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
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iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

l. - PKO Papieréw Dtuinych Plus:

i.
i.
.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 81 C - 1,8%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

m. PKO Akcji Rynku Europejskiego:

i.
ji.
jii.
iv.
2

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sqg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu
lokat w poszczegdlne sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:

a. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

i.
ii.
.
iv.
V.
Vi,

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

b.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

i.
i
.
iv.
V.
Vi,
Vi,

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezgcego i
prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

c. wodniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg:

i

i
fii.
iv.

V.
Vi,

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Zgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq Subfundusz bierze
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pod uwage zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
niemniej szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji
wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogq rozni¢ sie od okreslonych Statutem zasad
obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nie moze stuzyc
obejsciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktfad portfela oraz przyjetq technike zarzqgdzania portfelem, wartos¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowg, duzq zmiennoscig.

1.5. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1.

1.5.2.

Fundusz mozZe zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqgdzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze
powodowac ryzyko kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na
danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiernistwo niewywigzania
sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegolne instrumenty finansowe oraz
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

2.1.1.

2.1.3.

2.1.4.

ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajq wahaniom pod
wptywem ogélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow wartosciowych podlegajg tendencjom
rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw,
co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na
warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena
papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentéw dfuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na wartos¢ oraz zmiennos¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw
dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w
nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedg
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowiqgzan przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych
bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow
mozZe negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wypfacalnosci emitenta skutkujgca utratg
czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz, co moze skutkowac poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

5



2.1.8.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.

2.1.13.

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji papierami wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmiennoS¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z
inwestowaniem srodkéw pienieznych, co przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki
Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez
Depozytariusza lub subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe
ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami wartoSciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow
Funduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub
inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych
na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju
oraz na $wiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywoéw
Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqgcych wptywac na wartosc
sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze
wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz na podejmowane przez
inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku requlowanym
- moze mieé niekorzystny wptyw na wartosé papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego
zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.12.1. ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku,
gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwos¢ pogorszenia sie sytuacji
ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z
sytuacjg finansowq emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwosé
nieterminowej spfaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana
wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw
wartosciowych,

2.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku
zdarzen losowych lub swiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy
rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.12.4. ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze
brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z moZliwoscig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktdw interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z
mozliwoscig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian
parametrow rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe,
kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt diwigni finansowej, moZliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w
wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany
instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;
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2.1.134.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
model wyceny stosowany przez Fundusz moZe okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki
wycenianego instrumentu co, w przypadku zamknigcia pozycji, moze negatywnie wptyngc
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponies¢ straty
negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne
moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument
pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosSci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajgcej wartoS¢ wniesionych Srodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.2.1.

2.2.2.

ryzyko

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii

inwestycyjnej, spadku cen papieréow wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to
obejmuje w szczegdlnosci:

2.2.1.1.

2.2.1.2.

2.2.1.3.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o
prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak rowniez podmioty poSredniczgce w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac sie w
sposob prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowac nieprawidtowq lub opdzniong
realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji -
niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci w zakresie instrumentow
pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie
okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogq nie wywigzac¢ sie z zawartych uméw
gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu

lub ma ograniczony wptyw, a w szczegélnosci:

moZliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w
przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia
Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca
2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia
zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq -
zwigzane z mozliwosciq przekazania przez Towarzystwo zarzgdzania Funduszem i
prowadzenia jego spraw Spotce zarzgdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzgdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzgdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqgdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq
zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych
Ustawg;



2.23.

2.24.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku
gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z
mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie umowy zarzqgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1
Ustawy;

e przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - zwigzane z mozliwoscig przeksztatcenia specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w drodze zmiany statutu
funduszu;

e pofgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z moZliwoscig potgczenia
poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na
zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk
inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.
ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie
sq zawarte Zadne umowy
0 gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,
ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwigzane z requlacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczgce emitentéw, inwestorow lub innych
uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego polegajgce na zmianie
stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zgdan odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie
wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywéw i rozliczeniu transakcji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku
opisanym w Rozdziale I1l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciqg poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedéw systemow komputerowych, a
takze w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione rozliczenie
transakgcji, jak rowniez mogq zostac przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw
ludzkich lub btedéw systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie
poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFlI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi
zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzgdzeniem 231/2013 i Ustawgq, nie
mozZe w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- planujg oszczedzac z przeznaczeniem Srodkéw na cele emerytalne,
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- cheg inwestowac w szczegdlnosci w starannie dobrane fundusze PKO TFI, lokujgce aktywa w akcje spotek z Polski
jak i z catego Swiata, jak rowniez obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,
- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- urodzili sie w latach 2000-2010 i planujq przejs¢ na emeryture w okolicach 2065 roku,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o
ktorych mowa w tiret drugim,

- liczg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krotko- lub Srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogg miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opftaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 119 i 120 Statutu.

5.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb jego
obliczania.

Nie dotyczy

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z
uczestnictwemn w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego
Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami manipulacyjnymi:
5.3.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2

Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

5.3.1.2. optfata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E
Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

5.3.1.3. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty
podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji.



5.3.2. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest
pobierana.

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw  Systematycznego
Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobrac:

5.3.3.1. opfate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do
danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze byc ona wyzsza niz 200 zt,;

5.3.3.2. opftate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej
na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. optfate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty
podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.4. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5%
kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub Konwersji.

5.3.4. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych
mowa w pkt 5.3.1i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, optate z tytutu
o ktorej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

5.3.5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za
Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcqg w Funduszu
PKO/subfunduszu, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz
Optata za Odkupienie cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu
PKO/subfunduszu, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych opfat,

5.3.53. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczesnie zastosowanie
przypadki 5.3.5.1. i 5.3.5.2 - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i 5.3.5.2.

5.3.6. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2
Ustawy. Wysokos¢ optat, o ktérych mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia
Wyspecjalizowanych ~ Programéw  Inwestycyjnych, Planéw  Systematycznego  Oszczedzania,
Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.3.7. Motzliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz
okreslone w pkt 5.3.1.-5.3.4. co ma m.in. na celu zachecenie Uczestnikow lub Inwestoréw do lokowania
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a pozostatych Uczestnikéw Funduszu
zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu spekulacje
na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera
Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat
obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskac na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3.9. Wysokosc¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych
pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegdlnych planéw Ilub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktorych mowa w art. 27 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokosS¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.
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Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem
wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,5%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii G - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,95% (zgodnie z art. 119 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug
na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KODPW, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizie bankowe obcigzajqg
Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskq zobowiqgzujg te podmioty do
dostarczania informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych
papierow wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sqg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie
majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
6.1. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym - Nie dotyczy.

6.2. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagqg 42,5%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagqg 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill
Lynch GOPL Polish Governments z wagq 15%, z zastrzeZeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi)
sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2070 roku udziat tgczny indeksow
WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% zas udziat MLGOPL wzrést do co
najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych;

e Merrill Lynch GOPL Polish Governments oznacza kalkulowany przez firme Bank Of America Merrill
Lynch liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy
zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.”.
5. Zalgcza sie aktualny statut PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.
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