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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfunduse: O Fundus sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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Plik Dpis

FSO_Wprowadzenie do sprawozdania_31.12.2

wprowadzenie do skoconego kwartalnego sprawozdania_FSO

Komisja Nadzoru Finansowego

p1.10.2018 - ;Ezé I;ﬁﬁw;()fxn
'WYBRANE DANE FINANSOWE p1.12.2018 |0t
|. Przychody z lokat 3 361 780
Il. Koszty funduszu netto 2595 602
Ill. Przychody z lokat netto 766 178
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2241 520
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -9 243 -2 146
VI.Wynik z operacji -6 236 -1 448
VIl. Zobowigzania 130 154 30 268
VIII. Aktywa 566 500 131 744
IX. Aywa netto 436 346 101 476
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3979 243
XI. Wartoé¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,66 25,50
XIl.Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,57 -0,36
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
artos ¢ Wartosé
Wartos é edlug ro?e ntowy Wartos wedlug ro-cenlowy Wsitsse
wedlug ceny )!ce_ nyna ekl w wedlug ceny w;tce.rly na S wedlug ceny
nabycia w tys. _z'en o nabycia w tys. d.z'en RYwach nabycia w tys.
ilansowy w jogolem bilansowy w jogdlem
kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 8 800 8 898 1,57 8 800 8 882 1,13 5 300
7. Duzne papiery wartosciow e 490 271 499 404 88,15 534 722 539 862 69,03 699 935
8. Instrumenty pochodne 0 -14 010 2,47 0 -3 285 0,42 0
9. Udzialy w spotkach z ograniczon
. dpo\gie d:m ﬁa °9 q 0 0 0.00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibe za granicg
13. Weerzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie ] 0 0,00 0 0 0.00 0
19. Inne o] 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
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_— 4 kwartal
2017 roku
Wartos¢ Wartosé
wediu roce ntow . wedlu Procentow
wyce n?r na dzial w Y partose wyce n?r na udzial w f
dzien ktywach wediu.g CeMY Lizien pktywach
bilansowy w fogotem rabyclaw tys bilansowy w  pgolem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
5404 0,73 5300 5 404 0,73
709 333 96,44 699 935 709 333 96 44
47 0,01 0 47 0,01
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
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. . Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodza]mynks uazwaynhy Fmitent emitenta Wykupu pprocentowania
" Rynek Dealersk .
lmBank Hipoteczny 28/04/20 HPA30 T (transakeji mHipoteczny bolska b020-04-28 [State 2.91%
(PLRHNHP00532) hezposednich) 5.A.
Rynek Dealersk ;i:ao
2.PEKAO LZ (seria O-PBH-001) 18/09/19 Inny akt nek transakcji Polska P019-09-18 [Emienne 2,17%
yiaKyamy oy HIPOTECZN
bezposrednich) b sA
Rynek Dealerski PKO BANK
3. ;Tifggguglulﬁ;‘eczw T4 Inny akiywny rynek transakeiji HIPOTECZN Polska P020-12-11 Pmienne 2,47%
bezposrednich) [ S.A.
ZN S . . Kraj siedziby [Temin Warunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa yniu Emitent L mitenta g St S-S
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Rynek Dealerski Kiarb Paristwa
-CZECH REPUBLIC 17/07/19 (CZ0001004717) |Iinny akywny rynek rtranakcji Republik Czeskei Czechy 2019-07-17 Emienne 0,00%
bezposrednich) i )
3 Rynek Dealerski
1
SAREDEL INRASCEOTABAE; fmestaix]} Inny akkywny rynek transakcji Kredyt Inkaso S.A. Polska 019-10-07 [Emienne 5,49%
(PLKRINK00188) .
Rynek Dealersk bKO BANK
-PKO Bank Hipoteczny SA 05/04/19 Inny aktywny rynek [transakeji HIPOTECZNY S.A Polska P019-04-05 [erokiponowe
bezposednich) o
ynek Dealersk
-PKO FINANCE 23/01/19 (XS1019818787) Inny aktywny rynek transakcji PKO Finance AB Szwecja 019-01-23 [Stale 2,324%
bezpoérednich)
Rynek Dealersk
-PZU FINANCE 03/07/19 (XS1082661551) Inny aklywny rynek (transakci PZU Finance AB ISzwecja R019-07-03 [State 1,375%
bezposrednich)
Rynek Dealerski [Skarb Panstwa
F POLAND 15/01/1
'&%SPOL;?:IB(; %GB)OL D15310119 Inny akdywny rynek (transakeji Rzeczypospolitej Polska P019-01-15 [Stale 1,625%
bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealersk [Skarb Panstwa
POLAND 15/05/19 . G
-FCEHF:][EI)?(SIE&‘?OZO) Inny aklywny rynek transakeji Rzeczypospolitej Polsa P019-05-15 [State 3,25%
bezposrednich) gol:ﬁe]
Rynek Dealersk [Skarb Parstwa
'EJESP?L::?I[-):C; EI:BF:)?LAND TSi07i1e Inny aklywny rynek transakeji Rzeczypospolitej Polska R019-07-15 [State 6375%
bezpodednich) Polskiej
Rynek Dealersk
TAURON POLSKA ENERGIA 04/11/19 " ITAURON Polska ; &
*(PLTAURND0037) Inny aklywny rynek t:fzr;f;ce];nich) Energia S.A. Polska 2019-11-04 Emienne 2,69%
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
Rynek Dealerski
-VW Bank Polska SA CD 12/04/19 Inny aktywny rynek [transakcji MW Bank Polska SA Polska 019-04-12 Emienne 2,82%
bezposrednich)
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
. Rynek Dealerski
19/051/. K 14
_l?a?-lgogogg;;isena BOR052050144) Inny aktywny rynek transakcji iar'!kGospodarslwa Polska 2020-05-19 Emienne 2,22%
{ ) bezposednich) [ 2/oWed°
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Rodzaj listu

Podstawa emigji

Wartosé
hpominalna

Liczba

\Wartos¢ wediug
ceny nabycia w
kys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akywach
pgotem

Hipoteczny

Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o
istach
Fastawnych i
bankach
hipotecznych

1000,00

2800

2 800

2877

Hipoteczny

Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 1.
istach
basgawnych i
bankach
hipotecznych

10 000,00

350

3 500

3504

062

Hipoteczny

Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. of
istach
pastawnych i
bankach

hipotecznych

500 000,00

2 500

2517

0,44

5 Wartos¢ wedlug Martos¢ wedtug Procentowy udziat
Warto ¢ . ) X
3 Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w adywach
nominalna b N
tys. bilansowy w tys. pgélem
71337 253618 259 575 4582
71315 251 418 257 360 45,43
1673,00 34 500 56 053 57 267 10,11
1.000,00 3098 3098 3045 0,54
100 000,00 82 8109 8 158 1,44
4 300,00 7079 31106 31 157 5,50
4 300,00 5980 25550 26 061 4,60
4 300,00 4 280 18 646 18 718 3,30
19 083,00 2756 52 926 54 423 9,61
3759,70 13 488 50714 53 296 9,41
100 000,00 52 5216 5235 0,92
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
22 2200 2215 0,39
100 000,00 22 2200 2215 0,39
134 359 236 653 239 829 42,33
134 359 236 653 239 829 42,33
1.000,00 49 600 49 600 50 132 8,85
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i Rynek Dealersk
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) - Bank Gospodarstwa . "
(PL0000500203) Inny aktywny rynek iransa‘kcp ) krajowego Polska 2020-02-27 mienne 2,19%
bezposrednich)
Rynek Dealersk [Gielda Papierow
-{?:fo?gszPIEROW WABTGSCIAIMGHSHA Inny aktywny rynek transakcji Wartosciowych w Polska 022-10-06 [State 3,19%
(PLGPWO0000066) 4 ; ;
bezposednich) MWarszawie S.A
Rynek Dealersk
MFINANCE FRANCE SA 26/09/
- K CE Shi0i0a0 Inny aktywny rynek transakeji UENERCO FRNSE b £020-09-26  [Stale 1,398%
(X51496343986) ' A
bezposrednich)
Rynek Dealerski Ekarb Panstis
-MONTENEGRO 21/04/25 (XS1807201899) Inny akt nek transakcji Czamogoéra  P025-04-21 [Stale 3,375%
¥ akywny. oy [Czamogory
ezposrednich)
ynek Dealersk
-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) Inny aktywny rynek transakcji Orbis S.A. Polska P021-07-29 Emienne 2,83%
ezposrednich)
REPUBLIC OF HUNGARY 22/10/25 ynek Dealersk k. 1, panstwa
- Inny aktywny rynek transakcji ; MWegry P025-10-22 [Stale 1,25%
(XS1887498282) = : Wegier
bezposrednich)
Rynek Dealerski [Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND 15/04/20
d UBLIS OF £ OLAND: i Inny aktywny rynek transakcji Rzeczypospolitej Polska P020-04-15 [State 4,20%
(X50210314299) A e
bezposrednich) Polskiej
Faynek Delalersh [Santander Bank
-SANTANDER 20/09/21 (XS1849525057) Inny aktywny rynek transakeji Polska S A Polska 021-09-20 [State 0.75%
bezposrednich) e
Rynek Dealersk
-TAURON 05/07/27 (XS1577960203) Inny aktywny rynek ftransakeji E::R.(;NSP:'% Polska P027-07-05 [State 2,375%
pezposrednich) rola=.0
Bony skarbowe
Bony pienigzne
nne
7 Emitent j<raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Ha0sE] emitenta s Liczba
Wy wystawcy) hitd
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 131
GERMAN
1. EURO-BUND FUTURE 07/03/19 (RXH9) AKywny rynek - rynek regulowany EUREX EUR Eurex Niemcy GOVERMENT 131
BOND FUTURES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 29
stopa
1.CIRS EUR 15.06.2020 Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy rshi:-l:ange; Hank Polska ET:;S:;:;M'ND 1
6 900 000,00)
2. Forwand CZK PLN 17.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym ~ Nie dotyczy ‘i"’;‘:n";:';f:lchs Mielka Brytania %i'; 000 600,60 1
3. Forward USD TRY 15.07.2019 Nienotowane na rynku akklywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska Listgiﬂ 000,00) 1
4.Forward USD TRY 16.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska Lis:?ao 000,00) 1
5.FX Swap CHF PLN 25.05.2018 15.05.2019 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC Wielka Brytania 01':':300 000,00) 1
6.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska %Ugss 000.00) 1
7.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy aa,ar;;::‘:lg“: “Polska EBUE?BD 000.00) 1
8.FX Swap EUR PLN 12.06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy MB'\I:::'L::?:IE‘?WAY “Polska E1Ufso 000.00) 1
Bociete EUR ‘
9.FX Swap EUR PLN 14.06.2018 15.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 1 380 000 00 1
Oddziat w Polscel :00)
10. FX Swap EUR PLN 14.06.2018 15.01.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Js:x?i:?::plc Mielka Brytania IZUE?TD o 1
Bociete EUR
11.FX Swap EUR PLN 14.11.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 19 415 000 00 1
Oddzial w Polscel 00)
12.FX Swap EUR PLN 20.12.2018 03.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy a::kz:x?:lso? YPolska E1L‘;R900 000,00) 1
13.FX Swap EUR PLN 25.06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska E],LBJ': 000,00 1
14.FX Swap EUR USD 21.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy [ HandioW Vg g o i 65 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wedtug Warto& wedlug Procentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach

tys. bilansowy w tys. pgétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 -14 010 2,47
0 5 0.00
0 -258 0,05
0 -86 0,02
0 81 0,01
0 -754 0,13
0 98 0,02
0 88 0,02
0 55 0,01
0 36 0,01
0 64 0,01
0 46 0,01
0 128 0,02
0 57 0,01
0 -1 0,00

1 000,00 16 000 16 000 16 240 2,87
100,00 27 498 2750 2828 0.50

4 300,00 1300 5594 5678 1,00
4 300,00 2 800 11478 12 200 2,15
1000,00 2700 2700 2748 0,48
4 300,00 24 964 105715 106 939 18,88
4 300,00 6 457 29 980 30 239 5,34
4 300,00 450 1937 1934 0,34
4 300,00 2590 10 899 10 891 1,92
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

. 0 0 - 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartos¢ wedtug

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pktywach ogotem

1. Commerzbank 8 555 1,51
2.PKO BP 41832 7.38
3.PZU 29 565 5,22

Komisja Nadzoru Finansowego

[Societe
15.FX Swap USD PLN 08.06.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku aywnym  [Nie dotyczy Generale S.A. [Polska /5D
: 6 325 000,00)
Dddziat w Polsce]
[Societe USD
16.FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy Generale S.A. [Polska
; 8 008 000,00)
Dddzial w Polscel
3 : Bank Handlowy W USD
17 P 19.1 1 1
.FX Swap USD PLN 19.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy IWarsiavic SA. Polska 630 000,00)
z . Bank Handlowy w USD
18.FX PLN 1 1 01 1 o
8 Swap USD PLN 20.12.2018 03.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy \Warszavie S.A. olska 13 900 000.00)
19.FX Swap USD TRY 13.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy HSBC Bank PLC Wielka Brytania L‘:S;D 000,00)
SOCIETE o '
20.FX Swap USD TRY 20.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku akkywnym  PNie dotyczy IGENERALE Francja
bARIS 1380 000,00)
stopa
i t . procentowa
21.IRS EUR 06.12.2027 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC [Wielka Brytania E UROOGMINDEX
3 550 000,00)
ptopa
A . P Morgan . jprocentowa
22.IRS EUR 15.06.2020 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy ecurities plc Wielka Brytania EURIBORIM
6 900 000.00)
slopa
. ' . pprocentowa
23.IRS EUR 28.09.2025 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC MWielka Brytania E UROOGMINDEX
24 300 000,00)
opa
: s UP Morgan 5 rocentowa
24 IRS PLN 02.11.2023
Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Securities plc Welka Brytania LWBORGMIND
65 500 000,00)
opa
. . UP Morgan . rocentowa
P 11
25.IRS PLN 05.11.2023 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Kecurities pic MWielka Brytania LWBOREMIND
81 900 000,00)
opa
26.IRS PLN 06.11.2023 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy [pantandar ek Polska focentows
Polska S.A. LWBORBMIND
65 500 000,00)
kstopa
< 2 ISantander Bank procentowa
27.IRS PLN 09.11.2023
Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Polska S.A. Polska b L\VBORGMIND
32 750 000,00)
stopa
. . [Bantander Bank procentowa
28.IRS PLN09.11.20
SPL 2023 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy bolska S A Polska b L \WIBORGMIND
16 400 000,00)
stopa
29.1RS PLN 13.11.2028 i i procentowa
Nienotowane na rynku akkywnym  [Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWBORGMIND
32 750 000,00)
Rok od iad iegi
NIERUCHOMOSCI u:ytI:J dania do; bra nabycia z'uen::;;ﬁejegl Kraj polozenia |Adres Powierzchnia  |Obciazenia
TABELHDDODATKOWE
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41106 0,20
1539 0,27
-5 0,00
364 0,06
-1101 0,19
-1 271 0,22
179 0,03
15 0,00
2125 0,38
1190 0,21
1618 0,29
1253 0,22
513 0,11
-324 0,06
1432 0,25

tuzebnosci

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgolem

FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Warto wediug )
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fiyceny na daier  [rocer!o™ udziatw
ART. 107 USTAWY pilansowy wtys
1_3:?-20109&‘23322131(5?:: BGK05205014A) 50 132 8.85
2 :jcli_léuzo'f(;gggzzooés)ena BGK0220S013A) 16 240 287
3.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 23.01.2019 88 0,02
4.FX Swap EURPLN 12.06.2018 23.01.2019 55 0,01
5.FX Swap EUR PLN 20.12.2018 03.01.2019 128 0,02
6.FX Swap EUR USD 21.12.2018 09.01.2019 0,00
7.FX Swap USD PLN 19.12.2018 09.01.2019 0,00
8. FX Swap USD PLN 20.12.2018 03.01.2019 364 0.06
9.IRS PLN 13.11.2028 0,25
10. PKO Bank Hipoteczny SA 05/04/19 8 158 1,44
11. SANTANDER 20/09/21 (X51849525057) 1934 0,34
4 kwartat 3  kwarat 4 kwartat
BILANS b 2017 ok f----------e-
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 566 500 782 095 735518 735518
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 457 56 045 20 320 20 320
2. Naleznosci 10 80 337 1 i
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 34 790 96 160 0 0
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 508 302 548 744 687 954 687 954
-dtuzne papiery wartosciowe 499 404 539 862 682 550 682 550
5. Sktadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 941 798 27 243 27 243
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 26 783 26 783
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostale aktywa 0 11 0 0
Il. Zobowigzania 130 154 323012 204 321 204 321
Il Aktywa netto (I-1) 436 346 459 083 531 197 531 197
IV. Kapital funduszu 391 132 407 633 487 974 487 974
1. Kapitat wptacony 1037 181 1037 181 1019 296 1019 296
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 646 049 -629 548 -531 322 -531 322
V.Dochody zatrzymane 55 809 52 802 36 759 36 759
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 586 13 820 11 475 11475
2. 5:;.::.:'.::;:1“% nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 41 223 18 982 — 25284
VI.:V:;:;:(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 40685 . T 5484
VIl :::ﬂl‘:ill_f::;duszu i zakumulowany wynik z operacji e 455 083 " ca1 197
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3979 243 4129 759 4 855 555 4 855 555
Warto¢ adywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,66 111,16 109,40 109,40
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 3 979 243
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na céﬂy‘fim ir?westﬁ};‘ny 109,66
ILiczba certyfikatow inweslycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
[Wanoéé aktlywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:
Narastajaco Narastajaco
Mesmcogo | Okresroku Lo O
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: ’ od:
do: do:

Ad AN40 4N A4 l__.

4 L l 4
......... N4T 4N N4 S T e S e
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A A R e A e V] KV LT iuTu
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [ oo
r018-01-01 2017-01-01
do 2018-12-31 |~~~ -------- P017-12-31  f---------oe-
2018-12-31 P017-12-31
I.Przychody z lokat 3361 13 375 4215 10 690
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 3334 12010 4211 10 651
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4 Dodatnie saldo roznic kursowych 0 1307 0 0
5.Pozostate 27 58 4 39|
Il. Koszty funduszu 2595 10 264 5158 13 662
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1733 8 341 3673 10 032
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytaniusza 30 128 34 136
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
fundusu 23 76 19 64
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu o] 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 485 1317 871 1453
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 231 0 416 1517
13. Pozostale 93 402 145 460
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 2595 10 264 5158 13 662
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 766 a1 -943 -2972
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 002 -1120 10 023 21493
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2241 15 939 4 499 16 532
-2 tytutu réznic kursowych -556 885 1113 2134
2. \Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -9 243 -17 059 5524 4 961
-2 tytutu réznic kursowych 1988 35 -1 066 96
VIl. Wynik z operacji -6 236 1991 9 080 18 521
MWnik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -1,57 0,50 1,87 3.81
Rozmdm‘nny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 457 0.50 187 381
nwestycyjny
Wszystkie pozycje w Lys. zI poza wynikiem z operacii przypadajgcym na certyfikat inwestycyiny.
Narastajgco Narastajqco
kw?naly roku T — kwartaly roku
biezacego oprzednledo poprzedniego
kwartal: PAR 9 kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
0d 2018-10-01 |------------- PO17-01-01  }------mmaman
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- b S0
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-12-31 - R017-12-31 B
P018-12-31 017-12-31
I.Zmiana warto$ci aktywow netto -22737 -94 851 16 626 16 626
1. Warto¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 459 083 531197 514 571 514 571
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 236 1991 18 521 18 521
a)przychody z lokat netto 766 31 -2 972 -2972

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2241 15 939 16 532 16 532
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 243 -17 059 4 961 4961
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -6 236 1991 18 521 18 521
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -16 501 -96 842 -1 895 -1 895
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu
wydanych cenyfikatow inwestycyinych) e 17865 141 56 141 564
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -16 501 -114 727 -143 456 -143 456
6.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -22 737 -94 851 16 626 16 626
7. Wartoé¢ akdywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 436 346 436 346 531 197 531197
8. Srednia warto&t akywow netto w okresie sprawozdawczym 485959 528 352 571 861 571 861
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 150 516 876 312 2 478 2478
1.Zmiana liczby certyfikatow inwedycyjnych w okresie sprawozdawezym: 150 516 876 312 2478 2478
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 163 105 1328 972 1328972
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 150 516 1039 417 1331 450 1331 450
c)saldo zmian -150 516 876 312 -2 478 -2 478
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnodci funduszu, w tym: 3979 243 3979 243 4 855 555 4 855 555
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 10 129 224 10 129 224 9 966 119 9966 119
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6 149 981 6 149 981 5110 564 5110 564
c)saldo zmian 3 979 243 3979 243 4 855 555 4 855 555
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3979 243 3979 243 4 855 555 4 855 555
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -1,50 0,26 3,48 3,48
1. warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczega 111,16 109,40 105,92 105,92
2. wartos¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 109,66 109,66 109,40 109,40
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -1.35 0,24 3.29 3,29
4.minimalna warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 109,63 109,28 105,96 105,96
-data wyceny P018-12-28 2018-03-29 2017-01-31 2017-01-31
5. maksymalna warto$¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 109,63 111,23 109,39 109,39
-data wyceny P018-12-28 2018-06-29 P017-12-29 P017-12-29
6. warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 109,63 109,63 109,39 109,39
-data wyceny 2018-12-28 2018-12-28 R017-12-29 P017-12-29
7. Rozwodniona wartos¢ akdywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 109,66 109,66 109,40 109,40
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 212 1.94 2,39 2.39
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1.41 1,58 1,75 1,75
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysiybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02 0,02 0,02 0,02
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow
P el FR-PRIRAENEe . L 0,02 0,01 0,01 0.01
funduszu
5. procentowy udziat oplat za usugi w zakresie rachunkowo$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami
Ay F 4 s n 0,00 0.00 0,00 0,00

Pozvcie 111 1.1 wyvkazujg wartosci ujemne.
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Narastajgco Narastajaco
betacego | Okresroku  SATRY IO
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
0d 2018-1001 |------------ £017-10-01 R —
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH ... 208 2O
2018-01-01 [2017-01-01
do 2018-12-31 [ -~~~ P017-1231  [--------eoo oy
r018-12-31 2017-12-31
A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos ci operacyjnej 5734 122 280 7568 -62 500
. Wptywy 1862 982 7 126 485 3 868 786 8 845 781
1. Z tytutu posiadanych lokat 30 666 180 164 17612 167 871
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 1832 316 6946 321 3851174 8 677 910
3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 1868716 7004 205 3861218 8 908 281
1.Z tytulu posiadanych lokat 5024 24101 2235 16 521
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 1861826 6 969 899 3 856 242 8 882 402
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1750 9671 2597 8753
4.Z tytulu wplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych o 0 a o
dystrybucje
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 31 129 34 136
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 25 &4 21 7
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 19
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 60 321 89 379
B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej -28 383 -122 262 -5 877 17 984
I Wptywy 18 18 194 35 717 143 455
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 18011 35704 143 095
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu spiaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 18 183 13 359
6. Pozostate 0 0 0 1
1. Wydatki 28 401 140 456 41 594 125471
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 28 398 140 314 41239 123 934
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 3 142 355 1537
C. Skutkizmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodké\:pieni:inych premeEy = = 119 & b
D.Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) -34 117 18 1691 44 516
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na
poczqtepk okfesu sprawozdaw:’:zego prenEy =043 24420 18:204 s
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkdw pienieznych na
koniec zkregu sprawozdawcz:go (E+/-D) prenEy 22497 i 220 a0.920

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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I'res¢ w zalgczeniu

Plik [opis

FSO_Nota objasniajaca_31.12.2018.pdf nota objasiajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU B e
2018 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 10
6. Z tytutu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostale 0
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢ fwarnal
2018 roku
1. Z tytutu nabytych akywow 0
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 63 201
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 14 951
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 16 501
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytutu rezerw 38
13. Pozostate zobowigzania 35 463
a)z tytutu krotkiej sprzedazy 34 808!

INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalgezeniu

Plik Opis

formacja d
FSO_Informacja dodatkowa_31.12.2018 pdf nformacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig | Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis  , , , £ 4

botenzgs  [Poersiadenin Glowny Ksiegowy Funduszy WW\
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY ““
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym dziatajgeym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zerwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielila Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. OFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosc prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje 7 wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktora zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, 7 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgcznie w:

a) diuzne papiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pienigznego;
)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq;

d)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

e)  waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

q)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, 7e sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majge na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgniecie geograficznej
dywersyfikaciji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci rynki krajow wehodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowaé swoich aktywow w akcje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dzialania zmierzajqce do zbycia objetych w ten sposab akgji, 7 uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chlodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 pazdziernika
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zomkniety sporzqdzone zostalo przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dojqcej sig przewidziec przysziosci. Nie istniejq okolicznosci wskozujqee na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.
pod skroconq nozwq PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgeych

Do dnia 31 grudnia 2018 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycujne serii A, 8, C, D,
E F, G, H, 1, K oraz M reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
105,96
106,53
107,67
109,65

ZTIx|=-|T|O||m|Oo|o|=x
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy.

1.1

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawezdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykozanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2z

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sig 7 tabeli glownej, tabel uzupetniojqeych oraz tabel dodatkowych, zawierajqce szczegotowe dane o
poszczegolnych skiadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego skiadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujqeego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badi straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqeego przeplywy pienigzne Funduszu w poszczegalnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajqeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oroz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacie, ktore moghyby mie¢ wplyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienigznych nalezy
analizowac¢ kqeznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

1.2

a)
b)
c)

d)

e)
f)
q)

h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktarego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w dacie zowarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgeej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru,

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostala przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyplaconego byl dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiggowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
2wiqzku 7 wycenq srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdon finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoraw, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycenq srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obcych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe.

Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach
jako transakcje 2 przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakciji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.
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1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,

aktywow netto | wyniku z operacji

Ustalonie warto$ci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wartosc aktywow netto Funduszu,
ii. wartosc¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartosc aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidenciji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kapitaly wplaconego wynikajqeych z przydzialu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniot aktywa i ustalal zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skiadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawaeny jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajqcy ponizsze kryteria:
i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystgpujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
i ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sig réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacii dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oroz przy
uwzglednieniu warunkow emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyskaé kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny 7 takich kwotowan potencialnie mogq byc rawniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za skfadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te skladniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostal uznany za aktywny.

Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wuyjqtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawal warlos¢ wyznaczonq poprzez:

i: oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
moéliwe byfo rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych zwiqzanych z tym skladnikiem,
ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnial aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nieroznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obecych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykazywane byty w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqezeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akeji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcio, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sig ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta 7adna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktérym mowa powy?ej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosé stanowiqca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartos¢.
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b)

c)

d)

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokenywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wediug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqeych wplyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
I: w przypadku diuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje si¢ ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego {transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sig w szczeqolnosci ceng ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku glownym, o w przypadku broku kursu zamkniecia warto$é
stanowigca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byly:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, o w przypadku jej braku kurs zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamknigcia z Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

i w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamknigcia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek glowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybor rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt vjmowany w
ksiggach rachunkowych oroz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kalejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwosc zawarcia przez Fundusz transakcji na danym skladniku lokat w szczeqolnosci

i rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w zlotych dopuszezonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

i, rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru wartoscioweqo, z wytqezeniem tytulow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byl rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego diuznego papieru wartoscioweqo, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwes

a)

b)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedlug wartoéci godziwej obliczanej jako iloczyn nominaty
kontraktu i roznicy migdzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji COS.

Metody wyceny skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanef cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Dluzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te warto$c.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Zobowigzania 7 tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Bony skarbowe, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

%

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmion metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomigdzy danymi porownawczymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji | rentowno$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majqeych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownosc Funduszu, w zwigzku 2 czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéei przez Fundusz w dajqeej sie przewidzie¢
przyszlosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci wskazujqee
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacii
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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