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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Zréwnowazony - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzied 30 czerwca 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami polrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikow Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowogci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladajag na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, ze pélroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowoséci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 rachunkowo$é.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoscei sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1 jasno$ci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. % 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefort +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestry Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapital zaldadowy wynosi 10.363.600 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al, Armii Ludowsj 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalgczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwea 2013 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do polrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikébw Funduszu oraz
oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz

pozytkéw znich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m, st Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, AL Armil Ludowsj 14.






PKO Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA
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Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1. Sprawozdania zawierajq szczegotowe informacie o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sq raport

z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze oswiadczenie bankuy depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowalismy wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min 2t W maju, pierwszy raz od 2008 roky, aktywa pod zarzgdzaniem
przekroczyty poziom 12 mid 2t

PKO TFI moze pochwalic sie rowniez dobrymi wynikami w zarzqdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. W$r6d strategii akeyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spatek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie $rednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Plynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucii, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 r. Od poczqtku biezgcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wsrod funduszy 7 tej kategorii. PKO Akcji - fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat sie tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akeji polskich. Warto podkreslic,

ze rownie pozytywne wyniki osiggnely inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii

i Innowacii Globalny (+17,4%) czy PKO Dobr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykanskim czy japonskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacii Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz
o fgcznej wartosci 210,5 min zh,

Aby uzyskac informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Dzigkujge Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniv.

7%

7 Wy g%ﬁmi szacunku,

> 4
e /f; s ;/»’?,
/ AR {;"{f"{i" g R
Piot*Zochowski Remigiysz Nawrat
Prezes Zarzqdu Czton€k Zarzgdu
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 7
XHt Wydriat Gospodarczy KRS {w calosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP:526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzadzajgce Funduszami PKO

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

£:22 358 56 00

f:22 358 56 01

mail: poczta@pkotfi.pi

www.pkotfi.pl

L ]
ﬁ TFI

Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategori jednostki uczestnictwa

(dane za okres 01.01.2013 - 30.06.2013):

PKO Ptynnosciowy - sfio : +3,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: -1,02 %,

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zr()wnowozong fio: -4,28 %,

PKO Akgji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -6,23 9%,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) : +2,69 %.

PKO Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 0,65 %,
PKO Papierow Dhuznych Plus: -0,83 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,
. PKO Zrownowazony Plus: -2,01 %,
. PKO Akcji Plus: -2,19 %,
PKO Surowcow Globalnych: -22,19 %,
PKO Dobr Luksusowych Globalny: +714,11 %,

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,
PKO Biotechnologii i innowaciji Globalny: +17,36 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spatek Plus : +10.68 %.

PKO Swiatoweqo Funduszu Wolutowego sfio:
PKO Ztota -32,38 %
PKO Papierow Oiuzngch USD: +2,10 %,
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,
PKO Ochrony Kapitatu 100: +0,53 %,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: +12,15 %,
PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych: -4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: -1,16 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,

PKO Zabezpieczenia Emergtainego 2060: -0,87 %.

Sqd Rejonowy dio m. st. Warszawy
X Wydziot Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384

Kapitat zakladowy 18 000 000 #
(w catosci optacony}
NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeqgolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Zrownowazony - fundusz inwestycyjny

otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2013 1.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2013 1 wykazujgey aktywa netto
w wysokosci 1432 148 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwca 2013 . wykazujgey  ujemny  wynik 7 operacji  w  wysokosci
66 740 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowq.
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Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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Matgorzata Sefafin ,
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZROWNOWAZONY -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fundusz in westycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszy

Nazwa Funduszu: PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz’ lub _PKO
Zrownowazony - fio”).

PKO Zrownowazony - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. Do dnia
30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pozniejszymi zmianami).

PKO Zrownowazony - fio powstat w wyniku - przeksztatcenia  PKO/CREDIT SUISSE Funduszu
Powierniczego Zréwnowazonego w PKO/CREDIT SUISSE Zrownowazony - fundusz inwestycyjny
otwarty (decyzja KPWIG nr DFN-409/13-11/99 7 dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia na
przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwestycyjnych. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zrownowazony - fio posiada osobowosc prawnqg. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie Vi Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFl 23 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Funduszu.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie jest uzalezniona od
decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen

inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujgcych zasad:
a) catkowita wartos¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz

7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu
(buy / sell back) nie moze byc nizsza niz 30% wartosci aktywoéw netto Funduszu.

b) catkowita wartos¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy

gietdowe akcji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego
i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 70% wartosci aktywow netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedqgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim fub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach
93 - 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

Strona 1




Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fundusz inwestycyfny otwarty
2a okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2073 roku

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla

m. st. Warszawy w Warszawie, X!l| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fio obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30
czerwca 2013 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Zréwnowazony - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przegiqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO Zrownowazony - fio za okres potroczny od 1 stycznia do 30
czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Al Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych
pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszuy

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, B, C,
A1, B1, C1, E F oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych
oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A 8 C AT |81 ]| C1 E F !
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)
wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

4,50 - 2,25 1 450 - 2,25 1 450 - -

- 450 1 2,25 - 4,50 | 2,25 - - -

4,00 1 4,00 | 400|290 | 290 | 2,90 1,30 | 1,30 -

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 1,00% w skali roku.

Fundusz ustala wartosé aktywow netto oraz wartosé aktywoéw netto Funduszu przypadajqcq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | roznigeych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C oraz E.

Strona 7
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3) TABELE DODATKOWE

P - fundusz inw
20 okies 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roky

tycyiny otwarty

Wartos¢ wediug .
. . S Udziat w
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art, 98 wyceny na dzien aktuwach
ustowy o fuduszach inwestycyjnych bilensowy w tys. <y
e ogétem (%)
zhotych
Commerzbank 57 562 3,88
it 21403 144
UniCredit 46 052 311
—
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o Wartosé wedfug(; Udziat w
. X wyceny na dzient
ktérych mowa w art, 107 ustowy o fuduszach y aktywach
inwestycyjnych bilansowy w tys. ogdtem (%)
k yeyjnyc Zotych gotem (%)
FX Swap EUR PLN 26/06/2013 03/07/2013 -121 -0,01
FX Swap GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 4 0,00,
FX Swap TRY PLN 26/06/2013 03/07/7013 -67 0,00
FX Swap USD PLN 26/06/2013 0370772013 -379 -0,03
FX Swap USD PLN 28/06/2013 03/07/2613 -2 0,00
PKO 14/09/22 (PLPKOOOOOOS1) 21621 146
PS0416 (PLO000106340) 25817 1.74
£S0418 (PLOOO0107374) 11094 0,75
WS0922 (PLOOD0T07646) 172 0,01
WZ0117 (PLOO00106936) 10127 0,68
Locana Warto$¢ wedtug ;Mirtsgi‘;vzigg Udziat w
Gwarantowane sktadniki lekat Rodzaj 4 ceny nabycia w tys. yceny aktywach
liczba h bilansowy w tys. .
zhotych agdtem (%)
zhotyeh b
Papiery \A{ct'loscnowe gwarantowone priez o o 0.00
Skarb Pafistwa
Papiery wortodciowe qwarantowane prrez o o 0.00
NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane praer
. . N o 0 0,00
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane preez
paiistwa naleiqee do OECD (2 wylqezeniens G 0 4,00
Rzeczypospolitej Polskief)
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cronkien jest Rreczpospolita Polska 0 0 6,00
lub praynajmnicf jedno 7 paristw naleigeych
do OECD
1
Papiery wartoéciowe emitowane prrez Wartosé wedtuc !
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedlug w cen‘ o d/ie:f; Udzict w
ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzej rynke Nazwae rynku Liczba ceny nabycia w b:’!gansfv; w i g ektywach {
lub przunajmnief jedno z padstw naleigeych emitenta tys. zlotych - 9‘ ys- ogblem (%)
) rotych
do OECD
0 0 0, 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakodczony dria 30 czerwea 2013 roku

BILANS

sporzgdzony na dziesi 30 czerwca 2013 r.

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2013 31.12.20;2}

L AKTYWA 1481662 1671644
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 30 402 14 548
Naleznosci 86 529 15753
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 100 380 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1074 887 1316 107

- dtuine papiery wartosciowe 402 776 564 574

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 189 464 325236

- diuzne papiery wartosciowe 157 832 193 604

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

H. ZOBOWIAZANIA 49 514 35208
HI. AKTYWA NETTO (1-11) 1432148 1636 436
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2002 259 2139 807
Kapitat wptacony 7468 375 7458 450

Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -5 466 116 -5 318 643

V. DOCHODY ZATRZYMANE -649 955 -653 382
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nietto -33323 -29 872
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -616 632 -623 510

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 79 844 150 011
VI KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 2 OPERAC! (IV+V+/-Vi) 1432 148 1636436

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

12 456 979,886

13 623 338,266

Kategoria A 3341 746,353 3570 996,919
Kategoria B 3538 479,542 3915 080,480
Kategoria C 5500 950,177 6 065 454,528
Kategoria A1 22 043,545 20 062,206
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 53 760,269 51744133
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)

Kategoria A, 8, C 114,82 120,00
Kategoria A1, B1, C1 125,86 130,82
Kategoria F 144,23 148,73
Kategoria F - -
Kategoria |

Strona 12




Sprawozdanie
26 okres 6 mies]

ansowe PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
ey zakodczony dnio 30 czerwco 2013 roky

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)!

{w tysigcach ztotych)
! 01.01-30.06.2013)  01.01-31.12.2012 01,,01‘3\’3,0642@;%
!

1. PRZYCHODY Z LOKAT 34 394 108 609 50970
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 9 7% 41 810 14068
Przychody odsetkowe 24 108 65 441 35793
Dodatnie saldo roinic kursowych 474 1342 1106
Pozostate 16 16 3

i, KOSZTY FUNOUSZU 37 845 94 713 51480
Wynagrodzenie dla towarzystwa 30219 70 565 37032
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
Optaty dia depozytariusza 0 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 175 302 169
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne a 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 o
Ustugi prawne 0 0 Y
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne [y 0 G
Koszty odsetkowe 6832 21792 13114
Ujemne saldo roinic kursowych 156 1690 827
Pozostate 463 364 338

{tl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 37 845 94 713 51480
V. PRZYCHODY 7 LOKAT NETTO (1-1V) -3 451 13 896 -510
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK (STRATA) -63 289 239 374 99077
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6878 60 854 -9 460

-z tytutu rézZnic kursowych -9 216 22 376 13958
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -710167 178 520 108 537

- z tytuby réinic kursowych 11680 -25012 -15233

Vil WYNIK Z OPERAC)I (V+/-vi) 66 740 253270 98 567
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, € (w zotych) -5.35 18,57 6,07
Wunik 7 operacji przypadajocy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w dotych) -5.87 20,25 6,58
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii £ (w ztotych) 6,72 23,02 7,42
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii F (w ztotych) - - B
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - - -
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prawozdonie fi PKO 216 y - fundusz inwestyeyjny otwarty
20 okres & miesigcy 2ekonczony dnia 30 czerwes 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zhotych 7 wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2013]  01.01-31.12.2012
L ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: -204 288 -236 065
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresy sprawozdawczego 1636436 1872 501
2. Wynik 7 operacji 7a okres sprawozdawezy (razem), w tym: -66 740 253 210
Przychody z lokat netto -3 451 13 896
Zrealizowany rysk (strata) ze zbycia lokat 5878 60 854
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) 7 wyceny Jokat -70167 178 520
3. Zmiana w akiywach netto 7 tyhy wyniku 2 operacji ~66 740 253 270
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) Funduszy (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zreaiizowanego zysku ze zbycia okat 0 o}
Z praychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razemn), w tym: -137 548 -489 335
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu 7 tytuty zbytych jednostek uczestnictwa) 9925 12 869
Zmiano kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuhy odkupionych jednostek uczestnictwa) -147 473 -502 204
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -204 288 -236 065
7. Wartodé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1432148 1636 436
8. Srednia wartos¢ okiywow netto w okresie sprawozdawczym 1529452 1771482
L ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -1 166 358,380 -4 423 545,080
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresio sprowozdawezyem, w tym: -1 166 358,380 -4 423 545,080
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 85 501,876 114 115,028
Kategoria A 66 158,745 80 827,276
Kategorio B 10,985 21,698
Kategoria C 12242374 23 748,098
Kategoria A1 2773355 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,060,
Kategoria £ 4316417 8914456
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 603,500
Liczba odkupionych jednostek uczestrictwa 1251 860,256 4 537 660,108
Kategoria A 295 409,311 1262 449897
Kategoria & 376 611,923 1271 904,881
Kategorio € 576 746,725 1989 193,513
Kategoria A1 792,016 11045438
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 2 300,281 2462879
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 603,500
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -1 166 358,380 -4 423 545,080
Kategoria A -229 250,566 -1181 622,621
Kategoria B -376 600,938 -1271 883,183
Kategoria € 564 504,351 -1 965 445,415
Kategoria A1 1981339 -11 045,438
Kategoria 81 0,000 0.000
Kategoria C1 0,000 4,000
Kategoria £ 2016136 & 451577
Kategoria F 0,000 G.000
Kategoria | 0,000 0,000
2. ticzba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczqtku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 12 456 979,886 13 623 338,266
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 458 556,633 59 373 054,757
Kategoria A 20917 745,032 20 851 586,287
Kategoria 8 14 847 483,667 14 847 472,682
Kategoria C 21127 950,304 21115 707,930
Kategoria A1 2 459 843,240 2 457 069,885
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C1 31 545,593 37 545,593
Kategoria E 73 385297 69 068,880
Kategoria F 0,000 4,000
Kategoria | 603,500 603,500
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 001 576,747 45749 716491
Kategoria A 17 575 998,679 17 280 589,368
Kategorio 8 11309 004,125 10 932 392,202
Kategoria C 15 627 000,127 15050 253,402
Kategoria A1 2437 799,695 2437 007,679
Kategoria 81 0,000 0,000/
Kategoria C1 31545593 37 545,593
Kategoria £ 19 625028 17324747
Kategoria F 0,000 €,000
Kategoria | 603,500 603,500
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 12 456 979,886 13 623 338,266
Kategoria A 3341746353 3570996919
Kategoria B 3538 479,542 3915 080,480
Kategoria C 5500 950,177 6 065 454,528
Kategoria A1 22 043,545 20 062,206
Kategoria B1 0,000 0.000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 53 760,269 51744133
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000
3. Przewidywana liczba jedrostek uczestnictwa —ﬁh:—‘jm:“tm*k
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach ziotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2013{  01.01-31.12.2012
HEL ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEONOSTKE UCZESTRICTWA
Wartos¢ akiywdw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresy sprawozdawczego (w
© zhotych)
Kategoria A, 8, C 120,00 103,69
Kategoria A1, 81, C1 130,82 111,80
Kategoria £ 148,73 125,10
Kategoria F -
Kategoria } - -
2. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konjec biezqceqo okresu sprawozdawezego {(w ztotych)
Kategoria A, 8, C 114,82 120,00
Kategoria A1, 81, C1 12586 130,82
Kategoria £ 144,23 148,73
Kategoria F - .
Kategoria | R
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w skali
roku)
Kategoria A, B, C -8,70 15,73
Kategoria AT, 81, C1 -7.65 17,01
Kategoria £ -6,10 18,89
Kategoria F -
Kategoria | - -
Minimalne wartosd aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdowczym
_ {w rlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 114,30 103,30
Kategoria A1, B1, C1 12502 111,74
Kategoria £ 142,82 125,07
Kategoria F - -
Kategoria | 116,28
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2013-04-23 2012-06-05
Kategoria A1, 81, C1 2013-04-18 2012-01-09
Kategoria £ 2013-04-18 2012-01-09
Kategoria F g -
Kategoria | - 2012-11-29
« Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
> (w dotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 120,73 120,74
Kategoria A1, 81, C1 131,65 130,96
Kategoria £ 150,62 148,86,
Kategoria F g
Kategoric | - 119,26
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-01-02 2012-12-27
Kategoria A1, 81, C1 2013-01-24 2012-12-27
Kategeria £ 2013-06-14 2012-12-27
Kategoria F -
- Kategoria | - 2012-12-12
Warto$¢ aktywiw netto na jednostke uczestrictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym {w
___totych ze wskazaniem daty wijceny)
Kategoria A, B, C 114,83 119,96
Kategoria A1, B1, C1 125,87 130,77
Kategoria E 144,23 148,65
Kategoria . -
Kategoria | - -
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
v, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 99 535
" (w skali roku), w tym: ’ "
1._Procentowy udziat wynagrodzenia dia fowarzystwa 3,98 398
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziet oplat dia depozytariusza 0,00 0,00
4._Procentowy udziat oplat zwiqzanych 7 prowadzeniem refestru aktywow Funduszu 0,02 0,02
5. Procentowy udzial oplet za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 9,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSC! FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalanej dtuznych papierow wartosciowych wykazanych
z doktadnoscig do 0,01 zk

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansoweqo, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajace sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgee
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansuy, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku 7 operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgeych  dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ fgcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢
sprawozdania finansowegqo.

Do sprawozdania finansoweqo Funduszu zatqezony jest List Zarzgdu do uczestnikow Funduszu,
opisujacy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqeych stanow aktywoéw Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyhy.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Strona 16




Sprawozdanie finansowe PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku

c)

d)

e

f)

a)

h)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane bytly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

W przypadku  wyodrebnienia z dtuznych papieréw  wartosciowych  wbudowanych opcji
stanowiqcych aktywa Funduszu za koszt nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartosé
godziwg tych opcji na moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat Iub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezna dywidenda z akeji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqce prawo poboru
akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte,

wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiqg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo ro3nic kursowych powstate w zwiqzku 7 wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartos$ciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegblnosci:  wynagrodzenie  Towarzystwa  za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona buyta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z vwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalak:

i) warto$¢ aktywoéw netto Funduszu,
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b)

c)

d)

ii) wartosc aktywoéw netto Funduszu przypadajqcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie od siebie wysokoscig  pobieranego wynagrodzenia  Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokosciqg pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartoéci aktywow
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastgpujqcy sposéb: warto$¢ aktywow netto  Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz

kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywoéw netto Funduszu - zasady ogolne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego
(zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skfadnikow lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym  rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg Fundusz uznawat wartoéé wyznaczongq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w

walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym

rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w

polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akeje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek
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b)

wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowezas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynkuy, skorygowany w sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqceznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartogé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na ten kurs albo wartosé,

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqgey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
qdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego  sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalone;j
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w wartosci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréownawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych  przeptywow pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

c) Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byhy wedtug wartosci godziwej wuyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuine papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartose.

b) Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

¢) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycid, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqgzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywngq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 80 494 15116
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 217 7
Naleznosci z tytutu dywidendy 5462 269
Naleznosci z tytutu odsetek 3 0
Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 324 264
Pozostate naleznosci 29 27
NALEZNOSCI RAZEM 86 529 15753
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W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznoscei.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozygji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ziotych) 30.06.2013 31122012
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 42 700 189
Zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 0 26 969
Zobowiqzania z tytutu instrumentdw pochodnych 569 51
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 164 110
Zobowiqzania z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa 1041 2135
Zobowiqzania 7 tytuty rezerw na wydatki 21 16
Zobowiqzania z tytutu podatku od 0séb fizycznych 129 175
Zobowigzania wobec TFi 4 843 5517
Pozostate zobowigzania 47 46
ZOBOWIAZANIA RAZEM 49514 35208

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . S WartoS¢ w | Warto§¢ w| Wartos¢ w | Wartose w
1 |Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach . . . .
LT danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(wtys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2013 31.12.2012
PLN 19 556 19 556 608 608
CHF 1 2 1 2
CZK 10 2 11 2
. EUR 9 39 11 43
Bank Handlowy w Warszawie SA. Gop g o 8 708
HUF 6 0 6 0
TRY 9 16 253 440
Uso 6 21 1020 3160
Dom Maklerski PKO 8P S.A. PLN 6576 6576 3198 3198
EUR 321 1389 213 871
CIIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 832 2759 1876 5816
2 |Sredni w  okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2013 01.01 - 31.12.2012
srodkow  pienieznych  utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezgeych zobowigzan Funduszu (w 17 034 18 490
tys. PLN)
3 [Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciqzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartosé godziwa lub wysokosS¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym

Strona 21




Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesigcy zakoficzony dnio 30 czerwca 2013 roku

oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ . Wartosé Udziat
. Udziat procentowy]| | .
bilansowa w bilansowa w | procentowy w
tys. ziotych w aktywach tys. ztotych aktywach
1. JAktywa obciqzone ryzgkiem stopy
procentowej: 592 240 39,97% 789 699 47.24%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obciqzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej, w tym: 402776 27,18% 564 574 33,77%
- instrumenty o stafym
oprocentowaniu i zerokuponowe 376 520 25,41% 538 190 32,19%
2.|Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przephywoéw $rodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 26 256 1,77% 26 384 1,58%
3. |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajqeym
ze stopy procentowej 175 0,01% 0 0,00%
4.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 189 289 12,78% 225125 13,47%
Wartosé . Wartosé Udziat
. Udziat procentowy] | .
bilansowa w . . bilansowa w | procentowy w
tys. zotych W zobowigzaniach tys. ztotych | zobowigzaniach
Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
I1.{stopy procentowej: 569 1,15% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
zawartych  transakeji - terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartosc bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakeji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych  ryzykiem
kredytowym obcigzone sgq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozlicze. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ . Wartosé Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowaw | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ziotych aktywach
I. |Aktywa obcigzone ryzgkiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 692 620 46,75% 790 668 47,30%
Wartosé . Wartos§¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Udzro{'pro'centowg bilansowa w | procentowy w
II. [kategoriach lokat: tys. ztotych | " 0goInej sumie tys. ztotych | ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 325094 46,94% 477 660 59,65%
-Polska 325094 46,94% 471 660 59,65%
Papiery komercyjne 235514 34,00% 286 518 36,24%
Listy zastawne 31457 4,54% 31521 3,99%
Instrumenty pochodne 175 0,03% 969 0,12%
Transakeje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 100 380 14,49% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone r

ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona

yzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania
jest od poziomu kursoéw walut obcych.

3y

30.06.2013 31.12.2012
Wartosc bilansowa w tys. Udziat procentowy w Warto$c¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
ztotych aktywach ztotych aktywach
I.|Aktywa obcigzone
ryzukiem walutowym 236 652 15,97% 273 565 16,37%

Udziat procentowy w ogolnej sumie

Udziai procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka
walutowego w Papiery | Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty Instrumenty Tytuly
kategoriach lokat: udziatowe dtuine pochodne | uczestnictwa | udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa
CZK 13.31% - 0,08% 10,70%
EUR 23,04% 2937% 15,26% 31,89% 0,15%
GBP 0,21% 2,07% - 0,01%
TRY 2,06% 0,34%
Usob 31,16% 0,77% 33,55% - 0,10% 5,93%
Warto$¢ bilansowa w tys Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
zlotych zobowigzaniach ztotych zobowigzaniach
Zobowigzamia
obcigzone ryzykiem
Hjwalutowym: 611 1,23% 129 0.37%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2013 1

L Rodzaj i .1 Warto$¢ przysziuch Wartodci przysziych
Typ zajetej . dzoj . . Warte$C otwartej . preysziy < przysziy Data
ozucii instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycii (w tys. z1) ptatnosci Funduszu (w | platnosci kontrahenta {w rapadalnosci
poryq pochodnego pozyc) gs- tys. z1) tys. z4) P s
Pozycja diuga | FX SwWAP Ograniczenie ryzyka 171 197415 CzK 33120 PIN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja dluga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyko -121 26860 EUR 116170 PN | 2013-07-03
walutowego
iczeni ki
Pozycja dluga |  FX SWAP Ograniczente ryzyko 4 140 GBP 712 PIN | 2013-07-03
walutowego
. aniczenie ryz
Pozycja dluga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka -67 5180  TRY 8867 PIN | 2013-07-03
walutowego
- - .
Pozycja diuga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka -379 20780 USD 68563 PLN | 2013-07-03
walutowego
iczeni k
Pozycja dluga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka -2 300 USD 994 PN | 2013-07-03
walutowego
Rodzqj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy | warunki przysziych Kwota bedgea
Typ zajetej pozycji ) Cel otwarcia pozycji O,, M ) y . ,u. .pA ysziy podstawq przyszhych |Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. zt) strumieni pienigznych L
ptatnosci (w tys. 1)
. Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dluga (PL()gngO%L(jji?)()z) Og"r}?é;ercue.nrgzgko 61 361 rozliczeniowego podawaneqo przez Nie dotyczy 2013-09-20
ycyjneg GPW w Warszawie SA.
. Codziennie na podstawie kursu
. DAX FUTURE Ograniczenie ryzyka o . . 06
Pozycja dluga 20/09/13 (GXU3) inwestycyjnego 11209 r(tsz!:czeﬂeoweggui%iowcnego przez Nie dotyczy 2013-09-20
. . Codziennie na podstawie kursy
Pozycja krétka S&P EMINI FUTURES Ogramczemg ryzyka 20162 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-09-20
Sep 13 (ESU3) inwestycyjnego ) )
Chicago Mercantile Exchange

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

- Toce ' e
Typ zajetej ‘ Rodzaj . - |Wartosé otwartej War ?SF przysziych Warfo:scr przysziych Data
" instrumentu | Cel otwarcia pozycji . platnosci Funduszu (w/| platnosci kontrahenta (w .
pozycji pozycji (w tys. zt) zapadalnosci
pochodnego tys. zt) tys. zt)
Ograniczenie ryzyka
Pozycia diuga |  FX SWAP 9 € g7y -49 169160  CZK 27524 PN | 2013-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja dtuga FX SWAP 9 vy 393 28200 EUR 115681 PLN | 2013-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycjo dhuga |  FX SWAP 9 7y 34 1090  GBP 5497 PIN | 2013-01-02
walutowego
i Ograniczenie ryzyka
Pozycja dluga |  FX SWAP 9 92y 2 255 TRY 440 PN | 2013-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja dtuga FX SWAP g v 260 27665 USD 86010 PLN | 2013-01-02
walutowego
s L s . - . Kwota bedgca
Typ zajetej | Rodzaj instrumentu N .. | Warto$¢ otwartej|  Terminy i warunki przysziych Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. zi) strumieni pienieznych podstawq przyszhych zapadalnosci
pozyq P 9 pozyd gs- pieniezny platnosei (w tys, z1) P
. . Codziennie na podstawie kursy
Pozycja diuga 1,%2;5;2;5&3) Og?[r}c\l’\f:;ziezre"::zgko 3115 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
2 yeyineg GPW w Warszawie S A
. . Codziennie na podstawie kursu
2
Pozycja dhuga (el gé\;z)%};;iz?) Ogi;?e'ze?i:gwka 24739 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
) yeyinego GPW w Warszawie S A.
. . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka sz/%’\;}?; F(g;t:igs O%;?Ar;lzezx?[:gzgko 3962 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
yeyineg Chicago Mercantile Exchange
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Typ zajete] | Rodzaj instrumentu . .. 1 Warto$¢ otwartej]  Wartos¢ przysziych ptatnosci WG:"CO’S%‘I przysziych Data
. Cel otwarcia pozycji N ptatnosci kontrahenta .
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z1) Funduszu (w tys. zt) (w tys. 24) wygasniecia
Opcja wbudowana w
Pozycja diuga GPCIA obligacje zamienng 282 Nie dotyczy Nie dotyczy 2013-04-08
BIOTON 08/07/13
NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqgzaniu sie Funduszu lub dru iej strony do odkupu
(w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012

. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 100 380 -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
1. R 100 380 -
wiasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
___wihasnosci i ryzyk
Il.__Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - 26 969
1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone
" praw whasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone
~__praw whasnosci i ryzyk
Naleznosci z tytutu papierow warto§ciowych pozyczonych od Funduszu
I w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow - -
warto$ciowych
Zobowiqzania z tytutu papierow wartoSciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZK]

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sig nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF  CzZk EUR GBP RUB TRY Uso PLN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 66290 0 0 0 0 336 486 402 776
Sktadniki lokat nienotowane

0 30051 118297 466 0 4659 72057 849 357 1074 887

0 171 0 4 0 0 0 189289 189 464
na aktywnym rynku
Srodki pieniezne i ich 2 2 1428 42 0 16 2780 26132 30 402
ekwiwalenty
Naleznosci 0 666 152 0 230 4578 1057 79 852 86 529
Zobowiazania 0 0 121 3 0 67 420 48 903 49 514

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF  CZK EUR GBpP RUB TRY Uso PLN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 81650 0 0 0 0 482 924 564 574
Sktadniki lokat nienotowane

0 27401 120711 5288 0 860 101079 1060768 1316107

0 0 393 34 0 0 260 324549 325236
na aktywnym rynku
Srodki pienigzne i ich 2 2 914 408 0 440 8976 3806 14 548
ekwiwalenty
Naleznosci 0 0 1309 0 1% 0 5292 8 956 15 753
Zobowigzania 0 49 0 3 0 2 75 35079 35208

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.07-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane™ | zrealizowane niezrealizowane™
Akcje 310 2976 4 807 -7 866 230 -6 334
Diuzne papiery 648 2 996 1685 -5 270 1442 -3 798
wartosciowe
Instrumenty . . .
pochodne 21137 498 58 829 533 25093 20
oy 381 2724 2721 7151 220 47071
epozytowe
Tytuly 366 85 0 0 0 0

uczestnictwa

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-30.06.2013 01.07-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane®

Akcje -917 1382 -812 -1 181 3551 124
Dtuzne papiery i i
wartosciowe 0 260 388 43 0 217
Instrumenty ) ) ) ) ) ]
pochodne 30 418 814 42 901 Z 19 666 204
Kwity ) i i )
depozytowe 721 2 492 1544 2 893 3088 517
Tututy 2 7 21 77 0 0

uczestnictwa

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.07-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17727 41228 -15 852
- diuzne papiery wartos$ciowe 8178 46 736 15955
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -10 849 19 626 6 392
- dtuzne papiery warto$ciowe 532 -2011 94
RAZEM 6878 60 854 -9 460

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 01.01-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -71 496 178 796 107 751
- dtuzne papiery wartosciowe -17 741 10 559 5304
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1329 -276 786
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -70 167 178 520 108 537

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom d
Dochody te mogg byé realizowane przez uczestnikéd

uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorz

Inwestycyjnego.

ywidend ani innych zyskow kapitatowych.
w jedynie poprzez odkupienie jednostek

jest pomniejszone o
y przystapili do  Wyspecjalizowanego Programu

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.01-30.06.2012

Kwoty swiadczen dodatkowych
pomniefszajgcych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. ztotych)

18

36

17

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w

podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozycji I rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekracza

zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu

ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzyst
pokrywane przez Fundusz.

jacych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
jako koszt
wa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem
Funduszu

czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest

uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010
Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego w tys. 1636 436 1872 501 2728 048
Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A8 C 120,00 103,69 119,67
Kategoria A1 81 C1 130,82 111,80 127,62
Kategoria E 148,73 125,10 140,53
Kategoria F - - -
Kategoria | -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, aq
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z
wyjgtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze wartosé ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji 1. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia wartos¢
aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniv w skali roku, Wartosc
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztow Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 4,00 535
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1.1 Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3,98 3,98
2 Procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotow 0,00 0,00
prowadzqcych dystrybucje
3. { Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4 Precentowg udziqtl optat zwiq;ongch z 0.02 0,02
prowadzeniem rejestru aktywow Funduszy
s Procentowy Ejd_zm’r optat za ustugi w zakresie 0,00 0,00
rachunkowosci
6. Procentovyg udziat op?at za ustugi w zakresie 0.00 0,00
zarzqdzania aktywami Funduszy

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na Sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznosc informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakji zawieranych przez Fundusz,
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5.

Kontynuacja dziatalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejq okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moghyby w istotny sposéb
wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby
w istotny sposéb wptyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
W sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych PKO TFI informuje, 7e od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wzglednej
wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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01-249 Warszawa

citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A.,  pelniacy  obowiazki depozytariusza
dla. PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
wFunduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, 7e dane dotyczace
standow aktywéw Funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienie¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A -




