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OGLOSZENIE O ZMIANIE W TRESCI STATUTOW TFI
(NR 2/2018) ““

Data zmian: 25 kwietnia 2018 r.

Dotyczy:

PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety
PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 3 ust. 1 pkt 36) otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,36)  DZwignia Finansowa AFI - metoda zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczegolnoSci przez pozyczanie srodkéw pienieznych lub
Papieréw Wartosciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne.”;

2. w artykule 3 ust. 1 dodaje sie pkt 37) i 38) w nastepujgcym brzmieniu:

,37)  Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci okreslonych rodzajéw energii,
pod warunkiem, Ze sq dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

38) Krdtka Sprzedaz - krétka sprzedaz w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.”;

3. w artykule 20 ust. 1 lit. a) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,a) Papiery Wartosciowe;”;

4. w artykule 20 ust. 1 po lit. g) kropke zastepuje sie Srednikiem i dodaje sie lit. h) w nastepujgcym brzmieniu:

,h) Towarowe Instrumenty Pochodne.”;

5. w artykule 20 ust. 2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-b), d)-f) i h), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one
zbywalne.”;

6. w artykule 21 ust. 2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

W2. Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. a) mogq stanowic tgcznie do 50% warto$ci Aktywow Funduszu.”;

7. w artykule 21 po ustepie 3 dodaje sie ustep 3a w nastepujgcym brzmieniu

,30. Fundusz moze dokonywaé Krotkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
Statutu w ten sposéb, Ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartosciq instrumentéw finansowych
bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie
wynikajgce z okreslonego instrumentu.”;

8. w artykule 22 w ustepie 3 dodaje sie litere c) i d) w nastepujgcym brzmieniu:

,C) w przypadku udziatowych Papieréw Wartosciowych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w udziatowe Papiery WartoSciowe oraz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych, ktérych baze stanowiq udziatowe Papiery
Wartosciowe lub indeksy akcji - analize sytuacji branzy, analize fundamentalng spétki bedgcej emitentem Papieréw
Warto$ciowych, analize techniczng, analize poréwnawczq spotek, przewidywang stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku
wartosci lokaty okreslony w szczegdlnosci na podstawie analizy makroekonomicznej.

d) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analize makroekonomiczng, w tym perspektywy rozwoju
gospodarczego na $wiecie oraz analize czynnikéw ksztattujgcych popyt i podaz danego towaru, analize sektorowq, analize
geopolityczng, w tym ryzyko wydarzen geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcow lub towardw, analize techniczng
ksztattowania sie trendu wyceny surowcéw lub towaréw.”;

9. w artykule 22 dodaje sie ustep 7 w nastepujgcym brzmieniu:

e Przy dokonywaniu Krotkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego Papieru
WartoSciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynno$ci, jak i kryteria
wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq agencje
ratingowgq, jak i analize jego sytuacji finansowej.”;

10. Tytut artykutu 24 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

JArtykut 24 Kryteria wykorzystania oraz ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi
Instrumentami Pochodnymi, z wytgczeniem Towarowych Instrumentow Pochodnych. Dzwignia Finansowa
AFL.”:

11. w artykule 24 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu mogqg byc¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, swapy, kontrakty na
réznice.”;
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w artykule 24 ust. 2 po punkcie 4) kropke zastepuje sie Srednikiem i dodaje sie pkt 5) w nastepujgcym brzmieniu:
gietdowe indeksy akgji lub akcje.”;

w artykule 24 ust. 7 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajqcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne,
wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.”;

w artykule 24 ust. 11 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie
Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzgdzeniem 231/2013 i Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.”;

po artykule 24 dodaje sie artykut 24A w nastepujgcym brzmieniu:

JArtykut 24A. Kryteria wykorzystania oraz ryzyka zwigzane z Towarowymi Instrumentami Pochodnymi

1.

2.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu mogq byc inwestowane w nastepujgce Towarowe Instrumenty
Pochodne: kontrakty terminowe, opcje, swapy.

Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1T mogq stanowi¢ miedzy innymi: okreslone rodzaje
energii (energia elektryczna), metale szlachetne (platyna, ztoto, srebro) lub przemystowe (aluminium, cyna, cynk, miedz,
nikiel, otow) lub oznaczone co do gatunku rzeczy (gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny) stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujgc lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 20,
z uwzglednieniem specyfiki danego Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z
instrumentem bazowym jak i w celu sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu. Fundusz dokonuje lokat w
Towarowe Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w nastepujgcych
warunkach:

1) zamiar ograniczenia zmienno$ci Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat,

2) braku mozliwosci uzyskania ekspozycji na zmiany cen instrumentéw bazowych z uwagi na ograniczenia
inwestycyjne Funduszu wynikajqce z jego statutu lub Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

3) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Towarowe Instrumenty Pochodne mogq byc¢ przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, Ze sq dopuszczone do obrotu na

gietdzie towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezgcym do OECD.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych

Instrumentach Pochodnych w okresie, w ktérym:

1) mozliwe jest zqdanie przez podmiot bedgcy drugq stronq transakdji fizycznej dostawy towaru stanowigcego baze
Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych;

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru stanowigcego
baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w
Towarowych Instrumentach Pochodnych.

Do okreslenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne art. 24 ust. 7 i 11 stosuje sie

odpowiednio.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci bazy danego Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego i uwzglednia jg przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajqcego; mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskoéw i strat z inwestycji - Fundusz moze byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu diwigni finansowej; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ rownowaznej pozycji w
instrumencie stanowigcym baze Towarowego Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Towarowego Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Towarowego Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach

transakgji, ktérych przedmiotem sq Towarowe Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje stopien niezawodnosci systeméw transakcyjnych oraz opéinienia w rozliczaniu transakcji przez
kontrahentéw;

5) ryzyko ptynnosci - bedgce efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym.
Ryzyko ptynnosci moze sie objawia¢ brakiem moZliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia
pozycji na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym bez znaczgcego negatywnego wptywu na WAN Funduszu;
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje Srednig dzienng warto$¢ obrotu dla Towarowych Instrumentow
Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku;

6) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Powyzsze
zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub opdinionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systemoéw
komputerowych uniemoZliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez
monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym;

7) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowqg, w przypadku gdy dany Towarowy Instrument
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18.
,10.

Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg; pomiar ryzyka nastepuje poprzez ocene wiarygodnosci
kredytowej izby rozliczeniowej.”;

w artykule 30 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akdji, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicqg notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli
w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.”;

w artykule 31 dodaje sie ustepy 5 - 7 w nastepujgcym brzmieniu:

Akcje nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 6, w
tym w szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spotek z
tej samej branzy lub o podobnej rentownoSci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane
przez spotke i jej wartosc rezydualna lub metodg skorygowanej wartosci aktywéw netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29
ust. 6 lit. ¢) stosujgc model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.”;

w artykule 32 dodaje sie ustep 10 w nastepujgcym brzmieniu:
Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papierow Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papieréw Warto$ciowych.”.

Zmiana statutu Funduszu, o ktorej mowa powyzej, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od ich ogtoszenia.

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1.
442)

2.
,43)

»d)

w artykule 2 ust. 1 pkt 42) otrzymuje nastepujqce brzmienie:
DzZwignia Finansowa AFI - metoda zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczegdlnoSci przez pozyczanie Srodkow pienieznych lub
Papieréw Wartosciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne.”;

w artykule 2 ust. 1 dodaje sie pkt 43) i 44) w nastepujgcym brzmieniu:

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci okreslonych rodzajéw energii,
pod warunkiem, Ze sq dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Krotka Sprzedaz - krétka sprzedaz w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.”;

w artykule 16 ust. 5 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng czes¢
Aktywow w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, w tym w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne
dochody inwestujgc swoje aktywa gtownie w akcje spotek wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak
réwniez w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym i dtuznym emitowane przez podmioty zagraniczne, w tym
emitentéw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktorych mowa powyzej, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat moze cechowa¢ sie Srednig
zmiennosciq.”;

w artykule 17 ust. 1 lit. a) otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Papiery WartoSciowe;”;

w artykule 17 ust. 1 po lit. g) kropke zastepuje sie $rednikiem i dodaje sig lit. h) w nastepujgcym brzmieniu:
Towarowe Instrumenty Pochodne.”;

w artykule 17 ust. 2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-b), d)-f) i h), mogg byc przez Fundusz nabywane pod warunkiem, 7e sq one
zbywalne.”;

w artykule 18 ust. 2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
Papiery Wartosciowe, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 lit. a) mogq stanowi¢ tgcznie do 50% wartosci Aktywow Funduszu.”;

w artykule 18 po ustepie 4 dodaje sie ustep 4a w nastepujgcym brzmieniu:

Fundusz moze dokonywa¢ Krétkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
Statutu w ten sposéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartosciq takich samych instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosSci traktuje jako zaangazowanie
wynikajgce z okreslonego instrumentu.”;

w artykule 19 po ustepie 3 dodaje sie litere d) i €) w nastepujgcym brzmieniu:

w przypadku udziatowych Papieréw Wartosciowych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w udziatowe Papiery Wartosciowe oraz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowiq udziatowe Papiery
Wartosciowe lub indeksy akcji - analize sytuacji branzy, analize fundamentalng spétki bedgcej emitentem Papieréw
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e)

10.
e

11.

WartoSciowych, analize techniczng, analize poréwnawczq spotek, przewidywang stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku
wartosci lokaty okreslony w szczegélnosci na podstawie analizy makroekonomicznej.

w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analize makroekonomiczng, w tym perspektywy rozwoju
gospodarczego na $wiecie oraz analize czynnikéw ksztattujgcych popyt i podaz danego towaru, analize sektorowq, analize
geopolityczng, w tym ryzyko wydarzen geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcéw lub towardw, analize techniczng
ksztattowania sie trendu wyceny surowcéw lub towarow.”;

w artykule 19 dodaje sie ustep 7 w nastepujgcym brzmieniu:

Przy dokonywaniu Krétkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego Papieru
Wartosciowego bedqgcego przedmiotem transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria
wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq agencje
ratingowgq, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Tytut artykutu 21 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»Artykut 21 Kryteria wykorzystania oraz ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi

13.
»5)

14.

15

J11.

16.

Instrumentami Pochodnymi, z wytqczeniem Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Dzwignia Finansowa
AFL”;

w artykule 21 ust. 1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Z zastrzezeniem ponizszych postanowieri, Aktywa Funduszu mogq byc¢ inwestowane w nastepujqce rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, swapy, kontrakty na
roznice.”;

w artykule 21 ust. 2 po punkcie 4) kropke zastepuije sie Srednikiem i dodaje sie pkt 5) w nastepujgcym brzmieniu:
gietdowe indeksy akgcji lub akcje.”;

w artykule 21 ust. 7 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne,
wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.”;

w artykule 21 ust. 11 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl okreslajgcy miedzy innymi zaangaZowanie
Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w spos6b okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq
o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.”;

po artykule 21 dodaje sie artykut 21A w nastepujgcym brzmieniu:

JArtykut 21A. Kryteria wykorzystania oraz ryzyka zwigzane z Towarowymi Instrumentami Pochodnymi

1.

2.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujqce Towarowe Instrumenty

Pochodne: kontrakty terminowe, opcje, swapy.

Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa w ust. T mogq stanowi¢ miedzy innymi: okreslone rodzaje

energii (energia elektryczna), metale szlachetne (platyna, ztoto, srebro) lub przemystowe (aluminium, cyna, cynk, miedz,

nikiel, otow) lub oznaczone co do gatunku rzeczy (gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny) stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujgc lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 19,

z uwzglednieniem specyfiki danego Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Fundusz moze dokonywac lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z

instrumentem bazowym jak i w celu sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu. Fundusz dokonuje lokat w

Towarowe Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w nastepujgcych

warunkach:

1) zamiar ograniczenia zmienno$ci Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat,

2) braku mozliwosci uzyskania ekspozycji na zmiany cen instrumentéw bazowych z uwagi na ograniczenia
inwestycyjne Funduszu wynikajgce z jego statutu lub Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

3) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Towarowe Instrumenty Pochodne mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, Ze sq dopuszczone do obrotu na

gietdzie towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezgcym do OECD.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych

Instrumentach Pochodnych w okresie, w ktorym:

1) mozliwe jest Zqdanie przez podmiot bedgcy drugq stronq transakdji fizycznej dostawy towaru stanowigcego baze
Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych;

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru stanowigcego
baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w
Towarowych Instrumentach Pochodnych.

Do okreslenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne art. 27 ust. 7 i 11 stosuje sie

odpowiednio.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosSci kurséw, cen lub warto$ci bazy danego Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego i uwzglednia jq przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania diwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
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przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm diwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dZwigni finansowej; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ réwnowaznej pozycji w
instrumencie stanowigcym baze Towarowego Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Towarowego Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$S¢ bazy Towarowego Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach

transakgji, ktérych przedmiotem sq Towarowe Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje stopien niezawodnosci systemow transakcyjnych oraz opéinienia w rozliczaniu transakcji przez
kontrahentéw;

5) ryzyko ptynnosci - bedgce efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym.
Ryzyko ptynnosci moze sie objawiac¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia
pozycji na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym bez znaczqcego negatywnego wptywu na WAN Funduszu;
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng warto$¢ obrotu dla Towarowych Instrumentow
Pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku;

6) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzert zewnetrznych. Powyzisze
zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systeméw
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez
monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym;

7) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany Towarowy Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowgq; pomiar ryzyka nastepuje poprzez ocene wiarygodnosci
kredytowej izby rozliczeniowej.”;

w artykule 25 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akdji, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicqg notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze jezeli
w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢.”;

w artykule 26 dodaje sie ustepy 5 - 7 w nastepujgcym brzmieniu:
Akcje nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 24 ust. 6, w
tym w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spétek z
tej samej branzy lub o podobnej rentownoSci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane
przez spotke i jej wartos¢ rezydualna lub metodg skorygowanej wartosci aktywéw netto.
Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.
Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 24
ust. 6 lit. c) stosujgc model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.”;

w artykule 27 dodaje sie ustep 12 w nastepujgcym brzmieniu:
Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papierow Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papieréw Wartosciowych.”.

Zmiana statutu Funduszu, o ktorej mowa powyzej, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od ich ogtoszenia.
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