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Fundus powigzany Im| Fundusz akywow niepublicznych Im|
Walula sprawozdania finansowego zt
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Funduge powigzane
{nazwy fundumy pewigzanych)
Fundusg z
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Ii. Koszly lundu=zu nelto R 1L I 547
Il Przychody z lokat nelio -3 508 B
IV Zsgalizowane zysi (draly} ze zbycia Iokat 19 802 4 548
V._Niezrealizowane zysh (draty} z wyceny fokat 344 TR
V1. Wik z operac)i 168 637 3819
VIl Zobowigzania 9327 2185
VL ARywa 822 777 145 904
IX. Altywa netlo 613 450 143 719
X.Liczba J] yeh cerlyfikalow i yeyjrych 5 742 260

XI. WarloSC aklywbw nelio na cenyfikat inwestycyjny 10683 25,03
AL Wynik z operacy na cenyfikal inwesyCyjny 2,80 0.8t
Fozycje bilanss w tys EUR p 5 wediug Sedniego kurs) NBP z dnia 31

marca 2016 mh.

Pazycje rachuniu wynikiw w tys EUR 53 wedlug edniej ary yczne)

prednich lkamadw NEF z dnia 29 gtyczoia, 29 tulego oraz 31 marca 2016 oku,

ZESTAWIENIE LOKAT

1 k
warta) Na dzied 31 grudnia 2015 .
BKLADNIKI LOKAT
2016 roky Na dzien 21 grudnia 2015 r.
artosé Wartodd Elrtotc
Wertode wediug Procentowy Wartose wedlug Procentowy Wartosc eadiug Procentowy
lvedlug cen Wyceny na udzial w Wedlug cen jvyceny na udzial w Wedhig ceny [¥YCENY na udzial w
hab Ig w ty‘: dzien mkiywach ab c: w J. dzien pktywach hab Ig - tyy‘ dziety Bktywach
ye ' pilansowyw  pgolem 4 “pllansowyw fogétem ¥l ‘plansowy w  pgélem
Rys, kys. ¥s.
1. Akcje & 621 B 642 1,07
2. Dluzne papiery w arto$ciow ¢ 58 208 55 772 9,60 60 405 &1 728 53 &0 405| 61728 1053
3. Insirumenty pochodne -155 -0.02 588 4,10 -588 .10
4. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania
megCe siedzibe za gramcg
5. Depozyty 65 000 65 003 10,44 54 000 50 002 853 50 000 50 002 8,51
T.«\BELEZUPELNIAJACE
kraj sigdzib MWarlod wedlug Warost wediug ¥ udzial
IAKCJE Radzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ) 4 Eeny nabycia w pryteny na dzied v akywach
emilenta
¥ pilansowy w lys. pgéSlem
1 ERSTE GROUP BANK (AT00D0852011) |aktywery ynek - ymek reguiowany V;‘:::::em" 63 000AUSTRIA 6621 8642 107
. . . . Wanodt wedtug
5 . 5 aj dedziby [Termin Warnk pvarodd . o
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Redzaj ynku Nazwa rynky Lmnent umijlsnla 10y eyhps npr:"c';nm“ma I Liczba r:yesny nabycia w
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 60 000 58 308
a}Obligacje 60 000 58 308
~OKO718 (PLOODO 107926) inny akywny rynek TBS Poland  [Skarh Panawa POLSKA 2018-07-25  ferokponowe 1.000,00 &0 000 58 308
k mitent Kraj sedziby ngrument Ro4 wedlug IWartod! wediug
NSTRUMENTY POCHOPNE Rodzaj ryniu Nazwa ryniu vysiawea emitenta bazo iczba eny nabycia w pyceny na dzien
wyst ) fwyHawcy) Y bvs. pilansowy w lys
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 459 [ o
Cbligacja
[GERMAN
1. EURO-BUND FUT URE 08/06/16 (RXM8) AMywny rynek - rynek regulowany EUREX Eurex MNIEMCY OVERMENT 105 o 1]
BOND FUTURES
Chicago Chicago T ANY
2 3&P EMIMI FUTURES 1770616 (ESME) fynek - rynekreg A i q i ndex S&P 500 302 il -]
T ’ Exchange xchange (CME) [HEDNOCZONE
Chicago Board [Chicago Boad BTANY
3. WHEAT FUTURE 13/05/16 (WIK6) ARywriy rynek - rynek regulowany bl Trade bt Trade b JEDNOCZONE T owar Wheat 51 ] o
Il Niewystandaryzowane instrumenty ]
4 ¢ -155
ochodne
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Ma dzier: 31 marca 2015r.
Wartose
Wartos ¢ wedhrg Procentowy
Wediug ceay wyceny na Jadzial w
habyeia w tys pzien nktywach
bilansowyw pgélem
kys.
&1 400 81 568 4.70)
B 569 -0.50
12 494 12 278 0,94
Marlo& wediug y udzial
wyCeny na dzierh v akdywach
Dilanmwy w fya  pgétem
59772 9,60
59 772 9,80
59772 9,60
y udziat]
v alktywach
pgdlem
0,00
0.00]
0.00]
0.00
-0.02]
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WIELKA keje OTP BANK]
1. Conlract for Differgnce OTP BANK D5/04/2018 N na rynky akywnym  hie dotyczy HSBC BankPLC HUO0000061726 1 & -82
RYTANIA
f (70000)
E, Pank Handlowy w %EK
2_FX Swap SEK PLN 30/03/2016 13/04/2018 na rynku aMywnym  nig dolyczy Warszawie 5.4, POLSKA 26 185 000,00 1 Lil 110
Bank Handlowy w TRY .
3.FX Swap TRY PLN 30/03/2016 13/04/2016 MNienciowane na rynku adywnym  hie dolyczy varszawie S A, POLSKA 470,000,007 1 [ +3
4 FX Swap USD PLN 30/03/2016 130412016 Nienolowane na rynku aMywnym g dotyczy  PKOBP SA  POLSKA L:ig - 1 o 20
pVanodt wedtug .
[ PVartosl wediug [Wanodt wediug - Warod wedlug Proceniowy udzial
Kraj sedziby MWanrmik R pryceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku [ Ivaluta ——— ST ::::n::ycc-_aew Feny nabycia w hilan ey w bryceny na d:;eh v aol:ﬁacn
1 Rlue L Hanej waiucie ywiys pgole
1. W walutach panstw nale2acych do GECD 85 000 65003 10,44
1 :;:n:::gwmua 30.03.2018-06.04 2016 Lakalaby a5 boygka LN aate 1.60% 65 000.00 85 000 500350 85 0e3) 10,44
. . Wartod wediug
NIERUCHOM OSCI ::ﬂk:lddama 9 hata nabycia ::";2:;::9' Kraj potozenia  Jadres Powierzchnia  Obciatenia uzebnosci  keny nabycia w
ys
TABELDODATKOWE
BKLADNIKI LOKATNABYTE OD buariow wediug e
A 5 oE
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fayceny na gzie  [lneeniowy udziatw
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys,
1.FX Swap SEK PLN 30.03.2016 13.04.2016
2.FX Swap TRY PLN 30.03.2016 13 04.2016 0,00
A.FX Swap USD PLN 30.03.2016 13.04.2018 20 0.00
LO30032016N013 30.03 2016 - 06.04.2018
4 Lokata teminowa e fo-d
5 OKO716 (PLO0O0O107928) 59 772 9,60
wanod:i dia.
FX Swap SEK PLN 30/03/2018 1310472016 =110 0,02
FX Swap TRY PLN 30/03/2018 13/04/2016 -3 0.00
1 waral| 4 lwarat 1 mwanal
BILANS 2015 ok
2016 mhu 2015 roku 2015 roku
). Aktywa 622777 586 198 586 198 1309 2434
1. $rodk pienigzne i sch elwmwalenty 28 091 B4 298 84 296 149 686
2. Naletnoxi 0 3 3 & 148
3. Tansakcje przy zobowiazaniu si¢ drugie) srony do adkupu 483 213 390 028 390 038 1078 008
Il lokat na akywnym ks, w tym. 60 414 61728 81728 T3 844
-Muzne papiery waroiciowe 56712 61726 81728 81 S8
5. 8Hadnik lokal nienotowane na akywnym rynku, w bym 85 023 50135 50 135 15621
-gtune papiery wartoiciowe L] ] 0 0
5 Menichamadci Q 0 0 0)
7 Pozogale aklywa 38 q [] 3
N. Zobowigzania 9327, 2 225 2235 542 564
Il Aktywa netto {I-Il) 13 450 SB3 963 583 983 766 379
V. Kapital funduszu 584 206 571 356 571 356 779 766
1. Kapitat wpiacony 1120 085 1054 487 1054 487 1010 192|
2. Kapitat wyplacany twielkoi ujemna) -335 879 483 131 483 131 -230 428
¥.Dochody zatrzymane 29 298 13001 13001 7 719
1, Zak i o przychady z lokat nelio -20 b0 -186 503 18 503 5079
2. Zah y. i Y v y Zysk {Arata) ze
ycia lokat 49 306 29 504, 29 504 -2 640
3 Ieni
vI :V.z;:;lltspadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny o 284 e S 080
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.01

0.02]

0,00

0,00

wartods wedlug

y udzia

pryceny nta dzien w akywach

pilansowy w tys pgdlem
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VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji J

FIZ-Q-E_20120309 1/2018&

6813 ‘50[ 583 963I 583 853]

766 37%

VY
|Liczva zarejestiowanych cenyfikatow Inwasycyjnych | 5742260 5635407 6635 407 7 728 678
[vartagt alywéw netta na cenyfital inwedycyiny | 106,83 103,62 | #0.18)
I‘i idy liczba cerlyfikatdw inwedycynych | 5274 140|
Rezwedniona wana& aywéw netto na cenyfital inwestycyjny | 106,83
'. czba ceryfikatdw inwedycynych w podziale na sere cedyfikaldw.
[WartoX akywdw nelto na paszczeg =ne y yCyIny
Wszysikic pozycje bilansu wyrazone sg w tysigcach zltotych poza liczbg 1 wartoscig cenyfikatow
pnwestycyjnych wyrazong w zlotych.
Narastalaco Marastajgce
kwartaty roku kwartaly roky
bietacego 0":;:;:::: . poprzednlege
kwartal: xp 9 kwartal:
rok: do: rok:
od: ) o
do; do:
1 1
od 201&§-01-01 PO1501-01 L
UN IKU Z OPERACJI et o
e 2 IS 2G16-01-01 2015.01-01
a0 20180331 |------- ROT5-03-31  Foooocinaaian
£016-03-31 R015-03-11
|. Przychody z lokat 3410 3410 3474, 3474

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach o 0 0 0
2, Prrychody odselkowe 1877 18677 2912 2912
3. Pychody zwigzane z posadaniem nieruchomodi a & G 0
4 Dodatnie saldo riznic kurowych 1732 1732 559 559,
5 Pozodale 1 1 3 3
. Koszty funduszu G 915 6915 6011 8011

1 Wynag nie dia y 6772 6772 5 854 5854
2. Wynagrodzenia dia pedmiotow prowadzacych dystrybucje a 0 Q [
3. Oplaly dia depozylanusa 31 31 40 40
4. Optaty zwig Zp em rejesin aklywd

funduszu B § N —a’

5. Optaly za zegwolenia oraz rejestracyjne 0 0 a D
6. Ustugi w zalresie rachunkowodci 0 0 Q Ly
7 Udugi w zakes 13 ady fi )] [+] 0 1]
§ Usugi prawne [H Q 0 0
9 Uslugi wy icze. w bym pohg Q 0 L] Q

10 Koszty odsetkawe 1] 0 24 24,

11, Roszty zwig z pos ig= pleruct & 0 D 0 Q

12. Ljemne saldo znic kursowych 0| 0 *]

13, Pozostate 107 w07 a5 a5
Il Koszty pokrywene przez towsrzystwo Q 0 o 0
V. Koszty funduszu netto {N-Ni} 8915 & 915 6011 6011
V. Przychody z lokat netto (1-V) -3 505 -3 505 -2 537 -2 537
VI, Zrealizowany | niezrealizowany 2ysk {strata) 20 142 20 142 -22 512| -22 512

1. Zrealizowany 2ysk {15ald) ze zbycia lokal, w tym 19 802 19 802 -26 851 -28 651

-2 Iylutu roznic kurowych -184 -184 409 404

2. Wrrbd (padek) niezieakzowanego zysu (draly) z wyceny

1okat, w tym 340, 340 4 1389 4 139

+ 2 lylulu rdinic kursowych ~265) -285 1120 1120
VIl. Wynik z operacji 19 837] 16 637 25 048] .25 049
JVynik z operacji padajgcy na cedyfikal i yeyiny 2,90 2.90] -3.24 3,24
Rt y wynikz operacji przypadajacy na ceryfikat ;
|nwesiycyiny 2,90 290 3,24 3,24

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wszystkic pozycje rachunku wymikow wyrazone s w tysiacach zlotych poza wynikiem 2z operac)y
przypadajgeym na certyfikat inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operagji przypadajacym na ceryfikat
inwestycyjny wyrazonymi w zlotych.

Narasta]aco Narastajaco
hwartaly roku kwartaly roku
Heiacego 0'":.:::: 0 poprzedniege
kwartat: ”F 9 kwarah
od:
rok: da: rok:
od: N off:
do; do:
1 1
od 20160101 2015-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO b i
016.01-01 015-01-01
00 2018-03-31 [:oceioooo oo -BO15.12-31 eyt
R018-02-31 RO15-03-31
I.Zmiana warto$cl aktyw dw netto 29 487 29 487 <276 024 93 608
1. Warlo&C akdywdw nello na korvec poprzedniego okesy
prawozdawczegy 583 983 583 963 859 987 859 987
2. Wynik 2 op ji 23 oljes 9 y (razem). w lym 16 637 16 837 945 -25 049
a) prychody z lokal netig -3 505 -3 505 <13 961 -2 537,
bj zrealizowany zysk (grala) ze zbycia lakat 14 802 19 802 5493 -26 851
ciwzrod (spadel Q0 Iysu {draly) z wyceny lakat 340| 340 9413 4 139
3 Zmisna w aklywach netto 2 tytulu wyniku z operaciji 16 837 16 837 945 -25 049
4 Oyarybucya dochodow (przychoddw) lundusy {razem} a 0 0 0
a) z pychaddw z lokat nello 1] 0 9 0|
b) ze zrealizowanego zyski ze zbycia lokat 0 Q 0 0|
c)z prychoddw z# zbycia lokat ] 0 0 9
5, Zmiany w kapi wokese p Jawczym (razem), w tym 17 850 12 850 -276 969 68 559
ayzmuana kapitatu wplaconego (powiekzenie kapilaty Z tytulu
wydanych ceryfikatdw inweslycyjnyeh 65 599 85 598, 44 295 0
bjzmiana k lu wyp go {; j ie kap 2z lylutu
wykuplonych cenylikatéw inwestycyjnych) -52 748 52 748 321 264 88 559
§._t3czna zmiana aywéw nello w okiese sprawozdawczym 29 487 29 487 +276 024 93 608/
7 Wartodt aklywiw netio na konige oless Prawozdawczego 613 450 613 450 583 963| 766 3719
8 Srednia wartosC akywow netto w oese sprawozdawczym 574 333 574 333 713 540 858 871
N.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 106 853 108 853 2 782 756 589 587|
1. Zmiana liczby cemyfikatdw inwedycyjnych w oliesie Prawozdawczym 106 852 106 853 2782 758 669 587
a)liczba wydanych cerylikalow inwedycyinych 616 6898 816 698 425 374 g
b} liczba wylupienych certylikatow inweslycyjnych 509 845 509 845 3188130 869 587
c} =mido zmian 108 853 106 853, -2 782 756, 889 587
2 Liczba cenyfikaldw inwesycyynych narastajaco od poczaliu
dziatalngdsi funduszu, w lym 5 742 260 5742 2680 5635 407 T 728 576
Y y yf inweslycyjnych 11072 104| 11072 186 10 45% 410 13 030 036|
b} pioNy ¥ dw inweslycyjnych 5329 848 5329 B48 4 820 003 2 301 480
c)@aldo zmian 5742 2680 %742 260 5§35 407 7 728 578
3P dy liczba [ ycyjnych 5274 140 5274 140 5125 562 8 529 226
l.Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 3,21 3.21 1.22 -3.24
1. wanok aty netlo na yfik ycyjny na koniec
pa pago olresy P B g 103.62 103,82 102,40 102,40
2, warlo akiywow nello na cerlyfikal inwesyCyjny na koniec bietacego
okesu prawozdawczega 106,83 106,83, 103,62 99,18
3. procentawa zmiana warodc! akywow netta na ceryfilkal inweslycyjny w
okesie sprawazdawczym 12,48 12 46| 119 =12.83
4 mmnimalna wartost akywiw netto na cenyfikal inwedycyjny w okiesie
wprawozdawezym 106.37 108,37 99.18| 99.16
daia wyceny 2016-02-08 RO18-02-08 2015-03-31 015.03-31
5_maksymalna warosé akywow nello na cenylikat inwedycyjny w oese
prawozdawczym 107.42 107.42 104,13 99,19
data wyceny RO+6-03-15 P016-03-15 2015-09-30 R015-03-31
6, wano: akywow netio na certyfikat inwedycyjny wediug oslatniej
wyteny w okese srawozdawczym 108,83 108.83 103.46 99,16
data wyceny 2018-03-31 poig-03.21 Eo15.12.30 PO1503-31
7R warlodt aktywow nelto na cenyfik yoyjny 106,83 105 83 103,64 99,18
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoscl
aktywdw netto, w tym: 424 484 LA 2.84
1 procenicwy udzial wynagradzenia dia towarryswa 4,74 474 2499 278
2 pl Y udzial wy ia dia pod Ow p acych
dystybucie 0.00 0,09 0.00 .00
3_procentawy udziat optat dla depozylanusa 0,02 0.02 .02 0.02]
4. I dziat optal " d. em s akywo:
:Jr:::n;zwy udziat optal zwiazanych z prowadzenigm rejesns akywow 00 it 0.00 0,00
5. procentowy udzial oplal za ustugi w zalesie rachunigws 0.7 0.00 DA 0.00
1d lat e ia ak
5 proceniowy udzial oplat 2a uslug! w 1 ¢ 0.0 0.00 2.00 0.00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wszystkte pozycje zestawienia wyrazone sg w tysigeach zlotych z wyjatkiem wielkosci procentowych i wanose
hklywow netto na certyfikat inwestycy)ny

Dane w poz. 11 oraz [1.1 wyrazajg warlosci yjemne

Narastajyco Narasiajgco
I onmsry My
Kwanal: 5:!"““""’0 hwartat:
rok: do: rok:
od od:
deo: do:
1 1
od 2016-01-01 -RO15-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH i Eone Sl g S
PO18-01-01 015-01-01
da 2016-03-21 2015-03-31
P016-03-31 1503-31
A. Przepiywy drodkow pieniginych z dzislainodcl operacyjnej B0 154 B8 154 102 437 102 433
1. Wplywy 4 859 848 4 859 848 7918 265' 7 916 268
1. Z tylutu possadanych lokal 35 854 38 854 65 502' 85 502|
2. 2 tylulu zbycia sMadnikiw Hokal 4 820 994 4820 994 7 850 76&' 7 850 766
3. Pozostale 0 | Dl 0
Il Wydaiki 4 758 CIOZI 4 756 002 7813835 7 813 Bas|
1. 2 iytutu postadanych lokat 19102 19 102 88 717 88 717,
2. Z tytuiu nabycia sdadnikow lokal 4729727 4729727 7 116 350 7 716 350
3. Z 1ytuiu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzydwa 7011 701 8818 B8 618
4. Z ytulu wyp go wy ia dia p ioléw p acych
Syaryoucie - - o ¢ ° °
3. Z tylulu aptat dia depozylanusa 3 an 41 41
5. Z tylulu optal zwigzanych 2 prowadzemem rejesnr akywdw funduszul 18 18 8 &
7 Ztylutu optal za zezwolema oz eplal rejedracypnych a 0 [ 0|
8.2 tylutu usdug w zalrese rachunkowa$ci 0! D 5 D)
9. Z tylutu uslug w zakres 3 a akty funduizu 0 0 [ 0|
10 Z tylulu usug prawnych 0| 0 0 0|
11 Z tytutu pediadania nienuchomosci Q 0 o Ly
12 Pozostate 115 115 133 103
B, Przeplywy srodkow pleniginych z dzislainodci finansowej 13 058 13 056 -88 389 68 389
| Wplywy 66 588 68 588 170 170
1.2 iylulu wydania cenyfikaléw inwesdycyjnych 66 408 56 408 0, a
2 2 Iylulu zaciggnigtych kedyldw Q 0 Q of
3 Z Iylulu zaciagniglych potyciek [ 0 of [i
4 Z tylulu sptaty udzielonych potyczek 1] 0 0| 0
5 Odsik 176 176 170] 179)
8 Pozogale 4 4 0 0
1. Wydaik 53 532 53 532 88 559 88 559
1 Z tylutu wylupienia cenyfilaldw inwestycyinych 52 748 52 748, 68 559 66 559
2, Z tytutu plal zaciqgniglych kedylbw 0 [ 0 ]
3 Z tytulu spiat zagiggmelych potyczek 0 1] 0 0
4. Z iytutu wyemitowanych obligacy [ ] 0 0
5, Z iytulu wyplaty pizythodbw 0 a 0 0
8, Z tytulu udzielgdyeh pogyezek [} 0 ] 0
T.Od=ik Q 0 Q 0j
8. Pozosate 784 784 a 0)
C. Skutki zmian kurséw wymiany rodkdw pienieznych i
f:\n::ulla ntéw irodkﬂ\:plenl:tnych prenistaye —— oy b &
0. Zmiana stanu 4rodkéw pienigznych netto (A+-B) -83 058 83 098 34 044 34 D44
E Srodki pienigzne { ekwiwalenty srodkow pienigznych na
pocntepk ok:esu sprawozdawf:zego pleneEe — ki e P
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec |:')kre':u spnwozdnwcz:gn {E+-D) plemesny —— LG — —
Waiystkic dane wyrazone s3 w tysigcach ztotych.
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L

NOTY
NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOQSCI
Plik wzalgczeniu
ik lopis ]
[es-Nota objasmiajaca-at.03 18 paf Polityla cachunkowasce |
NOTA-ZNALEZNOSCFUNDUSZU o el
2018 mi
Naleznosci publiczno.prawne
Danc wyrazone sa w lysigcach zlotych
NOTA-ZZOROWIAZANIA FUNDUSZU 1 anad
2016 ok
1. Z tyluly nabylych akywbw 6621
2, Z tytulu ingirumentdw pochodnych 1413
3. Z tytulu rezerw 42
4 Pozodale zobowazama 1251
a)Zabowigzania wobec TFl ¢ Iylutu oplat za zarzadzanie 1233
) Zobowigzania z tytulu odsetek 1
<) Zobowi3zania wobec kantrsheniow 17
Danc wyrazone s3 w tysigcach zlotych

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

PPlik w zalgczeniu.

Plik

Opis

Es-mrormacla dodalkawa-31.03. 15 pdi

Intarmacja dodaikowa.

PODPISY

PODPIS\DSOIREPREZENTUJ:\CYCIIFUNDUSZ

Dala

mig | Nazwigho

tanowido/Funkcja

Padpis

P018-04-29

Matgorzala Sesafin

Giowny Kaggowy Funduszy

4
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