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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej "Subfunduszem), bedacego wydzielonym
Subfunduszem PKO Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Chtodnej 52, zarzagdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»1owarzystwem”), obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r.
oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2019 r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksieggowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified Vs
(Ve

Dokument podpisany przg Agnieszka Accordi
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Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2020 roku





SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2020 31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny x’gﬂﬁjﬁg‘iﬁ% Procentowy udziaw | Wartos¢ wedtug ceny m%r;ﬁiérz?zliigﬁ Procentowy udziatw
nabycia w tys. z bilansowy w tys. 2t aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. 2t aktywach ogétem

Akcje 268 222 257 824 26,12 293 648 315211 22,36
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - R R B
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 14 500 14 642 1,48 21100 21434 1,52
Dtuzne papiery warto$ciowe 658 355 671817 68,06 968 314 972 900 69,01
Instrumenty pochodne* - -2725 0,28 - 4 690 0,33
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tgtullg uczesltnictwa emitowope przez iqstgtucje ‘ R ~ R 3438 3688 0.26
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 941077 941 558 95,38 1286 500 1317923 93,48

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajgce

Warto$¢
Warto$¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku licsbg | Ko siedziby ‘”::;‘;%igexg wyceny na aﬂ:\z{:?h
tys. zt bilansowy w ogbtem
tys. zt

ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 88 607 Polska 1180 2 446 0,25
ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 35663 Polska 672 576 0,06
AMREST (ES0105375002) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 36598 | Hiszpania 1739 834 0,08
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 104 875 Polska 1232 2181 0,22
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 92 926 Polska 708 2992 0,30
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 34258 Polska 2219 2261 0,23
ATENDE (PLATMSI00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 112 555 Polska 0 398 0,04
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek regulowany C“"E‘)’(‘iirfunnzte“k 20944 |  Kanada 2298 2225 022
BERLING (PLBRLNG00015) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 52 626 Polska 279 196 0,02
BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 3504 Polska 474 750 0,08
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 57752 Polska 2137 3 447 0,35
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 81362 Polska 2394 32130 3,25
CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 50 028 Polska 2291 1598 0,16
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 220 300 Polska 4945 5794 0,59
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 61608 Polska 1193 1232 0,12
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 32089 Polska 4810 6437 0,65
EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 155 812 Polska 917 365 0,04
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 150013 Polska 1834 1074 0,11
EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 19555 Polska 398 339 0,03
EUROTEL (PLERTELO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 24 871 Polska 473 497 0,05
GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 35367 Polska 1949 1084 0,11
HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 26 243 Polska 748 772 0,08
1IZOSTAL (PLIZSTLO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 32219 Polska 180 86 0,01
KGHM (PLKGHMO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 198 506 Polska 15510 18 044 183
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) | Aktywny rynek - rynek regulowany C‘]”E‘;gir:’a”nzg”k 14596 |  Kanada 2153 2373 024
LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 43717 Polska 3622 2623 0,27
LPP (PLLPPO000011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 2367 Polska 17942 14 226 1,44
MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 6331 Polska 2615 1456 0,15
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 13933 Polska 356 112 0,01
MILLENNIUM (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 205 625 Polska 1142 621 0,06
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) | Aktywny rynek - rynek regulowany “éi‘:hz‘r"‘gisﬁg;k 9771 Zjedsntgzgone 2235 2401 024
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 804 697 Polska 3816 5009 0,51
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Warto$¢
Warto$¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby | wedtug ceny | wyceny na udziat w
AKQJE Rodza] rynku Nazwa rynku Lezba emitenta nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogétem
tys. #
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 286 044 Polska 32414 15 401 1,56
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 1646458 Polska 15 896 11318 115
PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 2779 966 Polska 15143 12 635 1,28
PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 209 303 Polska 19 787 13107 1,33
PKO B8P (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 915783 Polska 24 694 20990 2,13
PLAY COMMUNICATIONS SA (LU1642887738) | Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 309156 | Luksemburg 7847 9386 0,95
PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 195 537 Polska 804 767 0,08
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 866 693 Polska 30 476 25073 2,54
QUMAK SERIA L Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 120 389 Polska 120 0 0,00
RADPOL (PLRDPOL00010) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 502 700 Polska 2428 975 0,10
SANTANDER BANK POLSKA SA. .
(PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 58 856 Polska 17 546 10323 1,05
SELENAFM (PLSELNA00010) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 17 285 Polska 217 201 0,02
SNIEZKA (PLSNZKA00033) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 37278 Polska 2 464 3266 0,33
SONEL (PLSONEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 42 891 Polska 234 429 0,04
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 10 150 Polska 7 122 0,01
TAURONPE (PLTAURNO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 3092 380 Polska 6 545 7310 0,74
TORPOL seria A (PLTORPL00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 240 055 Polska 1920 3157 0,32
UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie PLN 16 777 Polska 760 1086 0,11
WHEATON PRECIOUS METALS CORP Canadian Stock
(CA9628791027) Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 14 004 Kanada 1831 2432 0,25
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (seria B) R .
(PLWRTPLO0027) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 47 904 Polska 2498 3267 0,33
Razem aktywny rynek regulowany 14218 538 268 102 257 824 26,12
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 120 389 120 0 0,00
Razem 14 338 927 268 222 257 824 26,12
Warto$é
. Warto§é Warto§¢ wedtug | Procentowy
Rodzaj Kroj Termin ‘Warunki Rodzaj Podstawa nominalna wediug wyceny udziatw
LISTY ZASTAWNE rynku Nazwa rynku Emitent s'e.d ziby wykupu | oprocentowania listu emisji Jedp ego | Liczba €N | 1 daieh aktywach
emitenta papieru w nabycia |
bilansowy | ogétem
o w tys. zt
wtys. zt
Ustawa z
dnia 29
PEKAO, 2103 g | s | sk 1997 1.0
22/11/21 aktywny - Polska |2021-11-22 | Zmienne 1,80% | Hipoteczny ; ' 1000,00 [ 11500 | 11500 11633 1,18
(transakcji HIPOTECZNY listach
(PLBPHHP00077) rynek b . - .
ezposrednich) SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
HIPORECZNY iy | el | PrOBANK 1997 1.0
aktywny - HIPOTECZNY | Polska | 2022-05-18 | Zmienne 1,37% | Hipoteczny o 500 000,00 4 2000 2008 0,20
18/05/22 runek (transakcji SA listach
(PLPKOHP00041) Y bezposrednich) o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
HIPOTECZNY iy | | Prosank 1997 1.0
aktywny " HIPOTECZNY | Polska | 2025-04-28 | Zmienne 1,35% | Hipoteczny i 500 000,00 2 1000 1001 0,10
28/04/25 runek (transakcji SA listach
(PLPKOHP00116) Y bezposrednich) o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 11506 | 14 500 14 642 1,48
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 (] 0 0,00
Razem 11506 | 14 500 14 642 148
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. Warto$¢
. Krai Wartos¢ \a’;gﬁ]sc wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj runku | Nazwa runku Emitent sie dzin Termin Warunki nominalna Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y €210y wykupu | oprocentowania jednego Y dzien aktywach
emitenta " nabycia w " A
papieru w z tys. 7t bilansowy ogétem
) wtys. z
1. O terminie wykupu do 1 roku 15080 57 441 58 926 597
a) Obligacje 12 180 54 541 55973 5,67
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Paristwa
0S1020 (PLO000106126) y axtywny Y Rzeczypospolitej | Polska | 2020-10-25 State 5,25% 1000,00 100 92 105 0,01
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek
MFINANCE FRANCE SA Inny aktywny Dealerski mFinance ) no. o
26/09/20 (X$1496343986) rynek (transakeji France SA. Francja | 2020-09-26 | State 1,398% 4 466,00 2 800 12 050 12 655 1,28
bezposrednich)
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
0K0720 (PLO000110375) Rzeczypospolitej | Polska | 2020-07-25 | Zerokuponowe 1000,00 31 31 31 0,00
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek .
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski o 2.
23/03/21 (XS0543882095) rynek (transakgji Rzec;g(;)[i:ljzplltej Polska | 2021-03-23 | State 4,00% 4 466,00 4401 20 432 20518 2,08
bezposrednich) )
Rynek
ROMANIA 18/09/20 Inny aktywny Dealerski Skarb Panstwa . o o
rynel transakcji umunii ’ ’ ’
(XS0972758741) ynek ( keji R " Rumunia | 2020-09-18 | State 4,625% 4 466,00 4848 21936 22 664 2,30
bezposrednich)
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 2900 2900 2953 0,30
Rynek
PEKAO CD 04/09/20 Inny aktywny Dealerski o . 5
(DC140P040920) rynek (transakeji Pekao S.A. Polska | 2020-09-04 [ Zmienne 1,90% 1000,00 2900 2900 2953 0,30
bezposrednich)
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 414 580 600 914 612 891 62,09
a) Obligacje 414580 | 600914 612 891 62,09
Rynek BANK
B80S 11/07/24 Inny aktywny Dealerski OCHRONY N . o
(PLBOS0000191) rynek (transakdji SRODOWISKA Polska | 2024-07-11 | Zmienne 4,09% 1000,00 5150 5150 5116 0,52
bezposrednich) SA.
Rynek
BZWBK 03/12/26 (seria E) Inny aktywny Dealerski Santander Bank o Zmienne
(PLBZ00000226) rynek (transakgiji Polska SA. Polska | 2026-12-03 2,842% 446600 6400 28726 28519 289
bezposrednich)
Rynek
CYFROWY POLSAT 12/02/27 Inny aktywny Dealerski Cyfrowy Polsat . . o
(PLCFRPT00054) rynek (transakeji SA Polska | 2027-02-12 | Zmienne 3,44% 1000,00 4788 4788 4872 0,49
bezposrednich)
Rynek .
. Skarb Panstwa
CZECH REPUBLIC 10/02/27 Inny aktywny | Dealerski Republiki Czechy | 2027-02-10 |  State 0,25% 166600| 12130 18504 19729 2,00
(Cz0001005037) rynek (transakgji Creskiei
bezposrednich) )
Rynek .
. Skarb Panstwa
CZECH REPUBLIC23/07/29 | Inny aktywny | Dealerski Republiki | Czechy |2029-07-23 | State 2,75% 166600 11562| 21900 23093 2,34
(CZ0001005375) rynek (transakcji Creskiei
bezposrednich) )
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
DS0725 (PLO000108197) Rzeczypospolitej | Polska | 2025-07-25 State 3,25% 1000,00 91 99 105 0,01
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
DS0726 (PLO000108866) Rzeczypospolitej | Polska | 2026-07-25 State 2,50% 1000,00 25 23 28 0,00
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
DS0727 (PLO000109427) Rzeczypospolitej | Polska | 2027-07-25 State 2,50% 1000,00 | 20005 19 878 22 305 2,26
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
DS1023 (PLO000107264) Rzeczypospolitej | Polska | 2023-10-25|  State 4,00% 1000,00 | 16200 17188 18578 1,88
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek
ENEA 06/06/24 Inny aktywny Dealerski s . o
(PLENEA000096) rynek (transakdji ENEA SA. Polska | 2024-06-26 | Zmienne 1,49% 100 000,00 60 6003 6030 0,61
bezposrednich)
Rynek
KREDYT INKASO 26/04/23 Inny aktywny Dealerski Kredyt Inkaso on . N
(PLKRINK00253) rynek (transakeji SA Polska | 2023-04-26 | Zmienne 5,61% 1000,00 1109 1109 852 0,09
bezposrednich)
Rynek
LPP 12/12/24 SERIA A Inny aktywny Dealerski o . o
(PLLPP0000060) rynek (transakeji LPP SA. Polska | 2024-12-12 | Zmienne 1,39% 1000,00 1244 1244 1121 0,11
bezposrednich)
Rynek
ORBIS 29/07/21 Inny aktywny Dealerski ) 0 . o
(PLORBIS00055) rynek (transakdi Orbis SA. Polska | 2021-07-29 | Zmienne 2,84% 1000,00 5700 5700 5683 0,58

bezposrednich)
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. Warto$¢
. Krai Warto$¢ Ylgg}?lsc wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj runku | Nazwa runku Emitent sie dzin Termin Warunki nominalna Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y €210y wykupu | oprocentowania jednego Y dzien aktywach
emitenta " nabycia w " A
papieru w zt bilansowy ogdtem
tys. zt
wtys. z
Rynek
PEKAO 04/06/31 Inny aktywny Dealerski e . o
(PLPEKAQ00313) rynek (transakji Pekao S.A. Polska | 2031-06-04 [ Zmienne 1,99% 500 000,00 2 1000 991 0,10
bezposrednich)
Inny aktywn Dsglr:;ls(ki POLSKI
PFRO324 (PLPFRO000019) y axtgwny , FUNDUSZ | Polska |2024-03-29 | State 1,375% | 1000 000,00 33| 32965 33796 342
rynek (transakji ROZWOJU SA
bezposrednich)
Inny aktywn Dsglre];ls(ki POLSKI
PFR0325 (PLPFR0000027) y axtywny . FUNDUSZ Polska | 2025-03-31| State 1,625% | 1000 000,00 40 39 876 40977 415
rynek (transakgji ROZWOJU SA
bezposrednich)
Inny aktywn Dsglr;?l;ki POLSKI
PFR0925 (PLPFR0000035) y axtywny - FUNDUSZ Polska | 2025-09-22 | State 1,625% | 1 000 000,00 16 15970 16 358 1,66
rynek (transakgji ROZWOJU SA
bezposrednich)
Rynek
. POLSKA GRUPA
PGE 21/05/29 Inny aktywny Dealerski e . o
(PLPGER000077) rynek (transakji ENERGSEI\YCZNA Polska | 2029-05-21 | Zmienne 2,09% 1000,00 4010 4010 4019 0,41
bezposrednich) o
Rynek
PKN CAPITAL 07/06/23 Inny aktywny Dealerski Orlen Capital : e
(XS1429673327) rynek (transakgji AB Szwecja | 2023-06-07 | State 2,50% 4 466,00 800 3627 3710 0,38
bezposrednich)
Rynek
PKO 28/08/27 Inny aktywny Dealerski e . o
(PLPKO0000099) rynek (transakeji PKO BP SA Polska | 2027-08-28 | Zmienne 3,34% 100 000,00 57 5700 5798 0,59
bezposrednich)
Nienotowane POLIMEX
POLIMEX MOSTOSTAL na rynku Nie dotyczy MOSTOSTAL Polska |[2021-12-31 | Zmienne 1,51% 50 000,00 30 1403 1263 0,13
30/12/16 (transza E/2007)
aktywnym SA
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
PS0123 (PLO000110151) Rzeczypospolitej | Polska | 2023-01-25 State 2,50% 1000,00 65 67 70 0,01
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
PS0422 (PLO000109492) Rzeczypospolitej | Polska | 2022-04-25|  State 2,25% 1000,00 " " 12 0,00
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
PS0424 (PLO000111191) Rzeczypospolitej | Polska | 2024-04-25 State 2,50% 1000,00 50 50 54 0,00
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek Powszechny
PZU 29/07/27 Inny aktywny Dealerski Zaktad e . o
(PLPZU0000037) rynek (transakeji Ubezpieczen Polska | 2027-07-29 | Zmienne 3,59% 100 000,00 24 2 400 2453 0,25
bezposrednich) SA.
Rynek .
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski L e "
07/03/29 (X$1958534528) rynek (transakcji Rzec;%[l)sc.‘)ljzplltej Polska | 2029-03-07 State 1,00% 4 466,00 736 3157 3545 0,36
bezposrednich) )
Rynek i
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski o 0. o
10/02/25 (XS2114767457) rynek (transakcji Rzec;%ylzsgsphtej Polska | 2025-02-10 State 0,00% 4 466,00 1824 7890 8152 0,83
bezposrednich) )
Rynek .
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski L e N
14/10/21 (XS1306382364) rynek (transakcji Rzec;%TsoljgpllteJ Polska |2021-10-14 | State 0,875% 4 466,00 3080 13 626 14 041 1,42
bezposrednich) )
Rynek .
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski L no. o
17/09/21 (CH0247904557) rynek (transakgji Rzec;gogl)sksigplltm Polska |2021-09-17 State 1,00% 20 909,00 106 2 065 2264 0,23
bezposrednich) )
Rynek .
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski L 01 "
18/01/22 (XS0282701514) rynek (transakeji Rzec;%[l)sc.‘)ljzplltej Polska | 2022-01-18 State 4,50% 4 466,00 312 1504 1526 0,15
bezposrednich) )
Rynek i
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski o P o
20/12/21 (XS1536786939) rynek (transakcji Rzec;%ylzsgsphtej Polska | 2021-12-20 State 0,50% 4 466,00 400 1748 1808 0,18
bezposrednich) )
Rynek
ROMANIA 08/12/26 Inny aktywny Dealerski Skarb Panstwa ) 1o o
(X$1934867547) rynek (transakj Rumunii Rumunia | 2026-12-08 |  State 2,00% 4 466,00 588 2505 2664 0,27
bezposrednich)
Rynek
ROMANIA 16/07/31 Inny aktywny Dealerski Skarb Panstwa . e o
(XS2027596530) rynek (transakeji Rumunii Rumunia | 2031-07-16 | State 2,124% 4 466,00 467 1991 2031 0,21
bezposrednich)
Rynek
ROMANIA 19/04/27 Inny aktywny Dealerski Skarb Panstwa ) on o
(X$1599193403) rynek (transakeji Rumunii Rumunia | 2027-04-19 | State 2,375% 4 466,00 800 3512 3666 0,37
bezposrednich)

Strona 5/26






SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
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ﬁ TFI

Warto$¢ Warto$¢ nggﬁzc Procentowy
DHUZNE PAPIERY Rodzaj runku | Nazwa runku Emitent si:dr;ijb Termin Warunki nominalna Liczba chedr:UQ wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y €210y wykupu | oprocentowania jednego Y dzien aktywach
emitenta " nabycia w " A
papieru w zt tys. 7t bilansowy ogdtem
) wtys. z
Rynek
ROMANIA 28/01/32 Inny aktywny Dealerski Skarb Panstwa ) o1 o
(XS2109812508) rynek (transakdi Rumunii Rumunia | 2032-01-28 State 2,00% 4 466,00 575 2435 2425 0,25
bezposrednich)
Rynek
SANTANDER 20/09/21 Inny aktywny Dealerski Santander Bank oo
(X$1849525057) rynek (transakj Polska SA. Polska | 2021-09-20 |  State 0,75% 4 466,00 1050 4520 4727 0,48
bezposrednich)
Rynek
TAURON 05/07/27 Inny aktywny Dealerski TAURON Polska e o
(XS1577960203) rynek (transakeji Energia SA. Polska |2027-07-05 | State 2,375% 4 466,00 1076 4528 4944 0,50
bezposrednich)
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WS0428 (PLO000107611) Rzeczypospolitej | Polska | 2028-04-25 State 2,75% 1000,00 | 24996 26 763 27902 2,83
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WS0429 (PLO000105391) Rzeczypospolitej | Polska | 2029-04-25 State 5,75% 1000,00 2737 3650 3786 0,38
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
WZz0126 (PLO000108817) Rzeczypospolitej | Polska | 2026-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 | 14470 14175 14 415 1,46
rynek Spot Poland Polskicj
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0524 (PLO000110615) Rzeczypospolitej | Polska | 2024-05-25 | Zmienne 0,69% 1000,00 | 155 103 154 991 154 960 15,70
rynek Spot Poland Polskicj
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0525 (PLO000111738) Rzeczypospolitej | Polska | 2025-05-25 | Zmienne 0,69% 1000,00 | 63608 63011 63378 6,42
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZ1129 (PLO000111928) Rzeczypospolitej [ Polska | 2029-11-25 | Zmienne 0,69% 1000,00 | 53050 51452 51065 517
rynek Spot Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 429 630 656 952 670 554 67,93
Razem nienotowane na rynku aktywnym 30 1403 1263 0,13
Razem 429 660 | 658 355 671817 68,06
Warto$é
Kraj ui;ﬂ?fgé wedlug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nozwa rynku | Emitent (wystawca) :::;::I:t% Instrument bazowy Liczba ceny wgg;r;% na oﬁ;:;tzgh
(wystawcy) notb gsmzo'w bilansowy ogdtem
ys. wtys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 314 (] 0 0,00
DAX FUTURE 18/09/29 (GXU0) Aktgwny rynek = | pypee pyp Eurex Niemcy DAX 35 0 0 0,00
rynek regulowany
B Gietda Papierow
FW20U20 (PLOGF0019331) Aktywny rynek CPW w Wartosciowych w Polska WIG 20 274 0 0 0,00
rynek regulowany | Warszawie PLN .
Warszawie S.A.
S&P EMINI FUTURES 17/09/29 Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile | Stany
(SPUO) rynek regulowany Mercantile Exchange (CME) | Zjednoczone S&P 500 5 0 0 0,00
Exchange USD
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 21 (] -2725 0,28
. Societe Generale
FX Swap CHF PLN 16.11.2018 Nienotowane na | ;o oz S.A. Oddziat w Polska CHF (550 000,00) ] 0 -90 0,01
17.09.2021 rynku aktywnym
Polsce
FX Swap CZK PLN 22.06.2020 Nienotowane na . Goldman Sachs Wielka
20.07.2020 rynku aktywnym Nie dotycay International Brytania CZK (235 820 000,00) 1 0 22 002
FX Swap EUR PLN 01.02.2019 Nienotowane na . Bank Handlowy w B
93032021 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (1 205 000,00) 1 0 20 0,00
. Societe Generale
FX Swap EUR PLN 02.08.2019 Nienotowane na | o o tuczy SA. Oddziat w Polska EUR (3 070 000,00) 1 0 227 002
18.09.2020 rynku aktywnym Polsce
. Societe Generale
FX Swap EUR PLN 06.02.2019 Nienotowane na | ;o oz S.A. Oddziat w Polska EUR (650 000,00) ] 0 -9 0,00
23.03.2021 rynku aktywnym
Polsce
FX Swap EUR PLN 21.08.2019 Nienotowane na Societe Generale
e Nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska EUR (3 100 000,00) 1 0 137 0,01
14.10.2021 rynku aktywnym Polsce
FX Swap EUR PLN 21.08.2019 Nienotowane na . Bank Handlowy w
23032021 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (2 700 000,00) 1 0 10 0,00
. Societe Generale
FX Swap EUR PLN 22.06.2020 Nienotowane na | o gouczy SA. Oddziat w Polska | EUR (22 445 000,00) 1 0 -140 002
20.07.2020 rynku aktywnym Polsce
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ﬁ TFI

i Warto$¢
Kraj V‘;Ilzg}?]séc wedlug Procentowy
. " siedziby : wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba o gegi;‘j] w dzief aktywach
(wystawcy) tgus o bilansowy ogotem
) wtys. zt
. Societe Generale
FX Swap USD PLN 01.02.2019 Nienotowane na | o ot czy SA. Oddziat w Polska USD (600 000,00) 1 0 -182 002
21.04.2021 rynku aktywnym
Polsce
FX Swap USD PLN 08.06.2020 Nienotowane na Societe Generale
e Nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska USD (4 495 000,00) 1 0 -233 0,02
06.07.2020 rynku aktywnym Polsce
FX Swap USD PLN 23.01.2019 Nienotowane na . R
21042021 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (130 000,00) 1 0 36 0,00
. Societe Generale
FX Swap USD PLN 24.102019 Nienotowane na. | o gotuczy S.A. Oddziat w Polska USD (1 330 000,00) 1 0 183 0,02
21.04.2021 rynku aktywnym
Polsce
FX Swap USD PLN 31.01.2019 Nienotowane na . B
21.04.2021 rynku akigwnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (600 000,00) 1 0 178 0,02
. . stopa procentowa
S, oo | oy | Cpuonses | o | Gk (1| of | oo
(28 920 000,00)
. stopa procentowa
IRS CZK 23.07.2029 Nienotowane na . Subfundusz
Nie dotyczy . Polska PRIBOR6MINDEX 1 0 -399 0,04
(SW23072029N002) rynku aktywnym Stabilnego Wzrostu (28 920 000,00)
. . stopa procentowa
L Nerotoanent | Nedony | Coumnsichs | ke | beliokamnoes o] e o
(28 860 000,00)
) ) stopa procentowa
s e | ey | Mo | e | SeAD: I B N
(1 660 000,00)
. . stopa procentowa
:gsvgf 58021623',5%2) r““m’m’ oneNd | Niedotyczy | HSBC Bank PLC B"r‘"f(']‘:i’o EUROO6MINDEX 1 0 2 0,00
Y ywny Y (1590 000,00)
. . stopa procentowa
o oo | oy | Cpmonsacs | oo | AT Y B B
(1 824 000,00)
. . stopa procentowa
IRS EUR 06.08.2020 Nienotowane na . Wielka
Nie dotyczy HSBC Bank PLC - EURO06MINDEX 1 0 -1 0,00
(SW06082020N001) rynku aktywnym Brytania (700 000,00)
) ) stopa procentowa
:g%‘éf%%gﬁg% r‘f;{j’fg”\;ﬁ ”nﬂ Nie dotyczy HSBC Bank PLC Bvr\"tey;?a EUROO6MINDEX 1 0 -951 0,10
Y gwny Y (2 400 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 314 (] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 21 0 -2725 0,28
Razem 335 0 -21725 0,28
Tabele dodatkowe
Warto$¢ wedtug wyceny :
. . Warto$§¢ wedtug ceny AP Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. 2t na dmeﬁt:;Iazr'lsowg w akiywach ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa, w tym: 89 88 811 91131 9,23
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa Obligacja 89 88 811 91131 9,23
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0.00
terytorialnego ’
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez pafistwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 (] 0,00
przynajmniej jedno z pafistw nalezqcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy w tys. zt ogbtem
Asseco 5253 0,53
Commerzbank 14111 1,43
PKN Orlen 16 817 1,70
PKO BP 29797 3,02
PzU 58 504 593

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD POOMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzieri
bilansowy w tys. zt

ogétem

Procentowy udziat w aktywach

CZECH REPUBLIC 10/02/27 (CZ0001005037) 19729 2,00
DS0727 (PLO000109427) 5355 0,54
FX Swap EUR PLN 01.02.2019 23.03.2021 -20 0,00
FX Swap EUR PLN 21.08.2019 23.03.2021 10 0,00
PFR0324 (PLPFR0000019) 33796 3,42
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ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wartost W i‘lt"?lrxizggz?" dalef Pr°°e"t°wgo‘;‘3;::;1w aktywach
PFRO325 (PLPFR0000027) 33 806 3,42
PFR0925 (PLPFR0O000035) 16 358 1,66
PKO 28/08/27 (PLPKO0000099) 5798 0,59
PS0123 (PLO000110151) 70 0,01
REPUBLIC OF POLAND 07/03/29 (XS1958534528) 3545 0,36
SANTANDER 20/09/21 (XS1849525057) 4721 0,48
WS0428 (PLO000107611) 2901 0,29
WS0429 (PLO000105391) 3785 0,38
WZ0524 (PLO000110615) 22513 2,28
WZ0525 (PLO000111738) 6380 0,65
WZ1129 (PLO000111928) 42 842 434
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE Nazwa .Kru_j Rodzaj | Nazwa | . Wartos¢ we_dlug Wartos¢ wed{ug Procentowy udziat

D AN OWE ORCH CTIONK T RECIROSIOUTS | e | s | [y | Ty | Vot comodiciow | ey, | w kg

ys. 2 ilansowy w tys. zt ogotem

0 0 0,00
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2020 31.12.2019
1. Aktywa 987 408 1409 797
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 622 32556
2. Naleznosci 7961 9559
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 48 541
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 943 020 1311978
- dtuzne papiery wartosciowe 670 554 971 645
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1805 7163
- dtuzne papiery warto$ciowe 1263 1255
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiqzania 42 671 265017
11l. Aktywa netto (I-11) 944 737 1144 780
IV. Kapitat subfunduszu 728 207 870 821
1. Kapitat wptacony 11271025 11 246 043
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 542 818 -10 375 222
V. Dochody zatrzymane 217976 249707
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 327171 330101
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -109 195 -80 394
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1446 24 252
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 944 737 1144780
Liczba jednostek uczestnictwa 6 124 711,7560 7 046 354,4060
Kategoria A 5144 887,8480 6030 141,2490
Kategoria A1 30 233,4220 61797,0120
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria 8 0,0000 0,0000
Kategoria B1 0,0000 0,0000
Kategoria C 590 053,5230 642 503,0730
Kategoria C1 0,0000 0,0000
Kategoria E 51 889,0000 149 393,3690
Kategoria F 154 676,8150 145 423,4310
Kategoria G 9 693,7380 4996,1950
Kategoria H 130 926,9830 5222,4380
Kategoria | 664,2750 664,2750
Kategoria | 11 692,1520 6 213,3640
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C 153,44 161,33
Kategoria A1 81 C1 166,60 174,72
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E 187,57 195,93
Kategoria F 168,04 174,85
Kategoria G 159,76 166,31
Kategoria H 156,44 162,80
Kategoria | 167,74 17417
Kategoria | 157,23 163,52
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem wyniku z operaciji przw)adajqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

1. Przychody z lokat 10 277 35534 14 566

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 706 9299 2681

2. Przychody odsetkowe 9318 26 188 11857

3. Dodatnie saldo roznic kursowych 230 0 0

4. Pozostate 23 47 28

1l. Koszty subfunduszu 13 207 33 960 16 559

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11814 30 682 16 102

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 57 145 75

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 1191 2825 69

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 107 195

12. Pozostate 145 201 118

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (11-111) 13 207 33960 16 559

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2930 1574 -1993

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -54 499 8785 23 834

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -28 801 21286 9667

- z tytutu réznic kursowych 2474 1981 1519

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -25 698 -12 501 14167

- z tytutu réznic kursowych 1678 1659 -450

VII. Wynik z operacji -57 429 10 359 21841
Wuynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C -9,33 1,46 2,80

Kategoria A1 81 C1 -10,13 1,58 3,02

Kategoria A2 - - -

Kategoria A3 - - -

Kategoria E -11,40 1,77 3,38

Kategoria F -10,21 1,58 3,00

Kategoria G -9,71 1,50 2,86

Kategoria H -9,51 1,47 2,79

Kategoria | -10,20 1,58 2,98

Kategoria | -9,56 1,48 2,81
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Zmiana wartosci aktywoéw netto -200 043 -213 416
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1144 780 1418196
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -57 429 10 359

a) przychody z lokat netto -2930 1574
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -28 801 21286
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -25 698 -12 501
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -57 429 10 359
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -142 614 -283 775
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 24982 102 588
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -167 596 -386 363
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -200 043 -273 416
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 944 737 1144 780
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 990 376 1264 698

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-921 636,6500

-1 756 791,3390

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-921 636,6500

-1756 791,3390

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

285013,1430

631 865,4590

Kategoria A 119 775,6550 523 665,6410
Kategoria A1 0,0000 27 315,4600
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria 8 0,0000 0,0000
Kategoria 81 0,0000 0,0000
Kategoria C 6 408,3330 20906,3610
Kategoria C1 0,0000 0,0000
Kategoria E 7777,7210 14 505,6090
Kategoria F 14 843,0660 28 915,5900
Kategoria G 47452410 48374740
Kategoria H 125 924,6480 5483,4290
Kategoria | 0,0000 0,0000
Kategoria ) 55384790 6235,8950

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1206 649,7930

2 388 656,7980

Kategoria A 1005 029,0560 2253 104,7710
Kategoria A1 31 563,5900 30 711,3150
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria B 0,0000 0,0000
Kategoria B1 0,0000 0,0000
Kategoria C 58 857,8830 87 648,0860
Kategoria C1 0,0000 0,0000
Kategoria E 105 282,0900 8117,3360
Kategoria F 5589,6820 8758,3250
Kategoria G 47,6980 33,4430
Kategoria H 220,1030 260,9910
Kategoria | 0,0000 0,0000
Kategoria | 59,6910 22,5310

¢) saldo zmian

-921 636,6500

-1756 791,3390

Kategoria A -885 253,4010 -1729 439,1300
Kategoria A1 -31563,5900 -3 395,8550
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria 8 0,0000 0,0000
Kategoria B1 0,0000 0,0000
Kategoria C -52 449,5500 -66 741,7250
Kategoria C1 0,0000 0,0000
Kategoria E -97 504,3690 6 388,2730
Kategoria F 9 253,3840 20 157,2650
Kategoria G 4697,5430 4.804,0310
Kategoria H 125 704,5450 51222,4380
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Kategoria |

0,0000

0,0000

Kategoria |

5478,7880

6213,3640

N

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

6124 717,7560

7 046 354,4060

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

85982 846,8750

85697 833,7320

Kategoria A 71 365 544,9960 71245 1769,3410
Kategoria A1 3118 670,1260 3118 670,1260
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria 8 0,0000 0,0000
Kategoria B1 0,0000 0,0000
Kategoria C 10 869 464,6530 10 863 056,3200
Kategoria C1 27 181,1660 27 181,1660

Kategoria E 253 460,0600 245 682,3390
Kategoria F 194 904,2690 180 061,2030
Kategoria G 9 774,8790 5029,6380
Kategoria H 131 408,0770 5483,4290
Kategoria | 664,2750 664,2750
Kategoria | 11774,3740 6 235,8950

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

79 858 129,1190

78 651 479,3260

Kategoria A 66 220 657,1480 65 215 628,0920
Kategoria A1 3088 436,7040 3056 873,1140
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria B 0,0000 0,0000
Kategoria B1 0,0000 0,0000
Kategoria C 10 279 411,1300 10 220 553,2470
Kategoria C1 27 181,1660 27 181,1660
Kategoria E 201 571,0600 96 288,9700
Kategoria F 40 227,4540 34 637,7720
Kategoria G 81,1410 33,4430
Kategoria H 481,0940 260,9910
Kategoria | 0,0000 0,0000
Kategoria | 82,2220 22,5310

¢) saldo zmian

6124 717,7560

7 046 354,4060

Kategoria A 5144 887,8480 6030 141,2490
Kategoria A1 30 233,4220 61797,0120
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria A3 0,0000 0,0000
Kategoria 8 0,0000 0,0000
Kategoria B1 0,0000 0,0000
Kategoria C 590 053,5230 642 503,0730
Kategoria C1 0,0000 0,0000
Kategoria E 51 889,0000 149 393,3690
Kategoria F 154 676,8150 145 423,4310
Kategoria G 9693,7380 4.996,1950
Kategoria H 130 926,9830 51222,4380
Kategoria | 664,2750 664,2750
Kategoria | 11 692,1520 6213,3640

w

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6124 717,7560

7046 354,4060

a) Kategoria A

5144 887,8480

6030 141,2490

b) Kategoria A1 30 233,4220 61797,0120
c) Kategoria A2 0,0000 0,0000
d) Kategoria A3 0,0000 0,0000
e) Kategoria B 0,0000 0,0000
f) Kategoria 81 0,0000 0,0000
g) Kategoria C 590 053,5230 642 503,0730
h) Kategoria C1 0,0000 0,0000
i) Kategoria E 51 889,0000 149 393,3690
j) Kategoria F 154 676,8150 145 423,4310
k) Kategoria G 9 693,7380 4.996,1950
1) Kategoria H 130 926,9830 51222,4380
m) Kategoria | 664,2750 664,2750
n) Kategoria | 11 692,1520 6 213,3640

11l. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
a) Kategoria A B8 C 161,33 160,35
b) Kategoria A1 81 C1 174,72 172,80
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E 195,93 192,22
f) Kategoria F 174,85 170,19
g) Kategoria G 166,31 162,03
h) Kategoria H 162,80 -
i) Kategoria | 1747 168,85
j) Kategoria J 163,52 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 153,44 161,33
b) Kategoria A1 81 C1 166,60 174,72
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E 187,57 195,93
f) Kategoria F 168,04 174,85
g) Kategoria G 159,76 166,31
h) Kategoria H 156,44 162,80
i) Kategoria | 167,74 17417
j) Kategoria 157,23 163,52
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*
a) Kategoria A B C -4,89 0,61
b) Kategoria A1 81 C1 -4,65 1,11
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E -4,27 1,93
f) Kategoria F -3,89 2,74
g) Kategoria G -3,94 2,64
h) Kategoria H -391 0,10
i) Kategoria | -3,69 3,15
j) Kategoria -3,85 2,26
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B8 C 138,05 158,82
b) Kategoria A1 81 C1 149,67 171,71
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E 168,12 191,86
f) Kategoria F 150,28 169,88
g) Kategoria G 142,91 161,73
h) Kategoria H 139,92 159,15
i) Kategoria | 149,83 168,55
j) Kategoria | 140,57 159,51
- data wyceny
Kategoria AB C 2020-03-16 2019-08-28
Kategoria A1 B1 C1 2020-03-16 2019-08-28
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E 2020-03-16 2019-01-03
Kategoria F 2020-03-16 2019-01-03
Kategoria G 2020-03-16 2019-01-03
Kategoria H 2020-03-16 2019-08-28
Kategoria | 2020-03-16 2019-01-03
Kategoria ) 2020-03-16 2019-05-20; 2019-05-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 162,40 163,69
b) Kategoria A1 81 C1 175,89 176,95
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E 197,24 198,19
f) Kategoria F 176,03 176,66
g) Kategoria G 167,43 168,05
h) Kategoria H 163,90 164,50
i) Kategoria | 175,36 175,88
j) Kategoria | 164,62 165,19
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
- data wyceny
Kategoria A B C 2020-01-02 2019-02-06
Kategoria A1 81 C1 2020-01-02 2019-11-07
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E 2020-01-02 2019-11-07
Kategoria F 2020-01-02 2019-11-07
Kategoria G 2020-01-02 2019-11-07
Kategoria H 2020-01-02 2019-11-07
Kategoria | 2020-01-02 2019-11-07
Kategoria | 2020-01-02 2019-11-07
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 153,44 161,27
b) Kategoria A1 81 C1 166,60 174,65
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E 187,57 195,84
f) Kategoria F 168,04 174,77
g) Kategoria G 159,76 166,23
h) Kategoria H 156,44 162,73
i) Kategoria | 167,74 174,10
j) Kategoria J 157,23 163,45
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,68 2,69
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,40 2,43
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 0,01 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* Dla kategorii po raz pierwszy wyemitowanych w danym okresie za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto

cene odniesienia jednostki uczestnictwa.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

Zestawienia lokat, sktadajqcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywéw i pasywéw oraz
pozycjach rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw warto$ciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Subfunduszu za koszt
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzied wyceny, w ktérym agent transferowy
ujagt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ujmowane byty w
kosztach odsetkowych. Kwoty wynikajgce z odwrdcenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ujmowane byty w przychodach odsetkowych.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakgji przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu do odkupu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Subfunduszu,
aktywoéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartos$ci aklywdw netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqcqg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigcych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danqg kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

a)

b)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq byc¢ rowniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg warto$ci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.
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e)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na

aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej
Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, Ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat
ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzieA wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na wartos¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowigca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamknigcia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczego6lnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdéw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienofowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.

Tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa wspdélnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwej.
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niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS.

ﬁ TFI

d) Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug wartosci godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu
kontraktu i roznicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkg coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,

Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

b) Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

c) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo i buy-sell-back) wyceniane byty od dnia zawarcia umowy,
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowigzania z tytutu transakcji zbycia przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu (repo i sell-buy-back), wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31122019

Z tytutu zbytych lokat 7505 9483
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 234 0
Z tytutu dywidendy 150 0
Z tytutu odsetek 0 1
Z tytutu udzielonych pozyczek 5 0
Pozostate 67 75
Razem 7961 9559

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 3719 0
Z tytutu transakeji przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu 28 008 255 424
Z tytutu instrumentéw pochodnych 3267 1218
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 97
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 991 1007
Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 26 15
Pozostate zobowigzania, w tym: 6 660 7256
- wobec kontrahentow 4714 4707
Razem 42 671 265017
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.06.2020 31.12.2019
” - Warto$¢ na dzien » L Warto$¢ na dzien
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta b\'_VﬂftOSC na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
|Iunsovyg w danej sprawozdania bllansovs_/g w danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 34 622 32556
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 7258 7258 10 041 10 041
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 0 11 43
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 20 3 7 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 231 1029 2417 10 525
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0 2 13

Strona 18/26






SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

ﬁ TFI

30.06.2020 31.12.2019
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Walsta | Wrtosé nadzen | WOroSEnadzen | worioqe na dzien | Vortose na dzeft
bilansowy w danej Y w walicie bilansowy w danej flansowy w walucie
wolscewtys | g b s, | e | g s,
J Yy J Yy
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0 3 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 0 0 12 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 0 0 1 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. SEK 3 1 22 9
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 7 1 7
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 238 949 149 568
DM PKO BP SA PLN 2204 2204 4719 4719
Goldman Sachs International EUR 2989 13 348 1059 4509
Goldman Sachs International JPY 10 0 10 0
Goldman Sachs International usD 2468 9823 529 2010
Santander Bank Polska S.A. PLN 0 0 110 110
01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31122019
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Walsta | Wartosé na dziei bi‘ll(‘]’[‘::;fé clﬂ vf;:ﬁgle Wartosé na dzief bmﬁj“— 340 v?;:ﬁge
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w dane] spmfoz doni bilansowy w dane] spr OWUOZ doni
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 43795 39 240
PLN 18 990 18 990 23121 23121
CHF 8 31 7 28
CzZK 1742 291 1495 251
DKK 0 0 1 1
EUR 3819 17 090 2797 12020
GBP 2 10 38 183
HUF 2 0 3 0
JPY 20 1 22 1
NOK 1 0 1 0
SEK 313 128 16 6
TRY 11 7 11 8
uso 1783 7247 938 3621

Na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

Do $rodkéw pienieznych Subfundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na
dzief 30 czerwca 2020 r. wyniosto 3.094 tys. zt, a saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosto 2.120 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokosé
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2020 31.12.2019
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 687 001 69,59% 1000 242 70,95%
1.'Sk?adniki lokat notowane na u.ktywngm rynku obciqzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 685 196 69.41% 993 079 70.44%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 318 269 32,24% 508 753 36,09%
2. Sklugnikﬁ Ioka} notowane na aktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 366 927 37.17% 484 326 34.35%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. lSqudniki‘ Iolfut nienotowane na oktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 542 0,05% 5908 0,42%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sklaglnikli Ioka't niepot‘oy\/ane na ulftg\'/vngm rynku obcigzone rgzglkiem zmiany wysokosci 1263 013% 1255 0,09%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartoé¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. 2t zobowigzaniach
11. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 3267 7,66% 1218 0,46%
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2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w
bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2020 31.12.2019

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowaw | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obciqzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 687 001 69,59% 1048 783 74,39%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wartoéill)silvuzn;sowa w UdzLug: oﬁ;z,-cesﬂmg w Wuﬂoéc&t:si!ttuzn;lsowu w UdzLogI 6‘;;2?2:%9 w
Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 484 920 70,58% 816 887 77,89%
- Czechy 42 822 6,23% 44 560 4,25%
- Polska 408 648 59,48% 731223 69,72%
- Rumunia 33 450 487% 30 202 2,88%
- Wegry 0 0,00% 10 902 1,04%
Papiery komercyjne 186 897 27,21% 156 013 14,88%
Listy zastawne 14 642 2,13% 21434 2,04%
Instrumenty pochodne 542 0,08% 5908 0,56%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 48 541 4,63%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzafi Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2020 31.12.2019

Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziul‘]z;;:vir::t'? Wy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzmt]‘;{::zltr? Wy w

1. Aktywa obciqzone ryzykiem walutowym 217 945 22,08% 337794 23,96%
Udziat procentowy w ogélinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe diuine pochodne uczestnictwa

CAD 3,65% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CHF 0,00% 1,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,67% 0,00% 0,00%
CzZK 0,00% 22,22% 0,11% 0,00% 0,00% 13,94% 0,04% 0,00%
EUR 0,00% 71,43% 0,08% 0,00% 3,39% 78,19% 1,42% 1,15%
SEK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,30% 0,00% 0,00% 0,00%
uso 1,25% 0,00% 0,09% 0,00% 0,85% 0,00% 0,05% 0,00%

Warto$¢ bilansowa w tys. z Ud;:f;&;?;;‘:]tiz‘g# w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzzf)atjolzr’?gzz':]ti(;‘g’# w
11. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 3287 7,710% 3902 1,47%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 15 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziefi 30.06.2020

wp ot poryel | FOGUTITO | colomwarcaporgal | DIRGRE | oo i) | Kontahena (w ey | Ootaapodalnosc
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -233 4495 uso 17 660 PLN 2020-07-06
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -140 22 445 EUR 100 132 PLN 2020-07-20
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 212 235 820 CZK 39 502 PLN 2020-07-20
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -227 3070 EUR 13 504 PLN 2020-09-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -20 1205 EUR 5391 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 650 EUR 2909 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 10 2700 EUR 12135 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -36 130 uso 481 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -178 600 uso 2208 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -182 600 uso 2204 PLN 2021-04-21
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Na dziefi 30.06.2020
. . | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci -
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) Data zapadalnosci
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 183 1330 uso 5107 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -90 550 CHF 2238 PLN 2021-09-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 137 3100 EUR 14123 PLN 2021-10-14
Na dziefi 30.06.2020
. ik . L . . Kwota bedgca
Tup zajetej pozycji ROng]C ;]r;s;:]uemsntu Cel otwarcia pozycji Vﬁ::;rtg?(zv(;ttvvsr;e;)j Terminy i waru:]el::ip;giz;gch strumieni podstawq przysztych | Data zapadalnosci
p 9 pozyc ys. plenigzny platnosci (w tys. zt)
S&P EMINI Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga FUTURES 17/09/29 | sprawne zarzqdzanie portfelem 3075 podawanego przez Chicago Mercantile Exchange Nie dotyczy 2020-09-17
(SPUO) uso
I . Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego . o
Pozycja krotka FW20U20 sprawne zarzqdzanie portfelem 9612 podawanego przez GPW w Warszawie PLN Nie dotyczy 2020-09-18
) DAX FUTURE . Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego . _no.
Pozycja dtuga 18/09/29 (GXUO) sprawne zarzqdzanie portfelem 48 165 podawanego przez EUREX EUR Nie dotyczy 2020-09-18
) . R Ptatnosci pétroczne wg stopy EUROO6MINDEX ne.
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem 2 Platnosci roczne wg stopy -0,147% 7414 2020-08-01
. " R Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 0]
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem 2 Platnosci roczne wg stopy -0,147% 7101 2020-08-01
Pozycja dtuga IRS EUR 06.08.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem -1 Platnosci polropzne g stopy EUROO6MINDEX 3126 2020-08-06
Ptatnosci roczne wg stopy -0,14%
) . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 0o
Pozycja dtuga IRS EUR 06.02.2025 | sprawne zarzqdzanie portfelem 33 Platnosci roczne wg stopy -0,278% 8 146 2025-02-06
) . R Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 19
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 | sprawne zarzqdzanie portfelem 951 Platnosci roczne wg stopy 0,825% 10718 2027-12-06
Pozycjadiuga | IRS CZK 23.07.2029 | sprawne zarzadzanie portfelem -399 Platnosci potroczne wg stopy PRIBORGMINDEX 4818 2029-07-23
Ptatnosci roczne wg stopy 1,615%
Pozycja dluga | IRS CZK 23.07.2029 | sprawne zarzqdzanie portfelem -399 Ptatnosci pétroczne wg stopy PRIBORGMINDEX 4818 2029-07-23
Ptatnosci roczne wg stopy 1,615%
) . R Ptatnosci pétroczne wg stopy PRIBOR6MINDEX P
Pozycja dtuga IRS CZK 23.07.2029 | sprawne zarzqdzanie portfelem 365 Platnosci roczne wg stopy 1,541% 4808 2029-07-23
Na dziefi 31.12.2019
- .. | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Wartos¢ przysztych platnosci Wartosci przysztych ptatnosci -
Typ zajete] pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. z) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) Data zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 169 1520 uso 5941 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3 2190 SEK 895 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 66 2000 EUR 8586 PLN 2020-01-09
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 100 uso 385 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 748 24170 EUR 103 794 PLN 2020-01-22
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -4 630 EUR 2690 PLN 2020-01-22
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -130 670 uso 2414 PLN 2020-01-29
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -80 670 uso 2624 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 16 22 540 CZK 3793 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 18 24 645 CZK 4148 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 32 49293 CZK 8294 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 60 98 586 CzK 16 583 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -23 11695 CZK 1937 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -82 84319 CZK 14 050 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 2225 CZK 372 PLN 2020-02-10
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 18510 CzK 3111 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 132 795 EUR 3528 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 135 880 EUR 3894 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 62 325 EUR 1451 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 42 275 EUR 1221 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 36 280 EUR 1236 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 355 3010 EUR 13 255 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1107 10 550 EUR 46 320 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 449 4858 EUR 21268 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 263 5100 EUR 22118 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 36 1160 EUR 5006 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 27 385 EUR 1677 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 221 3070 EUR 13 504 PLN 2020-09-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 115 1205 EUR 5391 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 64 650 EUR 2909 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 313 2700 EUR 12135 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -13 130 uso 481 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -70 600 uso 2208 PLN 2021-04-21
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Na dziefi 31.12.2019
- .. | Rodzaj instrumentu : . Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych platnosci Wartosci przysziych ptatnosci -
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. z) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) Data zapadalnosei
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -74 600 uso 2204 PLN 2021-04-21
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -53 1330 uso 5107 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 550 CHF 2238 PLN 2021-09-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 375 3100 EUR 14123 PLN 2021-10-14
Na dzied 31.12.2019
. - . Lo . L Kwota bedqca
. " Rodzaj instrumentu . " Wartos¢ otwartej Terminy i warunki przysztych strumieni Data
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji o L podstawq przysztych i
pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. 21 zapadalnosci

) DAX FUTURE 20/03/20 ) Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego . e
Pozycja dtuga (GXHO) sprawne zarzqdzanie portfelem 25 385 podawanego przez EUREX EUR Nie dotyczy 2020-03-20

) ) Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego . e
Pozycja dtuga FW20H20 sprawne zarzqdzanie portfelem 3021 podawanego przez GPW w Warszawie PLN Nie dotyczy 2020-03-20

. . B Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX e
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 14 Platnosci roczne wg stopy -0,147% 7069 2020-08-01

) . ) Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX Na
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 13 Platnosci roczne wg stopy -0,147% 6771 2020-08-01
Pozycja dtuga IRS EUR 06.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 6 PlatnoSci pétroczne wg stopy EUROO6MINDEX 2981 2020-08-06

Ptatnosci roczne wg stopy -0,14%

) - B Ptatnosci pétroczne wg stopy EUROO6MINDEX 19
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 sprawne zarzqdzanie portfelem 628 Platnosci roczne wg stopy 0,825% 10 220 2027-12-06

) ) Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND no.
Pozycja dtuga IRS PLN 10.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 419 Platnosci roczne wg stopy 1,6375% 21898 2029-09-10
Pozycja dtuga IRS PLN 10.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 103 Platnosci polrloclzne g stopy PLWIBORGMIND 5467 2029-09-10

Ptatnosci roczne wg stopy 1,64%

) ) Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND no.
Pozycja dtuga IRS PLN 25.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 207 Platnosci roczne wg stopy 1,6898% 14 300 2029-09-25
Pozycja dtuga IRS PLN 10.10.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 285 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 12 400 2029-10-10

Ptatnosci roczne wg stopy 1,597%
Pozycja dtuga IRS PLN 22.10.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 50 Platnosci polrggzne wg stopy PLWIBOO%MWD 7820 2029-10-22
Ptatnosci roczne wg stopy 1,78%

) ) B Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND aq

Pozycja dtuga IRS PLN 15.11.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 5 Ptatnosci roczne wg stopy 1,8625% 5180 2029-11-15
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

(w tys. ztotych) 30.06.2020 31.12.2019

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 48 541

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk * - 48 541

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowiqzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 28 008 255424

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk ** 28 008 255 424

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

11I. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

*Subfundusz byt stronq transakcji reverse repo, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw whasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
**Subfundusz byt stronq transakcji repo, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Subfundusz byt strong udzielajgcq pozyczki w transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych o tqcznej wartosci
papieréw w wysokosci 4.399 tys. zt, w wyniku ktorych wystapito przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci, ale ryzyka papieru pozostaty po
stronie Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie byt stronq udzielajgcq pozyczki w transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

ﬁ TFI

1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 30 czerwca 2020 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
30.06.2020
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat wtym }iluine S'kladniki lokat wtym 'dluine $rodki pienigzne i L z.[)rsgjl?:zctj;?lizns?e ) )
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugiej strony do Zobowigzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku warto§ciowe odkupu

PLN 750 848 487 813 1263 1263 9 462 7890 0 39 384
CAD 7030 0 0 0 0 0 0 0
CHF 2264 2264 0 0 0 0 0 90
CZK 42822 42822 212 0 3 0 0 1163
DKK 0 0 0 0 0 4 0 0
EUR 137 655 137 655 147 0 14 377 62 0 1385
SEK 0 0 0 0 1 0 0 0
TRY 0 0 0 0 7 0 0 0
uso 2401 0 183 0 10772 5 0 649

Na dzien 31 grudnia 2019 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2019
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat wtym 'dluine §k|adniki lokat wtym fﬂuine $rodKi pienigzne | o zzrgg\fv?:gﬁiﬂns?g ) )
notowane na papiery nienotowane na papiery . " Naleznosci " Zobowigzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe ich ekwiwalenty dmgfg;g&:‘g do
PLN 997 196 675043 2319 1255 14 870 9077 48 541 261115
CHF 2136 2136 0 0 43 0 0 9
CzZK 44 560 44 560 126 0 1 0 0 114
DKK 0 0 0 0 1 3 0 0
EUR 264 421 249 906 4546 0 15034 479 0 2879
GBP 0 0 0 0 13 0 0 0
JPY 0 0 0 0 0 0 0 0
SEK 942 0 3 0 9 0 0 0
TRY 0 0 0 0 7 0 0 0
uso 2723 0 169 0 2578 0 0 900
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
Skladniki lokat 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2019 - 30.06.2019

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje 197 -21 378 -120 150 -141
Dtuzne papiery warto$ciowe 7559 4241 1524 -1158 4 -623
Instrumenty pochodne 8 846 -4 303 8010 4559 3693 2827
Tgtu’[g uczes_tnictwa emi_towor_le przez iqstgtuc]e ) 88 0 0 0 0 0
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

™ 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2019 - 30.06.2019
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje -76 -181 =221 12 -137 -294
Dtuzne papiery wartosciowe -2 2504 -90 -1847 -49 -1883
Instrumenty pochodne -14 138 -580 -7590 231 -2110 -304
Tgtu’[g uczes_tnictwa emi_towor_le przez iqstgtuc]e _ 0 18 30 18 32 32
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2020 - 30.06.2020 | 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2019 - 30.06.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -16 838 21621 10 700
- duzne papiery wartosciowe 2894 17417 4512

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -11963 -335 -1033
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 57 0
RAZEM -28 801 21286 9 667
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -18 290 -16 888 10 955
- dtuzne papiery wartosciowe 12272 -17 324 -4 605
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -7 408 4387 3212
- dtuzne papiery warto$ciowe 7 209 0
RAZEM -25 698 -12 501 14 167

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez

uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktérzy

przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

1. Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zb)

141

344

180

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czg$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 11814 30 682 16 102
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122019 31.12.2018 31.12.2017

1. Warto$¢ aktywéw netto w tys. zt 1144780 1418 196 1749 653
1. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria AB C 161,33 160,35 164,08
2. Kategoria A1 81 C1 174,72 172,80 17593
3. Kategoria A2 - - -
4. Kategoria A3 - - -
5. Kategoria E 195,93 192,22 194,15
6. Kategoria F 174,85 170,19 171,39
7. Kategoria G 166,31 162,03 -
8. Kategoria H 162,80 - -
9. Kategoria | 17417 168,85 168,51
10. Kategoria ) 163,52 - -

Strona 24/26






SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

[ J
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU ““ TFI

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystqgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystqgpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W styczniu 2020 roku pojawity sie pierwsze doniesienia o gwattownym wybuchu epidemii nowego koronawirusa w Chinach - Covid 19, ktéry w
lutym dotart rowniez do innych regiondw $wiata, a w marcu 2020 roku pierwsze kraje poza Chinami zaczety stosowa¢ drastyczne ograniczenia w
ruchu towaréw i 0s6b w celu ograniczenia tempa pojawiania sie nowych przypadkéw zachorowan. Spowodowato to bardzo mocne zatamanie
globalnej koniunktury gospodarczej, ktéremu towarzyszyta silna wyprzedaz akcji i zwrot w strone bardziej stabilnych przystani, takich jak obligacje
amerykanskie, niemieckie czy jen japonski. Efektem popytu na obligacje rynkéw bazowych byt spadek ich rentownosci do rekordowo niskich
poziomoéw.

W celu przeciwdziatania negatywnym skutkom zamrozenia gospodarek, banki centralne oraz rzqdy panstw wdrozyty pakiety stymulacyjne na
niespotykang w historii skale. MieliSmy do czynienia nie tylko z cieciem stop procentowych, ale przede wszystkim z reaktywacjq lub zwiekszaniem
skali programéw skupu aktywow przez banki centralne. Prym wiodta tutaj amerykanska Rezerwa Federalna, ktora w drugiej potowie marca ogtosita
nielimitowany program luzowania ilosciowego (quantitative easing, QE), ktory w praktyce poczqtkowo sprowadzit sie do zakupow papierow
dtuznych w wysokosci 75 mld dolaroéw dziennie. To wiecej niz miesieczna warto$¢ zakupow w przypadku wszystkich poprzednich programéw
przeprowadzanych przez amerykanski bank centralny. Ponadto uruchomione zostaty réznego rodzaju programy wspierajgce ptynno$¢ rynkow.
Rzqdy krajow na catym $wiecie zdecydowaty sie na gigantyczng stymulacje fiskalng w celu ztagodzenia skutkéw pandemii. Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej siegnety takze po tzw. helicopter money, czyli bezposrednie transfery pieniezne dla obywateli amerykanskich.

Wsparcie ze strony regulatoréw na niespotykang dotychczas skale zatrzymato pod koniec marca paniczng wyprzedaz aktywow ryzyka i byto
gtownym powodem poprawy nastroju inwestoréw az do konca pierwszego potrocza 2020 roku. Ostatnie tygodnie pierwszego potrocza pokazaty, ze
skoordynowana akcja znoszenia restrykcji na $wiecie przyniosta dynamiczne odbicie aktywnosci gospodarczej. Majqgc na uwadze fakt, ze na dzien
podpisania sprawozdania wirus COVID-19 nie zostat jeszcze opanowany w skali globalnej, jego konsekwencje mogq mie¢ posredni wptyw na
warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu i wynik Subfunduszu.

Towarzystwo, majgc na uwadze analize ryzyka, wptywu aktualnej sytuacji epidemiologicznej i zwiqzanej z nig sytuacji na rynkach finansowych na
sytuacje finansowq Subfunduszu, identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zaréwno w dziatalno$ci zarzqdzanych Subfunduszy
inwestycyjnych, jak i samego Towarzystwa w szczegdlnosci ryzyko niedostepnosci pracownikéw, niedostepnosci systemow niezbednych do
realizacji procesow krytycznych zidentyfikowanych w Towarzystwie i btedow ludzkich w dziatalno$ci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym, w
Towarzystwie podjeto szereg dziatan majgcych na celu zminimalizowanie powyzszych ryzyk i zapewnienie niezaktdconej realizacji proceséw. Na
dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu, dziatalno$¢ Towarzystwa pozostaje niezaktdcona i zapewniona jest ciggto$¢ dziatania.
W zwiqzku z podwyzszonq zmienno$ciq notowan i niestabilnosciq rynkow finansowych zwiekszyto sie ryzyko wystgpienia zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno wsrod emitentoéw instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestoréw i uczestnikow Subfunduszu.
Towarzystwo monitoruje ze zwiekszang uwagq ptynno$¢ Subfunduszu, poziom obrotéw na instrumentach finansowych oraz wyptacalnos¢ ich
emitentow uwzgledniajgc w szczegdlnosci wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ emitentéw oraz ich branz. Wptyw skutkow pandemii Covid-19
zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Subfunduszu na dzien bilansowy. Towarzystwo monitoruje rowniez limity inwestycyjne
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Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo, biorqc pod uwage podwyzszone ryzyko wzrostu liczby przypadkéw pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu ich minimalizacji i doprowadzania do wymogoéw prawa i statutow Subfunduszy.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania odkupu jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego, sytuacja finansowa i ptfynnosciowa Subfunduszu nie budzi watpliwosci, co do mozliwosci
kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
zaszty réwniez przestanki, ktore spowodowatby konieczno$¢ tworzenia nowych rezerw lub odpiséw na warto$¢ instrumentow finansowych
znajdujqcych sie w portfelu Subfunduszu.

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynq¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Signed by /
Podpisano przez:
27.08.2020 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu RiRimdaehgskbdpisu
......... y..Rate L Data.......
27.08.2020 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Signed by /
27.08.2020 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu Podpisano p iﬁﬁgeyd?laezngoopﬁ%%pisu
elektroniczn tukasz Kwiecien
........................... Bk T B 5656
08-27 16:03
27.08.2020 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
Funduszy elektronicznego
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