Informacja o zmianach w tre$ci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych

zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 18 maja 2015 .

PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej akapit ,0znaczenie Subfunduszy” otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,0znaczenie Subfunduszy:

Subfundusz PKO Akgji Plus;

Subfundusz PKO Zrownowazony Plus;

Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

Subfundusz PKO Papierow Dtuznych Plus

Subfundusz PKO Surowcow Globalny;

Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny;

Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;

Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;

Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus;

Subfundusz PKO Skarbowy Plus;

Subfundusz PKO Akcji - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego;
Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Akcji Nowa Europa - fio;
Subfundusz PKO Zréwnowazony - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Zréwnowazony - fio;
Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Stabilnego Wzrostu - fio;
Subfundusz PKO Obligacji - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Obligaciji - fio;

Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Obligacji
Dtugoterminowych - fio;

Subfundusz PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Akcji Matych i
Srednich Spotek - fio;

Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Strategicznej Alokadji - fio;
Subfundusz PKO Rynku Pienieznego - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Rynku Pienieznego - fio;
Subfundusz PKO Skarbowy - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Skarbowy - fio;

Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;

Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota;

Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku;

Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;

Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego;

Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych;

Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego;

Subfundusz PKO Obligacji Il - Subfunudsz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony;

Subfundusz PKO Akgji Il;

Subfundusz PKO Akcji Il - Subfunudsz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony.”

2. Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,28 lutego 20175 r” zastepuje sie datq , 78
maja 2015 r”



3. W rozdziale Il punkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzier bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzied 31.12.2014 r. 18 000 000,00 zt
Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2014 r. 6 517 000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2014 . 51069 526,32 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzied 31.12.2014 r. - 44 341,56 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2014 . 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WYASNY na dzien 31.12.2014 . 75542 184,76 zt”

4. W rozdziale Il pkt. 7.3 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

”

7.3 oséb fizycznych odpowiedzialnych za zarzqgdzanie Funduszem
7.3.1.  Rafat Dobrowolski
7.3.2.  Rafat Matulewicz
7.3.3.  Lech Mularzuk
7.3.4. Remigiusz Nawrat
7.3.5. Rafat Walczak
7.3.6. Radostaw Pela
7.3.7.  Stawomir Sklinda
7.3.8. Artur Trela

7.39.  tukasz Witkowski
7.3.10. Karol Chrystowski”

5. W rozdziale 1l po punkcie 9.11 dodaje sie punkty 9.12-9.13 w nastepujgcym
brzmieniu:

”

912  PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycujny zamkniety aktywow niepublicznych
9.13  PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety.”

6. W rozdziale Ill po punkcie 5.2.3 dodaje sie punkt 5.3 w nastepujgcym brzmieniu:

”

5.3 W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo
lub akcjonariusza Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq byc¢ ztozone na wybrane lub wszystkie
kategorie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majq zastosowania
postanowienia Prospektu odnoszqce sie do ograniczen zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. ”

7. W rozdziale Il w punkcie 9.2.2 pierwszy akapit otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie:

,Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst
jednolity Dz. U.z 2014 r., poz. 851 z p6zn. zm.) Uczestnicy Funduszu bedqgey podatnikami podatku dochodowego od 0s6b
prawnych, ktoérzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zobowiqzani sq do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogoélnych, wedtug stawki 19%. Dochodem jest
nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.”
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1.1.

8. W rozdziale Il w punkcie 11.6. dodaje sie nowe osSwiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu z
przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykqg
inwestycyjnqg.

9. W rozdziale Ill, w podrozdziale llle punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka, w szczegolno$ci ryzyko
kursowe, i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujq wyzszego poziomu wzrostu wartosci swojej inwestycji w dtuzszym
terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.”

10. W rozdziale 111, w podrozdziale 11If punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka, w szczegélnosci ryzyko
kursowe, i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujq wyiszego poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym

terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.”.

11. W rozdziale Ill, w podrozdziale Illh punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka, w szczegoélnosci ryzyko
kursowe, i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujq wyzszego poziomu wzrostu wartoéci swojej inwestycji w dtuzszym
terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.”

12. W rozdziale Ill, w podrozdziale IIl | punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujq podwyiszony poziom ryzyka, w szczegélnosci ryzyko
kursowe, i dynamiczne zmiany Warto$ci Jednostki Uczestnictwa i oczekujg wyiszego poziomu wzrostu warto$ci swojej
inwestycji w dtugim terminie. Rekomendowany okres inwestowania wynosi co najmniej 5 lat.”

13. W rozdziale Il po podrozdziale Illu dodaje sie podrozdziaty od lllv do lllae w
nastepujgcym brzmieniu:
.Podrozdziat lllv
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych USD
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD
Gtowne kategorie lokat Funduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 280 ust.
1 lit. ) Statutu, a takze niebedqce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na tych rynkach;

b. depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni;
C. papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. proporcje pomiedzy lokatami Aktywoéw w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej uzaleznione sq od decyzji
Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartos$ci lokat oraz oceny biezqcej i spodziewanej
sytuacji na rynku dtuznych papierow warto$ciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczeg6lnosci
dolara amerykanskiego.

b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej denominowane w dolarze
amerykanskim nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

C. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery warto$ciowe emitowane w panstwach i na rynkach
regulowanych Unii Europejskiej, w krajach bedgcych cztonkami OECD aspirujgcych do cztonkostwa w Unii Europejskiej oraz
w Stanach Zjednoczonych Ameryki.



1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne
rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

qa. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspodlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

a zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. oziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.
g.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1.

14.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -
polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszuy, istnieje
prawdopodobienstwo niewywiqzania si¢ przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2.

2.1.

Opis ryzyka inwestycujnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycujng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

213.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq
rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnos$ci emitenta skutkujgca utratq czedci aktywow Funduszu,
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2.1.4.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2112
21121,

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.133.
21.13.4.

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych moggcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosg,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwiqgzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwosciqg zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia
lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.

Ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

Ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

Ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wuycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartosciq rynkowaq.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak roéwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opdznionqg realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakeji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczego6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,



22.2. ryzyko wuystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

2.2.21.  mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2.  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

2.2.23. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.4.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.5. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeScig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

2.2.2.6.  potgczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.7.  zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwo$ciqg zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentdw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw
prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnos$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale III pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedow systeméow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opoznione rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WAN]JU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéow pochodnych, wynosi 10%. Prawdopodobiefistwo jego
przekroczenia wynosi 5%. Wskazany poziom opiera si¢ na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii inwestycyjnej
i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowac techniki inwestycyjne, ktore spowodujq
przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysokosci znaczgco przewyzszajgeej w/w poziom.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu, tj. (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg
NBP) - 1.

4. Okre$lenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o podwyzszonej sktonnosci do ryzyka, chcqeych inwestowa¢ swoje oszczednos$ci w sposéb
alternatywny do lokat bankowych na okres minimum 6 miesiecy, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko
wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci ryzyko kursowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 2 lata.



5. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow
okreslajq art. 284 i 285 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

5.3. Opfaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

53.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci
1,5% wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysoko$ci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

53.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiednig kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokos$ci roznicy
tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.52 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2
533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.33.  Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegélnych programow.

534. SzczegoOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okre$lone
w pkt 5.3.2, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow plandéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Opfata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzaleiniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartoSci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 284 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpo$rednio lub po$rednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wpityw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.


http://www.pko-cs.pl/

5.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqgzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowang w zbadanym
przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym funduszu.

Nie dotyczy.
6.2. Warto$c¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 51 10 lat.
Nie dotyczy.

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie
(1+6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP) - 1.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt.
6.2.1 6.4. sq dane witasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illw
Subfundusz PKO Akgcji Rynku Ztota

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota
1.1.  Gléwne kategorie lokat Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktérych
gtéwnym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja
lub handel ztotem oraz nastepujgcymi metalami szlachetnymi: srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej
rodzajow dziatalno$ci wzgledem zt6z polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne stanowiq istotng cze$¢;

b. kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe akgji spotek, o ktorych mowa w lit. a) (przy czym wartos¢ kontraktow liczona
jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

C. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jeZeli, zgodnie ze statutem, prospektem,
regulaminem lub dokumentami zatozycielskimi danego funduszu podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. @) lub lit. b) lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad
indeksu akji spotek, o ktorych mowa w lit. a);

d. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany
cen metali szlachetnych, o ktorych mowa w lit. a) lub

- lokowat aktywa w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w lit. a;

e. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg jezeli instytucje te spetniajq
warunki okreSlone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiaSciwym dokumentem dotyczgcym danej instytucii
instytucja ta bedzie:

- lokowa¢ aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub

- odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a);



1.2.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 wynosi¢ bedzie do 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) zwigzane z poszukiwaniem, wydobyciem,
produkcja, przetwarzaniem, dystrybucjq lub handlem ztotem wynosi¢ bedzie nie mniej niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w
poszczegdlne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 291 ust. 1 lit. a) Statutu,
C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d.  poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
q. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g.  poziom ryzyka spadku wartoci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

f. poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -
polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszuy, istnieje
prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.



2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq
rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedg reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq cze$ci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuaciji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqecych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regqulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktow interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwoscig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqgczenia
lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwiqzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.
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21.13.2.

2.1.133.
21.13.4.

22.

Ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

Ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

Ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartoscig rynkowaq.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnoSci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opozniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczego6lno$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

potaczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow
prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystapi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedoéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Sufunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200%: warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywow Subfunduszu wynoszqcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma warto$ci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, wynosi 10%. Prawdopodobienstwo jego
przekroczenia wynosi 5%. Wskazany poziom opiera si¢ na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii inwestycyjnej
i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowac techniki inwestycyjne, ktére spowodujq
przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysokosci znaczqco przewyzszajgeej w/w poziom.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu tj. procentowq zmiang indeksu Arca Gold Miners NYSE.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcgeych inwestowa¢ swoje oszczedno$ci w instrumenty o
charakterze udziatowym na okres minimum 5 lat, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajgce z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegélnosci ryzyko kursowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.

5.  Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
okreslajq art. 295 i 296 Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpo$rednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
13.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci
1,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysoko$ci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokos$ci
roznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 53252 - w
wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3.3.3.  Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegélnych programow.
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134. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.3. Opfata zmienna, bedqgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 295 ust. 2 Statutu).

5.5. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq
rozdzielane migdzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen iinnych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy.
6.2. Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 5i 10 lat.
Nie dotyczy.

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie
procentowq zmiane indeksu Arca Gold Miners NYSE.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt.
6.2.i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat I1Ix

Subfundusz PKO Akgcji Rynku Azji i Pacyfiku

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach
zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku;
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b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiky;

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

a.
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 302 ust. 1 lit. a) Statutu,

C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywodw Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e.  ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f.  poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub diuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennos$ciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

15.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -

polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq
rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedg reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowiqgzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq cze$ci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywoéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqecych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktow interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwos$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqgczenia
lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwiqzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.
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21.13.2.

2.1.133.
21.13.4.

22.

Ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

Ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

Ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartoscig rynkowaq.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnoSci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty pos$redniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opozniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

potaczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikoéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow
prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegélnosci sytuacja taka moze wystapi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedoéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

16



Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej wartosci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma warto$ci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, wynosi 10%. Prawdopodobienstwo jego
przekroczenia wynosi 5%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii inwestycyjnej
i nie ma charakteru wigzgcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowac techniki inwestycyjne, ktore spowodujq
przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysokosci znaczqco przewyzszajgeej w/w poziom.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu tj. $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI Asia
and Pacific ex-Japan z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany warto$ci Jednostek
Uczestnictwa, w tym z uwagi na ryzyko kursowe, oraz oczekujq wyzszego wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtugim terminie.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.

5.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow
okreslajq art. 306 i 307 Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
13.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci
1,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajacej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysoko$ci
roznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 53252 - w
wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3.3.3.  Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegélnych programow.
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134. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Oplata zmienna, bedgca czedcig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywdw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 306 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

1.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqgzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen iinnych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

2.  Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

2.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy.
2.2.  Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 5 10 lat.
Nie dotyczy.

2.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem przyjmuje sie
$rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI Asia and Pacific ex-Japan z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagqg 10%.

2.4, Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

2.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt.
6.2.16.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llly
Subfundusz PKO Akgcji Rynku Amerykariskiego

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Amerykarskiego
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
111, Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Stanach
Zjednoczonych Ameryki;
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b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

112 Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
qa. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 313 ust. 1 lit. a) Statutu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

e o

poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

a o

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

Q.
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

o

poziom ryzyka inwestycyjnego,

a

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.
g.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akeji lub diuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przujetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennos$ciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

15.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -

polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211,

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentoéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq
rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgceych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq cze$ci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakeji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwiqgzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktow interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwos$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia
lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwiqzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.
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21.13.2.

2.1.133.
21.13.4.

22.

Ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

Ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

Ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartoscig rynkowq.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnoSci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opozniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczego6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqgce zarzqgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwiqzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

potaczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiqgniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajqgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywoéw i rozliczeniu transakcji. W szczegélno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedoéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec¢
miejsce btedne lub opdZnione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WAN]JU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma warto$ci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéow pochodnych, wynosi 10%. Prawdopodobiefistwo jego
przekroczenia wynosi 5%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii inwestycyjnej
i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowac techniki inwestycyjne, ktére spowodujq
przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysokosci znaczqco przewyzszajgeej w/w poziom.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu tj. $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu Standard &
Poors 500 z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany warto$ci Jednostek
Uczestnictwa, w tym z uwagi na ryzyko kursowe, oraz oczekujq wyzszego wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtugim terminie.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw
okreslajq art. 317 i 318 Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspbtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze byé obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
1.3.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci
1,5% wptacanej kwoty,

1.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.25.2 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

13.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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1.3.33. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlinych programéw.

134. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Oplata zmienna, bedgca czeScig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzaleiniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 317 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub po$rednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

1.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

2. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

2.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy.
2.2.  Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 5 10 lat.
Nie dotyczy.

2.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie
$rednig wazong procentowej zmiany indeksu Standard & Poors 500 z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10.

2.4, Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

2.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt.
6.2.16.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

2.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illz

Subfundusz PKO Akgji Rynku Japoriskiego

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Japoriskiego
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:
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a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Japonii;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w Japoni;

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych
mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

a.
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 324 ust. 1 lit. a) Statutu,

C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

Q.
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

o

poziom ryzyka inwestycyjnego,

a

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.
g poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akeji lub diuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

14. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennosciq.

1.5. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

15.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -

polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.
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1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

21124

2.1.13.

2.1.13.1.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg
rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnos$ci emitenta skutkujqca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciqg nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqeych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.n.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,
ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktow interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwos$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia
lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
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mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.

2.1.13.2. Ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu

pochodnego.

2.1.13.3.  Ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

2.1.13.4. Ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug

22.

przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartoscig rynkowaq.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujqgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnoSci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty pos$redniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionqg realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczego6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

potaczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiqgniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajqgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w
danym okresie stanowiq znaczgcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywoéw i rozliczeniu transakcji. W szczegélnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale IIl pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedoéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opdZnione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WAN]JU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.
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3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywéw Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéow pochodnych, wynosi 10%. Prawdopodobiefstwo jego
przekroczenia wynosi 5%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii inwestycyjnej
i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowac techniki inwestycyjne, ktore spowodujq
przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysoko$ci znaczqco przewyzszajqcej w/w poziom.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu tj. $redniq wazong procentowej zmiany indeksu TOPIX z
wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcgeych inwestowaé swoje oszczedno$ci na okres
minimum 5 lat, w akcje spotek japonskich, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki
inwestycyjnej, w szczegolnosci ryzyko kursowe.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw
okreslajq art. 328 i 329 Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspbtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze byé obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
1.3.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjnq za nabycie maksymalnie do wysokosci
1,5% wptacanej kwoty,

1.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujqca odpowiedniq kategorie obowiqgzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci
réznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.25.2 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3.33. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlinych programéw.
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134. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Oplata zmienna, bedgca czedcig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 328 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno§¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

1.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqgzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen iinnych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

2.  Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

2.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy.
2.2.  Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za 3, 5 i 10 lat..
Nie dotyczy.

2.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie
$redniq wazong procentowej zmiany indeksu TOPIX z wagg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

2.4, Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

2.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt.
6.2.16.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illaa

Subfundusz PKO Akgji Rynkéw Wschodzgeych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach
zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgeych (ang. emerging markets);
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b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe w krajach zaliczanych do tzw. rynkow wschodzqeych (ang.
emerging markets);

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych
mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza niz 60% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
qa. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 335 ust. 1 lit. a) Statutu,
C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,

a.
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywodw Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

Q.
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

o

poziom ryzyka inwestycyjnego,

a

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.
g poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akeji lub diuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie duzq zmienno$ciq.

1.5. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

15.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -

polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

21.1.

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

21124

2.1.13.

2.1.13.1.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq
rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywiqzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgceych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnos$ci emitenta skutkujqca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwos$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuaciji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajqcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqecych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub Swiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwiqgzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktow interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwos$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia
lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.
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21.13.2.

2.1.133.
21.13.4.

22.

Ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

Ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

Ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartoscig rynkowaq.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnoSci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty pos$redniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opozniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczego6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czes$cig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

potaczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiqgniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajqgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywoéw i rozliczeniu transakcji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opdZnione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej wartosci zagrozonej,
nie moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i
struktury aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538),
obliczony jako suma wartos$ci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, wynosi 10%. Prawdopodobiernistwo
jego przekroczenia wynosi 5%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii
inwestycyjnej i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycuyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowac¢ techniki inwestycyjne, ktore
spowodujq przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysokosci znaczqco przewyzszajgcej w/w poziom.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu tj. $redniq wazong procentowej zmiany indeksu MSCI
Emerging Markets z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany wartosci
Jednostek Uczestnictwa, w tym z uwagi na ryzyko kursowe, oraz oczekujg wyzszego wzrostu wartosci swojej inwestycji w dtugim
terminie.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.

5. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslajq art. 339 i 340 Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpoS$rednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.

1.3.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci

1,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci

1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%

wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajacej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej

Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa

cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysoko$ci
roznicy tych opfat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca

jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w

1.33.

wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do

wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqacej odkupieniu w odniesieniu

do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3.3.3.  Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach

Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegélnych programow.
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134. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6élnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Oplata zmienna, bedgca czedcig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywdéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 339 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

1.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqgzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen iinnych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

2.  Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

2.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy.
2.2.  Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 5 10 lat.
Nie dotyczy.

2.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie
$rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI Emerging Markets z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%.

2.4, Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

2.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.6. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illab

Subfundusz PKO Akgji Rynku Europejskiego

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Europejskiego
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
111, Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe
inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w panstwach europejskich nalezgcych do OECD, w
szczegolnosci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w Szwaijcarii i Turcji;

33


http://www.pko-cs.pl/

1.1.2.

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat stanowigcq, co najmniej 50% aktywow tego
funduszu/subfunduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w
panstwach europejskich nalezgcych do OECD, w szczegdlnosci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w
Szwajcarii i Turcji;

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Z zastrzezeniem art. 347 ust. 1 Statutu, przy
stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktorym mowa pkt 1.1. 2, uwzglednia sie warto$¢ lokat wskazanych w pkt 1.1.1 lub
indeksow gietdowych stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, przy czym warto$¢ bazy kontraktu terminowego liczona
jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 379 ust. 1 lit. a) Statutu,
C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d. poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g.  poziom ryzyka spadku wartodci lokaty w szczegolno$ci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

Q.

b.

a o

f.

g.

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

14. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennosciq.

1.5. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.
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1.5.1.

1.5.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -
polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.1.

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

2.1.123.

21124

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stoép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéow dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okres$lajq
rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq cze$ci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciqg nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnodci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentoéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub Swiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane
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2.1.13.

2.2131.

22132

2.2133.
22134

22.

gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktéw interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwoscig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqgczenia
lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej.

ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznoSci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartoscig rynkowq.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

2213.

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowg lub opozniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeScig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

potgczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwo$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow
prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
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aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczeg6lno$ci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.1. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywéw Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, wynosi 10%. Prawdopodobienstwo jego
przekroczenia wynosi 5%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii inwestycyjnej
i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowaé techniki inwestycyjne, ktére spowodujq
przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysoko$ci znaczqco przewyzszajgcej w/w poziom.

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu tj. $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu EURO
STOXX 50 Index z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany wartosci
Jednostek Uczestnictwa, w tym z uwagi na ryzyko kursowe, oraz oczekujg wyzszego wzrostu wartosci swojej inwestycji w dtugim
terminie.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.

5. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
okreslajq art. 350 i 351 Statutu.

1.2.  Warto§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
13.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci
4,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysoko$ci
roznicy tych opfat,
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1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 53.25.2 - w
wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

13.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3.3.3.  Wuysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegélnych programow.

134. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B8 i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 350 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub po$rednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

1.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

1.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqgzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen iinnych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

2. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

21. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy.
2.2.  Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 51 10 lat.
Nie dotyczy.

2.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie
$rednig wazonq procentowej zmiany indeksu EURO STOXX 50 Index z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%.

2.4, Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

2.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

2.6. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllac

38


http://www.pko-cs.pl/

1.1

1.2

Subfundusz PKO Obligacii Il

Subfunudsz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne w szczego6lnoSci bedqgce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do
Unii Europejskiej oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu
lub tej instytucji sq Instrumenty Dtuzne i kontrakty terminowe dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa,
papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz
depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu (buy / sell back) nie moze byc¢ nizsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g.  poziom ryzyka spadku wartodci lokaty w szczegolno$ci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.
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1.4.2.

Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta,
polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakceji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211,

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2.1.12.
2.1.12.1.

21.12.2.

2.1.123.

2.1.13.
2111

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentoéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq
rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq cze$ci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakeji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentoéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,
ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowe;j,
mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.
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2112

21.13.
21.14.

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdédw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wuycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartoscig rynkowaq.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélno$ci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty pos$redniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opozniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania
przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga
zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

potaczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow
prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale IIl pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
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wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywéw Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéow pochodnych, wynosi 20%. Prawdopodobiefstwo jego
przekroczenia wynosi 10%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii
inwestycyjnej i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajocy moze stosowac techniki inwestycyjne, ktore
spowodujq przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysokosci znaczqco przewyzszajgeej w/w poziom.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych ograniczone ryzyko inwestycyjne i ograniczong zmienno$¢ stép zwrotu z
inwestycji w czasie, ktorzy decydujq sie na inwestowanie na szeroko pojetym rynku instrumentéw dtuznych, a horyzont czasowy ich
inwestycji wynosi co najmniej 18 miesiecy.

5.  Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow,
okreslajq art. 361 i 362 Statutu.

2.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

2.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

2.3.1. Uczestnik moze byé obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
2.3.2. Uczestnik:

2.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci
1,5% wptacanej kwoty,

2.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

2.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

2.3.24. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

2.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

2.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujqca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych optat,

2.3.25.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

2.3.25.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 53.25.2 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

2.33. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

2.3.3.6. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

2.3.3.7.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2.3.3.8. Wuysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlinych programow.
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2.34. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

2.35. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

2.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

2.4. Optata zmienna, bedgca czedcig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

2.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F-0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 361 ust. 2 Statutu).

2.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

2.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KOPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

2.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen iinnych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

3. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
Nie dotyczy
Podrozdziat Illad
Subfundusz PKO Akgji Il

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akgiji Il
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1.  Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe akgji.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu
lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

3. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty o
terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowiqgzanie drugiej strony do ich odkupu
(buy / sell back).

4. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne

5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okres$lonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietfdowe akgji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika) nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegoine
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
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1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
c.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

e.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,

a.
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
f poziom kosztéw obcigzajqcych uczestnikow danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzq zmiennosciq.

1.5. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta,

polegajqgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwiqzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6ine instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od

oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegblno$ci cen akcji,

21.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierdw
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany
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2.1.4.

21.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

21121,

21.12.2.

21.123.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.133.
21.13.4.

stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajq
rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym
udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czedci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych moggcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$s¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub Swiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwigzane z mozliwosécig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.

ryzyko bazowe - zwiqzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznos$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej.

ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistq wartosciq rynkowaq.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2.21.2.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opozniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,
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2.213. ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

222. ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

2.2.21.  motzliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwoscig likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2.  przejecie zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

2.2.2.3.  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania
przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga
zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.2.4. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$ciq podmiotom, o ktorym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

2.2.2.7. pofqgczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.23. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikoéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow
prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeSci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.27. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej wartos$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielko$ci i struktury
aktywéw Subfunduszu wynoszgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, wynosi 50%. Prawdopodobiedstwo jego
przekroczenia wynosi 20%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii
inwestycyjnej i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowa¢ techniki inwestycyjne, ktore
spowodujq przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysoko$ci znaczqco przewyzszajgcej w/w poziom.

4. Okres$lenie profilu inwestora.
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany Wartosci Jednostki
Uczestnictwa i oczekujg wyzszego poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres
inwestowania w Fundusz wynosi co najmniej 5 lat.

5.  Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow,
okreslajq art. 372 i 373 Statutu.

1.2.  Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC" oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
1.3.2. Uczestnik:

1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci
4,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysoko$ci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 53252 - w
wysoko$ci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

13.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3.3.3. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlinych programéw.

134. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

13.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow plandéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Optata zmienna, bedgca czgéciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywédw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 372 ust. 2 Statutu).
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1.6.

1.6.1.

1.6.2.

2.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Nie dotyczy.

1.1.

12

Podrozdziat lllae
Subfundusz PKO Akgiji Il

Subfunudsz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akgji Il
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe akgiji.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty o
terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu
(buy / sell back).

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu
lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikaciji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika) nie moze by¢ nizsza niz 75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage
nastepujqce kryteria:

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

IS

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 368 ust. 1 lit. a) Statutu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

& o

poziom ryzyka inwestycyjnego,

®

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

—

poziom ryzyka ptynnosci inwestycij,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,
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d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiqg inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzq zmienno$cig.

1.5. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta,

polegajqgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczegéine instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem og6lnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akcji,

21.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto§¢ dtuznych papieréow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq
rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwiqzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym
udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow
moze negatywnie wptynq¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnos$ci emitenta skutkujgca utratq czedci aktywow Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
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21.8.

2.1.10.

2111,

2112
21121,

21.12.2.

21.123.

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.133.
21.13.4.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych moggcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,
ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej,
mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w
przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.

ryzyko bazowe - zwiqzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznos$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego.

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowe;j.

ryzyko modelu wyceny - zwiqzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug
przyjetego modelu i jego rzeczywistqg wartosciq rynkowaq.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

1.1.1.

1.1.1.1.

1.1.1.2

1.1.1.3.

222.1.

2222.

2223.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowaé nieprawidtowg lub opodiniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegolnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczego6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania
przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga
zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;
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2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

2.2.2.7.  potfgczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
otwartym na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subunduszy - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow
prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystapi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11 pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.1. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie
moze przekracza¢ 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywéw Subfunduszu wynoszqgcego 20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538), obliczony
jako suma wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, wynosi 50%. Prawdopodobiefistwo jego
przekroczenia wynosi 20%. Wskazany poziom opiera sie na analizie danych historycznych lub antycypacji przysztej strategii
inwestycyjnej i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego. Zarzqdzajgcy moze stosowa¢ techniki inwestycyjne, ktore
spowodujq przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysoko$ci znaczqco przewyzszajgcej w/w poziom.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany Warto$ci Jednostki
Uczestnictwa i oczekujg wyzszego poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres
inwestowania w Fundusz wynosi co najmniej 5 lat.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow,
okreslajq art. 383 i 384 Statutu.

1.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Nie dotyczy.

1.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

1.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.

1.3.2. Uczestnik:
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1.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci
4,5% wptacanej kwoty,

1.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci
4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci 2,25%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

1.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

1.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5,0% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

1.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiednig kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych optat,

1.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy
tych optat,

1.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 53252 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt. 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

1.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

1.33.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3.3.3.  Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegélnych programow.

1.34. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

135. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone
w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

1.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

1.4. Optata zmienna, bedgca czeécig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywdéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
1.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B8 i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 383 ust. 2 Statutu).

1.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpo$rednio lub po$rednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wpityw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

1.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

1.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnqg i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Nie dotyczy.”

14. W rozdziale V punkt 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

2. Podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,.
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2.1.

22.

23.

24.

25.

2.6.

21.

2.8.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 0 801 32 32 80,
(22) 358 56 00.

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 0 801 302 302,
(81) 535 65 65.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury

i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Skarbowy Plus, PKO Akcji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek,

PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa, tel. 0 801 304 403, (81) 535 63 63.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury

i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Skarbowy Plus, PKO Akcji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek,

PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy.

Bank Pocztowy S.A. z siedzibq w Bydgoszczy, ul. Jagiellonska 17, 85-959 Bydgoszcz, tel. 0 801 100 500, (52) 349 94 99.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papieréw Dtuznych Plus, PKO Akcji, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO
Obligacji Dhugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienigznego, PKO
Skarbowy.

mBank S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, tel. 0 801 300 800, (42) 630 08 00.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papierow Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury

i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Skarbowy Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek,

PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy.

RDM Wealth Management S.A z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa, tel. (22) 585 08 58.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zréownowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury

i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek Plus, PKO Skarbowy Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek,

PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy.

PKO BP Finat sp. z 0.0. Z siedzibq w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, tel. (22) 342 98 98.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury

i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Skarbowy Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek,

PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy.

mWealth Management S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Krolewska 14, 00-065 Warszawa, tel. 801 637 666, (42) 637 66 60.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zrownowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury

i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek Plus, PKO Skarbowy Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek,

PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy.
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29. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, tel. 0
801 104 104,
(22) 504 31 04.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury

i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Skarbowy Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek,

PKO Strategicznej Alokacji, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy.

2.10. Zakres ustug $wiadczonych przez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:
2.10.1.  przyjmowanie Zlecen otwarcia Rejestru i Zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.10.2.  przyjmowanie dokumentow, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstugq Uczestnikdw Funduszu,

2.10.3.  udostepnianie informacji o Funduszu.

2.11. Wszelkie informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa dostepne sg:

2.11.1.  pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

2.11.2.  pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego),

211.3.  na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

211.4.  w siedzibie Towarzystwa.

15. W Rozdziale V punkt 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 5. KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa, tel. (22) 528
1100

16. W rozdziale IV ustepie 1 akapit 4 zostaje oznaczony punktem 1.2 oraz otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

»1.2 Na dzien sporzqdzenia prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada innych informacji, poza zamieszczonymi w
Prospekcie i kluczowych informacjach dla inwestoréw Subfunduszy, ktére sq niezbedne do wiasciwej oceny ryzyka

inwestowania w Fundusz”

17. W rozdziale IV ustepie 1 zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy
punkt 1.2 zostaje oznaczony numerem 1.3, oraz dodaje sie punkt 1.4 o nastepujgcym
brzmieniu:

»1.4 Subfundusze wskazane ponizej zostaty utworzone w celu przejecia odpowiednich subfunduszy wydzielonych w ramach PKO
Swiatowy Fundusz Walutowy - fio:

- Subfundusz PKO Papierow Dtuznych USD - Subfundusz, ktory powstat w celu przejecia Subfunduszu PKO Papierow Dtuznych
USD, wydzielonego w ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio;

- Subfundusz PKO Akgji Rynku Ztota - Subfundusz, ktory powstat w celu przejecia Subfunduszu PKO Ztota, wydzielonego w
ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku - Subfundusz, ktory powstat w celu przejecia Subfunduszu PKO Akcji Rynku Az i
Pacyfiku, wydzielonego w ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego - Subfundusz, ktory powstat w celu przejecia Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, wydzielonego w ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japoniskiego - Subfundusz, ktory powstat w celu przejecia Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Japonskiego, wydzielonego w ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio;

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych - Subfundusz, ktory powstat w celu przejgcia Subfunduszu PKO Akcji Rynkow
Wschodzqcych, wydzielonego w ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio;”

18. zatqcza sie aktualny statut PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.
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