Warszawa, dnia 15 lipca 2013 roku

Ogtoszenie o zmianie w tresci statutow (nr 11/2013)

PKO AKCJI - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

#Z zastrzeZzeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2. w artykule 7A w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

3. w artykule 7A w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej:

¢) instrumenty te mogg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta mozZe byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

4. w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.

w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
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przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

5. w artykule 8 w ustepie 1 litera k otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,k. ograniczen, o ktorych mowa w pkt i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone [lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzgdu terytorialnego pod
warunkiem, Ze lokaty te bedg dokonywane w papiery wartosciowe co najmnief
szesciv roznych emisji a wartosc lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie bedzie

przekraczata 30% wartosci aktywow Funduszu.’.

PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK - fundusz inwestycujny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujqce

brzmienie:

»Z zastrzeZzeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2. wartykule 7A w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.’,

3. wartykule 7A w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym w tym paristwie;



b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

¢) instrumenty te mogq zostac¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

4. w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.”

PKO OBLIGAC]I - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

#Z zastrzeZzeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2. w artykule 7A w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

3. wartykule 7A w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujgnowe, nastepujgce brzmienie:



»a) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej,
paristwie cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niZ paristwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

¢) instrumenty te mogq zostac¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

4. w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

5. w artykule 8 w ustepie 1 litera k) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»k) ograniczen, o ktorych mowa w pkt i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone [lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod
warunkiem, Ze lokaty te bedg dokonywane w papiery wartosciowe co najmnief
szesciv roznych emisji a wartosc lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie bedzie

przekraczata 30% wartosci aktywow Funduszu.’.



1.

PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z ZzastrzeZzeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2.

w artykule 7A w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,

3.

transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

w artykule 7A w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujg nowe, nastepujqce brzmienie:

»a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

b)

4.

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym [lub
kapitatowym w tym paristwie;

instrumenty te podlegajg w kaZzdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

instrumenty te mogqg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).



8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.’,

5. w artykule 8 w ustepie 1 litera k) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»k) ograniczer, o ktorych mowa w pkt i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone [lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzgdu terytorialnego pod
warunkiem, Ze lokaty te bedg dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu roznych emisji a wartosc lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie bedzie

przekraczata 30% wartosci Aktywow Funduszu.’.

PKO ZROWNOWAZONY - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

#Z zastrzeZzeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2. wartykule 7A w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

3. wartykule 7A w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniuv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej:

¢. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta mozZze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

4. w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:
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»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

5. w artykule 8 w ustepie 1 litera k) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»k) ograniczen, o ktorych mowa w pkt i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzgdu pod warunkiem, Ze
lokaty te bedg dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych
emisji a wartosc lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30%

wartosci aktywow Funduszu.’.

PKO STABILNEGO WZROSIU - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujqce

brzmienie:

»Z zastrzeZeniem ust. 5, Fundusz mozZe zawiera¢ umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pocodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2. w artykule 7A w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

3. wartykule 7A w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:
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»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

4. w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

5. w artykule 8 w ustepie 1 litera k) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»k) ograniczen, o ktorych mowa w pkt i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone [lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod
warunkiem, Ze lokaty te bedg dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szesciv roznych emisji a wartosc lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie bedzie

przekraczata 30% wartosci aktywow Funduszu.’.



1.

PKO STRATEGICZNEJ ALOKAC]I - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzeZeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2.

w artykule 7A w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,

3.

transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

w artykule 7A w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujg nowe, nastepujqce brzmienie:

»a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

b)

4.

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

instrumenty te podlegajg w kaZzdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

instrumenty te mogg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycia w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).
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1.

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’

PKO SKARBOWY - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z ZzastrzeZzeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2.

»C.

3.

»Q.

4.

w artykule 7A w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

w artykule 7A w ustepie 5 litery a-c otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:
kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie naleZzgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym [lub
kapitatowym w tym paristwie;
instrumenty te podlegajg w kaZzdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
instrumenty te mogg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycia w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na

podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
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5.

Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

w artykule 8 w ustepie 1 litera k) otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»k) ograniczen, o ktorych mowa w pkt i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w

1.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzgdu terytorialnego pod
warunkiem, Ze lokaty te bedg dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szesciv roznych emisji a wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie

przekraczata 30% wartosci aktywow Funduszu.’.

PKO AKCJI NOWA EUROPA - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

w artykule 7A w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzeZzeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot

nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentow pochodnych, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2.

w artykule 7A w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,

transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice

oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

3. wartykule 7A w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»a) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej,

b)

paristwie cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niZ paristwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,

rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
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c)

4.

instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

w artykule 7A po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg

1.

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.”.

PKO PARASOLOWY - fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

w artykule 63 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawneqgo zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogq byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

2.

»C

3.

»a.

w artykule 63 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

w artykule 63 w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:
kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
12



podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

4. w artykule 63 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

5. w artykule 73 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

6. w artykule 73 w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

7. w artykule 73 w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

¢) instrumenty te mogq zostac¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

8. wartykule 73 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w Ssprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

9. w artykule 83 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujqgce
brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

10. w artykule 83 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

11. w artykule 83 w ustepie 5 litery a-c otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:
»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

12. w artykule 83 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

13. w artykule 91a w ustepie 1 wprowadzenie do wuyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujqce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszv umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

14. w artykule 91a w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

15. w artykule 91a w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

16. w artykule 91a po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

17.w artykule 105 w ustepie 1 wprowadzenie do wuyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujqce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

18. w artykule 105 w ustepie 1 punkt 3) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roznice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego;”,

19. w artykule 105 w ustepie 5 punkty 1)-3) otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

20. w artykule 105 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

21.w artykule 117 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujqce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

22. w artykule 117 w ustepie 1 punkt 3) otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego;”,

w artykule 117 w ustepie 5 punkty 1)-3) otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

23. w artykule 117 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

24.w artykule 129 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujqce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

25. w artykule 129 w ustepie 1 punkt 3) otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego;”,

26. w artykule 129 w ustepie 5 punkty 1)-3) otrzymujq nowe, nastepujqce brzmienie:

»1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

27. w artykule 129 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

28. w artykule 141 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujqce brzmienie:

»Z zastrzeZeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjneqgo jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc
zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujgce
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

29. w artykule 141 w ustepie 1 punkt 3) otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego;”,

30. w artykule 141 w ustepie 5 punkty 1)-3) otrzymujq nowe, nastepujqce brzmienie:

»1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

31. w artykule 141 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

32.w artykule 151 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujqce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

33. w artykule 151 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

34. w artykule 151 w ustepie 5 litery a-c otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»0a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

35. w artykule 151 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

36. w artykule 160 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujqce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

37. w artykule 160 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roznice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

38. w artykule 160 w ustepie 5 litery a-c otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»0a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

39. w artykule 160 po ustepie 5 dodaje si¢ ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.”.

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 3 ust. 1 definicja ,Rozporzqdzenia” otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Rozporzgdzeniu rozumie sie przez to Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r.
poz. 537).”,

2. w artykule 61 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujqgce

brzmienie:
»Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz moze zawierac¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych

przedmiotem bedg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu:’,

3. wartykule 61 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 lit. a), transakcje wymiany
indeksow gietdowych, kontrakty na roznice oraz transakcje wymiany dotyczgce
przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

4. w artykule 61 w ustepie 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujqce

brzmienie:

~Umowy, o ktorych mowa w ust. 1 zawierane bedg pod warunkiem, Ze czes¢ Aktywow

Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umow,

oraz umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne

moggq byc zawierane, pod warunkiem, Ze:’,

5. wartykule 61 w ustepie 4 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwey;

c. instrumenty te mogqg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

6. w artykule 61 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-7 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

7. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.”,

7. w artykule 72 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:
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»Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz moZe zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych
przedmiotem bedg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu:’,

8. w artykule 72 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 69 ust. 1 lit a) lub lit c), transakcje
wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rozZnice oraz transakcje wymiany
dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

9. w artykule 72 w ustepie 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujqgce

brzmienie:

~Umowy, o ktorych mowa w ust. 1 zawierane bedg pod warunkiem, Ze czes¢ Aktywow

Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umow,

oraz umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne

moggq byc zawierane, pod warunkiem, Ze:’,

10. w artykule 72 w ustepie 4 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie naleZzgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym [lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moziliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogqg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

11. w artykule 72 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-7 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

7. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.”,

24



12. w artykule 83 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz moZe zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych

przedmiotem bedg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu:’,

13. w artykule 83 w ustepie 1 litera c otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 80 ust. 1 lit. a) i lit. ¢), transakcje wymiany
indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice oraz transakcje wymiany dotyczgce
przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

14. w artykule 83 w ustepie 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

~Umowy, o ktorych mowa w ust. 1 zawierane bedg pod warunkiem, Ze czes¢ Aktywow

Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umow,

oraz umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne

moggq byc zawierane, pod warunkiem, Ze:’,

15. w artykule 83 w ustepie 4 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie naleZzgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym [lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta mozZe byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

16. w artykule 83 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-7 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).
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7. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.’,

17. w artykule 94 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz mozZe zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych

przedmiotem bedg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu:’,

18. w artykule 94 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 91 ust 1 lit a) lub lit c), transakcje
wymiany indeksow gietfdowych, kontrakty na roznice oraz transakcje wymiany
dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.’,

19. w artykule 94 w ustepie 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujqce

brzmienie:

~Umowy, o ktorych mowa w ust. 1 zawierane bedg pod warunkiem, Ze czes¢ Aktywow

Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umow,

oraz umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne

mogq byc zawierane, pod warunkiem, Ze:’,

20. w artykule 94 w ustepie 4 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej:

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta mozZze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazqgcg;’,

21. w artykule 94 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-7 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z

Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
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trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

7. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.’,

22. w artykule 105 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roznice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

23. w artykule 105 w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie naleZzgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogqg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

24. w artykule 105 po ustepie 6 dodaje sie ustepy 7-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’

PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:
1. w artykule 18 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce
brzmienie:
»Z zastrzeZeniem ust. 5, Fundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot
nastepujgce rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
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Instrumentow Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu:’,

2.

w artykule 18 w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,

3.

transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

w artykule 18 w ustepie 5 litery a)-c) otrzymujg nowe, nastepujqce brzmienie:

»a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie

b)

c)

4.

»6.

cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;
instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
instrumenty te mogqg zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

w artykule 18 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:
W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na
podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538).
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’

PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:
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1. w artykule 66 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

2. wartykule 66 w ustepie 1 litera c otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

3. wartykule 66 w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciweqgo organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie,

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

¢. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg,”,

4. w artykule 66 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’,
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5. w artykule 77 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujgce

brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

6. w artykule 77 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

7. w artykule 77 w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg;’,

8. wartykule 77 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’,
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9. w artykule 114 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujgce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

10. w artykule 114 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

11. w artykule 114 w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie,

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg,”,

12. w artykule 114 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’,
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13. w artykule 127 w ustepie 1 wprowadzenie do wuyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujgce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

14. w artykule 127 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

15. w artykule 127 w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»0a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie,

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg,”,

16. w artykule 127 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’,

32



17.w artykule 137 w ustepie 1 wprowadzenie do wuyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujgce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

18. w artykule 137 w ustepie 1 litera c otrzymuje nowe, nastepujqce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

19. w artykule 137 w ustepie 5 litery a-c otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie,

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg,”,

20. w artykule 137 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’,
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21.w artykule 147 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujgce brzmienie:

#Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

22. w artykule 147 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujqgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

23. w artykule 147 w ustepie 5 litery a-c otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»0. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie,

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

c. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg,”,

24. w artykule 147 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’,
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25.w artykule 157 w ustepie 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe,

nastepujgce brzmienie:

»Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu mogg byc zawierane

na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:’,

26. w artykule 157 w ustepie 1 litera ¢ otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany papierow
wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roZnice
oraz transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.”,

27. w artykule 157 w ustepie 5 litery a-c otrzymujq nowe, nastepujgce brzmienie:

»a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECO innym niz paristwo czfonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie,

b. instrumenty te podlegajg w kazdym dniv roboczym moZliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

¢. instrumenty te mogq zostac w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w
nich zajeta moze byc w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgcg,”,

28. w artykule 157 po ustepie 5 dodaje sie ustepy 6-8 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. W zakresie nieurequlowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie
na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie

informacyjnym Funduszu.’
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1.

PKO OBLIGAC]I KORPORACYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

artykut 25 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Z zastrzeZeniem poniZzszych postanowien, Aktywa Funduszu mogqg byc

inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje,
transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany stop procentowych, transakcje wymiany Papierow
Wartosciowych Ilub transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na
roznice, transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego,
transakcje na stopy procentowe i pochodne instrumenty kredytowe.

O ile czes¢ Aktywow Funduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym
realizacje tych transakcji, Fundusz moZze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne,
dla ktorych Baze Instrumentu Pochodnego stanowig miedzy innymi:

a) dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego;

b) Waluty Obce;

¢) stopy procentowe;

d) instrumenty kredytowe.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami
wymienionymi w art. 23, zuwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu
Pochodnego oraz bierze pod uwage kryterivm pfynnosci, ceny instrumentu,
dostepnosci oraz zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu. Ponadfo brane bedg
pod uwage rowniez nastepujgce kryteria: rodzaj instrumentu pochodnego,
zmiennosc cen, kursow lub wartosci instrumentu bazowego, pfynnosc instrumentu
pochodnego, termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia, relacja ceny rynkowej
instrumentu pochodnego do wartosci teoretycznej, koszty transakcyjne oraz
rozliczeniowe, ksztaffowanie sie roZnicy pomiedzy wycenq rynkowgq instrumentu
pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego. W  odniesieniv  do
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych bedg brane pod uwage
rowniez: rodzaj instrumentu pochodnego, zmiennosc¢ cen, kursow lub wartosci
instrumentu bazowego, termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia, sytuvacja
finansowa strony umowy (kontrahenta), relacja ceny instrumentu pochodnego do
jego wartosci teoretycznej, koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe, ksztaftowanie
sige roznicy pomiedzy wyceng rynkowqg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego.
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Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 2, mogg byc wykorzystywane w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu, w szczegolnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w Papiery Wartosciowe bedgce przedmiotem lokat

Funduszu, jeZeli zastosowanie Instrumentow Pochodnych jest bardziej uzasadnione

Z uwagi na koszty, ptynnosc, bezpieczeristwo rozliczenia oraz szybsze lub bardziej

odpowiednie dla realizacji zatoZonej strategii inwestycyjnej niz nabycie lub zbycie

instrumentu bazowego bgdz Papierow Wartosciowych wchodzgcych w sktad
indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 2, mogg byc wykorzystywane

rowniez w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym, w tym w

przypadku Instrumentow Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 2 lit a)-c), w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjneqo zwigzanego z ryzykiem kredytowym emitenta,
ze zmiang kursow Walut Obcych, oraz wysokoscig stop procentowych. Dokonanie

takiej lokaty nie wymaga spetnienia Zadnego z warunkow, o ktérych mowa w ust. 4.

Fundusz moZe zawierac umowy, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1)  strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim Ilub paristwie naleZzgcym do OECD innym niz paristwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) w kaidym dniv roboczym instrumenty te podlegajg moZliwej do
zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zostac w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub
pozycja w nich zajeta moze byc w dowolnym czasie zlikwidowana [ub
zamknieta transakcjg rownowazgcag.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie

poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem

Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz

warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

(Dz.U. poz. 538 z pozn. zm.).

Przy wyliczaniv limitow, o ktorych mowa w ust. 11 oraz w art. 22, Fundusz

uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne wedfug nastepujgcych

zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych

skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedaZy

Papierow Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub Walut Obcych
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9.

70.

11.

albo do spefnienia Swiadczenia pienieZnego w wysokosci odpowiadajgcej
wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedaZy - kwote zaangazZowania w
Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze znakiem ujemnym;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu Papierow
Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego lub Walut Obcych albo do
spefnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci
Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - kwote zaangaZzowania w Instrumenty

Pochodne przyjmuje sie ze znakiem dodatnim

- oraz z uwzglednieniem ust. 9.

Z zastrzeZeniem ust. 10, wartosc Bazy Instrumentow Pochodnych wyznacza sie przy

zastosowaniv zasad wyceny okreslonych przez Fundusz w art. 29-33 dla danego

sktadnika lokat stanowigcego Baze Instrumentow Pochodnych.

Wartosc¢ Bazy Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy wyznacza sie

Jako iloczyn jednostki pienieznej (mnozZnika) zgodnie ze standardem danego

Instrumentu  Pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu, ustalanej przy

zastosowaniv zasad opisanych w art. 30.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie

Funduszu w Instrumenty Pochodne nie moze w Zadnym momencie przekraczac:

7)  300% WAN Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania;

2) 20% WAN Funduszu, przy zafoZeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i
struktury aktywow Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych - w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagroZzoney;

3)  200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ust. 7 -
w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci

zagrozonej.

Towarzystwo zamieszcza informacfe o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru

catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie.

12.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)  ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentow
bedgcych Bazg danego Instrumentu Pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentow Pochodnych i
uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;
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2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko stosowania diwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej nii wartos¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym moZliwosc¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji. W
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala wartos¢ ekspozycji na dany
Instrument Pochodny w porownaniv do wartosci Bazy Instrumentow
Pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy
Instrumentu Pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
zmiennos<¢ Bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko  niewyptacalnosci  kontrahenta - ryzyko to  dotyczy
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych i moZe byc ograniczane
w zwigzku z postanowieniami ust. 7. ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie
z zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu, o ktorym mowa w ust. 7 oraz
poprzez ocene kredytowg kontrahenta;

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
bfedow Ilub opdznieri w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sq
Instrumenty Pochodne. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
stopieri niezawodnosci systemow transakcyjnych;

ryzyko ptynnosci - Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktore mogg
byc przedmiotem lokat Funduszu nie sq przedmiotem obrotu na Aktywnym
Rynku. Ryzyko ptynnosci moze rowniez wystgpic w odniesieniv do
Instrumentow  Pochodnych, niebedgcych Niewystandaryzowanymi
Instrumentami Pochodnymi, bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym
Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat.
Fundusz ma jednak moZliwosc neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju. Ryzyko ptynnosci mozZe sig¢ rownieZz objawiac brakiem
moZliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamknigcia pozycjfi na
Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wpfywu na WAN
Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje sredniq dzienng
wartosc obrotu dla Instrumentow Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu

na Aktywnym Rynku lub wielkos¢ spreadu dla Instrumentow Pochodnych
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nienotowanych na Aktywnym Rynku;

7)  ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozZliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich,
btedow systemow lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia
mogq skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji lub
zawieszeniem systemow komputerowych uniemoZliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji. Pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzeri zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym
przedziale czasowym;

8)  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci
poniesienia strat w wyniku niewypefnienia swoich zobowigzari przez izbe
rozliczeniowg, w przypadku gdy dany Instrument Pochodny jest rozliczany

przez izbe rozliczeniowg.”.

PKO BEZPIECZNA LOKATA I- fundusz inwestycyjny zamknigty
informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 19 ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2. W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentow pochodnych w
tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wykorzystywanie tych
instrumentow, w ramach zarzgdzania Funduszem podlegafo bedzie nastepujgcym
rygorom:

a. Aktywa Funduszu mogg byc inwestowane w nastepujgce rodzaje
instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych:

i kontrakty terminowe, dla ktorych instrument bazowym moze byc stopa
procentowa, instrumenty rynku  pienieznego, dfuine  papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

Ji. opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moZe byc stopa procentowa,
instrumenty rynku pienieznego, dfuZne papiery wartosciowe, kursy
walut, indeksy gietdowe,

il transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany stop procentowych, transakcje
wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indeksow
giefdowych, kontrakty na roZnice, transakcje wymiany dotyczgce

przenoszenia ryzyka kredytowego;
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Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Funduszu, jak i sprawnego zarzadzania Funduszem, w
szczegolnosSci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed
spadkiem wartosci poszczegdlnych sktadnikow w razie niedostatecznej
ptynnosci instrumentow bazowych oraz vzyskania wtasciwej ekspozycji na
rynku akcji;

fgczne zaangaZzowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie
lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentow pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych nie przekroczy zgodnego
Z Ustawg i Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego tych instrumentow
bazowych. tgczna ekspozycja na rynku akcji wynikajgca z akcji bedgcych w
portfelu Funduszu oraz z zajetych dfugich pozycji w kontraktach terminowych
na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartosci Aktywow Funduszu;
niewystandaryzowane instrumenty pochodne podlegajg w kazdym dniv
roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedfug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej:

w zakresie niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych kontrahentem
Jjest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitef Polskiej, paristwie cztonkowskim lub
paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym paristwie a w przypadku niestandaryzowanych instrumentow pochodnych
transakcja realizowana jest w oparciv o stosowne umowy regulujgce
zawieranie transakcji dotyczgcych tych instrumentow;

Fundusz nie moze zawierac kolejnych transakcji z danym podmiotem, jeZeli
wartosc¢ ryzyka kontrahenta dla teqo podmiofu - rozumiana jako wartosc¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych
przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne - przekracza
10% Wartosci Aktywow Funduszu, a jeZeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 20% Wartosci Aktywow
Funduszu;

podmiot, z ktorym Fundusz zamierza zawrzec transakcfe, musi z co najmniej
jeden raz w miesigcu proponowac ceny nabycia i zbycia danego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a rozZnica pomiedzy

proponowang ceng nie moze przekraczac 5% ceny kupna;
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2.

h.

niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg zostac w dowolnym czasie
sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze byc w dowolnym

czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazgcq.”.

w artykule 20 ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2. Z lokowaniem Aktywow Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zwigzane sq w szczegolnosci nastepujgce

ryzyka:

a.

ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentow
bedgcych bazg danego instrumentu pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie instrumentow pochodnych i
vwzglednia ja przy stosowaniv limitow inwestycyjnych;

ryzyko stosowania diwigni finansowej - w instrumenty pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci niZszej ni7 wartos¢ bazy instrumentu
pochodnego, istnieje w zwigzku z tym moZliwosc poniesienia przez Fundusz
straty przewyZszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji -
Fundusz moZe byc narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu  dzwigni  finansowej, w szczegolnosci w zwigzku z
postanowieniami ust. 8; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala wartosc¢
ekspozycji na dany instrument pochodny w poréwnaniv do wartosci bazy
instrumentow pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy
instrumentu pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
zmiennosc bazy instrumentu pochodnego;

ryzyko  niewyptacalnosci  kontrahenta - ryzyko to  dotyczy
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych i moze byc ograniczane w
zwigzku z postanowieniami ust. 4; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z
zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu, o ktorym mowa w ust. 4 oraz
poprzez ocene kredytowg kontrahenta; -

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedow lub opdznieri w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje

stopien niezawodnosci systemow transakcyjnych;
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3.

ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, Ze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, ktére mogg byc przedmiotem lokat Funduszu, nie sg
przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnosci moze rowniez
wystgpic w odniesieniuv do instrumentow pochodnych, niebedgcych
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, bedgcych przedmiotem
obrotu na Aktywnym Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnosci moze sie zatem objawiac brakiem
moZliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na WAN
Funduszu; w celu pomiaru teqgo ryzyka Fundusz monitoruje Srednig dzienng
wartosc obrotu dla instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
na Aktywnym Rynku lub wielkos¢ spreadu dla instrumentow pochodnych
nienotowanych na Aktywnym Rynku;

ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, bfedow ludzkich,
btedow systemow lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. PowyZsze zdarzenia
mogq skutkowac np. bfednym lub opoinionym rozliczeniem transakcji lub
zawieszeniem systemow komputerowych uniemoZliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji: pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym
przedziale czasowym;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy moZliwosci
poniesienia strat w wyniku niewypefnienia swoich zobowigzarn przez izbe
rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany

przez izbe rozliczeniowg;”

w artykule 20 ust. 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Maksymalne zaangaZowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie z

zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitef ekspozycji Funduszu, zgodnie

Z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,

trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538 z pozn. zm.).”.

w artykule 20 po ust. 4 dodano ustepy 5-8 w nastepujgcym brzmieniu:

#9.  Przy wyliczaniv limitow, o ktorych mowa w ust. 8, Fundusz uwzglednia kwofte

zaangaZowania w instrumenty pochodne wedfug nastepujgcych zasad:

a.

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych

skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedaZy
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papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieZznego lub walut obcych
albo do spetnienia swiadczenia pienieZnego w wysokosci odpowiadajgcef
wartosci swiadczenia w tef umowie sprzedazy - kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne przyjmuje sie ze znakiem ujemnym;

b. w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu
papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieZznego lub walut obcych
albo do spetnienia swiadczenia pienieZznego w wysokosci odpowiadajgcef
wartosci swiadczenia w tef umowie sprzedazy - kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne przyjmuje sie ze znakiem dodatnim

- oraz z uwzglednieniem ust. 6.

6. ZzastrzeZeniem ust. 7, wartoSc¢ bazy instrumentow pochodnych wyznacza sie przy
zastosowaniv zasad wyceny okreslonych przez Fundusz w art. 35 - 39 dla danego
sktadnika lokat stanowigcego baze instrumentow pochodnych. -

7. Wartosc bazy instrumentu pochodnego opartego o indeks gietfdowy wyznacza sie
Jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego
instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu, ustalanej przy
zastosowaniv zasad opisanych w art. 36.

8 Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangaZzowanie
Funduszu w instrumenty pochodne nie moZe w Zadnym momencie przekraczac:

a. 300% WAN Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania;

b. 20% WAN Funduszu, przy zafoZeniu okresu utrzymywania stafej wielkosci i
struktury aktywow Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych - w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozoney;

c. 200% wartosci zagroZonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie rozporzqgdzenia, o ktérym mowa w ust. 4 -
w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci
zagrozoney.

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru

catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniv finansowym oraz w Prospekcie.”. --

Zmiany statutéw, o ktorych mowa powyzej wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ich ogtoszenia.
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