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OGLOSZENIE O ZMIANIE W TRESCI STATUTOW ﬁ TFI

Data zmian: 11 stycznia 2021 r.

Dotyczy:

PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamknigty

PKO ABSOLUTN) STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamknigty
PKO GLOBALNE) MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO STRATEGII DEUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamknigty

PKO SPOLEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH- fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO GLOBALNEGO DOCHODU - fundusz inwestycuyjny zamkniety

PKO GLOBALNE]) STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywow niepublicznych

l. PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamknigty informuje o nastepujgcych zmianach w tresci
statutu:

1. w artykule 3 ustep 1 skresla sie punkt 3) oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”
zmienia sie na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie.

2. wartykule 13 ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:=-=-=========-=mmmmmmmm oo

,1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapisow na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami, sktadaniem
innych oswiadczen woli oraz oswiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogqg byc¢ wykonywane przez
petnomocnika.”,

3. artykuty od 29 do 32 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

JArtykut 29 Ogolne zasady wyceny AKIYWOW FUNAUSZU === === mm oo oo oo oo oo oo
1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dziert Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzecig
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny
sktadnikéw lokat cen i wartosci na wskazang powyZej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.
2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
3. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywodw lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich), ktore cechujq sie takg czestotliwoscig i wolumenem.
4. Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywoéw
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartoSci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. -------------
5. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:---------
a)  ceny podobnych aktywéw lub zobowigzar pochodzqcych z aktywnego rynku,
b)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,---------
c)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a) i lit. b), ktore sq obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegélnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy, --------------------
d)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
6.  Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatoZeri przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktére spetniajq cel wyceny wartosci godziwej.
7. Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie warto$c¢:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymanq przy zastosowaniu modelu wyceny , gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sq obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
c) wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b) warto$¢ godziwq ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
8. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajgcym.
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9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. -==-==-========mmmmmmm oo
10.  Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. --------

Artykut 30 Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynky -=-===============m-mmmmmm oo

1. Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku,
wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
Jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie
zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia
ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w oparciu o art. 29 ust. 7.

2. Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze:
a)  wprzypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu

zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b)  w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegélnosci cene ,,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg,
c)  przychody odsetkowe od dtuinych Papierow Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Wartosciowych przez emitenta.

3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

4. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz moZzliwos$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji
na danym sktadniku lokat, w szczegélnosci:
a)  rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutow uczestnictwa, moze byé

rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg jako
,Primary Security Primary Exchange Code”,
b)  rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutow uczestnictwa, moze byé
rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
c)  rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland moZe byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,
d)  rynkiem gtéwnym dla danego dluznego papieru wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moZe byc rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).--------=--===-==-m-mmmmm -

Artykut 31 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku -----------========--==ommmoooooooooooooooooo o

1. Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art.
29 ust. 7 lit. b) lub ¢), w tym w szczegolnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne
generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna lub metodg skorygowanej wartos$ci aktywow netto. ---------------------

2. Fundusz moze powierzy¢ wycene warto$ci akcji lub udziatéw wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.
3. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartoSci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29

ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywa bazowego. ----
4. Dtuzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedfug wartosci

godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b), w szczegdlnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 29 ust. 7 lit. b), w szczegdlnosci w oparciu o model likwidacyjny
lub model wariantowy Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoSciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
5. Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow

pienieznych.
6. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w ust. 5 wycenia sie wedfug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 29 ust. 7 lit b) lub c) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentuy.-----------------------
7. Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych, wycenia sie wedtug

wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit b) lub c), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Artykut 32 Szczegolne zasady wyceny sktadnikow lokat
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sig,
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa
2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
3. Papiery WartoSciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papieréw WartoSciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papierow
Warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery WartoSciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych
nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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5. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny wartosci aktywéw netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzert majgcych wptyw na te wartos¢, z zastrzezeniem,
Ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywdéw netto
przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania
€zZynnosci wyceny. --------=--=======-----o---ooo

6.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sq denominowane.
Aktywa te oraz zobowiqzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. JeZeli sq one notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do Euro.

7. Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papieréw Wartosciowych.”.

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzq w zycie z dniem ich ogtoszenia.

1. PKO ABSOLUTNE) STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o
nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. wartykule 2 w ustepie 1 skresla sie punkt 2) oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”
zmienia sie na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie,

2. artykut 11 ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie: --------=-==-====-mmmmm e

1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami,
sktadaniem innych oswiadczen woli oraz oswiadczeri wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq byc¢
wykonywane przez petnomocnika.”,

3. artykuty od 23 do 26 otrzymujq nastepujgce brzmienie: ------==-=-=mmmmmmm oo

,,Artykul 23 Ogdline zasady wyceny AKEYWOW FUNGUSZU -~~~ === oo oo oo
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dziert Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzecig
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny
sktadnikow lokat cen i wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny. ----

2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. ---------------------
3. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczqce danego skfadnika aktywoéw lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie

i rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takg czestotliwoscig i wolumenem. -=----==============-=-----------

4. Zawycene za pomocqg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow
lub zobowiqzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i
wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgeq za pomocq
innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywéw lub zobowiqzari, gdzie dane wejsciowe

do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach
Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.-

5. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni: -----

a) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzari pochodzgcych z aktywnego rynku,--------=-====-======--=-----------

b)  ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzari pochodzgeych z rynku, ktory nie jest aktywny, ---

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a) i lit. b), ktore sq obserwowalne w odniesieniu

do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy, ---------------

d)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek. -===-============mmmmmm

6. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeri przyjmowanych przez uczestnikow
rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej. --=---=======-==mmoooo oo oooooooooooooooooo

7. Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwq uznaje sie warto$¢: ---=--=-==-====-=msmmmmsmsomoooooooooooooooooooooo
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);-----=================mmmmmmmmmmommm oo

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii

WArtOSCi GOUZIWE]); === == m o

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej). =-----=-=================-=---------

8. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
WY GO Oy M. === === === === oo o o oo

9. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajg uzgodnieniu z
DePOZY AU ZOM. === === == oo oo

10.  Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.-----
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Artykut 24 Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1.

Artykut 25 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1.

Artykut 26 Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat
1.

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku,
wycenia sie wedfug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik.
Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku
nie zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia
ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalong przez aktywny rynek warto$¢
stanowigcq jego odpowiednik skorygowany w sposéb umoZliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w oparciu o art. 23 ust. 7.
Dtuzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelno$ci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze:
a)  w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktorym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik
kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b)  w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku
dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price”
publikowang przez system informacyjny 8loomberg,
c)  przychody odsetkowe od dtuznych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Wartosciowych przez emitenta.
Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakdji
na danym sktadniku lokat, w szczegdlnosci:
a)  rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa, moze
by¢ rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg
jako ,Primary Security Primary Exchange Code,”,
b)  rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moZe by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na
danym sktadniku lokat,
c)  rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland mozZe byc¢ ten rynek Treasury BondSpot Poland,
d)  rynkiem gtownym dla danego dtuznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moze byc rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).---------=--===-=--m-mmom oo

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie
art. 23 ust. 7 lit. b) lub ¢), w tym w szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych
na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w
oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy
pienigzne generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto. -------
Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatdw wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
WY M Q] Oy M, === === === oo oo ooooooooooooooooooooooo
Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art.
23 ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywa bazowego.
Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b), w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 23 ust. 7 lit. ¢), w szczegolnosci w oparciu o
model likwidacyjny lub model wariantowy. -----==-=========m oo oo
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartoSciowych przez emitenta.
Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
PIEMIQZNYCR. === === oo oo oooooooooooooooooooo-
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt 5 wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 23 ust. 7 lit b) lub c) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. -------------------
Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit b) lub c), w szczegolnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywOw pienigzZnych. -=--==========mmm oo oo

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie, poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Papiery WartosSciowe, ktorych wtasnosc zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papierow WartoSciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw
WartoSciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery Wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papieréw
WartoSciowych nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki Papieréw Wartosciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny wartosci aktywéw netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych wptyw na te wartos$¢, z zastrzezeniem,
Ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywéw netto
przypadajqgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania
CZYNNOSCi WYCENY. === === === o m oo oo oo oo
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sqg denominowane.
Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos$¢ okresla sie w relacji do Euro.-------==-======-------
Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papieréw WartoSciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete
przez Fundusz dla tych Papieréw Wartosciowych.”.

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzg w zycie z dniem ich ogtoszenia.

PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci
statutu:

1. W Artykule 3 ustep 1 punkt 3) zostaje skreslony oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny
Rynek” zmienia sie na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we witasciwej formie. -----------------------

2. W Artykule 15 ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie: -===============mmmmmmmoo oo

)1

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz sktadaniem
innych oswiadczen woli oraz oswiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez
petnomocnika.”.

3. Artykuty od 30 do 33 otrzymujq nastepujgce brzmienie: -------=--=-=mmmmmo s

wArtykut 30 Ogdlne zasady wyceny Aktywow Funduszu
1.

9.

10.

Artykut 31 Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieri Wyceny. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikéw lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (dwudziestq trzeciq trzydziesci)
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow lokat
cen i wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz
sktadnikow lokat w danym Dniu Wyceny.
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.- ---====-========------
Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwoscig i majq dostateczny wolumen, aby dostarczac biezqcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiqzania, rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takg czestotliwoscig i wolumenem. ----
Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcqg wyznaczyc warto$¢ godziwg sktadnika aktywoéw
lub zobowiqzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw,
na jedng zdyskontowanq kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. ------------
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:--------
a.  ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzqcych z aktywnego rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny, --------
C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a) i lit. b), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do
danego sktfadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnoSci:  stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspélnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy, --------------------
d dane wejsciowe potwierdzone przez ryneKk. ---=-======-==-=m-oo oo oo ooooooooooooooooo
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktére spetniajq cel wyceny wartoSci gOdziwej. —----=-===========mmm oo
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje Sie Warto§¢: ------=-==-==-=mmmmsooooooooooooooooooooooooooo-
a.  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);—---=-================mmmm oo
b.  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
QOUZIWE) ;=== oooosoooooooooooo-
c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci gOdziwej). -====================mmmmmmmmmmm oo
Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
WY GO Y. === == === = oo ooooooooooooooooooo
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajg uzgodnieniu z
AOPOZY AU S ZOM. === === === ooooooooooooooooo-
Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. -------

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku,
wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej ustalonej przez aktywny rynek wartosSci stanowigcej jego odpowiednik.
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Artykut 32 Wycena skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1.

Artykut 33 Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat
1.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie
zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w oparciu o
art. 30 ust. 7.
Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze:
a) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b)  w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg,
c)  Przychody odsetkowe od dtuznych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Wartosciowych przez emitenta
Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartosciq godziwg jest kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na
danym sktadniku lokat, w szczegélno$ci:
a)  rynkiem gtéownym dla danego udziatowego Papieru Wartosciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa, moZe byc
rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako
,Primary Security Primary Exchange Code”,
b)  rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa moze byc rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym
sktadniku lokat, ---------------------oooooooooo-
c)  rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland mozZe by¢ ten rynek Treasury BondSpot Poland,
d)  rynkiem gtéwnym dla danego dtuinego Papieru Wartosciowego , dla ktorego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moze byé¢ rynek dealerski (transakgji
bezposrednich). ---=-----=---=-m-m-mm e

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym, rynku wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej wyznaczanej na podstawie
art. 30 ust. 7 lit. b) lub c), w tym w szczegblnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne
generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodg skorygowanej wartosci aktywow netto. ----------------------
Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatéw wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.
Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 30
ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego. -----
Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 30 ust. 7 lit. b), w szczegdlnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 30 ust. 7 lit. ¢), w szczeg6lnosci w oparciu o model likwidacyjny
lub model wariantowy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitentq. ---=---=====-==-=-=oooooo oo
Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 30 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
PIOMIQZNY CR. === == oo oooooooooooooooooooo-
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt 5 wycenia sie wedfug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 30 ust. 7 lit. b) lub ¢) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentuy. -----------=--=--------
Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjqgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych, wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 30 ust. 7 lit. b) lub c), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pieni@znych. =--=-====-===m=mmm oo oo

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie,
poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywa. -------=-====-=====-=z-=--mcomooooooooooooo
Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie, poczgwszy od dnia ujecia
w ksiegach, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.---==--=-=====-==-mooooo oo oo ooooooooooooooooooo
Papiery WartoSciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papieréw Wartosciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw
Wartos$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. ----===============-=-mmooomoomoo oo
Papiery Wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papieréw WartoSciowych
nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki Papieréw Wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustaloNYmi W UMOWIE. === === oo oo oo oo oo
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny wartosci aktywdw netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzert majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki
uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywdéw netto przypadajgcej na
jednostke uczestnictwa ustalonej na dziert wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sq denominowane. Aktywa
te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
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wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. JeZeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos$¢ okresla sie w relacji do Euro.
7. Zobowiqzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papieréw Wartosciowych.”. --=-==-==-=-==-=-------o--ooo-

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzq w zycie z dniem ich ogtoszenia.

V. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

w artykule 3 ustep 1 skresla sie punkt 3) oraz uzywane w tresci statutu okre$lenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”
zmienia sie na okre$lenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wtasciwej formie, -------------------oooooooooo

w artykule 13 ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:------==-======mmmmm oo
,1. Czynnosci zwiqgzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami, sktadaniem

innych oswiadczen woli oraz oswiadczen wiedzy zwiqzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq byc¢ wykonywane przez
petnomocnika.”,

artykut 27 ustep 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10.”,

artykuty od 29 do 32 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,,Arty/(u/ 29 Ogdline zasady wyceny Aktywow Funduszu
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dziert Wyceny. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzeciq
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwiqgzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny
sktadnikow lokat cen i wartosci na wskazang powyzej godzing pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu WY Ceny. -=--===========m == oo oo oo oo oo

2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych

informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowiqzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takg czestotliwosciq i wolumenem.  -----=-==========---m-m-mmmmmm o=

4. Za wycene za pomocqg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcqg wyznaczyc warto$¢ godziwg sktadnika aktywow

lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywdw pienigznych lub dochodéw i wydatkow,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcqg za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. -----------

5. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatoZenia, ktére przyjeliby uczestnicy

rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:-------
a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzari pochodzqcych z aktywnego rynku,----==-=============-mmmmm e
b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny, --------
¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. ) i lit. b), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do
danego sktfadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspélnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy, --------------------
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek. ==================mm s s
6.  Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeri przyjmowanych przez uczestnikow
rynku, ktére spetniajq cel wyceny wartoSci gOAziwej. —-=--=-===========mmmm oo

7. Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje Sie WartoS§¢€: -----=---=-=mmmmmmooomoo oo oooooooooooooooooo
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),----===================mmmmmmmmm oo
b) wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
QOUZIWE) ), === oooooooooooooooooo-
¢) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i lit. b) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej). =---=-======================-m-m-momm---

8. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom

W O Q) QO M. === === == oo oooooooooooooooooooooo-

9. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajg uzgodnieniu z

DePOZY ArIUSZEM. === === m o o ooooooooooooooooooooo
10.  Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. ------

Arty/(u/ 30 Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynkuy -----------==--========--momo oo
Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
WartoSciowe, w tym akcje, prawa do akdji, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicqg notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik.
Jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku
nie zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia
ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalonq przez aktywny rynek wartosc¢
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stanowigcq jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w oparciu o art. 29 ust. 7.

2. Dftuine Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze:
a) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu

zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg,
c) przychody odsetkowe od dtuinych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Wartosciowych przez emitenta.

3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

4. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakcji
na danym sktadniku lokat, w szczegdlnosci:

a)  rynkiem gtownym dla danego udziatowego Papieru Wartosciowego, z wytgczeniem tytutow uczestnictwa, moze
by¢ rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg
jako ,Primary Security Primary Exchange Code”,

b)  rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze byc¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na
danym sktadniku lokat,

c)  rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland moZe byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,

d)  rynkiem gtéwnym dla danego dhuznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. c) moZe byé¢ rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Artykut 31 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Dtuzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedfug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b), w szczegolnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 29 ust. 7 lit. c), w szczegolnosci w oparciu o model likwidacyjny

lub model WariantOWY. === === === oo
Przychody odsetkowe od dtuznych Papierow Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych Papieréw
Wartosciowych przez emitenta.

2. Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
PIENIQZNYCR. === === oo oo

3. Instrumenty Pochodne nienotowane na aktywnym rynku, inne niz wymienione w ust. 2, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b) i ¢) z
uwzglednieniem specyfiki danego iNStruMENtU. -=================m oo oo oo

4. Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych, wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b) lub c), w szczegolnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywOw pienieZnych. —==============mmmmm oo

5. Akcje nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit
b) lub ¢), w tym w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym
rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane

przez spotke i jej wartosc rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywéw netto. -----------=--=-----cocooooooooooo

6. Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym. ------------
7. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29
ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywa bazowego. ---

Artykut 32 Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie,
poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartoSci aktywa. --------=--==-==--mc-oooocooooooooooooooo

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie, poczgwszy od dnia ujecia
w ksiegach, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. -------=====-==-=--ooooooooo oo ooooooooooooooooooo-
3. Papiery WartoSciowe, ktorych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy

pozyczki Papieréw Wartosciowych stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papierow
Wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

4.  Papiery WartoSciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papierow Wartosciowych
nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki Papieréw WartoSciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustaloNYmi W UMOW . === === === oo oo oo oo

5. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq nienotowane na
aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywéw netto przypadajgcej
odpowiednio na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych wptyw na te wartosé.

6.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sq denominowane.
Aktywa te oraz zobowiqzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla sie w relacji do Euro.--------=--==--=----------

7. Zobowigzania z tytutu Krotkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papieréw WartoSCioWyCh.”. ============m oo oo oo oo oo oo

Zmiany statuty, o ktérych mowa powyzej wchodzq w zycie z dniem ich ogtoszenia.
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V. PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci
statutu:

1. wart. 3 pkt 3 skresla sie oraz uzywane w tresci statutu okre$lenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek” zmienia sie na okreslenie
pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie.

2. wart. 15 ust. 1 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,1. Czynnosci zwiqzane z dokonywaniem Zapisow na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami, sktadaniem
innych oswiadczeri woli oraz o$wiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez
petnomocnika.”.

3. art. 30-33 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

JArtykut 30 Ogdline zasady wyceny Aktywow Funduszu
1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dziet Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikow lokat przyjmuje sie godzine 23.30 (dwudziestq trzecig trzydziesci)
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz
inne aspekty organizacyjno-techniczne zwiqzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikdw lokat cen i
wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw
lokat w danym Dniu Wyceny.
2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
3. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostatecznqg czestotliwosciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiqzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takg czestotliwoscig i wolumenem, ----===================m-mmmmmem -
4. Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcqg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywdéw pienieznych lub dochodéw i wydatkow,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie
sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. --------------
5. Zadane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatoZenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni: -----------------
a)  ceny podobnych aktywow lub zobowigzar pochodzgcych z aktywnego rynku,---------=-=-========-===-=------=------
b)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiqzar pochodzgeych z rynku, ktory nie jest aktywny, --------
¢)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a) i lit. b), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczegdlnosci:  stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspélnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy, --------------------
d)  dane wejsciowe potwierdzone przez ryNek. —==-==-=-==========mmmm s
6. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku,
ktore spetniajq cel wyceny warto$Ci OAziWej. ==-===========mm oo oo oooooooooooooooo
7. Za wiarygodnie oszacowanqg warto$¢ godziwg Uznaje Si@:=--===========m=msooo oo ooooooooooooooooooooo-
a)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);—=--=-===============mmmm e
b)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
GOUZIWE)); ===
¢)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a) i b) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
8. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
W GO Ol M. == == === == == = = o o o ooooooooooooooooooooo
9. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajg uzgodnieniu z
DePOZY AU ZOM. === === === === = m o  oooooooooooo-
10.  Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. ---------

Artykut 31 Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku,
wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik. -------=---==-==--=-------o-
Jezeli Dzient Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie
zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalong przez aktywny rynek wartosci stanowigcq jego
odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w oparciu o
art. 30 ust. 7.
2. Dtuine Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze: ---=-===============-===m-=somooooooooooooooooooooooooo
a) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, ------=--=========-==-=-==somommmooooooooooooooooo o
b) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakgji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny BloOMberg,----========== == oo
¢) przychody odsetkowe od dluznych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papierow Warto$ciowych przez emitenta. -------=-======-==ommm oo
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Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.--------=-===-==--=----cc-oooooo
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na
danym sktadniku lokat, w szczegélnosci:
a) rynkiem gtownym dla danego udziatowego Papieru Wartosciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa, moze byc
rynek, na ktorym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg jako
,Primary Security Primary Exchange Code,

b)  rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym
sktadniku lokat, ------------------------moooo-

c) rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland moZe byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,

d) rynkiem gtownym dla danego dluznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moze by¢ rynek dealerski (transakgji
bezposrednich). -------=-=-==-=m-m s

Artykut 32 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ------------=======---=-oommmoooooooooooooooo-
1.

Artykut 33 Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat

1.

4. wart. 38 ust. 1 lit. b) - f) otrzymujg oznaczenie c) - g) oraz dodaje sie lit. b) w nastepujgcym brzmieniu:

»b)

Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 30 ust. 7 lit. b) w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 30. ust. 7 lit. ¢), w szczegolnosci w oparciu o model likwidacyjny
lub model wariantowy. Przychody odsetkowe od dluznych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych Papieréw Wartosciowych przez emitenta.
Instrumenty Pochodne nienotowane na aktywnym rynku, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie art. 30 ust. 7, w szczegdlnosci na podstawie art. 30 ust. 7 lit. b) i
¢) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.
Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 30 ust. 7 lit. b) i ¢), w szczegélnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. ---=--=========-=-zcmooccooooo-

Transakgcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie,
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa .
Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie, poczgwszy od dnia ujecia
w ksiegach, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Papiery WartoSciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papieréw Wartosciowych stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw
Wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery Wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych
nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki Papieréw Wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedfug ostatniej ogtoszonej
wartosci aktywdéw netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych wptyw na te wartosc.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sqg denominowane. Aktywa
te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartosc okresla sie w relacji do Euro.”.

uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu tego okresu Fundusz
nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;”. -------=-============--=-------oo-—o

Zmiany statuty, o ktérych mowa powyzej wchodzq w zycie z dniem ich ogtoszenia.

VI.

PKO Spoétek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycuyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w
tresci statutu:

1. w artykule 3 ustep 1 skresla sie punkt 3) oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”

zmienia sie na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie,

2. wartykule 13 ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:--=--==-==-==--=mmmmoom oo

L1

3. artykuty od 29 do 32 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

JArtykut 29 Ogolne zasady wyceny Aktywow Funduszu

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami, sktadaniem
innych oswiadczen woli oraz oswiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq byc¢ wykonywane przez
petnomocnika.”,
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1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dzieri Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzecig
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwiqzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny
sktadnikéw lokat cen i warto$ci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziweyj. ------=--======--------

3. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowiqgzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takg czestotliwosciq i wolumenem.

4. Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczyc wartos¢ godziwg sktadnika aktywéw
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, Ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. ------------

5. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatoZenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni: -------
a)  ceny podobnych aktywow lub zobowigzar pochodzgcych z aktywnego rynku,
b)  ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktéry nie jest aktywny, -------
c)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a) i lit. b), ktore sq obserwowalne w odniesieniu

do danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w szczegélnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy, -----------=-------
d)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

6. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatoZzeri przyjmowanych przez uczestnikdéw
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

7. Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie:
a)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
b)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie

wszystkie znaczqce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),
c)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

8. Fundusz moZe powierzy¢ wycene wybranych skfadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
WYCeniajgeym. ----=---==-====----------ooo-o-

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajq uzgodnieniu z
Depozytariuszem. --------====-========z-z------o-

10.  Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.-------

Artykut 30 Wycena sktadnikow lokat nofowanych na aktywnym rynku
1. Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w tym akcje, prawa do
akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
Jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku
nie zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia
ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalonq przez aktywny rynek wartosc¢
stanowigcg jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
gOdziWej W OPArCiu 0 Art. 29 USK. 7. === === oo o oo oooooooooooooooooos

2. Dtuine Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, ze:

a) wprzypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

b)  wprzypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system
informacyjny Bloomberg,

c)  przychody odsetkowe od dtuznych Papierow Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw WartoSciowych przez emitenta.

3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

4. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakcji
na danym sktadniku lokat, w szczegélnosci:
a)  rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa, moze

byc rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg
jako ,Primary Security Primary Exchange Code’,
b)  rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moZe by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na
danym sktadniku lokat,
c)  rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland moze byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,
d)  rynkiem gtownym dla danego dluznego papieru wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. a) moze by¢ rynek dealerski (transakcji
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Artykut 31 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Artykut 32 Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat

1.

bezposrednich).

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym, rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie
art. 29 ust. 7 lit. b) lub c), w tym w szczegdlnosci w oparciu 0 model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych
na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy
pieniezne generowane przez spétke i jej wartos¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywéw netto. ---------
Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art.
29 ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b), w szczegolnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 29 ust. 7 lit. b), w szczegolnosci w oparciu 0 model
likwidacyjny lub model wariantowy.
Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych. -==--=====-==m-mmmooooooooooo
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne inne niz wymienione w ust. 4 wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 29 ust. 7 lit b) lub c), z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. ---------------------
Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 29 ust. 7 lit b) lub c), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

Transakgcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie,

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie, poczqwszy od dnia
ujecia w ksiegach, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Papiery WartoSciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papieréw Wartosciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw
Wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny wartosci aktywdw netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzer majgcych wptyw na te wartos¢, z zastrzezeniem,
Ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywdéw netto
przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzieri wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania
€zYynnosci wyceny. ---------=--=-=--------o-ooooooo
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sqg denominowane.
Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. JeZeli sq one notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla sie w relacji do Euro.
Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papieréw WartoSciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papierow WartoSciowych.”.

Zmiany statuty, o ktérych mowa powyzej wchodzq w zycie z dniem ich ogtoszenia.

VII.

3.

PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci
statutu:

w art. 2 ust. 1 skre$la sie pkt 2 oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek” zmienia sie
na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wtadciwej formie. -------------=--------omooomoooooo oo

w art. 11 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie: ------==--===--mmmmmm oo oo

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami, sktadaniem
innych oswiadczen woli oraz oswiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez
PetNOMOCNIKQ. . === === oo oo

art. 23-26 otrzymujq nastepujgce brzmienie: ~-------===mmmmmmmom oo

Artykut 23.  Ogdlne zasady wyceny Aktywoéw Funduszu

1.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dziet Wyceny. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikéw lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzeciq
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny
sktadnikéw lokat cen i wartoSci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych
przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wy Ceny.-==--==============-= = mmm oo oo
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. ----------=-----------
Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowiqzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takq czestotliwoscig i wolumenem.-------

Za wycene za pomocq modelu uzngje sie technike wyceny pozwalajgcqg wyznaczyc warto$¢ godziwg sktadnika aktywoéw
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9.

10.

lub zobowigzari poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw,
na jedng zdyskontowanq kwote z uwzglednieniem zatoZen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcqg za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, Ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. ------------
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatoZenia, ktdre przyjeliby uczestnicy

a)  ceny podobnych aktywéw lub zobowigzari pochodzqgcych z aktywnego rynku,--------

b)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzari pochodzqcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,---------

c)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a) i lit. b), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w szczegélnosSci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy, -----------=-------

d)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.-=---=-=============mmmmmmmmm oo

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich

wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatoZeri przyjmowanych przez uczestnikéw

rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.-------==-==-====-----cccoooooo ---

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje Sig: ------=-========msssmcomosoocoos cooooooooo-

a)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),---------------------

b)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

c)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b) wartos¢ godziwq ustalong za pomocq modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).--=-=================mmmmmm oo

Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom

WY CENIQJQCY M. === === === m oo oo oo ooooo oooooooooe

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajq uzgodnieniu z

Depozytariuszem.----------=====z==z---mmmomoooooooooooooooo --

Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i c), podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.--------

Artykut 24.  Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku,
wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.-=--=============z=scooccocoooooooooo
Jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie
zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia
ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umoZliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w oparciu o art. 23 ust. 7.
Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze:
a)  wprzypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b)  wprzypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system
informacyjny Bloomberg,-=-==-=============mmm oo
c)  przychody odsetkowe od dtuznych Papierow Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Warto$ciowych przez emitenta. Sommmemmseooooeoooooooooooo

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Oniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnoS¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakcji
na danym sktadniku lokat, w szczegélnosci:
a)  rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa, moze byc
rynek, na ktorym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg jako
,Primary Security Primary Exchange Code”,
b)  rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym
sktadniku lokat,
c)  rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland moze byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,
d)  rynkiem gtownym dla danego dtuznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moze by¢ rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Artykut 25.  Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Dtuzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b) w szczeg6lnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 23. ust. 7 lit. ¢), w szczegolnosci w oparciu o model likwidacyjny
lub model wariantowy.
Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b), w oparciu 0o model zdyskontowanych przeptywéw
PIEMIEZAY CR. === === ooooooooooooooooooooooo
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne inne niz wymienione w pkt. 2 wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b) lub ¢) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. ---------------------
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4.

Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych, wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b) lub ¢) , w szczegblnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. ----------=-==----=-------------

Artykut 26.  Szczegdine zasady wyceny sktadnikéw lokat

1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sig,
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa .
Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie, poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.-=--=--==========-=-ccoccoocoooooooooooooo --
Papiery WartoSciowe, ktdrych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw warto$ciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw
Wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.------==--==-=-----
Papiery Wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych
nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustaloNymi W UMOWIE. === ======= === m oo oo ooooooooooooooo

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny warto$ci aktywéw netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos¢, z zastrzezeniem, ze jednostki
uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywdéw netto przypadajgcej na
jednostke uczestnictwa ustalonej na dzieri wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny. -----
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sqg denominowane.
Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos$¢ okresla sie w relacji do Euro.”. -=====-==========------

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzg w zycie z dniem ich ogtoszenia.

VIl

PKO GLOBALNEGO DOCHODU - fundusz inwestycuyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci
statutu:

1. W Artykule 2 ustep 1 punkt 2) zostaje skreslony oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”

zmienia sie na okre$lenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie.

2. W Artykule 11 ustep 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1.

3. Artykuty od 24 do 27 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz sktadaniem
innych oswiadczen woli oraz oswiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez
petnomocnika.”.

JArtykut 24. Ogolne zasady wyceny AKEYWOW FUNGUSZU -~~~ === === o oo oo
1.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dziert Wyceny. Jako godzine, w ktdrej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikéw lokat przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzeciq
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny
sktadnikéw cen i warto$ci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartos$ci godziwej posiadanych przez
Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu WYCeny. -==-============= == oo oo oo
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. --------=--=---=---------
Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek , na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowiqgzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takg czestotliwoscig i wolumenem. --=--==============-=-m-mmmmmem o=
Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczyé warto$¢ godziwg sktadnika aktywow
lub zobowiqzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodow i wydatkow,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozeri dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowiqzari, gdzie dane wejSciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. --------------
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:-----------------
a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzari pochodzgcych z aktywnego rynku, -------==============-=---mmmmemoo—-
b)  ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzari pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny, ---------
c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a) i lit. b), ktore sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczegdlnosci:  stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$é, spread kredytowy, --------------------
d)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.---=-============-mmmm s
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatoZer przyjmowanych przez uczestnikéw rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartosc:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczqce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);
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c) wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a) i b) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego

o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

8. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
WYCENIQJQCYIM. ===~ === === oo oo

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajq uzgodnieniu z
Depozytariuszem. -------=--=========-=--------o--

10.  Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. ---------

Artykut 25 Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akdji, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
zamkniecia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik. ------==--smssmmsemosoocooooooo-
Jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie
zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony

na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w oparciu o

art. 24 ust. 7. -----mmmmmmmmmmmmm oo

2. Dfuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze:

a) wprzypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

b)  w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowangq przez system
informacyjny Bloomberg.

c)  Przychody odsetkowe od dtuznych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Wartosciowych przez emitenta;

3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

4. W przypadku, gdy dany sktfadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwosc¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na
danym sktadniku lokat, w szczegdlnosci:

a)  rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego Papieru Warto$ciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa, moze byc
rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg jako

,Primary Security Primary Exchange Code’,

b)  rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym
sktadniku lokat, ---------------------omoooooooo-

c)  rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland moZe byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,

d)  rynkiem gtownym dla danego dfuznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moZze byé¢ rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Artykut 26 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Dftuzne Papiery WartosSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia wedtug wartos$ci godziwej
wyznaczanej na podstawie art. 24 ust. 7 lit. b) w szczegélnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 24. ust. 7 lit. c), w szczeg6lnosci w oparciu o model likwidacyjny
lub model wariantowy. Przychody odsetkowe od dtuznych Papieréw WartoSciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
2. Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedfug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 24 ust. 7 lit. b), w oparciu 0o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.
3. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt. 2 wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 24 ust. 7 lit. b) lub c).
4. Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 24 ust. 7 lit. b) lub c), w szczegélnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.
5. Akcje nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 24 ust. 7 lit
b) lub ¢), w tym w szczegolnosci w oparciu 0 model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym
Rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane
przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodg skorygowanej wartosci aktywow netto.
6.  Fundusz moze powierzyc¢ wycene wartosci akcji wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym. -------------
7. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 24
ust.7 lit. b) stosujgc model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego. -----

Artykut 27. Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat --------==--======mmmmmmmo oo

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sig,
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosSci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
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Papiery WartoSciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papieréw Wartosciowych stanowiq sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw
Wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery Wartosciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papieréw Warto$ciowych
nie stanowiq skfadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki Papieréw Wartosciowych fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nienotowane na
aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywéw netto przypadajgcej
odpowiednio na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych wptyw na te warto$¢. -------------------
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sqg denominowane. Aktywa
te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do Euro.
Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papieréw Wartosciowych.”.

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzg w zycie z dniem ich ogtoszenia.

IX.

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety informuje o nastepujgcych zmianach w tresci
statutu:

1. wart. 2 ust. 1 pkt 2 skreéla sie oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek” zmienia sie na

okre$lenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie.

2. wart. 11 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami, sktadaniem

3. art. 23-26 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

" Artyku/ 23 Ogdline zasady wyceny Aktywow Funduszu

10.

innych oswiadczen woli oraz o$wiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq byc¢ wykonywane przez
petnomocnika.”.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieh Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i wartosci wyceny sktadnikéw lokat przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzecig
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny
sktadnikéw cen i wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Fundusz sktadnikéw lokat w danym Oniu Wyceny.
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywoéw lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostatecznq czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac¢ biezqcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowiqzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.
Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do
modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie
sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. --------------
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni: -----------------
a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzar pochodzgcych z aktywnego rynku,
b)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzarn pochodzqgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,-----------
c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a) i lit. b), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnoSci:  stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy, ----------------------
d)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatoZer przyjmowanych przez uczestnikéw rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.
Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie wartoSc:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci
godziwej);
c) wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a) i b) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o0 dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajgcym.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajq uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. ---------
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Artykut 24 Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku,
wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,

innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie
zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc¢
stanowigca jego odpowiednik Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony

na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej w oparciu o

art. 23 ust. 7. -=----mmmmmmmmmmmmm oo

2. Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzeZzeniem, Ze:

a) wprzypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

b)  w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg,

c) przychody odsetkowe od dtuznych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Wartosciowych przez emitenta.

3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

4. Wprzypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, warto$cig godziwg jest kurs ustalany na
rynku gféwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na
danym sktadniku lokat, w szczegélno$ci:

a) rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego Papieru Wartosciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa, moze byc
rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez Bloomberg jako

,Primary Security Primary Exchange Code”,

b)  rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa moze byc rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym
sktadniku lokat, ----------------------ocoooooooo

c) rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland moze byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,

d) rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego Papieru Warto$ciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moze byc rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).-----=-=-=-=-=====-m-mmem oo

Artykut 25. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie
art. 23 ust. 7 lit. b) lub c), w tym w szczeg6lnosci w oparciu 0 model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych
na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy
pieniezne generowane przez spétke i jej wartos$¢ rezydualna lub metodg skorygowanej wartosci aktywéw netto.------------

2. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikow lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajgcym.

3. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23
ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywa bazowego. -----

4. Dtuzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug wartoSci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b) w szczeg6lnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 23 ust. 7 lit. ¢), w szczegdlnosci w oparciu o model likwidacyjny
lub model wariantowy.

5. Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

6. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w ust. 5 wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 23 ust. 7 lit b) lub c) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

7. Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit b) lub c), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Artykut 26. Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat

1. Transakgcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sig,
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci .

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienigznych wycenia sie, poczqwszy od dnia
ujecia w ksiegach, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

3. Papiery WartoSciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papieréw Wartosciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw
Wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w UmMOWie. ----=-===========-ocoooooooooooooooooooooo

4. Papiery Wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych
nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami UStaloNYMi W UMOWI@. === === === oo oo oo oo oo oo ooooooooooooooooooooo-
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos¢, z zastrzezeniem, ze jednostki
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uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywdéw netto przypadajqcej na
jednostke uczestnictwa ustalonej na dzieri wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnos$ci wyceny. --------
5. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sq denominowane.
Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos$¢ okresla sie w relacji do Euro.
6.  Zobowigzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych Papieréw Wartosciowych.”.

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzg w zycie z dniem ich ogtoszenia.

X. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywow niepublicznych
informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. wart. 3 ust. 1 pkt 3) skrela sie oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek” zmienia sie na
okre$lenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie;

2. wart. 13 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami, sktadaniem
innych oswiadczen woli oraz oswiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez
petnomocnika.”.

3. art. 33-36 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

JArtykut 33 Ogdine zasady wyceny Aktywow Funduszu

1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieri Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat

ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (dwudziestq trzeciq trzydziesci)

czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz

inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqgdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat cen i

wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw

lokat w danym Dniu Wyceny.

2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub

zobowigzan, odbywajq sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji

na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki

transakgji bezposrednich), ktére cechujq sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

4. Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcqg wyznaczyc¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow

lub zobowiqzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw,

na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych

powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do

modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie

sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.----

5. Zadane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku

podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni: -----------------

a)  ceny podobnych aktywow lub zobowigzar pochodzgcych z aktywnego rynku,

b)  ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny, ----------

c)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a) i lit. b), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do

danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegélnosci:  stopy procentowe i krzywe dochodowosci

obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy, ----------------------

d)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

6.  Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich

wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatoZer przyjmowanych przez uczestnikéw rynku,

ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:

a)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny , gdzie wszystkie

znaczqgce dane wejsciowe sq obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci

godziwej);

c)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b) warto$¢ godziwg ustalong za pomocq modelu wyceny opartego

o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

8. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom

wyceniajgcym.

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajq uzgodnieniu z

Depozytariuszem.

10.  Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. ---------

Arty/(u/ 34 Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku --------============cccccccoooov
Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery
Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku,
wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej ustalonej przez aktywny rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik.
Jezeli Dziernt Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie
zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢
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stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w oparciu o
art. 33 USE. 7. === mmm oo oo
2. Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelno$ci, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, Ze:
a)  wprzypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b)  wprzypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegélnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg,
¢)  Przychody odsetkowe od dtuznych Papierow Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
Papieréw Wartosciowych przez emitenta.
3. Wprzypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartos$cig godziwg jest kurs ustalany na
rynku gféwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na
danym sktadniku lokat, w szczegélno$ci:
a)  rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutow uczestnictwa, moze by¢
rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako
,Primary Security Primary Exchange Code”,
b)  rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa moze byc rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym
sktadniku lokat, ---------------------------ooo
c)  rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland moZe byc ten rynek Treasury BondSpot Poland,
d)  rynkiem gtownym dla danego dfuznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w lit. ¢) moZze byé¢ rynek dealerski (transakgji
bezposrednich). --=------=--==-m-mmmm -

Artyku/ 35 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.
1. Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku, w tym akcje i udziaty Spétek Portfelowych wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 33 ust. 7 lit. b) lub c), w tym w szczegélnosci metodg skorygowanej
wartosci aktywdw netto. -----=--===-==--=-moomoooooooo

2. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym  rynku
wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

3. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 33
ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywa bazowego. -----

4. Dftuine Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedfug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 33 ust. 7 lit. b), w szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 33 ust. 7 lit. b), w szczegélnosci w oparciu o model likwidacyjny

lub model wariantowy. -------===-======-=------ooomoo-

5. Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedfug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 33 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. --=--=====-mm-mmmmooooooooooo

6. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w ust. 5 wycenia sie wedfug warto$ci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 33 ust. 7 lit b) lub c) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

7. Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjqgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 33 ust. 7 lit b) lub c), w szczegélnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Artykul 36 Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat
Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie,
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
3. Papiery Wartosciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy
pozyczki Papierow WartoSciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papierow
WartoSciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny wartosci aktywéw netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzerr majgcych wptyw na te wartos$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki
uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywéw netto przypadajgcej na
jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny. --------
5. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sqg denominowane. Aktywa
te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos$¢ okresla sie w relacji do Euro.”. --==--=-=====---=--occcoooe

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzg w zycie z dniem ich ogtoszenia.
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