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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [ Fundusz sekurytyzacyjny: 5|
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz alywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: 2t
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Fundusze powigzane:
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wydzielonymi
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poz. I-1X. wtys
WY BRANE DANE FINANSOWE P o7 201" EUR. poz. XiXil
L W EUR
I. Przychody z lokat 1098 257
Il. Koszty funduszu netto 702 164
Ill. Przychody z lokat netto 396 93
I\, Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia lokat 2188 512
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 946 -455
VI. Wynik z operacji 638 149
VII. Zobowigzania 6827 1 584
VI Aktywa 141 492 32 836
IX. AKywa netto 134 665 31 251
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1 266 985
X1 Wartoét akywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,29 2467
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,50 0,12
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sa wedlug &edniego kursu NBP z dnia 30
wrzednia 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone s wediug &edniej arytmetycznej
gednich kursdw NBP na koniec miesiecy od lipca do wizenia 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos¢ artos¢
: wedlug rocentowy . edlug Procentowy
Wartos é : Wartos¢ B Wartos ¢
e diug ceiny wy:r.eny na dzial w e ding curiy ytceny na udzial w wedlug cony
nabycia w tys. d.zmﬁ Ktyach nabycia w tys. £ind Fktywach nabycia w tys.
bilansowy w jogdlem ilansowy w logélem
kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2, Warranty subskrypcyjne 0 o 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0.00 0
5 Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0.00 0 0 0,00 0
7. Dluzne papiery wartosciow e 29 226 29 247 20,67 953 889 0,85 0
8. Instrumenty pochodne 0 -2 205 1,56 0 590 0,57 0
9. Udzialy w spotkach z ograniczon
odpm?iedzs::::cia g 4 0 0 0.00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 97 081 96 919 68,50 72189 71634 68,84 38 412
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 1] 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty ] 1] 0,00 0 1] 0,00 1]
16. Waluty 0 0 0,00 o 0 0.00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18, Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00 0
19. lnne 0 0 0,00 0 0 0,00 0

TABELEZUPELNIAJACE

Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku

flazwa rynku Lmlteni

Kraj siedziby
Emitenta

Temin
Wykupu

Warunki
pprocentowania

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

_|
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3 kwartal
rok
2016 roku
Wartosé Wartosé
wedlug roFentowy Wartos é wedlug Procentowy
wyceny na dzial w Wyceny na udzial w
dzien ktywach  [vedlugceny 1 ktywach
bilansowy w logdlem pabiyclz wys. bilansowy w jogolem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
373 0,70 0 -12 0,02
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
40 753 76,12 40719 41019 70,07
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 o 0,00
0 0.00 0 0 0,00
Martod Wartosc weq%ug Martosé wedn_|g Procentowy udzial
Lsminalia Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w ghywach
Lys. bilansowy w tys. pgolem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
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c) Bony pieniezne

d)Inne

2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

Skarb Panstwa
-0K0419 (PLO0D0D109633) Inny aktywny rynek TBS Poland Rzeczypospolite] Folska 2019-04-25 Ferokuponowe
Polskie]
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigezne
d) Inne
Emitent feraj decailiy nsirument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta | iczba
wyslawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne %
NYB-ICE
1.Cocoa Future 13/12/17 (CCZ7) Aktywny rynek - rynek regulowany  FUTURES US SEFUTURER acany Kakao 18
= ofts Us Zjednoczone
s Stan
2. Copper Future 29/12/17 (HGZT) AKywny rynek - rynek regulowany  [Comex Commodity it Copper 3
Zjednoczone
Exchange
Chicago Chicago
& 1211
s_fESZ?EI:ENE|1le:';L)JREs 15/12/17 (ESZT) lAKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile g_‘:g:ocmne fp&P 500 13
Exchange Exchange (CME) ]
MY B-ICE
4. SUGAR No. 11 (WORLD) 28/02/18 TRy FUTURES s [CETRIURESY Blang Sugar 13
= ofts s Ziednoczone
Chicage Board [Chicago Board  [Stany 2.0y
5 US 10Y T NOTE 19/12/16 (TYZT) Akywny rynek - rynek regulowany b f Trade L Trade iednoczone TREASURY 31
MNOTES
IIl. Niewystandaryzowane instrumenty 4
pochodne
1.FX Swap EUR PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy FKO BP SA Polska 6U2R15 000.00) 1
2.FX Swap GBP PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy PKO BP S5A Polska 0P 1
2 350 000,00)
: : Bank Handlowy W, LUPY
3.FX Swap JPY PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Narszawie S.A. olska 17 205 000,00) 1
- - Bank Handlowy W LISD
4. FX Swap USD PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku allywnym  Nie dotyczy NG rariviia 5.4, Polska 14 850 000,00) 1
; . Pank Handlowy w
5.FX Swap USD PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  PNie dotyczy . Polska JUSD (30 000,00) 1
Warszawie S.A.
6. FX Swap USD PLN 08.09.2017 04.10.2017 Nisnotowans na rynks akywnym  Nie dotyezy  DonHandiowy we, 0 USD (20 000,00) 1
Warszawie S.A,
. 8 Bank Handlowy W UsD
7.FX Swap USD PLN 29.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy  Varzawie S.A. Polska 260 000,00) 1
TW i \Wartost wedlug MWartosd wedlug
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku ;\Jazwa Ifoda) Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszil bys. bilansowy w tys.
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0
Il Certyfikaty inwestycyjne T 0__ 0 0
TULY UCZESTNICTWA i vt
i o5 wediug
MlTOWANE PRZEZ |NSTYTUCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku NazI:val I:ﬁ:t:et:ﬂby  iczba -eny nabycia w
SPOLNEGO INWESTOWANIA prmitenta n o
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
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w akywach
pgotem

Procentowy udziat

0.00

0.00

Wartoi wedlug
wyceny na dzien
bilansowy wtys

W aktywach
pgotem

Procentowy udzial

o 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0.00
30 000 29 226 29 247 2067
30 000 29 226 29 247 20,67
1 000,00 30 000 29 226 20 247 20,67
0 0 0 0,00
0 0 0.00
0 0 0 0,00
Warto& wediug [Warto& wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w |wyceny na dzien v akywach
¥S. bilansowy w tys. pgdlem
0 0 0,00
0 0 0,00
o 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
V] 0 0,00
0 -2 205 1,56
0 -334 0,24
0 -617 0,44
0 5 0,00
0 -1253 0,88
o 3 0,00
0 -3 0,00
0 0 0,00
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Wberdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD 3 . Global Multi
1. (LU1124235752) Nienotowane na rynku akdywnym  PNie dotyczy st Income |_uksemburg 328 940 12 379
Fund
BlackRock
; Global Funds
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset . :
: 1 Mie dot - Global | uksemb 1
2 Income Fund - USD (LU1003077408) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy M?"?',_:mt uksemburg 279 006 0615

Income Fund

- FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income . . :
Fund Y-ACC EUR (LU0SB7487765) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy h.::::-n??:m | uksemburg 292 BO9 12 416

«

Henderson Cautious Managed Fund - GBP FraEERIEN
4, g Nienotowane na rynku akdywnym  Pie dotyczy CAUTIOUS Melka Brytania 1898 112 12 024
(GBOOB4P4RE69T) G- ING
nvesco
5.Invesco Global Income Fund (LU1097689100) |Nienotowane na rynku akdywnym MNie dotyczy iGlobal L uksemburg 301974 11812

Income Fund

LUPM Funds-
6. :fmg;::;:z‘;‘;me Fund--LiSB Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy IGlobal |_uksemburg 21959 11 680
ncome Fund
ME&G
7.M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCPBE)|Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Optimal Mielka Brytania 226 300 11783
ncome Fund
MNataxis Asset
i 3 e : managment -
8. Nat.lxls At Management.- Hallais Glatial. Risk Nienotowane na rynku akywnym  Nie dolyczy Matixis | uksemburg 22426 10714
Parity (LU0935227701) - 5
obal Risk
Parity
[THEAM
THEAM QUANT - MULTI ASEET DIVERSIFIED|, . ; QUANT
9. I-CAPITALISATION (LU1353185074) MNienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy MULTI AS |Luksemburg 6510 3658
DIV-|
rzeczywista liczba dla:
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU11:328 940,369
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom 279 005,500
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-/292 809,410
Henderson Cautious Managed Fund - GBP (GB0O0B<1 898 111,910
Invesco Global Income Fund (LU1097689100) 301 973,570
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 21 959,190
M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCPE6) 226 299,897
MNatixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari22 425,704
THEAM QUANT - MULTI ASEET DIVERSIFIED |-CA6 510,132
Kraj siedziby Marunk Maros wedtug [Wartos wedlug rcn:né: r::i:ilgl‘l
DEPOZYTY fazwa banku ey \Waluta b pmceniowania ceny_nabyc:p w Eeny nabycia w bilansowy w
Hanej walucie Jys : ’
Hanej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
NlERUCHUMOSCl Rokodaanta da: b nabycia prmer leigg} Kraj potozenia [dres Powierzchnia  [Obciazenia

Lizythu wieczystej

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

Komisja Nadzoru Finansowego
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wyceny na dzien
bilansowy w tys.

12 335 8,72

10 352 732

12731 3,00

11 635 8,22

11943 8,44

11 456 8,10

12 025 8,50

10 784 762

3 658 2,58

Warto& wedtug [Procentowy udzial

W akywach
pgolem

0,00

0,00

Lluiebno!r.i

Warlo & wediug
ceny nabycia w
tys.

Wartoéc wediug

wyceny na dzien

Procentowy udzial
W aktywach

A)

Yy wlys

g 1

0

0,00

0,00

0,00
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3.Grunty
4.Inne
Il. Prawa ws potwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
lll. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.lnne
TABELHODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  aczna Martosc wer:I!ug MWartose WEdlLllg Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj iesha ceny nabycia w w?'c:eny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgdtem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa 2 9 g 240
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostkisamorzadu 0 0 1] 0,00
terytorialnego
4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 1] 1] 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartosé wediug Procentowy udzial
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzier fv atywach
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgotem
1.FX Swap EUR PLN 06.09.2017 04.10.2017 -334 0,23
2.FX Swap GBP PLN 06.09.2017 04.10.2017 617 0,44
3.FX Swap JPY PLN 06.09.2017 04.10.2017 5 0,00
4 FX Swap USD PLN 06.09.2017 04.10.2017 -1 256 0,89
5.FX Swap USD PLN 08.09.2017 04,10.2017 -3 0.00
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartal
BILANS Feseescmcececficeciecacnan 2016 ok fo--c-eee-n--
2017 roku 2017 roku 2016 roku
I Aktywa 141 492 104 063 53 540 58 537
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 15318 15917 11 564 B 274
2. Naleznosci 1 70 836 2198
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 14 844 0 7 015
4 SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 247 889 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 29 247 B89 0 0
5.Skiadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 96 924 72338 41140 41 048
-dtuzne papiery warlosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 2 5 0 2
Il. Zobowiazania 6827 3009 2759 5534
Ill. Aktywa netto (I-11) 134 665 101 054 50 781 53 003
IV. Kapital funduszu 130 992 98 019 48 789 51143

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FIZ FIZ-Q-E_20120309 3/2017
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00

olojlojlolo|lojlo|lojlo|lojlo|o
olojloljoljloljlo|jo|lolo|locljolo
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1. Kapitat wptacony 152 914 115576 58 895 58 895
2. Kapitat wyptacony (wielkos ujemna) -21 922 -17 557 -10 106 -7 752
V.Dochody zatrzymane 5761 3177 -765 1 500
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 196 -200 -191 32
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 5 565 3377 -574 1 468
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
_ -2 088 -142 2757 360
nabycia
Vil I funduszu i zakumulowany wynik z operacji
Hapitatfund ¥y parag] 134 665 101 054 50 781 53003
(IV+V+-V1)
|iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 266 985 955 274 490 877 513612
Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,29 105,79 103,45 103,20
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 1516 926
Rozwodniona wartos aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 106,18
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Dane pordéwnaweze za 3 kwartal 2016 zostaly preeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt. 2.1 noty objasniajgcej nr)
b

}Nano.‘x‘. akywow netto na poszczegolne serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Narastajaco MNarastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bistacego 0’"::3:;::: . poprzedniego
kwartal: POR g kwartal:

od:
rok: dos rok:
od: ) od:
do: . do:
3 3
od 20170701 |--------—---- P016-07-01 |-
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI b et s
P017-01-01 2016-01-01
do 20170930 [------------ R016-09-30  |------------
P017-09-30 2016-09-30
I.Przychody z lokat 1098 1815 404 1359
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 766 1568 asg 1168
2. Przychody odsetkowe 109 209 45 191
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 292 37 0 0
5. Pozodtate 1 1 0 0
Il. Kos zty funduszu 702 1428 arz 1147
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 620 1199 287 873
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 17 46 12 36
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru adywow
2 : 2 4
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoici 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne o] 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsethowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych o 0 23 61
13. Pozodtate 63 175 48 173
a) Oplaty Sponsora Emisgi | Animatora Obrotu ki:] 109 34 102
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FIZ

FIZ-Q-E_20120309 3/2017

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 702 1428 372 1147
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 396 387 32 212
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 242 1294 1357 2898
1. Zrealizowany zysk (srala) ze zbycia lokat, w tym: 2 188 6139 1 468 2 568
-2 tylutu réznic kursowych 2 465 5953 1094 2101
i i - {
2. Wzrogt (spadlek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny 1048 4 845 A1 a0
lokat, w tym:
-z tytutu réznic kursowych -2 545 5536 -889 -1 657
VII. Wynik z operacji 638 1681 1389 3110
Mynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny 0,50 1,33 2,70 6,06
Ru:v:\m:dni_cmv_.r wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 0.50 133 2.70 6.06
nweslycyjny
Wszystkie pozyeje w tys. 21 poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego e poprzedniego
kwartal; pop 9 kwartat;
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
0d 2017-07-01 [------------- RO16-01-01  |--=----ooomq
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- f D00
2017-01-01 P016-01-01
do 2017-09-30 |--------===-- 016-12-31  p--------meeea
2017-09-30 2016-09-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto 33611 83 884 -8 093 -5 871
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okesu 101 054 50 781 58 874 58 874
sprawozdawczego
2.\Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 638 1681 3242 3110
a)przychody z lokat netto 396 387 -1 212
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2188 6139 526 2 568
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat -1 946 -4 B45 2727 330
3.Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacji 638 1681 3242 3110
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 1229 1229
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 129 129
b)ze zrealizowanego zyshu ze zbycia lokat 0 0 1100 1100
c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sp zdawczym (razem), w tym: 32973 82 203 -10 106 -7 752
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 3r338 010 . ¢
bjzmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu i
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) #4365 e *10:108 7752
6.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym 33611 83884 -8 093 -5 871
7. Warto$¢ akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 134 665 134 665 50 781 53 003
8. Srednia warto& akywow netto w olresie sprawozdawczym 124 447 82043 57 911 59 469
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 311711 776108 -98 074 75339
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 31171 776 108 -98 074 -75 339
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 352 782 888 011 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 41071 111903 98 074 75 339
c)saldo zmian 311 71 776 108 -98 074 -75 339
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych stajaco od poczgtku
dziatalnoci funduszu, w tym: 1 266 985 1266 985 490 877 513612
a)liczba wydanych certyfikatow inwegycyjnych 1476 962 1476 962 588 951 588 951
b)liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 209977 209 977 98 074 75339
c)saldo zmian 1266 985 1266 985 490 877 513612
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inweslycyjnych 1516 926 1516 926 490 877 513612

Komisja Nadzoru Finansowego
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lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0.50 284 3.49 324
1. Warloé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 105,79 103,45 99,96 99,96
2. Wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawczego 106,29 106,29 103,45 103,20
3. Procentowa zmiana wartosci adywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 1,88 367 3,49 4,33
4. Minimalna wartos¢ akdywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 105,61 104,84 101,32 101,32
-data wyceny P017-08-31 2017-03-31 P016-03-31 2016-03-31
5. Maksymalna wartos¢ alywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 106,29 106,29 103,49 103,20
-data wyceny P01709-29 2017-09-29 £016-12-30 2016-09-30
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 106,29 106,29 103,49 103,20
-data wyceny R017-09-29 £017-09-29 P016-12-30 0016-09-30
7. Rozwodniona warto$ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,18 106,18 103,45 103,20
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2,24 233 3,30 2,58
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,98 1,85 2,56 1,96
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystybucje 0.00 0,00 0.00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,05 0,07 0,09 0,08
4.P dziat opiat zwi h d i jest Kt
rocentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.01 0.01 0.01 001
funduszu .
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0.00 0.00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania akywami 0.00 0.00 0.00 0.00
funduszu
Dane porownawcze za okres 01.01.2016 - 30.09.2016 zostaly przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt. 2.1 noty
pbjasmoajeej nr. 1.

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okras reku kwartaty ruku.
biezgcego dni poprzedniego
kwartal: poprzednieas  ywartal:
+ i !
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
3 3
0d 20170701 [------------- P016-07-01  [------------
6 2017 2016
EK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |
RAGHIN Ez P017-01-01 2016-01-01
do 20170930 |--------- P016-09-30
2017-09-30 2016-09-30
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej .35 363 80 345 3372 47071
1 Wptywy 164 656 263 255 75128 279 440
1. Z tylutu posiadanych lokat 7 388 12 447 1387 3387
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 157 268 250 808 73 741 276 053
3. Pozostate 0 0 0 0
Il. Wydatki 200 019 343 600 71756 326 511
1. Z tytulu posiadanych lokat 6 345 10474 895 1 885
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 193 012 331559 70510 323 587
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 564 1337 290 847
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytulu optat dla depozytariusa 16 44 12 34
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu . 4a 2 i
7.2 tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustlug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zalese zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 o

Komisja Nadzoru Finansowego
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10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosdci 0 0 V] 0
12. Pozostate 78 174 47 154
B.Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;j 34 748 84 339 -2 851 -3492
1. Wlywy 37831 95 208 23 114
1.Ztytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych a7z 95 084 1] 0
2. Zytutu zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 60 124 23 114
6. Pozostate 0 0 0 0
Il Wydatki 3083 10 869 2874 3 606
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 2 650 9803 2873 3605
2. Z tytutu splat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Ztytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6.Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostale 433 1 066 1 1
C.Skutkizmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow pienieznych 18 240 -29 S
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 615 3994 521 -50 563
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 15:507 Lk e PR 9E
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 15918 Tada 8:274 8274

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resé w zalaczniku,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

FGD_Nota objasniajaca_30.09.2017 pdf nota objasiajaca

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartat

2017 roku

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytulu odsetek

. Z tytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

|-t || r] =

.Pozostale

ojlojo|=-|lo|lojo|o

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl,

NOTA-3ZZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

3 kwartal

2017  mku

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentow pochodnych

2210

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wylupionych certyfikatow inwestycyjnych

4 365

6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tylutu diugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

12. Z tytulu rezerw

ololo|jlojo|jo|o

13. Pozostale zobowiazania

242

a)zobowiazania wobec TFI z tylutu optaty za zarzadzanie

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego

14



PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FIZ FIZ-Q-E_20120309 3/2017

['res¢ w zalgezniku.

Plik Opis
FGD_Informacja dodatkowa_30.09.2017 pdf informacja dodatkowa
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig | Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

P017-11-03 Aalgorzata Serafin Gtowny Ksegowy Funduszy
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz’)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dzialojgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdanio finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszomi inwestycujnymi z dnia 27
maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie no utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansoweqo decyzjq 7 dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. OFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowosc prawng. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziot Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstowowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe zo granicg, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna dane; instytucji lub funduszu, zoklada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaoniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-ossetowym inwestujgce m.in. w akcje uprawniajqce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyplacajgce reqularnie
kupony lub wyplacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wuyplacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sig srednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng czesé aklywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, w tym w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, kidre to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujqe swoje aktywa glownie w akcje spolek
wyplacajqeych dywidendy na ponad przecigtnym poziomie, jok rowniez w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentow o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyplacajgeych odsetki na ponad przecigtnym poziomie. W zwigzku 2
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat moze cechowaé sig srednig zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje Aktywo wylgcznie w:

a) dluine Papiery Warto$ciowe;

b) Instrumenty Rynku Pieniginego;

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe zo granicq, w tym tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec osab fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

q) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit, a)-b) i d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqe na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oroz osiggnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Palityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezqeych do OECD w szczeqolnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, oraz krajow wehodzqeych w sklad Unii Europejskiej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqeych zobowigzan Fundusau, w tym w szczegélnosci obstugi zqdan wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w it. a) i b) emitowane przez podmioty 7 siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oroz w
depozyty w bankach krajowych.

Aktywao Funduszu mogq byc inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiony walut, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finonsowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 lipca 2017 r. do
30 wrzesnio 2017 r. Dniem bilansowym jest 30 wrzeénia 2017 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skracone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty sporzqdzone zostalo przy zalozeniu
kontynuowania dziatolnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres co nojmniej 12 miesiecy od dnia bilansoweqo. Nie
istniejq okolicznosci wskozujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skroconq nazwg PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgeych

Do dnia 30 wrzesnio 2017 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat w pierwszej emisii certyfikaty inwestycyjne
serii A, E oraz F reprezentujqce jednokowe prawo majgtkowe Uczestnikow Funduszu,

Seria Certyfikatow Cena emisyjno
A 100,00
E 105,90
F 105,84
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byta zgodnie 2 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.z 2016 r, poz. 1047) oraz 2 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1, Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach zlotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oroz wartoéci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doklodnoscig do 0,01 z1.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sie z nastepujqeych elementow:
1. Wsltgpu, zawierajqcego podstowowe dane identyfikujqce Funduszu, w tym awigzty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadojqce sig 7 tabeli glownej, tabel uzupelniajgcych oroz tabel dodatkowych zawierajqee szczegalowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujqcego skladniki oktywéw i pasywow Funduszu, kapitaly oroz zakumulowany wynik finansowy,
4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujqeego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane 2yski badz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujgcego przephywy pienieine Funduszu w poszczegolnych segmentach dziolalnosci,

7. Notobjasniajqeych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,
8. Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgce informacje, ktore moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdanio finansowego

Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowac fgeznie z notami abjasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

a)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyly.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢)  Nabyte skladniki lokat ujimowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniojqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szezegolnoscei prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala praypisana cena nabycia réwnao zeru.

d)  Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

e)  Naleine dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byl po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tych praw

f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitaty wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyplaconego byl dzie wykupu certyfikatow,

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (nojdrosze sprzedaje sig joko pierwsze), polegojqcq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycio,
oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqeej wartosci ksiggowej.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, o takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej woluty przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychedy Funduszu obejmujq w szczegalinoéci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstale w
zwiqzku z wycenq Srodkéw pienigznych, noleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych.

) Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

) Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegalnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstale w 2wiqzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w wolutach obeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktare
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci 2 tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

bt
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Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,
aktywéw netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oroz ustalane:
i wartosc aktywow netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Waortosc aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslanio wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednio sig zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgezeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgeych z przydzialu Certyfikatow,

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dolej momentem wyceny), o ktérej pobierane byly ostatnio
dostgpne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiodanych przez Fundusz skladnikow lokat w danym dniu
wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiorygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,

Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiorygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjgtkiem
dluznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang worto$¢ godziwg Fundusz uznowal wartos¢ wyznaczong poprzez:
i oszacowanie wartosci sklodnika lokat przez wyspecjolizowana, niezalezng jednostke Swiadezqeq tego rodzaju ustugi, o ile
motliwe byto rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienigznych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzily z aktywnego rynku,

ili. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sklodnika lokat, dla ktorego nie istnial oktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6zniqceqgo sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Aktywa oroz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykozywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostegpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metodly wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, z wylgczeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akeji, prowa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumionego jako ostatni kurs, po jokim w danym dniv wyceny zowarto transakeje na oktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamknigcia, o w praypadku braku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosc stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartosc. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowcezas Fundusz wycenial dony sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiojgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujqey na ofertach ztozonych no
danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wylqeznie ofert sprzedoy uznano zo niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu
wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecio, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqco jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wplyw na ten kurs albo warto$c. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywanio tronsakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie wiceny
kursu zamknigcio, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzef majgeych wplyw no wartosé danego skladnika lokat.

Dluine popiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenione byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, 7 zastrzeieniem, Ze korygowanio wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedlug ponizszych zasad:

= wprzypadku diuinych papierow wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktorym organizowana jest sesjo fixingowa w
oparciu model wyceny bozujqey na ofertach zlofonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z
dnia wyceny,

= wprzypadku innych niz okreslone powyzej diuinych papierow wartoéciowych oraz w przypadku gdy dla papierow dluznych
okreslonych powytej nie zostal wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgey na
cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane
przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku broku moiliwosci zastosowania powyiszego modelu, wartosc
godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniqcego sie istotnie diuznego papieru
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wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyisze
modele wyceny nie mioly zastosowania, wartos¢ godziwa szacowana byla w aparciu o model zdyskontowanych przeplywow
~ pieniginych,
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byl dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dluine papiery wartosciowe wyceniane byty
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiojgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wortosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

¢} Kontrokty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dony sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku glownego dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informaci niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktarych dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzoweqgo, w oparciu
o0 wolumen obrotow na danym skiadniku lokat. Za rynek glowny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyiszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)  Tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwo wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej

b)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Diuine papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wuyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Fundusz w wartoSci godziwej, za nowe ustalong ceng nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowa te
wartosc.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenione byly od dnia zawarcio umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej,

¢)  Zobowiqzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujge efektywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe i pienigine, z wylqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

2.1, Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastqpita zmiana zasad ujecia wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposéb, 7e poczqwszy od dnio wykupu certyfikatow
przypadajgcego na 30 grudnia 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada data wykupu, W
2wiqzku z powyzszym warto$c zobowiqzan i kapitalow oraz liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rowniez
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostata zrealizowana jeszcze plotnose.

Wykupy certyfikatow przypadajqce na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byly ujmowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KDPW co nastgpowato dopiero w dniu plotnosci za wykupione certyfikaty. Informacja o liczbie przyjetych certyfikatow do wykupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypadala data wykupu ujmowane byty w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych, a informacija o certyfikatach przyjetych do wykupu ujowniana byla dodatkowo w sprawozdaniu z dziatalnosci
dolgczonym do sprawozdania finansowego.

Wprowadzona zmiana nie miala wplywu no wyceny wartosci aktywow netto oraz warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miata wplywu na rozliczenia transakeji z uczestnikami Funduszu. Wplyw powyiszej zmiany
na opublikowane dane porownawcze przedstowiony jest w pkt 3 Informacji dodatkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal metod ujmowania operacii w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

ﬁ TFI

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqceych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie wystqpily znaczqee zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych

a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily roznice pomigdzy danymi poréwnywalnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniomi finansowymi z wyjqtkiem roznic opisanych ponizej wynikajgcych ze zmiany opisanej w pkt 2.1 noty objaéniajqcej nr. 1.

Zmiana dotyczy nastepujgeych pozycii sprawozdania:

Porycje Bilansu 30092016

Bylo opublikowane: Jest:
11 Zobowlqrania 11387 5534
1. Aktywa netto (1-11) 57 150 53 003
IV, Kapital funduszu 55 290 51143
2. Kapital wyplocony (wielkosé ujemna) -3 605 -7 752
VIl Kapital funduszu | zakumulowony wynik 2 operacji (IV+V+/-VI) 57150 53 003
Liczbo zarejestrowanych certyfikatow Inwestycy|nych 553 804 513612
Wartodt aktywow netto na certyfikot lnwestycyjny 103,19 103,20
Ponycje Z mmlan w aktywadt 01.01.2016 - 30.09.2016

Bylo opublikowane: Jest:
I. Zmlana wartosci aktywaw netto 1724 -5 871
5. Zmlany w kopilole w okresie sprowozdawe rym (rarem), wtym: -3 605 -1 152
b) amlana kopitohs wyplaconego (tmniejszenie kapitaty ¢ tytuhs wikuplonych certyfikatow inwestycyjnyeh) -3 605 7752
6. kgeana smiano oktywow netto w okiesie sprowozdawerym 1724 -5 871
7. Wartose aktywow netlo no kenlec okresu sprowordawezego 57 150 53 003
1. Zmiana llczby certyfikatow Inwestycyjnych -35 147 -75 339
1. fmiana lieeby certyfikatow Inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym 35147 75 339
b} liczba wy kupionych c yfik [l} tycyjnych 35 147 75 339
<) saldo smian -35 147 75 339
2. Liczba certyfikotow inwestycyjnych jaco od poczgtku dralal i undusau, w lym 553 BO4 513 612
b) licsba wykuplomych certyfikatow inwestycyjnych 35147 75 339
¢} saldo zmion 553 804 513 612
1. Zmlana wartoscl aktywow netto na certyfikat Y 323 324
2. Wortast aktywow netto no certyfikot Inwestycying no konlec biergeego okresu sprawozdawciego 103,19 103,20
3. Procentowa smiono wortoscl aktywow netta na certyfikat inwestycying w okreste sprawogdowciym 432 433

{w skall roku) . 7

5. Maksymalno wartose oktywow netto na certyfikol inwestycyjny w okresle sp dawciym 103,19 103,20
b Wartosc oktywow netlo na cetyfikat inwestycying wedhig ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawciym 103,19 103,20
Porycje Rachunku wyniku 2 operacjl 01.01.2016 - 30.09.2016

Bylo opubllkowane: Jest:
Wynlk z operacjl praypadajgey no certyfikol inwestycyjy 562 6,06
Rorwadniony wynik 7 operacji preypadajgey na certyfikot inwestycyjny 562 6,06

4. Dokonane korekty bigdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacjg majqtkowq |

finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacjg majgtkowq i finansowq, plynnose
oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznose informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu

Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
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ZA OKRES OD 1 LIPCA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zatoZeniu kontynuowania dziotalnosci przez Fundusz w dojqcej sie przewidziec
przysziodci tj. przez okres co nojmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S A nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosei Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na oceng sytuacii
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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