Sprawozdanie jednostkowe
Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus

Za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.



Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania Jjednostkowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad  zalaczonego polrocznego  sprawozdania Jjednostkowego
Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus, bedacego wydzielonym Subfunduszem PKO
Parasolowy — fio (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej
15, na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za  sporzadzenie zgodnego z obowiazujgeymi przepisami  polrocznego sprawozdania
Jjednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” ~ Dz.U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki spos6b, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze pétroczne sprawozdanie Jjednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowodci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii 0 zgodnosci sprawozdania finansowego
zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoéci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentytikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalaczone polroczne sprawozdanie Jjednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i Jjasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwea 2012 r.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnyeh zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. 2 2007 1. Nt 249 poz. 185g).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Pricewaterhouse(loepers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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“Adam Celiiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.




OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. z 2009 . N 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz
1859)  przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Stabilnego
Wrrostu Plus wydzielonego w ramach PKO Parasolowego - funduszu inwestycyjnego

otwartego, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 .

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerweca 2012 r. wykazujgey aktywa netto
w wysokosci 303 892 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwea 2012 . wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 18 507 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqce.

(. Informacje dodatkowq.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO STABILNEGO WZROSTU PLUS

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku.



szy PKO Stabilnego Warosty Plus

U czerwea 2077 roky

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Stabilnego Wzrosty Plus {,,Ssbfmégsz”} wydzielony w ramach
PKO Parasolowy ~ fundusz inwestycyjny otwarty {,PKO Parasolowy - fio”).

Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy
- fio, ktéry jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz U. Nr 146, poz. 1546 pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia
1lipca 2004 v,

Statut  Funduszu zatwierdzony  zostot decyzig  Komisji  Nadzoru Finansowego  nr

DFU4@33/’2/24{O?KV§;”U/13‘44;’3? z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniy zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz driaka pod nazwg PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny
otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie Vi Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniy 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujqcg polityke inwestycyjna:

1. aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obroty na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedqce przedmiotem

2. aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w instrumenty dhuzne bedqgce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu
na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt. 1, oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje z0bowigzanie drugiej strony do
ich odkupu (buy / sell back).

3. Subfundusz moze zawijera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim, na rynkuy zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi  przez Towarzystwo oraz danymi  otrzymanymi ze irodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujgcych zasad:
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catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie
zapadalnosei dhuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze byc¢ nizsza niz 50% wartosci aktywow
netto Subfunduszu.

b.  catkowita wartosc lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na

akcje lub indeksy gieldowe akeji (wartosé kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontrakty
terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 40% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

&y

Szczegoly stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus obejmuje okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus sporzgdzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus za
okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0. 7
siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat

manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz AT charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa

za zarzqdzanie jest pobierane:
= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,
* dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii 8 oraz 81 charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 3,25%
kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:
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= dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,
*  dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq sie tym, Ze uczestnik przy nabywaniu placi
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty wpfaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,

*  dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.
Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, Ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wuysokosci 1,2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujg sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu
opfaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywow Subfunduszu przypadajgeych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

Subfundusz ustala wartos¢ aktywow netto oraz wartosc aktywow netto Subfunduszu przypadajgcg na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takse F oraz | roznigeych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kateqorii A, C oraz C1.
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Jednostkawe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PKO Stabilnego Werostu Plus
20 okres 6 miesiecy 2akoficzony dnia 30 czerwea 2012 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
na dziei 30 czerwca 2012 r.

1) TABELA GLOWNA

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Na dzied 37 grudnia 2011 ¢,
Sktadniki lokat Wartosc wedtug Wartos< wediug
Wartosc wedlug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Wartoge wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys, ztotych bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ziotych | bilansowy w tys. agolem (%)
#otych zhotyeh
Akcje 80 139 79 486 23,99 107195 94 087 2272
Warranty subskrypeyjne - - - -
Prawa do akgji 46 66 0,02 - -
Prawa poboruy - -
Kwity depozytowe 4789 4228 1,29 4716 3463 0,85
Listy zastawne 8 004 8061 2,42 5000 5022 1.21
Dhuzne papiery wartosciowe 227 987 236514 71,43 300 896 309 663 74,58
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 178 0,06 Nie dotyczy 174 0,04
Jednostki uczestnictwg - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibg za granicq - - -
Wierzytelnosci - - -
Weksle -
Depozyty - - -
Inne - - .
Razem 320 965 328533 99,21 417 807 412 409 99,40 N
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Jednostkowe sp 5

m okies b miesigey akoficeony doia 30 czerwea 2017 roku

2) TABELE UZUPTENIAJACE

PKD

G0 Werosty Plus

Wartosé Wartosé wedfug? Udziat w
AkCJ e Rodzaf rynky Nazwa rynky Liczba Kraj siedziby emitenta wedh»x 9 ceny wyceny na ime’_‘ aktywach
nabycta w tys. | bilansowy w tys. -

dotych ztotych agétem (%)
ABCOATA (PLABCDTOO0TH) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 23710000 POLSKA 55 52 0.07)
ABPL (PLABODOOOGT9) Aktywny rynek - rynek requiowany CPW w Warszawie 59 097,000 POLSKA 1166 1182 0,36,
AGORA (PLAGORADODGT) Aktywny rynek - rynek fegulowany GPW w Warszawie 7 249,000 POLSKA 105 76 0027
ALLAMI NYOMDA (HUOOG0093257) Aktywny rynek - rynek regulowany tiudapest Stock Exchange 55 264,000 WEGRY 632 345 0,10
AMICA (PLAMICACO010) Aktywny rysek - synek regulowany GPW w Warszawie 569,000 POLSKA 6 26 401
ARCTIC (PLARTPRO0012) Aldywny rynek - synek regulowany GPW w Warszawie 25 361,000/ POLSKA 315 147 004
ASSECOBS (PLABSGOO0018) Aktyway ryek - rynek regulowany GPW w Warszawie 51921000 POLSKA 424 478 0,14
ASSECOSLO (8K1120009230) Aklywiy rynek - rynek regulowany GPW w Worszowie 6740000 REPUB. SLOWACKA 221 156 0.06
ASTARTA (NLOODO6S6509) Aktywiy rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 10 480,000 HOLANDIA 564 561 6,17
ATREM (PLATREMO001T) Aktygeny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 21 407,000 POLSKA 377 91 0,03
BAKALLAND (PLBKLNDO0017) Aktywiy rynek - cynek regulowany CPW w Warszawie 25 000,000 POLSKA 1585 3 .03
BANKBPH (PLBPHOO00019) Aktywny ryoek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1795000 FOLSKA 108 . 6,02
BARLINEK {PLBRUNKOOOTT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 21 586,000 POLSKA 32 W0 0,01
BOGDANKA (PLLWBCDO0016) Aktywny ryaek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 1 916,000 POLSKA 132 234 007
BUMLCH (PLBMECHO00012) Aktywiny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 48 514,000 POLSKA 540 474 014
CCC (PLCCCO0D00T6) Aktywiy ryniek - rynek regulowany GPW w Warszawie 97 002,000 POLSKA 5162 5723 ENE]
CCHNT (NLOODO687309) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28 940,000 HOLANDIA 884 810 0,24
CORED (PLOPTTCO0011) Aklywiy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 81 966,000 POLSKA 148 420 9,13
CIECH (PLCIECH00018) Aktywiny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 46 159,000 POLSKA 579 457 0,29
COMP (PLCMPO00COTT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 8 870.000 POLSKA 449 587 0,18
CTCMEDIA (US12642X1063) Aktywiy rynek - rynek regulowony NASDAQ Global Select Market 11 854,000 ROSIA 420 324 0,10
CYFRPLSAT (PLCFRPT0O0013) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Worszowie 24 075000 POLSKA 301 351 .11
OEBICA (PLOEBCAO0016) Aktywny rynek ~ rynek regulowany GPW w Warszawie 11 104,000 POLSKA 132 418
DECORA (PLDECOR0O0013) Aktywny rynek - ryaek regutowany GPW w Warszawie 18 938,000 POLSKA 330 005
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 188 123,000 POLSKA 489 021
EDINVEST (PLEDINV00014) Aklywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 31 348,000 POLSKA 195 0,05
EKOEXPORT (PLEKEPOO0OT9) Aktyway rynek - ryoek regulowany GPW w Warszawie 40 332,000 POLSKA 290 0,24
EMPERIA (PLELDRODDOTT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 2790,000 POLSKA 173 0,04
ERBUD (PLERBUDO0O12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Worszawie G 006,000 POLSKA 456 0,04
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 17 552,000 ALSTRIA 1 0,34
EUCO (PLERPCO00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 45 000,000 POLSKA 810 013
EUROCASH (PLEURCHO001 1) Aktywny rynek - rynek regulowany CPW w Warszawie 1038,000 POLSKA G 0,01
EUROTEL (PLERTELOODTY) Aklywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 47 494,000 POLSKA 13
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Aktywry rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35 543,000 POLSKA 1021
FERRO (PLEERROOO0TS) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3000,000 POLSKA 3z
FORTE (PLFORTEQ0012) Aktywany rynek - rynek reguiowany GPW w Warseawie 12 500,000 POLSKA 175
GETINGBLE (PLGETBKO0012) Aldywny ryoek - rynek regulowany GPW w Warszawie 536 198,000 POLSKA 302
GPW (PLGPWOO00001T) Aktywny rynek - rgnek requlowany GPW w Warszawie 4 440,000 POLSKA 180
GIC (PLGTCO000037) Aklywiy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 22 775,000 POLSKA 446
HARPER (PLHREHGO0023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 277 855,000 POLSKA 583
HYOROTOR (PLHORTR0O0013) Altywiy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 49 499,000 POLSKA 1477
IMPEXMET (PLIMPXMO0079) AKlywiy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 163 709,000 POLSKA 637
INGBSK (PLBSKO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 113,000 POLSKA 1359 :
INTERBUD (PLINTBDO00T4) Aktywng rgnek - rynek requlowany GPW w Warszawie 17 836,000 POLSKA 294 58
15 GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAK (TRAISGYORT(E) Aktywiyg rynek - rynek regulowany Istenbul Stock Exchange 0,666 TURCIA G 4}
IVMX (PLMATRX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3 114,000 POLSKA 42 17
LZOSTAL (PLIZSILOD0T S) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie & 086,000 POLSKA 44 73
JHMOEV (PLHMOLO00T8) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 420 000,000 POLSKA 630 172
IWCONSTR (PLIWCO000019) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 111 547,000 POLSKA 1547 456 0,14
KAZAKHMYS (GBOOBOHZPV38) Aktywoy rynek - rynek regulowany Ltondon Stock Exchonge 147020000 WIELKA BRYIANIA P12 561 0,17
KERNEL (LU0327357389) Aklyway rynek - ryoek regulowany GPW w Warszawie 23 746,000 LUKSEMBURG 764 1447 0.44
KETY (PLKETY000011) Aktywiy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2917000 POLSKA 317 349 0,11
KGHM (PLKGHMO00017) Aklywany rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 53 910,000 POLSKA 6285 7817 2,46
KONSSTALL (PLKCSTLO0D10) Aktywny rynek - ryaek requlowany GPW w Warszowie 11 500,000 PFOLSKA 668 144 0,10
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KOPEX (PL KOPEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3080.000] rﬁmﬁ‘h—bﬁs?
KREDYIB (PLKROTBOOOTT) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 28173000 POLSKA 274
KREDYTIN (PLKRINKOOO14) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 49 965.000 POLSKA 625
KRUK (I’LKRKOODOO!O) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3117.000 POLSKA 1
MAGELLAN {PLMGLANOOOTS) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 20 148,000 POLSKA 29
MEGARON (PLMGRONGOO16) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 12087000 POLSKA 91
MICHELIN (FRO000121261) Aktywny rynek - rynek requlowany Soctete des Bourses Francaises 1414,000 FRANCIA 301
MILLENNIUM (PLBIGO0000 16) Aktywny riynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 183 161,000 POLSKA 874
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 31656000 POLSKA 2044
NETIA (PLNETIAO00 1 4) Aktywnyg rynek - ryack fequlowany GPW w Warszowie 65 697,000 POLSKA 307
NOVAKBM (510021104052) Aktywoy rynek - rynek regulowany Sloveriia Stock Exchange 10 954,000 SEOWENIA 348
OMY AG (ATO000743059) Aklywny rynek rynek regulowany Wiener Borse AG 2 446,000 AUSTRIA 254
OPONEC.PL (PLOPNPLOODTS) Aktywny rynek - rynek regufowony GPW w Warszawie 2 663,000 POLSKA 28
QTP BANK (HUOO00061726) Aldipwny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 1 506,000 WEGRY 94
PAMAPOL (PLPMPOLO0D3T) Aktywiy rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 7542000 POLSKA 42
PANOVA (PLPANVAO(O13) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3 B6T,000 POLSKA 105
PEGAS (LUD2T5164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 32638,000]  REPUBLIKA CZESKA 2280
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28771,000 POLSKA 288
PEKAO (PLPEKAOOD016) Aklgwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1 256,000 POLSKA 988
PEP (PLPLSEPOOOT3) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25 983,000 POLSKA 874
PGE (PLPGEROOOGT0) Aktywiny rynek - rynek requlowony GPW w Warszowie 273 305,000 POLSKA 5219
PKNORLEN {PLPKNOOOQO T8} Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 42 995,000 POLSKA 1368
PKOBP (PLPKOOO00GT6) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 240 249,000 POLSKA 6 149
POLMED (PLPOLMOO0OTT) Alktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 171715000 POLSKA 60
POZBUD (PLPZBDTO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 88 666,000 BOLSKA 318
PRESCO (PLPRESCO0018) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 58 837,000 POLSKA 353
PROJPRZEM (PLPROJPOD01R) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Waorszawie 5 807.000 POLSKA 67
FROTEXTOR (PLLZPSKOO019) Aktywoy rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 95 970,000 POLSKA 351
PZU (PLPZUOOOOOT 1) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Worszowie 21 929,000 POLSKA 7119
QUMAKSEK (PLOMKSKO0017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 32 000,000 POLSKA 467
RADPOL {(PLRDPOLO0G10) Aktywny rynek - rynek regulowany COW w Warszowie 49 627,000 POLSKA 348
REYSAS LOGISTICS (TREREYS00015) Aktywny rynek - rynek requlowany Istanbul Stock Exchange 48 327,000 TURCIA 202
ROBYG (PLROBYGO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 132 995,000 POLSKA 266
SANOK (PLSTLSKO0016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawle 42 469,000 POLSKA 451
SECOGROUP (PLWRWCKO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3 300,000 POLSKA 52
SELENAFM (PLSELNA000T0) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 647,000 POLSKA 351
SOLAR (PLSLRCPO0021) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8 472,000 pC 110
SONEL (PLSONELO00TT) Aktywny rynek - eynek regulowany GPW w Warszawie 88 483,000 PO 665
STALPROD (PLSTLPDO001T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1 852,000 PO 702
TALEX (PLTALEX00017) Aklywny rynek - ryaek regulowany GPW w Warszawie 17 555,000 POLSKA 217
TAURONPE (PLTAURNOOO1 1) Aktgwny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 644 836,000 POLSKA 3194
TESGAS (PLTSGSO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Waorszawie 22011,000 POLSKA 205
TPSA (PLILKPLODOYT) Aktywoy rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 98 424,000 POLSKA 1590
VN (PLTVNOOO0017) Altywoy rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 114 893,000 POLSKA 1410
UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek requiowony GPW w Warszawie 73 394,000 POLSKA 430
VOESTALPINE AG (ATOD00937503) Aktyway rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 1261,000 AUSTRIA 135
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 58 286,000 POLSKA 659
WARIMPEX (ATO000827209) Aktywery rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 94 500,000 AUSTRIA 884
IPUE (PLZPUEO0O0012) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 2119,000 POLSKA 250
EGB (PLEGBIVOO012) Aktywny rynek - alternatywoy system obroty NewConpect 123 141,000 POLSKA 240
FLUID (PLALUIDOO017) Adywny rynek - alternatywny system obroty NewConnect 125 650,000 POLSKA 172
Razem aktyway rynek requlowany 5780 632.666 727

Razem aktywny rynek nieregulownny 248 791.000

Razem nienotowane na rynku aklywiym 0,000

Razem 6029 423,666
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Stabilnego Werostu Plus

2a okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roky

Wartosé Wartosé wedtug -
Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na dziert Udziat w
Prawa do ake Ji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. béfaﬁsdwgg W tys. ak‘tgwﬁgh
ogotem (%)
ztotych zlotych
GTC-PNE (PLGTCOG0012Z8) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 10 381 POLSKA 46 66 0,02
Razem oktywny rynek regulowany 0 0 [ 0,60
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 ¢ 0 0,60
Razem nienolowane na rynky aktywnym 10 381 46 66 0,02
Razem 10 381 46 66 0,02

Strona 7




fednostkowe sprawosdanie finansowe Subfundusy PKO Stabilnego Warostu Plus
20 okres 6 miesigey zakoficzony doia 30 crerwen 2012 roky

Wartesé Wartosé wedtug Udziat w ;
s o ) 3 . o B wedlug ceny wyceny na dzien

Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku ticzba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. | bilansovey w s oc:&ét;é\;?{:;):)
zotych zotych 4 T

AVANGARDCO INVESTMENTS GDR (US05349V2057) Aktywny rynek - rynek requlowarny tandon International (USG) 1345 UKRAINA 65 52 002

GAZPROM ADR (US3682872078) Aktywny rynek - rynek requlowany London International (USD) 17 430 ROSIA 579 557 0.1
HMS GOR (US40425X2099) Aktyway rynek - rynek regulowany London International (USD) 57 383 ROSJA 1348 939 0,28
MECHEL ADR (UUS5838401033) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 9388 ROSJA 322 205 6,06
NOVATEK GDR (US6698881090) Aktywny rynek - rynek regulowany London Internationaf (USD) 521 ROSJA 172 187 0,06
NOVOLIPETSK GOR (US67011£2046) Aktywny rynek - rynek regulowany Lendon International (USD) 1028 ROSIA 460 387 012
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany Londen International (USD) 45310 ROSJA 1574 1650 0,50
VIB BANK GDR (US4663002021) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD}) 20 965 ROSJA 269 251 0,08
Razem oktywny rynek regulowany 158 562 4789 4228 1,29

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 Q 0,00

Razem nienotowane na rynku akiywoym Q a 4] 0,00

Razem 159 562 4789 4228 1,29
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Wartosé nominalog Wartasd | Wartosd wedbug .
; Ko siedeiby Waruaki jednego st wediug ceny nyna deies | 040w
Listy zastowne Rodzof rynky Nuswa ko Eevittent 7Ol SIEbY i wikupo e Radzaf fisty Podstowa ermisi jedaego tictha g ceml | wgeeny na daeh | e
emitenty h opracentowasia zasfownego wyratona vahyeia wiys. | bilansowy W tys. Stem (%)
w alotych sotgeh alotysi ogorem (%}
., . . - Ustawa z dima 29 sierpeia
BREME LZ T5/05/15 Hpate {PURHNEPOO22T) Mignotowans na ryaky oty Nie dotyery BRE Bank Hipoleceny SA, POLSKA 2015 05-15 avienne 6.10% hipatoezy 1997¢. o fistack sastawnyeh 1e60 10 1100 iiee
bankach hipotecrngeh
. B . Ustawae z daie 29 sierpaia N
BRENIP_LZ 16/04/17 HPATS (BLRUNHPOOZ3S) Nienctowane na fyri akbywiym Nie dotyery 8RE Bank Hipotecny S A POLSKA 6616 | zmienne 6.129% | hipatecany | 1gq7, o yerach rastawngch i 1000 t 700 tige 1764 451
bankach higotecznyeh
. ’ N . . Ustawa z dnia 29 sierpain
BREMIP L2 2B/09/1% HPATT (PLRHNHPOO 1 Nientowane na rynku oktygwiga e dotgery BRE Bank Hipoteczny 54 POLSKA 2015-09-28 mienne 6,32% | hipoteczny 1997¢. o kstach zostawaych i 1000 1506 1504 1525 Odts
fhankach hipoteczagel
, 5 N Ustaws ¢ dnia 29 sierpaia
HREHIP_LZ 28/ 11/14 1PAY2 (PLRUNHPOO 19 3} Nignotawane na rynky aktywaym Nie dotyeny BRE Bank Hipotecany S A POLSKA 2014-11-28 mienne 630% | hipoteczny 1997¢. o listack zastawnych | 1000 1206 12400 1267 036
bankach hipoteczaget
i / . e . Ustawe z doie 29 sierpia L
PERAD LLBOS 22711/21 {(PLBPHHPOOG ] Nignotowons na ryshy aklywaym Nig dotyesy PEKAC BAMK HIPOTECINY SA POLSKA 2021-11-22 umienne 6.2 19% higoteciay 1997, o listach zastawngch | 1000 2 500 2560 251 a.l6
bankach hipoiecznych
Rezem aktuwng rgoek cegulownny & G O
Razem aktyway synek rieregulowainy < & ¢ 6.00
Ruzem nienotowane ng rynkn oktywaoye 86ao 8 uos 4ot 247
Razeny 000, 8004 &4061 142
Strona 9
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. . Wartosé Warlasé wedkiy .
i Wartosc wominalna . N . dziol w
Dluzne papiery wartodciowe Rodzaj ryoks Noswa rynku Emitent Ko Sedaiby |y g | STk Jedego papient licha | Wodlg cong | wyesoy madrien | LGS
amitenta oprocentowania s nabycio wtys. ] bilaazows w iys.
wyraiono w dotych ogoiem (95)
Hotych zotych
T Teiminie wykipu 4o 1 Fokn 141 36 229 16594
Ghligacie e 12 444 3
ARCTIC PARER 25/02/13 (serie 1/2011) Nienolowaiie au nynku aktywagm Nie dotycey ARCTIC PAPER SA POLSKA 2013-62-25 unlenne 8.98% 100 000 21 2163
LCHO 25/05/13 {transza 3/2006) Nienotowane na rynko aktgwnym Nie dotyery Echo tovestment S.A. POLSKA 2013-0 ovienne 6,92% 100 000,66 123 1410
GIC 18/05/13 {seria GICH03150513) Nienatawane na rgnku aklypvagm Nie dotyery GLOBE IRADE CENTRE SA. POLSKA 2013-05-15% Hlenne 1. 10% 00 000,00 2 12¥2
W CONSTRUCTION 25/06/13 (PLWCO000035) Nienotowane na ryakis aktywaym nie dotyezy W CONSTRUCTION HOLOING S.A. POLSKA 2013-06-25 | wmienae 9.63% 100 000.00 18 1 807
MAGELLAN 20/09/ 12 (transza 12/2010) Nignotowane na ryiku okiywoym Hie dotyery MAGELLAN SA. POLSKA 2032-09-20 amdenae B27% 100 600,00 3 307
MAGELLAN 29/04/13 (transza 7/2010) Mienotawane no rysku aktywnysa Nie dotyczy FAAGELLAN SA POLSKA 2013-04-29 unienne 247% 100 000,00 1 102
MIASTO POZNAN 08/12/12 (PLOOG2200067) Menotowane no ryiku sktywagen tiie dotyczy MIASTO POINAN POLSKA 20121208 unienne 51995 200 000,00 B v
POLIMEX MOSTOSTAL 25/01/13 {(ironsza £/2007) Nignotowore ta rynku aktywaym Nie dotyesy POLIMIX MOSTOSTAL SA POLSKA 2013-01-25 zimienne 600% 100 000,60 T 1
BANIANDER 15/11/12 (seria SCRAO0041400) Niengtowane no rynku cklywngm Nig dotyezy SANTANDER CONSUMER BANK S A, POLSKA 20721118 wnienne 5.26% 100 Ga0.00 A5 i
- Inne 24 3783
BGZ 30708/ 12 (sesia 100) Nigaotowane na rynku aktywnym e dotyezy BANK GOSPODARKS ZYWNOUSCIOWE] §A. POLSKA 2012 08-30¢ rerokuponowe 1000 400,06 24 23 783
2.0 terminie wykupy powylej 1 foky FRZTT0 200 285
Obligacie 152 130 198 775
AMREST 30/12/14 (seria AMREO1301214) Nienetowatie no rynku aktgwoym Nie dotycry AmRest Holdings ST POLSKA 2014-12-30 Znienne 3.29% 10 000.00 230 2300
BOS HNANCE 11/05/16 (X$0626282783) Aktywny fyoek - rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange BOS FINANCE AB SIWECHA 20160511 stale 6.00% 426130 3 600 15 554
8PS 12/07/20 (PLBPSOD00024) Aktyriy rynek - afternatywny system obroty ASOQ GRW BANK POLSKIE] SPOLOTIELCZOSCE SA. POLSKA 2020-07-12 amienue §,50% Ta00,60 2 toa 2 887
DHI0T5 (MO0 T03602) Iony aktywiy rynek TBS Polund Skarb Podstwo POLSKA H015-10-24 state 6,25% 100000 23000 25104
0S1019 (PLOGOGID5441) inny aktyway rynek T8S Poland Skarb Padstwo POLSKA 2019-10-25 stote 5,50% 100000 15 008! 16 069
51020 (PLOCOOTDG 126} tnny aktywny rynek 188 #olond Skarls Padstwa POLSKA 2062041025 stole 5,25% 100000 1066 11540
051021 (PLOCUO106670) fnny aklywny rynek T8S Poland Skarb Panstwe POLSKA 20211028 state 5,75% 100000 800 914
ECHO 11/02/16 (serio 1/2011) Nienotowane na synku oktywnyr Nie dotyery Echo investment $A, POLSKA 2016-02-11 mienne §,49% 100 000,00 25 2582
£CHO 30/06/14 (ransza 7/2001) Nienotowase na ryoku aktyweiym Nie dotgery fcho lavestment SA POLSKA 20G14-06-30 nienne 6.44% 100 000,00 2 2002
GFUNOSLE 29/06/18 (PLNOBLEOOO33) Nienotowane na rgnky akigwaijin Nie dotyesy Getin Noble Bank SA. POLSKA 2018-06-29 ienne 9,09% 160 Q00,00 15 T 500]
GIC 28/04/14 (seria GICSALO2_280414) Nienotowane na rynky aklywoyim Nie dotycry GLOBE TRADE CENTRE $.4 POLSKA 2014-04-28 anienne 6,27% 130 000,00 59 5974
MAGELIAN 19/05/14 (transza 6/2011) Nienotowane na rynky aktywaym Nie dotyezy MAGELLAN SA POLSKA 2014-05-19 anienng 8,90% 106 006,00 3 363
MAGELLAN 19/08/13 (transzo 10/2010) Nienotowanie nia ok oktywnyrm Nie datyezy MAGLLLAN SA POISKA 2013-08-19 ziienne §.78% 100 00,00 2 206
MULNKING 23/12/14 (seria MLKOO123121 4} Nienotowane nia ryrky aktywagm Nie dotyery MULTIKING S.A. POLSKA 2014-12.23 zmieane 10,85% 1060000 50
PAULTIMEDIA 30/11/15 (PLMLMOPO0O3 1) Nienolawane na synku aktywngsn Nie dotyezy MULTIMEOIA POLSKA SA POLSKA 2015-31-30 imienng 8,62% 500 000,00 5
NFEMPIK $4/11/14 {transza 6/2010) Nignotowane g syoky aktywoym Nie dotyery NETEMPIK MEDIA & FASHION S &, POLSKA 20141124 amienne 8,419 100 000,00 15
PG 22/10/13 {seda ©) Nienatowane nia ryoku akiywngm Nie dotyezy PBG S.A {w upadiosc ukiadowei) POLSKA 2013-10-22 anlenne 8.97% T Q0,00 24
PEN ORLEN 27/02/19 (PLPKNOODO0B3) Nienotowanie fia tyrky oktywaym Nig dotycry PKN Oflen SA. POLSEA 2019-02-27 anieane 6,58% 100 500,00 22
PEO4TS (PLOG0O0TOGYS3) iy aktywny ryoek T8$ Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2015-04-25 stole 5.50% 100600 506
50416 (PLO0OCO 106340} toniy aktywny rynek T8S Poland Skarh Ponstwa POLSKA 20160425 state 5.00% 1000,00 B QOG
PE1016 (PLOODOTOGTIS) ting aktywiy eynek T6S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2016-10-25 stole 4,75% 100000 22600
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBPOOGTI600) Nienotowane na tynku oktywnym Nie dofycay SANFTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-0%-30 amienne 5.97% 10 000,00 32
WSD922 (PLODODTOZ646) tny oktyway rynek TBS Polond Skarb Podstwa POLSKA 2022-09-23 state 5,75% 100000 4500
WA (PLOBQO 104 717) laay aktyway rynek 188 Polond Skorb Patstwa POLSKA 2018-01-25 arteane 501% 100000 4 800
- Inne i}
BPE 03/12/14 (setia 6PS/CDOB/2609) Nienotowane no rinku aktgwnim Nies dotyery BANK POLSKIE) SPOLDZIFLCIOSC S A POLSKA 2014-12-03 zmesne 8.1 1% 25 000,00 60
Razem akigway rynek regulowany 4600 A
Ruzenm aktysng rynek nieceg A8 qu 6,77
—— Ragem nienotowane no eyaku akdywngm w3 66 118 19.96
Razem 152 911 22T 987 236 514
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Wartesdé Warta$é wedlug

Instrumen’u ochodne Rodzaf ruaky Nazwa rynks Emitent Kroj siedziby lastrument Liczh wediug ceny | wyceny na deien :‘f“ﬂc ‘f:"
J p L] El e emifenta bazowy tezba nabycia w tys. | bilansowy w tys. @ ‘f{wng%)
dhotych zhotych agotem
Wystandoryzowane instrumenty pochodne 73 Nie dotyczy O 040
DAX FUTURE 24/09/12 (GXU2) Aktywny rynek - runek regulowany EUREX Eurex NIEMCY Index DAX 11 Nie dotycay 0
FW20U12 (PLOGFO002451) Aktywny rynek - rynek requiownig GPW w Warsrowle Glelda Papierow Wattodciowych w Warszawie 8.4 POLSKA index WIG 20 72] Nie dotyery 0 0,00
Niewystandaryzowane Instrumesty pochodne W01 Nie dotyery e Q.06
FX Swap CZK PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynky aktypwnym Nie dotyczy Bank Hondlowy w Warszawie SA. POLSKA CZK (11480000} 1 Nie dutyes 4] 6,00
FX Swap CZK PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na ryake aktywaym Nie dotyery Societe Generale S.A. Oddzial w Polsce POLSKA CEK {11480000) 1 Nie dotycay -4 6,00
FX Swap EUR PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nigriotowane na rynku aktywnym Nie dotyjezy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA EUR (4120000} 1 Nie dotyezy 2 0,00
X Swap EUR PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nignotawane na ryaky aktywagm Nie dofyezy Pekao S.A, POLSKA EUR (4120000} 1 Nie dotyery 84 4,03
FX Swap GEP PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nignotowane na rynku akiywnym Nie datyezy Bank Hoadiowy w Warszawie S A, POLSKA GB# (1000300} 1 Wie dotyezy i 4,00
FX Swap GBP PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nignotowane na rynku akigwngr Nie dofyczy Societe Cenerale SA. Oddzial w Palsce POLSKA GBPF (100000} 1 Nie datyezy & [exess
EX Swap HUF PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowone na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale 8A. Oddziat w Polsce POLSKA HUE (27070000} T Nie dofyesy 0] 0,00
FX Swap HUF PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku ekigwagem e dotycry Saciete Generale S.A. Oddzial w Polsce POLSKA HUF (27070000} 1 Nie dotgery 3 0,00
FX Swap USD PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywoym Nig dotyezy Bank Hondlowy w Warszawie SA. POLSKA USD (1520000} 1 Nie datyezy 1 3,00
EX Swop USD PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowans na rynku akigwagem Nie dolyczy Pekao S.A. POLSKA USE (1520000) 1 Nie dotyeag 86 0,03

Razem okiywny rynek reguiowany 73 Rie dotyeat

Razem oktywny rynek aieregulowony

o o f
Razem nienolowane na ryaku akipwagm 30 Nie dotyczy 178 0.06
Razem 83

Nie dotyczy 178 8,08
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Gwarantowane skbadniki lokat

Rodia}

byorna
ficzbo

Wurtodd wedtug
ceny nabycie w ys.
Hotych

Wartodd wedhug

wyceny sa dzieq

bilansowy w tys.
ziatych

Udzist w
aktywach
sgdtem (%)

Papiery wartodciowe gwarantowans praer
Skarb Pafistwa

4,00

Papiery wartodciowe gworantowane prrer
NBP

0.09

Paplery wartodciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu tergtorialnego

2,001

Paplery wartosciowe gwerantowane przez
panstwa nalezqee do OECD (z wylaczeniem

.60

Rreczypospolite] Polskief)

Papiery wartodciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktaryeh crdoakiem jest Rreczpospolita Polska
tub przynajmnie] jedno 2 pofistw nalezqeych
do OECD

0.00

Poplery wortosciowe emitowane preee

migdrynarodowe instytucie finansowe,

ktorych crtonkiem jest Rzeczpospolita Polska

tub przynajmnief jedo 2 padistw naledgcych
do QECD

Narwa emitenta

Kraj
siedziby
emitenta

Rodzaj rynky

Nazrwa rycku

Liczbo

Woertosé wedlug
ceny nabycio w
fys. ztotych

Wartos¢ wedtug

wyceny na duei

bitansowy w tys,
zhotych

Udziat w
aktywoch
ogétem (%)

4.00




(G Stabitaeqgo Wrrosty Plus

BILANS
sporzqdzony na dzied 30 czerwea 2012 1,

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywdw netto ng jednosike uczestnictwa}

!

30.06.2012| 31.12.2011)

L AKTYWA 331061 415150
Srodki pienigine | ich ekwiwalenty 1534 1407
Naleinosci 930 1334
Transakee przy zobowigzaniy sig drugief strony do odkupy 0 0
Skladniki lokat notowane na aktywaym runku, w tyme 254 110 338 580

- diuzne popiery wartoSciowe 170 396 241 630

Sktadaiki lokat nienotowane no aktywnum rynke, w tym: 74427 73829

- duine papiery wertosciowe 66 118 68 633

Nieruchomodcl 0 0
Pozosiate aktywa 3 o

H. ZOBOWIAZANIA 27 169 73 589
HI. AKTYWA NETTO (1-11) 303 892 341 561
V. KAPITAL SUBFUNDUSZU 353 193 409 363
Kapitat wplacony 966 907 959 242

Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) 613714 -549 879

V. DOCHODY ZATRZYMANE -54 320 -56 081
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31187 27 969
Zakumulowany, nierozdysponowany zreaiizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 507 -84 050

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 5019 -1
VIL KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERACHI (IV+V+/-Vi) 303 892 341 561

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

2706 449,724

3215 567,993

Kategoria A 2581 310,924 3059 660,336
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 120 882,978 155 907,657
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 4 255,822 0,000
Kategorio E 0,000 0,000
Kategoria { 0,000 0,000
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych)
Kategoria A, B, C 112,28 106,22
Kategoria A1, 81, C1 -

Kategoria E
Kategoria |

112,33
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RACHUNEK WYNIKU 7 OPERACHE

{w tysigcach otych)}

10458 25438 11283

fy w zyskash 1512 4123 1348

8 345 25880 9832

Dodatnie saldo rdinic kursowych 36 4353 102

Pozosicle 1 32 1

. KOSZTY SUBFUNDUSTY 7240 17 542 3292

Wynagrodzenie dia fowarzystwa 4677 i 6062

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzaeych dysirubucie 0 0 9

Optaty dia depozytoriusze 4] G o

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow subfunduszy 45 150 29

Ophaty zo zezwotenia oraz rejesiracyjne 9] G G

Ustugi w 20kresie rachunkowosci 0 0 g

Ustugi w zokresie zarzadzanio akiywarnit funduszy 0 g Y

Uslugt prowne g g 0

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne g 0 0

Koszty odsetkowe 2891 5155 2409

Ujemne soldo ralnic kursowych 124 1019 692

Pozostate 33 7 40

HE KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 9 Y 4

V. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (1I-11) 7240 17 542 9292

V. PRZYCHODY 7 LOKAT NETTO (1-1V) 3218 7396 1991

VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 15283 -27 329 6639

Zreatizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -1457 7399 8494

- 7 tytutu roinic kursowych 1626 -1 469 317

Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym; 16 740 -34 728 -1855

- ztytuty rodnic kursowych -1498 3210 -314

VH. WYNIK 2 OPERACH (V+/-v1) 18 501 -19433 8 630

Wynik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych) 6,84 -6,04 2,04

Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w Hotych) 6,84

Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii £ {w ztotych) - - -

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kateqorii | {(w ztotych) - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigeach rotych z wyjgtkiem liczby | wartodci aktywow neite no jednostke yczestaictwa)

01-30.06.2012

L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -37 469 158533
1. WortoSE aktywow netto na konlec paprzedniego okresy sprowordowczego 500 094
| 2. Wynik 2 operaci za ckres sprowordowey (rozem), w tyme -39 433
tokat nelio 7336

o y zysk (strota) ze 2bycia lokat 7399

o3t [spadek) miezreclizoweneqo zysku (straty) 7 wiceny lokat -34 728

3 Zmiana w gkipwoch netlo 7 tytuly wyniks 7 operacy -19433
4. Bustrybucia dochodbw {prrychodéw) Subfunduszy {razer) 0 0
Z praychodéw 7 loket netto iy 2
Ze rrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0 G

2 przychoddw ze sbycia lokat 0 0

5. Zmiony w kopitale w okresie Sprawozduwczym {razem}, w tym: -56 170 -139 1090
Zimiona kapitely wptaconege (powigkszenie kopitehy 7 tytuly zbytuch (ednostek Uczestrictwa) 7665 31466
Zmicna kapitaly wyptaconego (zmniejszenie kapitahy 7 tytutu odiaupionych jednastek uczestnictwa} -63 835 -7 766

5. towuna zmianc akbywow netto w okresie sprowozdowezym (3-44/-5} -37 668 158 533
Wartose akiywdw netto na koniec okresu spraviordawczego 303 892 341561

3 Srediia wartose akiywiw netto w okresie sprowozdawezyim 378 303 445 636
1. ZMIANA LICZBY JEONOSTEK UCZESTNICTWA: -50% 118,269 -1 284 281040
1. Zmiana liezby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: -509 118,269 -1 284 281040
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 73277,403 286 903,967
Kategoria A 63 808,331 280 630,537
Kategoria & $.000 0,000
Kategoria C 213,250 6273430
Kategoria A1 0000 6,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 4255822 0.000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0.000 0.000
Liczba odkupionyceh jednostek uczestnictwa 582 395,672 1571185007
Kategoria A 547 157,743 1504 728,684
Kateqoric 8 0,000 0.000
Kategoria C 35237929 66 456,323
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kateqoria £ 0.000 0.000
Kategorio | 0.000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -509 118,269 -1 284 281,040
Kategoria A -478 349412 -1224 098,147
Kategoria B 0,000 0,000
Kategorie C -35 024,679 -60 182,893
Kategorio A1 0.000 0,000
Kategorio B1 2,000 0,000
Kategorio C1 4255822 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0.000 0,000

o

Liczba jednostek uczestnictwa norastajaco od poczatky dziclainosa Subfunduszu, w tym:

2706 449,724

3215567993

ticzbe zbytych jednostek vczestnictwa

8 397 779,705

8 324 502,302

Kategoria A 7 890 565.093 7821756762
Kategoria 8 0.000 0.000
Kategoria C 502 958.790 502 745,540
Kategoria A1 0,000 0.000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 4255822 4.000
Kategosia £ 0,000 0,000
Kategoria | $.000 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5691329981 5 108 934,309
Kategoria A S 309 254,169 4762 096426
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 382075812 346 837.883
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kateqoria | 0,000 0,000
Satdo zmian liczby jednostek uczestnictwo 2 706 449,724 3215 567,993
Kategoria A 2581310924 3 059 660,336
Kategoria B 0.000 0,000
Kategoria C 120 882,978 155 907,657
Kategoria A1 0,000 0.000
Kategoria 81 3.000 0,000
Kategoria C1 4255822 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0.000

3

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa




zrostu Plys

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigeach zlotych z wyjgtkiem ficzby | wortosci akiywow netto no jednostie vezestnictwa)

91.01-3006.2012

452
11114
Kategoria A, 8, C 111,14
Hategorio A1, BT, C1 - -
Kategoria £ - -
Kotegoria | -
2. Wartas¢ okiywdw netto no fednostke Uczestnichwa ne konlec biezgeeqo okresu sprawozdawczego (w Zotych) 112,28 10622
Kategoria A, B, C 112,28
Kategorig A1, 81, C1 11233 -
Kategoria £ -
Keteqoria | - -
; Procentowa zmiang wertodal akiywiw nette no jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w skali 1147 443
roki}
Kategoria A4, B, C 1147 ~443
Kategoria A1, BT, C1 -
Kategotic £ -
Kotegoria | -
4 Minimalna wartoSe akiywdw netto ne jednostke uczestnictwa w okres: sprawozdawczym 106,16 10403
{w dotych ze wskazaniem daty wyeceny)
Kategoria A 8, C 106,16 104,03
Kategoria A1, 81, C1 108,16 -
Kategoria £ -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2012-01-09 2011-09-22
Kategoria A1, B1,C1 2012-06-05 -
Kategoria F -
Kategoria | - -
Maksymalna wartose aktywéw nietto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
5. 113,12 11361
(w rlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 113,12 113.61
Kategoria AT, 81, C1 11232 -
Kategoria £ - -
Kategoria | -
- dota wyceny
Kategoria A, B, C 2012-03-15 2011-07-07
Kategoria A1, 81, C1 2012-06-29 -
Kategoria E -
Kategoria | -
6 Waorto$¢ aktywow Qetto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym {w 1128 106,22
Hotych ze wsknzaniem daty wyceny) . '
Kategoria A, 8, C 112,28 106,22
Kategoria A1, 81, C1 11232 -
Kategoria £ -
Kategoria | - -
- data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
v PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO 253 753
" {w skali roku), w tym: ' ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwe 2,50 2,50
2, Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrgbucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.00 0,00
4. Procentowy udziot oplat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszy 0,03 0,03
5. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0.00
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzqdzania oktywami Subfunduszu 0,00 0.00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz U. 7 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbzniejszymi
zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz 1859).

Ksiggi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dia kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniky z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 z.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementéw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujqce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, skiadajacego si¢ z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajqcych, zawierajgcych
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajqcych  dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqee informacje, ktore mogtyby mieé wplyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac fqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicq lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie

Strona 17



jednostkowe s

0 Okres 6 Zak¢

dzieft, w ktorym ~ zgodnie ze statutem daneqo funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego
inwestowania - nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow uczestnictwa.

¢} Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Skladnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentuclnych doplat Iub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

e) Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia, a w
przypadky sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowane; ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych, ktérego platnikiem jest
PKO Parasolowy- fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h) Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wuyliczonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku 7 wycenq srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

) Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytgeznie aktywa Subfunduszu.

Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obciqzajg aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto
Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnik6w lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartosc aktywow netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
b) Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowiqgzania, zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o

Strona 18




[
S

a)

ilnego Werosty Plus

czes¢ zobowiqzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktore zwigzane byly z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialy wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.

Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale

wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana buta poprzez podzielenie
wartosci  aktywow netto  Subfunduszu  przypadajgcej na dang grupe kategorii jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. jako moment wyceny
Subfundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Subfundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papierow wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg Subfundusz uznawat wartosé WYyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w
tym akcje, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym  rynku, wyceniane byty wedhig ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek
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wartos$¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

ezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgeo niski, albo na danym skiadniky
lokat nie zostata zowarta zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany skiadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych
na danym cktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, 7e jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo
Wartose.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane buyty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Oluine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, 7e korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach zlozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczqeq tego rodzaju ushugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniqcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajqcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$é
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informaciji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dia
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesiqcu poprzednim
byt najwyiszy.
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Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

al
a
J

w wartosci godziwef

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegblnosci w oparciu o model wyceny pordwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci | prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw  pienieznych, w kiérym
uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i je] wartosé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartoéci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartosc aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

c)

d)

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Otuine papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartoéci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,

Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bondéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope
procentowq.

Jednostki - uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym  rynku wyceniane byty wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycjl bilansu ,Naleinosci” 30.06.2012 31122071
Naleinosci z tytutu zbytych fokat 13 1221
Naleznoda 7 tytufu zbytuch jednostek uezestnictwa 151 108
Naleinodel 7 tytutu dywidendy 718 0
Naleznosci z tytubu odsetek 36 0
Pozostate naleznosci 12 5
NALEZNOSCI RAZEM 390 1334

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgeym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat
odpisdw aktualizujacych wartosé naleznoéei.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31122071
Zobowigzania z tytuty nabytych lokat 7253 2845
Zobowiqzania 7 tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 18536 68 058
Zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych 4 G
Zobowiqgzania z tytuty wptat na jednostki uczestnictwa 9 8
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 690 1900
Zobowiqzania z tytulu rezerw na wydatki 6 7
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 44 20
Zobowigzania wobec TFI 626 749
Pozostate zobowigzania 1 2
ZOBOWIAZANIA RAZEM 27 169 73 589

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 [Struktura $rodkow pienieinych na rachunkach Wa'rtosc w Wartos¢ w Woi“tosc w Wartosc w
bankowych na dzien bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
i (w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
PLN 347 347 60 60
CHF 1 2 1 2
CZK 7 1 7 1
. EUR 8 34 5 20
Bank Handlowy w Warszawie S.A, GEp 5 7 3 1T
HUF 6 0 8 0
TRY 9 17 5 10
Uso 12 39 5 18
Ipoperna SECURITIES S.A. PLN 371 371 378 378
EUR 97 414 179 791
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 88 298 33 112
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 01.01 - 31.12.2011
srodkéw  pienieznych  utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w 3193 5628
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieinych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe] uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych wartoé¢ godziwa lub wysokosé przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o stalym
oprocentowaniy sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowane] wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2012 31.12.2011
Wartode  § ) Warto§¢ Udziat
bilansowa w bézsaf p.foc’e{“‘ﬂtcwg bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych W aktywach tys. ztotych aktywach
I JAktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 220792 66,69% 290 927 70,08%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajoeym ze
stopy procentowej, w tym: 170 396 51,47% 241030 58,06%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 162 688 49,14% 185 579 44, 70%

2. Sktadniki lokat nofowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow érodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 7708 2.33% 55 451 13,36%
3. | Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartos$ci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej - - -
4.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
$rodkow pienieinych wynikajgcym ze
stopy procentowej 50 396 15,22% 4G 897 12,02%

Wartosc . Wartosé Udziat

; Udziat procentowy] | .
bilansowa w . . bilansowa w | procentowy w

w zobowigzaniach . ;

tys. ztotych tys. ztotych | zobowigzaniach

Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
I1.|stopy procentowej: - - B, -

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
zawartych transakeji terminowych majgeych za  przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb paastwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowq skiadnikéw lokat oraz transakeji, z ktérymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czum w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
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swe Subtundus

30 czel

kredytowym obcigZone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2012
1A A "y A4
Wartosc - Wartosd

. Udzigt procentowy) .,
bilonsowa w bilonsowa w g
w aktuwach o )

’ tys. ziotych aktywach

tys. zlotych
1. 1Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosei
wykazane w bilansie 244 757 73.93% 314 859 75,84%
Wartosé Wartosd Udziat

Udziat procentowy

Koncentracio ryzgka kredytowego w bitansowa w o779 bilansowa w | procentowy w
{1.|kategoriach lokat: tys. zlotych | ¥ 090Tel sumie tys. ztotych | ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 151 995 62,10% 223 345 70,93%
-Polska 151 995 52,10% 223 345 70,93%
Papiery komercyjne 84 519 3453% 86318 27,41%
Listy zastawne 3 061 330% 5022 1,60%
instrumenty pochodne o dodatrim
saldzie rozliczen z kontrahentem 182 0.067% 174 0,06%

Transakcje przy zobowigzoniu sie
druglej strony do odkupuy - - - -

3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obcigZone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartosc¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2012 31.12.2011
Wartosc¢ bilansowa w Udziat Wartosc bilansowa w tys. Udziat
tys. zlotych procentowy w Zotych procentowy w
aktywach aktywach
I.}Aktywa obcigione
ruzukiem walutowum 26 795 8,09% 28 266 6,81%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
walutowego w Papiery |lnstrumenty| Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty
kategoriach fokat: | ydziatowe | diuine pochodne | udziatowe dluine pochodne
CZK 9,01% - - 9,64% - 0,03%
EUR 8,43% 60,14% 0.33% 8,02% 58,93% 0,42%
GBP 2,17% - 0,02% 221% - 0,02%
HUF 1,64% - 0,01% 4,12% - 0,02%
TRY 0,31% - - 0,25% - -
uso 17,60% - 0,34% 16,17% - 0,17%
Wartoé¢ bilansowa w Udziat Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat
tys. ztotych proce.ntow’g w Zlotych proce.ntow%; w
zobowiazaniach zobowigzaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
{1 walutowym: 4 0.01% - -
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NOTA NR 6 - instrumenty pochodne

Na dziefy 30 czerweo 20172 1.

s Rodzaf o .1 Wartos¢ prayszlych Wartosd przysziych .
Typ zojetej L . , . . [Wartos< otwartef .. : . . g Data
N . instrumenty | Cel ofwarcio pozycii - platnosci Funduszu {wi platnodci kontrohenta {w R i
pozyc , N pozych {w tys. 74} ) . \ zapadalnodci
pochodnego tus. zt) tys. 21}
o Ograniczenie ruzuka _ . . o
Porycja dtuga | FX SWAP graniczenie ryzyka -4 11480 CIK 1906 PIN| 2012-67-02
' " walutowego
: Ograniczenie ryzyke » . . ~ -
Porycja dluga | FX SWAP = 5 84 4120 EUR 17640 PIN | 2012-07-02
’ walutoweqo
. o Ggraniczenie ryzyka . s o
Pozycia dluga FX SWAP 7 u2 € 106 GBP 535 PIN | 2012-07-02

walutowego
Ograniczenie ryzyka

Porycio diuge FX SWAP walutowego 3 27670 HUF 403 PIN | 2012-07-02

Ogroniczenie ryzyka

Pozycio diuga FX Swap walutowego 86 1520 USD 5237 PN 2012-07-02
[ER13 110 54
Ograniczenie ruzuka 1907 L 17 481 ZK 1 2012-07-0
Porycjadtuga | Fxswap | D9reniczente ruzgke 0 1902 PN 11480 Czk | 2012-07-02
waiytowegao 11480 C7K 1902 PIN{ 2012-07-03
iniczenti 1 17428 P 200 EUR| 2012-07-
Pozycja dhuga FX SWAP ﬁgrmfz' nie ryzyka 5 428 PIN 4120 EUR 012-67-02
watutowego 4120 EUR 17430 PIN | 2012-07-03
i i ryka 52 1 5 2-07-
Pozycia dhugo EX SWAP Ogmmiczeme ryzyka 0 4 PIN 100 GBP | 2012-07-02
walutowego 100 GBP 524 PIN | 2012-07-03
Oqrani i | 401 piN 27 070 HUF | 2012-07-02
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 0 '
walutowego 27070  HUF 401 PIN | 2012-07-03
Pozycia diuge FX SWAP ngm!czeme ryzyka ] 5083 PIN 1520 USD| 2012-07-02
walutowego 1520 USD 5083 PIN| 2012-07-03
b L , - . Kwota bedqca
Typ zajetej | Rodzaj instrumentu . .. | WortoSC otwartej|  Terminy i warunki przyszhych Data
ozycji ochodrego Cef otwarcia pozycji ozycji (w tys. zf) trumieni pienigznych podstawq prayszhych zapadalnosci
pozycy p g pozycj ys. stru prenigzny platnogci (wtys. 2t) | * p
) . Codziennie na podstawie kursu
. OAX FUTURE Ograniczenie ryzyka . . o
Pozycja dluga 24/09/12 (GXU?2) inwestycyjnego 633 rozllczemoweggupq(gowanego przez Nie dotyczy 2012-09-24
NPT Codziennie na podstawie kursu
Pozycja diuga (m::‘;é%g;isu O?:::?:ﬁ:gtgka 1586 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-09-21
- ) yeuineg GPW w Warszawie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Typ zajte] ‘ Rodzaj ) | Wartos¢ otwartej Wort?s'c przgszfgch War?qscx przysziych Data
ozucii instrumentu | Cel otworcia pozycji ozyci (w tys. z4) ptatnosci Funduszu (w| ptatnoéci kontrahenta (w sapadainosci
pozyc] pochodnego pozyc) ys- tys. z4) tys. zf) P
i i 7k
Pozycja diuga | Fxswap | D9roniczenie ryzyka 7 11480 CZK 1971 PIN| 2012-01-02
walutowego
Ograniczente ryzy
Pozycja diuga | FX SWAP graniczenie ryzyka 109 4050 EUR 17997 pIN | 2012-01-02
walutowego
Porycja diuga | Fxswap | Cdroniczenie yzyka 5 135 Ggp 716 PN | 2012-01-03
: walutowego
; . Ograniczenie ryzyka
Pozycjo dluga FX SWAP walutowego 6 86 960 HUF 1240 PIN| 2012-01-02
Pozycjadiuge | Fxswap | Odraniczenie ryzgko 46 1535  USD 5292 PIN| 2012-01-03
walutowego
Pozycja dlugo FX SWAP Ogmm'czeme ryzyka 0 1964 PIN 11480 CZK} 2012-01-02
walutowego 11480  CZK 1964 PIN| 2012-01-03
i It | - -
Pozycjo dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 1 17901 PIN 4050 EUR|} 2012-01-02
walutowego 4050  EUR 17902 PIN| 2012-01-03
i i 1242 piN 86 960 HUF| 2012-01-02
Pozycja dhugo FX SWAP Ograniczenie ryzyka 0 6 0
walutowego 86 960  HUF 1242 PIN| 2012-01-03
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PO . . N . Kwotn bgdgea
Rodzal instrumenty |, . . | Woriodd otwartel]l  Termiay | waruakd praysziych A Gata
hodn L8 OTRArcia pORuTi | oyl fw ty zt] trumieni ?eri‘vén ch podstawg praysziych zapadainosci
sochodrego N ozycji {w tys. strumieni plenis 1 o P zapadalnos
i 9 pozyoitiw iy prenteziy slataosci {w tys. 78 pade
Codziennie no podstawie kursu
Porycio diuge 1303 rozliczeniowego podawanego prez e dotycry 2017-63-18
EUREX
ATt - et Codziennie no podstawie kursy
_ L FWIOHTZ Cgroeniczenie ryzgka . X . . . ATt
Porycia diuge U M L 8104 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
? {PLOGFOO01917) inwestycyjnego PR o
T GPW w Warszawie SA.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012  31.12.2011

i.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw

I wiasnosc ryzyk . i
) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prow i .
© wiasnosci i ryzyk
H.  Transakcje przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 18536 68 058
1 Tmnsak’q.et w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 18 536 68 058
wiasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone i )

praw wiasno$ci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierdw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu

. w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartesciowych

Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartoSciowych

NOTA NR 8 -~ KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na
dzieni ich udzielenia, wiecej niz 1% wartos$ci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez

Subfundusz poizyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgeo (w tys. ztotych):

Pozycia bilansowa CHF CZK _ EUR  GBP HUF RUB TRY Uso PEN RAZEM

i” iki { 1 £ 0na - . - P - -
Skiadniki lokat notowane na 0 2330 17735 561 424 0 79 4552 228429 254110
aktywnym rynku, w tym:

- diuine papiery wartoSciowe 0 0 15554 O 0 g 0 0 154842 170 396
ék?gdmia lokat ntenctowane na 0 0 26 6 3 9 a 87 74 245 74 427
aktywnym rynky
Srodki pienigzne i ich 2 148 11 0 o 17 337 718 1534
ekwiwolenty
Naleznosci 0 0 12 0 o 97 0 7 874 99
Zaobowigzania 0 4 0 0 0 0 0 0 27165 27 169

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF _CZK  EUR  GBP HUF TRY uso PLN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

0 2552 17731 586 1091 66 4282 312272 338 580

- diuine papiery wartosciowe 0 0 15607 0 0 0 0 225423 2471 030
Sktadniki lokat nienotowane na 0 7 110 5 6 0 46 73655 73 829
aktywnym rynky
Srodki pieniezne i ich . .. / S
ekwiwalenty 2 1 811 15 0 10 130 438 1407
Naleinosci 0 0 96 199 0 151 369 519 1334

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.07-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Skitadnik lokat | zrealizowane  niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
Akcje 60 =630 430 872 112 131
Dtune papiery 0 560 980 1484 376 115
ooty 3955 7 10 875 -88 6 281 16
g;‘;;%gtewe 20 -358 171 677 7 16
Eﬁm ctwa 0 0 52 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
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3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys. ziotych):

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2017 01.071-30.06.2071
Sktadnik lokat | zreglizowone  niezrealizowane” | zrecfizowone  niezrealizowone™ | rreciizowane  niezrealizowane™
Akele 283 85 -326 62 -185 =313
byt oapler ~ - - 21
biuzne papiery 0 ) 183 61 234 61
wartosciowe
instrumenty 5 269 - 5 820 . e s
s : L DL = R A “2‘, - -
pochodne 89 3 12 989 5 5679 6
Kwity
200 -5 -4 167 -3 =30
depozytowe 200 55 179 & 51 Z

" wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY 1| ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011

01.01-30.06.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2 710 9420 7702
- dluzne papiery wartosciowe 2052 4024 -1 886
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1253 =202 792
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -1 457 7 399 8 494

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
fokat”

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011

01.01-30.06.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 717 -34 642 -1 865
- dhuzne papiery wartodciowe 3015 2509 7316
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23 -86 10
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 16 740 -34 728 -1 855

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany

zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogg byc realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa przez Subfundusz.
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sz PKO Stabilnego Werosty Plus

vea 2012 roku
NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.07-30.06.2011

Kwoty swiadczen dodatkowych
pominigjszajgcych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. ztotych)

I3}

0 i

]

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgeych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiggach Subfunduszu jako

koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z

operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
(w tys. ztotych)

Wartosc aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 341 561
2010 500 094
2009 267 104

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe (w ztotych)

Rok Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A B C

20M 106,22

2010 111,14

2009 100,56
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INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczgee lat ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bitansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz obja$nienie réinic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniemi finansowymi

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bledéw podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie

wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.
Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI SA. nie istniejq
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposob
wplyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian.
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