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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Ptynno$ciowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzqdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 r. Sprawozdanie zawiera
szczegOtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego dotqczono
raport z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2017 roku 21,93 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywow o 11,53% od poczqtku 2017 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec
czerwca 2017 roku wyniost 13,66%, co dato Towarzystwu 1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywéw. Na 30 czerwca 2017 roku
PKO TFI zarzqdzato 42 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym: 5 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 6 funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

W pierwszym potroczu 2017 roku PKO TFI otrzymato nagrody i wyrdznienia dla nastepujgcych produktow:

1. ,Ztoty Portfel” dla subfunduszu PKO Surowcéw Globalny.

L,Ztoty Portfel” to wyréznienie dla najbardziej skutecznych zarzqdzajqeych funduszami dziatajgcymi na polskim rynku, przyznawane przez
Gazete Gietdy Parkiet. Fundusz PKO Surowcéw Globalny osiggngt w 2016 roku ponad 76% stope zwrotu - byt to najlepszy wynik wéréd
funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego osiggniety w zesztym roku.

2. Wysokie oceny dla subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA przyznane przez Analizy Online.

W pierwszym pétroczu 2017 roku niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online, podtrzymat wysokq ocene w postaci ,4 gwiazdek” dla
subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa. Produkty z ocenqg 4 i 5 gwiazdek to wedtug Analiz Online fundusze, ktére powinny znalez¢ sie w portfelu
inwestorow.

Pierwsza potowa 2017 roku nie przyniosta globalnym inwestorom az tylu emocji, w ktére obfitowat rok poprzedni. Wybory prezydenckie we Francji
wygrat Emmanuel Macron. Co prawda sondaze nie dawaty duzych szans na wygrang Marine Le Pen - ktorej prezydentura przyblizytaby wizje
wyjécia Francji z Unii Europejskiej - jednak inwestorzy woleli pozosta¢ ostrozni pamietajgc o wyniku gtosowania w sprawie Brexitu czy wyborach
prezydenckich w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Charakterystykq pierwszego potrocza byta niska zmienno$¢ na rynkach finansowych. Indeks VIX, czyli indeks obrazujgcy oczekiwang zmienno$¢
amerykanskiego rynku akji (Indeksu S&P500), osiggngt w ubiegtym potroczu najnizszy poziom od poczgtku lat 90-tych ubiegtego wieku. Poziom
ten jest w perspektywie ostatnich dekad ekstremalnie niski.

Jednymi z baczniej obserwowanych wydarzen pierwszego poétrocza byty dziatania bankéw centralnych. Amerykanska Rezerwa Federalna, po
grudniowej podwyzce stop procentowych, w pierwszej potowie 2017 roku zdecydowata sie jeszcze dwukrotnie podnie$¢ koszt pienigdza. Nie mniej
istotna od podwyzek stop procentowych okazata sie zapowiedz planu redukcji sumy bilansowej amerykanskiego banku centralnego, zbudowanej w
ramach programu skupu aktywow. Miesieczny limit sumy zapadajgcych obligacji skarbowych, ktére nie bedg mogty by¢ reinwestowane, ustalono
na 6 mld USD. Limit ma by¢ zwiekszany co trzy miesigce o 6 mld USD, az do osiqgniecia warto$ci 30 mld USD miesiecznie. W przypadku MBS, limit
z poczqtku wynosi¢ bedzie 4 mld USD, zwiekszajqc sie co kwartat o kolejne 4 mld USD, az do osiggniecia poziomu 20 mld USD miesiecznie.

Dziatania FED-u byty jednak zgodne z oczekiwaniami rynkowymi, dlatego tez nie doprowadzity do zadnego istotnego ruchu na jakiejkolwiek klasie
aktywoéw. Pamietajmy, ze w tym samym czasie pozostate najwieksze banki centralne w dalszym ciggu kontynuowaty bardzo ekspansywng polityke
monetarng. Europejski Bank Centralny (EBC) kontynuowat program luzowania ilosciowego polityki monetarnej (kupno 80 mld euro obligagji
miesiecznie od stycznia do marca i 60 mld euro miesigcznie od miesigca kwietnia), oraz utrzymujgce historycznie niskie poziomy stop procentowych.

Poziomy wskaznikow wyprzedzajgcych koniunktury zaréwno w gospodarce amerykanskiej, jak i w strefie euro, byty w pierwszym potroczu na
optymistycznych poziomach, co byto dobrg informacjq nie tylko dla akcji, ale takze dla obligacji wysokodochodowych. Jednoczes$nie poziomy
rentownosci obligacji skarbowych nie wzrosty na tyle wysoko, zeby zagraza¢ rynkom akcji. Wzrost rentowno$ci obligacji pomagat za to sektorom
pozno-cyklicznym, w szczegdlnosci bankom i ubezpieczycielom. Kolejnym sektorem, ktory moze skorzystac z powolnego wzrostu inflacji jest handel
detaliczny, ktéry wykorzystuje mozliwo$¢ podniesienia cen dla klientow.

Gospodarka USA

Wedtug wstepnych szacunkéw wzrost amerykanskiej gospodarki spowolnit w 1Q 2017 do poziomu 1,2% rok do roku, z poziomu 2,1%
odnotowanego w 4Q 2016. Wolniejszy wzrost, wynika gtéwnie z nizszych wydatkéw inwestycyjnych i moze by¢ zwiqzany z niepewnosciq
towarzyszqcq pierwszym miesigcom sprawowania urzedu prezydenta przez Donalda Trumpa. Stopa bezrobocia w ostatnich miesigcach
systematycznie sie obniza, osiggajgc wg ostatniego czerwcowego odczytu poziom 4,3%. Wskazniki wyprzedzajgce m.in. ISM Manufacturing Index
pozostajq na wysokich poziomach (ostatni czerwcowy odczyt na poziomie 54.,9).
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Gospodarka Strefy Euro

PKB Eurostrefy w 10 odnotowato wzrost 0,6% , lekko powyzej konsensusu wynoszqcego 0,5%, oraz powyzej odczytu za poprzedni kwartat 0,5%.
Composite PMI dla Eurostrefy pozostaje mocny i utrzymuje sie od kilku miesiecy na poziomach powyzej 56,0 (56,8 wg ostatniego czerwcowego
odczytu). Dynamika inflacji w Niemczech i Francji w ostatnich czerwcowych odczytach ulegta obnizeniu (odpowiednio z 2,0% na 1,5% oraz z 1,2%
na 0,8%).

Gospodarki Rynkéw Wschodzqcych

Sposrod gospodarek rozwijajgeych sie najwieksza uwaga koncentrowata sie na Chinach. Chiriskie PKB wzrosto w 10 o 6,9%, nieznacznie bijgc
oczekiwania rynkowe (konsensus na poziomie 6,8%) i bedgc powyzej odczytow za poprzednie kwartaty (6,8% w 4Q 2016) - jest to najwyzszy
wzrost odnotowany od sze$ciu kwartatow. Mocny wynik czeSciowo zawdzieczany jest wysokim wydatkom infrastrukturalnym co rodzi obawy o
utrzymanie tempa wzrostu w nastepnych kwartatach. Obawy te majg uzasadnienie m.in. ze wzgledu na malejgcy impuls kredytowy oraz przegrzanie
cyklu kredytowego widoczne w kondycji rynku nieruchomosci.

Gospodarka Polski

Wedtug ostatnich danych GUS, polska gospodarka w pierwszym kwartale 2017 rozwijata sie w tempie 4,0% rocznie, co stanowi przy$pieszenie z
2,5% odnotowanych kwartat wczesniej. Gtownym czynnikiem poprawy tempa wzrostu, byta zwiekszona dynamika konsumpcji oraz koniec
negatywnych efektow bazy obserwowany w naktadach inwestycyjnych. Oczekuje sie, iz w najblizszych kwartatach dynamika wzrostu PKB
utrzymywac sie bedzie w okolicach 4,0%. Po dtugim okresie deflacji, z ktérq gospodarka pozegnata sie pod koniec ubiegtego roku, inflacja staje sie
coraz bardziej widoczna i wg ostatnich odczytéw GUS, CPI znajduje sie na poziomie 1,9% rok do roku. Pomimo powyzszych odczytéw, z wypowiedzi
cztonkéw Rady Polityki Pienieznej wynika, iz podwyzek stop procentowych nie nalezy sie spodziewa¢ do konca 2018 roku.

Rynki akgji

Rok 2017 przynidst kontynuacje trendu wzrostowego w zyskach spotek notowanych na najwiekszych gietdach $wiatowych. W tym samym czasie
wyceny akcji amerykanskich wspierane byty przez rekordowo wysokie poziomy skupu akeji wtasnych - w tym przede wszystkich spotek z sektora
technologicznego. Rynki Europy Srodkowo-Wschodniej wykazaty duzq dekorelacje. Z jednej strony rynki akgji polskich i tureckich zanotowaty silne
wzrosty, podczas gdy rynek akcji rosyjskich podgzat w odwrotnym kierunku. Patrzqc na silne odbicie rynku tureckiego, warto rowniez pamietac, ze
w tym wypadku istotng, dodatkowq zmiennq okazata sie waluta, ktéra znaczqco sie ostabita w tym okresie w relacji do ztotego.

Rynki obligacji

Rentownosci obligacji na rynkach bazowych (amerykanskim i niemieckim) przez pierwsze 6 miesiecy tego roku poruszaty sie wewnqtrz 30-40
punktowego przedziatu rentowno$ci. 10-letnie obligacje Niemiec poruszaty sie w przedziale 0,20%-0,50% dotykajqc kilka razy dolng i goérng granice
tego przedziatu i ostatecznie koficzqc potrocze przy gornej granicy (0,47%). Rentownosci amerykanskiej 10-latki miaty mniej cykliczny ksztatt i
oscylowaty w przedziale 2,10%-2,60%, zaczynajqc potrocze na poziomie 2,44% i konczqc je w okolicy 2,30%.

Rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych w styczniu otarty sie o poziom 4,0%, a od lutego powoli przesuwaty sie nizej w kierunku
3,10% bazujgc na pozytywnym sentymencie do rynkoéw rozwijajacych sie, jak rowniez korzystajqc z dobrej sytuacji gospodarczej i budzetowej w
Polsce. Polskie 10-letnie obligacje skarbowe zakonczyty pierwsze potrocze na poziomie rentownosci 3,32%.

Rynki surowcowe

Pierwsza cze$¢ 2017 roku naznaczona byta odwrdceniem reflacyjnego trendu z konca zesztego roku. Ceny surowcéw, zwtaszcza ropy, oraz ich
pochodne odnotowaty spadki. W dtuzszym horyzoncie, na rynku surowcéw wcigz wida¢ niezbilansowanq strukture potencjalnej podazy i popytu.
Potencjalny bilans podazy i popytu dla metali zaréwno szlachetnych, jak i przemystowych, wyglgda nadal bardziej optymistycznie niz np. bilans na
rynku ropy, ktérego nie byty w stanie poprawi¢ nawet istotne ciecia produkcji przez OPEC i Rosje.

Rynki walutowe
Istotng zmiang trendu w pierwszym pétroczu byto ostabienie dolara amerykanskiego, zaréwno do euro jak i zdecydowanej wigkszo$ci walut rynkow
wschodzqeych.

W pierwszym potroczu PKO Prynno$ciowy - sfio korzystat z dobrej koniunktury na rynkach finansowych i wypracowat atrakcyjng stope zwrotu na
poziomie 2,21%. Ponizej prezentujemy wyniki inwestycyjne funduszu PKO Ptynnos$ciowy - sfio.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Ptynnosciowy - sfio”).

PKO Ptynnosciowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, dziatajacym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 .
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisja Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/22/11/12/U/)G z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Ptynnosciowy - sfio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty diuzne. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back), nie moze
by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% warto$ci aktywéw netto Funduszu.

Na zasadach opisanych w statucie Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Funduszu.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Ptynnos$ciowy - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2017 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Ptynnos$ciowy - sfio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Ptynnosciowy - sfio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. powierzono KPMG Audyt
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, A1, oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z
metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A Al |
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 0,50 0,50 -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,90 0,70 -

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, A1 oraz |
roznigcych sie od siebie wysokos$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2017 31.12.2016
SKEADNIKI LOKAT Warto$é wefﬂug Warto$é wed{ug Procentowy udziabw Wartos¢ wefilug Warto§é wed!ug Procentowy udziotw
cengtnabg}cn] w b\{;lgceng na dzien aktywach ogélem ceny nabycia w wyceny na dziefi aktywach ogélem
ys. z1 ilansowy w tys. zt tys. zt bilansowy w tys. zt
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akdji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 3000 3015 0,65 3012 3056 0,47
Dtuzne papiery warto$ciowe 346 196 351601 75,39 592 084 593 539 92,25
Instrumenty pochodne* - -4 950 -1,06 - 447 0,07

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajqce

Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢
. . wedtug | Procentowy
Nazwa Kroj Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominalng wedtug wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Emitent siedziby . " el jednego | Liczba | ceny 2
rynku , wykupu | oprocentowania listu emisji . 4 na dziei | aktywach
emitenta papieru nabycia | . A
bilansowy | ogétem
wz wtys. zt
wtys. 2
Ustawa z
dnia 29
mBank Hipoteczny | Aktywny rynek - . sierpnia
mHipoteczny . 1997 r.0
28/04/20 HPA30 rynek GPW RR Polska |2020-04-28 State 2,91% Hipoteczny ; 1000,00 | 3000 3000 3015 0,65
SA. listach
(PLRHNHP00532) regulowany .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 3000 3000 3015 0,65
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3000 3000 3015 0,65
Warto$¢
Krai Warto§¢ Warto$¢ wedliug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki nominalna liczba wediug ceny | wyceny na udziatw
WARTOSCIOWE iy rynku emitent!(’] wykupu | oprocentowania jednego nabycia w dziefi aktywach
papieru w zt tys. zt bilansowy w |  ogbtem
tys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 500 528 512 0,11
a) Obligacje 500 528 512 0,11
1nny aktuwn: 8 Skarb Panstwa
PS0418 (PLO000107314) y axtywny Rzeczypospolitej | Polska | 2018-04-25 State 3,75% 1000,00 500 528 512 0,11
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej T roku 352 500 345 668 351089 75,28
a) Obligacje 352 500 345 668 351089 75,28
Aktywny rynek | Stuttgart .
MFINANCE FRANCE SA mFinance .
26/09/20 (XS1496343986) - rynek Stock France SA. Francja | 2020-09-26 | State 1,398% 4226,50 1800 7746 7867 1,69
requlowany | Exchange
1nnu aktuwn 8 Skarb Panstwa
0K0419 (PLO000109633) grgne!li Y Poland Rzeczypospolitej | Polska | 2019-04-25 | Zerokuponowe 1000,00 | 122 000 116 422 118 145 25,33
Polskiej
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ﬁ TFI

Wartos¢
Krai Warto§é Wartos¢ wedliug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki nominalna liczba wedliug ceny | wyceny na udziatw
WARTOSCIOWE Iy rynku emitent?] wykupu | oprocentowania jednego nabycia w dziefi aktywach
papieru w zt tys. zt bilansowy w |  ogbtem
tys. z
1nnu aktuwn 8 Skarb Panstwa
PS0420 (PLO000108510) gr neﬁi Y Poland Rzeczypospolitej | Polska | 2020-04-25 State 1,50% 1000,00 | 111 000 107 719 109 392 23,46
Y Polskiej
1nnu aktuwn 8 Skarb Panstwa
PS0421 (PLO000108916) y axtywny Rzeczypospolitej | Polska | 2021-04-25 State 2,00% 1000,00 | 49 000 47 849 48 389 10,37
rynek Poland o
Polskiej
1nnu aktuwn: T8 Skarb Panstwa
PS0719 (PLO000108148) y axtywny Rzeczypospolitej | Polska | 2019-07-25 State 3,25% 1000,00 7500 7819 7933 1,70
rynek Poland e
Polskiej
Aktywny rynek | Stuttgart
PZU FINANCE 03/07/19 - rynek Stock PZU Finance AB | Szwecja | 2019-07-03 | State 1,375% 4226,50 200 840 876 0,19
(XS1082661551)
requlowany | Exchange
Innu aktuwn 8 Skarb Panstwa
WZz0126 (PLO000108817) grgne?( Y poland Rzeczypospolitej | Polska | 2026-01-25 | Zmienne 1,81% 1000,00 | 61000 57273 58 487 12,54
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2000 8586 8743 1,88
Razem aktywny rynek nieregulowany 351 000 337610 342 858 73,51
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 353 000 346 196 351601 75,39
I Warto§¢
Warto$¢
Emitent Kro] stedziby wedtug wwceed:u%a Prfgfizmu
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Y dzie?’l aktywach
Y (wystawcy) nabyciaw | o e
tys. 2 ilansowy ogotem
) wtys. z
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 13 0 -4 950 -1,06
FX Swap USD PLN 28.06.2017 Nienotowane na rynku .
19.072017 aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (240 000,00) 1 0 13 0,00
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 05.07.2021 aktuwnum Y Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 95 0,02
ywny (10 000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 08.04.2021 aktuwnum Y Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 276 0,06
ywny (20 000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 11.01.2021 aktuwnum Y Nie dotyczy BZ WBK S.A. Polska PLWIBOR6MIND 1 0 31 0,01
ywny (5 000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 20.01.2021 aktuwnum Y Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 95 0,02
ywny (20 000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 21.04.2021 aktuwnum Y Nie dotyczy BZ WBK S.A. Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -9 0,00
ywny (12 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 24.02.2020 N'e"Oz’Q’t""xﬁ ”r?] kU | N dotycay Gﬁ:fe”:r?(;‘tzﬂfﬂs Wielka Brytania | PLWIBORGMIND 1 0 133 0,03
ywny (16000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 25.03.2019 aktuwnum Y Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -41 -0,01
ywny (25 000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 25.03.2019 aktuwnum Nie dotyczy HSBC Bank PLC | Wielka Brytania PLWIBOR6MIND 1 0 -29 -0,01
ywny (20 000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 27.02.2020 aktuwnum Y Nie dotyczy HSBC Bank PLC | Wielka Brytania PLWIBOR6MIND 1 0 -184 -0,04
ywny (27 000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 28.02.2020 aktuwnum Y Nie dotyczy BZ WBK S.A. Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -121 -0,02
ywny (21000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 29.03.2019 aktuwnum Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -29 -0,01
ywny (30 000 000,00)
CDS ITRAXX EUROPE Nienotowane na runk index iTraxx Europe
CROSSOVER SERIES 27 © ankt “Wﬁ n‘i YMKU 1 Nie dotyczy | HSBC Bank PLC | Wielka Brytania | Crossover Series 27 1 0 4914 -1,05
VERSION 1 ywny (10 000 000,00 EUR)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 13 0 -4 950 -1,06
Razem 13 0 -4 950 -1,06
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Warto$§¢ wedlug ceny Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba y na dzien bilansowy w .
nabycia w tys. ziotych aktywach ogétem
tys. zlotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papi_erg warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wanqéé wedtug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. ztotych ogétem
Commerzbank 10 882 2,33
SKEADNIKI LOKAT NABYTE 0D PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem
IRS PLN 05.07.2021 95 0,02
IRS PLN 08.04.2021 276 0,06
IRS PLN 20.01.2021 95 0,02
IRS PLN 25.03.2019 -41 -0,01
IRS PLN 29.03.2019 -29 0,00
0K0419 (PL0000109633) 67788 14,54
PS0420 (PLO000108510) 7096 1,52
PS0421 (PLO000108916) 18 763 4,02
WZ0126 (PLO000108817) 21095 4,52
Papiery wartosciowe emitowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedlug wqcr;ﬁscnv‘:?;;% Prgg;z}(:xvg
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w yceny
AR A h bilansowy w tys. aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. ztotych sotuch ogotem
nalezqcych do OECD 1y 9
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2017 31.12.2016
1. Aktywa 466 374 643 403
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21164 45 392
2. Naleznosci 10113 926
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 79971 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 354 616 587 659
- dluzne papiery wartosciowe 351601 587 659
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 510 9426
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 5880
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 9607 14 401
111. Aktywa netto (I-11) 456 767 629 002
IV. Kapitat funduszu 439 009 622 110
1. Kapitat wptacony 1400 656 1214303
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -961 647 -592 193
V. Dochody zatrzymane 13 442 7863
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7786 6367
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5656 1496
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4316 971
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 456 767 629 002
Liczba jednostek uczestnictwa 39499 749,929 55 616 877,586
Kategoria A 38 846 529,891 54 963 657,548
Kategoria A1 653 220,038 653 220,038
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 11,56 11,31
Kategoria A1 11,66 11,39
Kategoria | - -
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem wyniku z operacji przwodojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

1. Przychody z lokat 4076 8160 2896

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 4074 8 004 2881

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 155 14

4. Pozostate 2 1 1

1I. Koszty funduszu 2657 3818 1457

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1992 3651 1316

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 19 7

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 284 133 131

11. Ujemne saldo réznic kursowych 349 0 0

12. Pozostate 22 15 3

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (11-111) 2 657 3818 1457

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1419 4342 1439

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 447 -652 2212

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4160 634 414

- z tytutu réznic kursowych 898 -78 7

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5287 -1286 1798

- z tytutu réznic kursowych -391 205 102

VII. Wynik z operacji 10 866 3690 3651
'Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,28 0,07 0,09

Kategoria A1 0,28 0,07 0,10

Kategoria |
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto -172 235 423 631
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 629 002 205371

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 866 3690
a) przychody z lokat netto 1419 4342

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4160 634

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5287 -1286

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 866 3690
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -183 101 419 941
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 186 353 974 148

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -369 454 -554 207

6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -172 235 423 631
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 456 767 629 002
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 504 709 463 778
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -16 117 127,657 37248 953,392

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-16 117 127,657

37248 953,392

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

16 753 835,970

87032 153,455

Kategoria A 16 268 134,261 83803 987,878
Kategoria A1 485 701,709 3228165577
Kategoria | 0,000 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

32870 963,627

49 783 200,063

Kategoria A 32385261918 43041 999,493
Kategoria A1 485 701,709 6 741 200,570
Kategoria | 0,000 0,000

¢) saldo zmian

-16 117 127,657

37248 953,392

Kategoria A -16 117 127,657 40 761 988,385
Kategoria A1 0,000 -3513 034,993
Kategoria | 0,000 0,000

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqatku dziatalnosci funduszu, w tym:

39499 749,929

55616 877,586

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

127799 493,326

111045 657,356

Kategoria A

117 742 371,199

101474 236938

Kategoria A1

10 057 122,127

9571420418

Kategoria |

0,000

0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

88 299 743,397

55428 779,770

Kategoria A 78 895 841,308 46 510 579,390
Kategoria A1 9403 902,089 8918 200,380
Kategoria | 0,000 0,000

¢) saldo zmian

39 499 749,929

55616 877,586

Kategoria A 38 846 529,891 54 963 657,548
Kategoria A1 653 220,038 653 220,038
Kategoria | 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 39499 749,929 55616 877,586
Kategoria A 38 846 529,891 54 963 657,548
Kategoria A1 653 220,038 653 220,038
Kategoria | 0,000 0,000
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 11,31 1,17
b) Kategoria A1 11,39 11,23
¢) Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 11,56 11,31
b) Kategoria A1 11,66 11,39
¢) Kategoria | - -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
a) Kategoria A 4,46 1,25
b) Kategoria A1 478 1,42

¢) Kategoria |
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,29 11,16
b) Kategoria A1 11,37 11,22
¢) Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A 2017-01-02 - 2017-01-04 2016-01-04
Kategoria A1 2017-01-02 - 2017-01-04 2016-01-04
Kategoria | - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,56 11,35
b) Kategoria A1 11,66 11,43
¢) Kategoria | - -
- data wyceny

2017-06-22; 2016-08-19 - 2016-08-22;

Kategoria A

2017-06-27 - 2017-06-30;

2016-08-26;
2016-09-22 - 2016-10-04;

Kategoria A1

2017-06-29 - 2017-06-30

2016-09-22 - 2016-09-28;
2016-10-03 - 2016-10-04;

Kategoria |

o

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,56 11,31
b) Kategoria A1 11,66 11,39
c) Kategoria | - -

- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,06 0,82
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,80 0,79
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U.2 2016 1., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqd? straty Funduszy,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilociowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, opisujgcy w sposéb zwiezty wyniki dziatania
Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze
stanem faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papierow wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Funduszu za koszt nabycia
wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

e)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

f)  Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygas$niecia tego prawa.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcqg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

i) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO,
co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

j)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

k)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
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13.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczeg6lno$ci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych
zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie
przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoSci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajqcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,
iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywodw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujqcy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Funduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu
wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywat w szczego6lno$ci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny,
ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢
stanowiqgca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.
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W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okre$lone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujqcy
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem dokonywania transakgeji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktéorym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

a)

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartos$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlno$ci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu
kontraktu i r6znicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji COS.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te warto$¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

ﬁ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. Zotych) 30.06.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 8613 0
Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych 0 25
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1500 900
Naleznosci z tytutu odsetek 0 1
NALEZNOSCI RAZEM 10 113 926
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2017 31.12.2016
Zobowiqgzania z tytutu nabytych aktywow 0 11 400
Zobowiqzania z tytutu instrumentoéw pochodnych 5460 43
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1500 900
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2061 1610
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 3 2
Pozostate zobowiqzania 583 446
ZOBOWIAZANIA RAZEM 9607 14 401
NOTA NR 4 - SROOKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
30.06.2017 31.12.2016
o Warto$¢ na dziefi s Warto$¢ na dziefi
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ;‘{ggﬁgﬂ; gf]'z:] bilansowy w walucie lmg:ﬁgﬂsv ﬂﬂﬁgj bilansowy w walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
. finansowego w tys. . finansowego w tys.
1. Banki: 21164 45 392
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6359 6359 41124 41124
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 1 0 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2414 10 201 4 17
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 12 43 7 27
Goldman Sachs International EUR 703 2970 619 2736
Goldman Sachs International uso 429 1590 356 1486
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé na dziefi b.‘lNuftoéé na dlieﬁ_ Wartosé na dziefi b_‘lNﬂftoéé na dZilef".
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | 210NSOWY W walucie |00y w danej | ilansowy w walucie
3 sprawozdania y sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 25 965 45075
PLN 19 757 19 757 42 254 42 254
CHF 0 1 0 2
EUR 1026 4355 557 2422
uso 469 1852 99 397
Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentow $rodkéw pienieznych.
NOTA NR 5 - RYZYKA
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe
Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.
30.06.2017 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. z#t aktywach
1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej: 355126 76,15% 587 659 91,34%
1..Sk.k1dn|k| lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 354 616 76.04% 587 659 91,34%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 296 129 63,50% 212379 33,01%
2. Skladnikj Ioka't notl()vx{ar]e na uktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 58 487 12,54% 375 280 58.33%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. §qudnikil Iokat nienotowane na aktgwnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 510 0.11% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Skmz’jnik/i Ioka/t nie_not'ov_vane na olftgyvngrn rynku obcigzone rgzg'kiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zt zobowigzaniach
11, Zobowiqzania obciqzone ryzykiem stopy procentowej 5460 56,83% 0 0,00%
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2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzari Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat
oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w
bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2017 31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$§¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 435 097 93,29% 597 085 92,80%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wurtoéét:si!ozr;sowo w Udz(i:;lg[r:;jczr:ltrtr)]\izg w Wartoéét!:)si!uzr;sowo w Udzrgéﬁ;z?esﬂﬁ‘gg w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 342 858 78,80% 578 716 96,92%
- Polska 342 858 78,80% 578 716 96,92%
Papiery komercyjne 8743 2,01% 14 823 2,48%
Listy zastawne 3015 0,69% 3056 0,51%
Instrumenty pochodne 510 0,12% 490 0,08%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 79971 18,38% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2017 31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w tys. zt UdZiuLT(tr:;:]Tﬁ Wy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzialu?(nt‘;)vcz]r::tr? Wy w

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 23 561 5,05% 13233 2,06%
Udziat procentowy w ogéinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuine pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 99,85% 0,00% 0,00% 0,00% 99,75% 0,00% 0,00%
uso 0,00% 0,00% 0,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,25% 0,00%

Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzzlal:(fv';?;zear:g ‘Z# w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzz:]t:g;?;:::; v:# w
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 4914 51,15% 13 0,09%

4. Pozostate informacje, o ktérych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Dane przedstawione w tym punkcie nie podlegaty przeglqdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta.
Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzqdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spéjnos¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutow
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynno$ciq. Fundusz moze wykorzystywaé
ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back i Sell-Buy-Back, a takze
transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o udziale procentowym aktywéw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalert w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.

Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez TFI

Warto$¢ $rednia VaR w okresie -1,4%
Duration na ostatni dzief potrocza 0,5
Stopa zwrotu za ostatnie potrocze 2,2%
Stopa zwrotu z benchmarku za ostatnie potrocze 0,8%

W zalezno$ci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezgcym zarzqdzaniem.
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Zidentyfikowane ryzyka szczegotowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajow ryzyka mozemy wyréznic:

. Ryzyko rynkowe

. Ryzyko kredytowe i kontrahenta
. Ryzyko ptynnosci

. Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spojnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie requlacji i procedur wewnetrznych system zarzgdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogg
wystepowac inne szczegdlne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).
Wartos¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub
portfela w zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji zawarte sq w systemie limitow wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepisow
prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub
delegujgc uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.
W ramach regularnego przeglgdu systemu zarzqdzania ryzykiem zapewnia sie zgodno$¢ limitow wewnetrznych z przyjetymi przez Towarzystwo
zasadami zarzqdzania ryzykiem i strategiq inwestycyjng obowiqzujgcq dla poszczegdlnych funduszy i portfeli.

Informacje o fqcznej wysokos$ci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalanie dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania oraz metody brutto obliczanych zgodnie z zapisami Ustawy o

funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczqeych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Maksymalny poziom ustalony dla dZzwigni mierzonej metodq zaangazowania

200% aktywow netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz na koniec pétrocza - metoda zaangazowania 157%
Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz na koniec pétrocza - metoda brutto 155%
NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 30 czerwca 2017 r.
Typ zajetej pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data
Yp zajete) pozyq) pochodnego ponyg pozycji (w tys. z) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 240 | uso 903 | PLN 2017-07-19
- " Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przyszhych strumieni Kwota bedqca -
Typ zajetej pozycji ochodneao Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. 20) ienieznych podstawq przysztych | Data zapadalnosci
P 9 pozyc) . pleniezny platnosci (w tys. zt)
Pozycja dhuga IRS PLN 25.03.2019 sprawne zarzqdzanie portfelem -4 Platnosci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND 25000 2019-03-25
Patnosci roczne wg stopy 1,99%
Pozycja dtuga IRS PLN 25.03.2019 sprawne zarzqdzanie portfelem -29 Platnosci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND 20 000 2019-03-25
Patnosci roczne wg stopy 1,98%
. . R Ptatnosci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND N2
Pozycja dtuga IRS PLN 29.03.2019 sprawne zarzqdzanie portfelem 29 Platnosci roczne wg stopy 1,955% 30 000 2019-03-29
Pozycja duga IRS PLN 24.02.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 133 Platnosci 6M wg stopy PLWIBORGMIND 16 000 2020-02-24
Patnosci roczne wg stopy 2,29%
Pozycja duga IRS PLN 27.02.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 184 Platnosci 6M wg stopy PLWIBORGMIND 27 000 2020-02-27
Patnosci roczne wg stopy 2,24%
. . R Ptatnosci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND o
Pozycja dtuga IRS PLN 28.02.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 121 Platnosci roczne wg stopy 2,205% 21000 2020-02-28
. . Ptatno$ci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND o
Pozycja dtuga IRS PLN 11.01.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 31 Platnosci roczne wg stopy 1,955% 5000 2021-01-11
. . Ptatnosci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND o
Pozycja dtuga IRS PLN 20.01.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 95 Platnosci roczne wg stopy 2,00% 20 000 2021-01-20
. . Ptatnosci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND e
Pozycja dtuga IRS PLN 08.04.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 276 Platnosci roczne wg stopy 1,806% 20 000 2021-04-08
. . R Ptatnosci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND e
Pozycja dtuga IRS PLN 21.04.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 9 Platnosci roczne wg stopy 2,195% 12 000 2021-04-21
. . Ptatno$ci 6M wg stopy PLWIBOR6MIND e
Pozycja dtuga IRS PLN 05.07.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 95 Platnosci 12M wg stopy 1,75% 10 000 2021-07-05
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga CDS EUR 20.06.2022 sprawne zarzqdzanie portfelem -4914 rozliczeniowego podawanego przez GPW 42 265 2022-06-20
w Warszawie S.A.
Na dzien 31 grudnia 2016 r.
- " Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Warto$ci przysziych ptatnosci Data
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -12 2 600 EUR 11490 PLN 2017-01-04
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 22 470 uso 1986 PLN 2017-01-04
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. ik . I . - Kwota bedqca
Tup zajetej pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wun9§c otwartej Terminy |waru!1k|‘p|“zgszlgch strumieni podstawq przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. z) pienigznych o
platnosci (w tys. t)
- ) B Ptatnosci roczne wg stopy 1,985% 1.
Pozycja krotka IRS PLN 12.12.2018 sprawne zarzqdzanie portfelem 14 Platnosci kwartalne wg stopy WIBOR3M 55000 2018-12-12
. ) Platnosci 6M wg stopy WIBOR6M a1
Pozycja diuga IRS PLN 11.01.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 5 Platnosci roczne wg stopy 1,955% 5000 2021-01-11
. B R Ptatno$ci 6M wg stopy WIBOR6M 0.
Pozycja dtuga IRS PLN 20.01.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 17 Platnosci roczne wg stopy 2,00% 20 000 2021-01-20
. ) Ptatnosci 6M wg stopy WIBOR6M e
Pozycja dtuga IRS PLN 08.04.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 213 Platnoéci roczne wg stopy 1,806% 20 000 2021-04-08
. ) Platnosci 6M wg stopy WIBOR6M e
Pozycja dtuga IRS PLN 05.07.2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 251 Platnosci 12M wg stopy 1,75% 10 000 2021-07-05
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. zlotych) 30.06.2017 31.12.2016
I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 79971 -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 79971 -
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk - -
I11. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach R B
papieréw warto$ciowych
IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o B -
pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 30 czerwca 2017 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
30.06.2017
e -, s - ;5 Transakcje przy
Pozycja bilansowa Skfadniki lokat wtym fﬂuzne §kkldn|k| lokat wtym .d}uzne $rodki plenigzne i o zobowigzaniu sie o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci druaiel strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 o{jkupu Y
PLN 345873 342 858 497 0 6 359 10 113 79971 4693
CHF 0 0 0 0 1 0 0 0
EUR 8743 8743 0 0 13171 0 0 4914
uso 0 0 13 0 1633 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2016 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
31.12.2016
e - s - ;5 Transakcje przy
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat wtym fJqune §kkldn|k| lokat wtym .dtuzne $rodki pieniine i o zobowigzaniu sig o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Nalezno$ci drugiei strony do Zobowigzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 o{jkupu Y
PLN 578 716 578 716 9 404 5880 41124 926 0 14 388
CHF 0 0 0 0 2 0 0 0
EUR 8943 8943 0 0 2753 0 0 13
uso 0 0 22 0 1513 0 0 0

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Dtuine papiery warto$ciowe 0 -255 237 189 217 169
Instrumenty pochodne 1001 -9 1657 21 996 -1
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 -139 -299 0 -224 0
Instrumenty pochodne -103 12 -1673 -5 -982 -66

* wzrost (+)/spadek (-) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

TFI

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat”

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3496 226 361
- dtuzne papiery warto$ciowe 2122 1519 845
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 664 408 53
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 22 21
RAZEM 4160 634 414
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) _ . _
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat® 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5564 -1946 1993
- diuzne papiery warto$ciowe 5564 -1926 1996
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: =277 660 -195
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 200 194
RAZEM 5287 -1286 1798

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodow ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktérzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych)

86

16 0

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezpos$rednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1992 3651 1316
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 629 002 205371 36 625
Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

Kategoria A 11,31 1,17 10,94
Kategoria A1 11,39 11,23 10,99
Kategoria | - - -
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢

oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé¢ na ocene sytuaciji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

“ "
29.08.2017 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu ém

(podpis)

@/m poo) fVgeret
29.08.2017 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu ) /

(podpis)
29.08.2017 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%#&/@

(podpis)
29.08.2017 Matgorzata Serafin Glowny Ksiggowy m “

Funduszy
(podpis)
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ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej ,,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, Zze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegodlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku

do 30 czerwca 2017 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Vi

larcin Szejk
N O \h}, Joanna K'f‘,f}:g;a”ek E Z
BK C \} K/ PELNOMOCMKy

SBK D 19551



KPMG

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dia Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilimy przeglad zalaczonego polrocznego sprawozdania finansowego PKO
Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Chlodna 52 (,,Fundusz”), na ktére skfada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego poéilrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

Ol
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dzialalnosci za okres szeéciu miesigcy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

viariola Szczesiak
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.
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