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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potqczone potroczne sprawozdanie finansowe PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019
r. Sprawozdanie finansowe zawiera szczegotowe informacje na temat sktadu portfela lokat, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacji Funduszu.
Do sprawozdania finansowego zatgczono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przeglgdu potqczonego pétrocznego sprawozdania
finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2019 roku 34,82 mld PLN.
Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec czerwca 2019 roku wyniést 20,88%, co dato Towarzystwu

1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzgdzanych aktywéw. Na 30 czerwca 2019 roku PKO TFI zarzqdzato 68 funduszami i subfunduszami
inwestycyjnymi, w tym 17 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszym pétroczu 2019 roku PKO TFI otrzymato nastepujgce nagrody i wyrdznienia:

1. Nagroda ,Alfa” w kategorii ,Najlepiej sprzedajqcy sie fundusz 2018” dla subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych przyznana przez Analizy
Online w konkursie ,Alfy 2018".

2. Nagroda ,Alfa” w kategorii ,Najlepsze fundusze akgji polskich 2018” dla subfunduszu PKO Akcji Plus przyznana przez Analizy Online
w konkursie ,Alfy 2018”.

3. Wyrdznienie od Analiz Online dla PKO TFI w kategorii ,Najlepsze TFI w 2018 roku” przyznane w konkursie ,Alfy 2018”

4. Wyréznienie dla subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu w kategorii ,Najlepsze fundusze stabilnego wzrostu w 2018 roku” przyznane przez
Analizy Online w konkursie ,Alfy 2018”

5. Wuyrdznienie dla subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek w kategorii ,Najlepsze fundusze akcji matych i $rednich spotek
w 2018 roku” przyznane przez Analizy Online w konkursie ,Alfy 2018”

6.  Wyrdznienie dla subfunduszu PKO Zréwnowazonego w kategorii ,Najlepsze fundusze zréwnowazone w 2018 roku” przyznane przez
Analizy Online w konkursie ,Alfy 2018”

W pierwszym potroczu 2019 roku spadek dynamiki gospodarczej (mierzonej PKB) szedt w parze ze spadkami wskaznikow PMI nastrojow w
przemysle strefy euro, ktore dla najwiekszych gospodarek Europy, znajdujq sie ponizej granicznego poziomu 50 pkt (w czerwcu br. PMI dla
przemystu strefy euro wyniost 47,8 pkt, a dla przemystu niemieckiego 45,4 pkt), ktory historycznie sugerowat spowolnienie produkcji przemystowej
w kolejnych kwartatach. Powyzej 50 pkt utrzymuje sie natomiast wskaznik PMI dla sektora ustug strefy euro - ostatni odczyt za czerwiec na
poziomie 53,4 pkt. Odczyty inflacyjne po okresie spadku trwajgcego od pazdziernika 2018 roku zaczety ponownie nieznacznie rosnq¢ - ostatnie
dane o inflacji HICP dla gospodarek niemieckiej, francuskiej, hiszpanskiej i angielskiej pokazaty dynamike cen za maj na poziomach od 0,9% do
2,1% r/r (przy inflacji dla catej strefy Euro na poziomie 1,2% w maju 2019 roku, co oznacza spadek z 1,7% za poprzedni miesigc). Wzrostowi
gospodarczemu towarzyszy dalszy spadek bezrobocia, ktore dla strefy Euro wynosi wg majowych odczytow 7,6% (spadek o 0,1 pp w stosunku do
poprzedniego miesigca). Dwucyfrowe bezrobocie wérod najwiekszych gospodarek wcigz utrzymuije sie we Wioszech oraz w Hiszpanii (odpowiednio
10,2% i 14% wg danych za marzec 2019 roku).

Wzrost polskiego PKB utrzymat bardzo dobrq dynamike obserwowanq od drugiej potowy 2017 roku i wynidst w | kwartale 2019 roku 4,6%. Dobrej
sytuacji gospodarczej towarzyszy wzrost wynagrodzen (odczyt majowy 7,7% r/r) oraz dalszy spadek bezrobocia (odczyt majowy na poziomie
5,4%), sprawiajqc, iz fundusz ptac juz kolejny miesiqc z rzedu ro$nie powyzej 9% r/r. Stopa bezrobocia w Polsce osiggneta w maju br. poziom
najnizszy od 29 lat. Dobra sytuacja z rynku pracy przektada sie na rosngcq sprzedaz detaliczng, ktéra w maju br. odnotowata wzrost o 7,3% r/r.
Wskaznik PMI dla polskiego przemystu od listopada 2018 roku notuje odczyty ponizej 50 pkt, osiggajgc w maju 2019 roku poziom 48,8 pkt. Polska
inflacja rosnie od poczqtku roku (2,6% w skali roku wg odczytu wstepnego za czerwiec 2019 roku, co jest najwyzszym poziomem od listopada 2012
roku).

Rynki dtuzne

Ostatni miesigc pierwszego potrocza 2019 roku uptyngt pod znakiem dalszych spadkow rentownosci amerykanskich i niemieckich obligacji, cho¢
jego tempo wyraznie wyhamowato. Pétrocze zakonczylismy z rentowno$cig amerykanskich obligacji dziesiecioletnich na poziomie 2,01%, a
niemieckich -0,32%.

Polski rynek dtugu w czerwcu br. odzwierciedlat zachowanie rynkéw rozwinietych, ignorujqc czynniki lokalne: mocne dane z gospodarki oraz
narastajqcq presje inflacyjnq. | pétrocze okazato sie bardzo dobre dla polskich obligacji, ktérych rentownosé¢ w przypadku obligacji 10-letnich
spadta z ponad 2,8% w okolice 2,4%.
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Rynki akcyjne

e Rynki rozwiniete
W czerwcu 2019 roku amerykanskie rynki akcyjne odreagowaty spadki poprzedniego miesigca wracajqc do szczytéw w oczekiwaniu na wyniki
rozméw szczytu G20. Wsparciem dla rynkéw akcji okazaty sie ponownie gotebie zachowania bankéw centralnych w Europie i USA. Dane
makroekonomiczne, chociaz ponizej oczekiwan, nie zachwiaty nastrojami. Nawet wzrost napie¢ geopolitycznych pomiedzy Stanami Zjednoczonymi
a Iranem nie miat wiekszego znaczenia dla gietd amerykanskich. Nieco stabsze zachowanie europejskich rynkéw akcji wynika przede wszystkim z
obaw o sytuacje we Wioszech i relacje z UE, brak rozwigzania tematu BREXITU oraz ryzyka rozpoczecia wojny handlowej przez Stany Zjednoczone z
Europag.

. Polska

Indeks akcji WIG wzrést o blisko 4% w czerwcu, z widocznie lepszym zachowaniem wiekszych spotek. Na szczeg6lng uwage zastuguje zachowanie
sektora telekomunikacyjnego, ktéry wzrdst o ponad 20% w reakcji na pierwsze od lat podwyzki cen $wiadczonych ustug.

W I potowie roku bedziemy obserwowa¢ pierwsze naptywy do funduszy PPK. W poczgtkowym okresie bedq one raczej nieznaczne, ale mogq
pozytywnie wptyng¢ na gietdowy sentyment.

e Rynki wschodzqce

Zachowanie wschodzgcych rynkéw akcji bedzie przede wszystkim determinowane przez relacje USA-Chiny i polityke monetarng amerykanskiego
banku centralnego. To wia$nie zapowied? nadchodzqcych obnizek stép procentowych za oceanem byta gtéwnym czynnikiem wzrostéw na rynkach
akgji.

Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Portfele Inwestycyjne - sfio w okresie
sprawozdawczym (dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO Portfele Inwestycyjne - sfio

PKO Bursztynowy 1,10%
PKO Szafirowy 1,64%
PKO Rubinowy 2,53%
PKO Szmaragdowy 3,65%
PKO Diamentowy 497%

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

23.08.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
23.08.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
23.08.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCY|NYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spdjnos¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutéw
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnosciq.

Informacje o udziale procentowym aktywoéw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.
Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez TFl

W zaleznosci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezqcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegétowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajéw ryzyka mozemy wyréznic:

Ryzyko rynkowe
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kontrahenta
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegolne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub
portfela w zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji zawarte sq w systemie limitdbw wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepiséw
prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezpos$rednio lub
delegujqc uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

Monitorowanie i limitowanie ryzyka rynkowego odbywa sie z wykorzystaniem miedzy innymi limitow natozonych na miary warto$ci zagrozonej
(VaR), zmodyfikowanej duracji oraz wielkosci ekspozycji na instrumenty udziatowe.

Ograniczanie ryzyka kredytowego i kontrahenta oparte jest gtéwnie na siatce kredytowej (Credit Grid), ktéra okresla maksymalng dopuszczalng
ekspozycje na danego emitenta lub grupe emitentéw posiadajgcych odpowiedniq ocene wewnetrzng wspierang ratingiem zewnetrznym.

Ryzyko ptynnosci jest limitowane w oparciu o miary procentu aktywow, ktéry moze zosta¢ uptynniony w ciggu okre$lonego czasu.
W zakresie ryzyka operacyjnego stosuje sie limity tolerancji. Limity tolerancji na ryzyko operacyjne sq okreslone jako ustalony poziom warto$ci
Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI) lub wartos$¢ zdarzen operacyjnych. Dopuszcza sig przy tym stosowanie limitow tolerancji na ryzyko

operacyjne ustanowionych tqcznie dla zarzqdzanych funduszy, jezeli limit tqczny dotyczy funduszy o zblizonym profilu ryzyka operacyjnego.

Podsumowanie aktualnego profilu ryzyka funduszu przedstawia tabela ponizej:

PKO Bursztynowy PKO Szafirowy PKO Rubinowy PKO Szmaragdowy PKO Diamentowy
Ryzyko rynkowe niskie niskie niskie przecietne podwyzszone
Ryzyko stép procentowych przecietne przecietne przecietne niskie niskie
Ryzyko kredytowe niskie niskie niskie niskie niskie
Ryzyko kontrahenta niskie niskie niskie niskie niskie
Ryzyko ptynnosci niskie niskie niskie przecietne przecietne
Ryzyko walutowe niskie niskie niskie niskie niskie
Ryzyko koncentracji niskie niskie niskie niskie niskie
Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne niskie niskie niskie niskie niskie
Ryzyko operacyjne niskie niskie niskie niskie niskie
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Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego diwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dZwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o tqcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz.

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczqeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Podsumowanie informacji o dzwigni finansowej Funduszu wedtug stanu na 30 czerwca

2019 roku, przedstawia tabela ponizej:

PKO Bursztynowy

PKO Szafirowy

PKO Rubinowy

PKO Szmaragdowy

PKO Diamentowy

Maksymalny poziom ustalony dla dZzwigni mierzonej metodq zaangazowania

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz - metoda zaangazowania

100%

101%

102%

102%

119%






				2019-08-23T09:12:48+0200





				2019-08-23T09:25:32+0200





				2019-08-23T11:16:02+0200










““ TFI

Potgczone potroczne sprawozdanie finansowe

PKO Portfele Inwestycyjne
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2019 roku





POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PORTFELE INWESTYCY]NE

[ )
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Portfele Inwestycyjne - sfio” lub ,,Fundusz”).
PKO Portfele Inwestycyjne - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na

podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu
Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr DF1/1/4033/37/21/U/17/)G z dnia 30 listopada 2017 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Portfele Inwestycyjne - sfio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1558 w dniu 18 grudnia 2017 .
W sktad Funduszu wchodzi pie¢ Subfunduszy:

e  PKO Bursztynowy

e  PKO Diamentowy

e  PKO Rubinowy

e PKO Szafirowy

e  PKO Szmaragdowy

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Informacje o Subfunduszach

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Bursztynowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki i tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania nie
moze by¢ wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w
jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty wskazane na poczqtku
zdania nie moze by¢ nizsza niz 90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w
komercyjne instrumenty dtuzne. Do limitoéw, o ktéorych mowa powyzej nie wlicza sie papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakgji
buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowaé do 50%
swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Diamentowuy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki i tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania nie
moze byc¢ nizsza niz 65% i wyzsza niz 85% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
depozyty oraz w jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty wskazane
na poczqtku zdania nie moze by¢ wyzsza niz 25% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 15% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogq
stanowi¢ lokaty w jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktére realizujq swoj cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez
stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitow, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie papieréw wartosciowych bedqcych
przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz
moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu
inwestycyjnym otwartym.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Rubinowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji, oraz w jednostki i tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktorych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania nie
moze by¢ nizsza niz 25% i wyzsza niz 45% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
depozyty oraz w jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty wskazane
na poczqtku zdania nie moze byc¢ nizsza niz 45% i wyzsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 20% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu moze byc¢ lokowane w komercyjne instrumenty dtuzne. Do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w
jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére realizujg swoj cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki
inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitow, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem
transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowaé
do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PORTFELE INWESTYCY]NE

[ )
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Szafirowu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki i tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania nie
moze by¢ nizsza niz 10% i wyzsza niz 30% Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dhuzne,
depozyty oraz w jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty wskazane
na poczqtku zdania nie moze by¢ nizsza niz 65% i wyzsza niz 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 25 % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu moze by¢ lokowane w komercyjne instrumenty dtuzne. Do 5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w
jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére realizujg swoj cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki
inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem
transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢
do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Szmaragdowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki i tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktoérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania nie
moze byc¢ nizsza niz 45% i wyzsza niz 65% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dhuzne,
depozyty oraz w jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlinego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty wskazane
na poczqtku zdania nie moze byc¢ nizsza niz 25% i wyzsza niz 50% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w jednostki i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére realizujg swoj cel inwestycyjny
miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie papieréw
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow inwestycyjnych
okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone potroczne sprawozdanie finansowe PKO Portfele Inwestycyjne - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Potqgczone potroczne sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego PKO Portfele Inwestycyjne - sfio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 r. powierzono KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, C, A1, C1, K oraz L. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A C Al (] K L
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 4,50 2,00 4,50 2,00 4,50 4,50
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 3,00 3,00 2,90 2,90 3,10 3,15

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, C, A1, C1, K oraz L roznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2019

31.12.2018

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

173 204

176 960

8,89

133 758

132 636

7,13

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

1099 858

1124 428

56,46

805 148

821988

4419

Instrumenty pochodne*

3102

0,16

-374

-0,02

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

165 211

175 427

171327

160 511

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Inne

Razem

1438273

1479917

7432

1110233

1114761

59,93

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2019 31.12.2018
1. Aktywa 1991382 1860 000
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 438132 615533
2. Naleznosci 555 25
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 72778 129 206
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1476 815 1115135
- dluzne papiery wartosciowe 1124 428 821988
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3102 101
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 100 920 59 676
1. Zobowiqzania wtasne funduszu 100 920 59 676
2. Zobowiqzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 1890 462 1800 324
IV. Kapitat funduszu 1872192 1813234
1. Kapitat wptacony 2262103 1892 164
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -389 911 -78 930
V. Dochody zatrzymane -15 003 -11 266
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 280 -2989
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8723 -8 277
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 33273 -1644
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1890 462 1800 324

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Przychody z lokat 14221 18339
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2163 3457

2. Przychody odsetkowe 12 006 14 382

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 499

4. Pozostate 52 1

1. Koszty funduszu 17512 21328
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 085 19 849

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 258 418

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 47 128

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 12 15
11. Ujemne saldo réznic kursowych 377 0
12. Pozostate 733 918
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 17512 21328
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -3291 -2989
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 34 471 -9921
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -446 -8 277

- z tytutu réznic kursowych -871 -4 367

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 34917 -1 644

- z tytutu réznic kursowych 1493 4021

VII. Wynik z operacji 31180 -12 910

Potqgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1800 324 4000
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 31180 -12910
a) przychody z lokat netto -3291 -2989
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -446 -8 277
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34917 -1644
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 31180 -12910
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 58 958 1809 234
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 369 939 1888 164
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -310 981 -78 930
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 90 138 1796324
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1890 462 1800 324
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1873828 1187 056

Potqgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

23.08.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

23.08.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
23.08.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu
23.08.2019 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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““ TFI

Sprawozdanie poétroczne
PKO Portfele Inwestycyjne
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

Zawartosc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Potqczone potroczne sprawozdanie finansowe.

3. Jednostkowe sprawozdania subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu potrocznym jest wymagane
przepisami prawa lub wynika z dokumentow funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu potgczonego poétrocznego sprawozdania
finansowego.

6. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczgcych stanéw aktywéw funduszu

przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.






Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki  depozytariusza
dla PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
sktadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Bursztynowy,

- Subfundusz PKO Szafirowy,

- Subfundusz PKO Rubinowy,

- Subfundusz PKO Szmaragdowy,

- Subfundusz PKO Diamentowy,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczeg6élnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku

do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

: Signed by /
Signed by / Podpisano przez:
Podpisano przez:
. . Tomasz Kalenik
Marcin Szejka
Date/ Data: 2019-
08-2313:42

Date/ Data: 2019-
08-23 15:35

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI|
Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat
w petni optacony.
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RADOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozaania finansowedo

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego (,poOtroczne potgczone sprawozdanie
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowe”).

finansowego PKO Portfele Inwestycyjne -
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika

— wprowadzenie do pétrocznego jednostki, jest odpowiedzialny za -
potgczonego sprawozdania sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
finansowego: potrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego zgodnie z ustawg z dnia

— potgczone zestawienie lokat oraz e e
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

potgczony bilans sporzgdzone na dzien

30 czerwca 2019 r.: (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
oraz sporzgdzone za okres szesciu podstawie przepisami wykonawczymi.
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 r.: Naszym zadaniem byto przedstawienie

wniosku na temat tego poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego

— potaczone zestawienie zmian w oparciu o przeprowadzony przeglad.
w aktywach netto

— potgczony rachunek wyniku z operacii;

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotkg komandytowa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegdélnosci od
0s0b odpowiedzialnych za finanse

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala ham na uzyskanie
pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
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