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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”), zarzqdzanego
przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 11 grudnia 2015 roku do 30 czerwca 2016 roku. Sprawozdanie
zawiera szczeg6towe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego
dotqczono raport z przegladu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2016 roku 18,74 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywoéw o 1,64% od poczqtku 2016 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec czerwca
2016 roku wynidst 12,83%, co dato Towarzystwu 2 miejsce pod wzgledem wielkosci zarzqdzanych aktywoéw. Na 30 czerwca 2016 roku PKO TFI
zarzqdzato 40 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym 4 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 6 funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

W pierwszym pétroczu 2016 roku PKO TFI otrzymato wyroéznienia dla nastepujgcych produktow:

1. W styczniu 2016 roku Analizy Online, niezalezny o$rodek badawczy na rynku funduszy inwestycyjnych, potwierdzit wysokq jako$¢ zarzqdzania
w subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa przyznajgc mu 4 gwiazdki. Ocena ta potwierdza, ze to produkt, ktory warto mie¢ w portfelu
inwestycyjnym.

2. W maju 2016 roku Analizy Online, potwierdzity wysokq jako$¢ zarzqdzania w funduszu PKO Ptynnos$ciowy - sfio przyznajgc
mu 5 gwiazdek. Ocena ta potwierdzaq, Ze to produkt oferujqcy wyjgtkowo wysokq jakosé. Jego wyniki sq istotnie lepsze od tych uzyskiwanych
przez konkurentow, przy zachowaniu odpowiedniej relacji zysku do ryzyka.

3. Wyrdznienia dla wybranych subfunduszy z oferty PKO TFI w ,Ratingu Funduszy” Forbesa 2016.
Cztery subfundusze zarzqdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA znalazty sie w kazdej grupie funduszy ocenianej
w zestawieniu - PKO Akgji Matych i Srednich Spotek (1 miejsce na 22 oceniane fundusze w grupie funduszy akcji matych i $rednich spotek),
PKO Akgji Plus (5 miejsce na 53 oceniane fundusze w grupie funduszy akgji), PKO Zrownowazony (4 miejsce na 32 oceniane fundusze w
grupie funduszy zrownowazonych), PKO Strategicznej Alokacji (15 miejsce na 32 oceniane fundusze w grupie funduszy strategicznej alokacji),
PKO Stabilnego Wzrostu (5 miejsce na 32 oceniane fundusze w grupie funduszy stabilnego wzrostu).

4. Wyréznienia ,ALFA 2015” dla wybranych subfunduszy PKO TFI SA.
Trzy subfundusze zarzqdzane przez PKO TFI otrzymaty wyréznienia w ramach ,ALFA 2015” w tym: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
w kategorii funduszy akcji polskich matych i $rednich spétek, PKO Akcji Nowa Europa w kategorii funduszy akcji Nowej Europy oraz PKO
Strategicznej Alokacji w kategorii fundusze aktywnej alokacji. Nagrody i wyréznienia dla najlepszych funduszy sq przyznawane przez
niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online. Kazdy fundusz oceniany byt za efektywnos¢, powtarzalno$¢ wynikéw oraz poziom kosztéw.

Wzrost warto$ci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu PKO Globalnego Dochodu - fiz w okresie sprawozdawczym liczony od wyceny z dnia
31 grudnia 2015 roku do wyceny z dnia 30 czerwca 2016 roku wyniost 2,93%. Od dnia pierwszej wyceny certyfikatow inwestycyjnych,
przeprowadzonej 12 grudnia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku stopa zwrotu wyniosta 2,81%.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Fundusz posiadat ekspozycje nie tylko w obligacjach rzgdowych oraz akcjach globalnych, ale takze na rynku
nieruchomosci (REITS), w obligacjach wysokodochodowych, oraz w obligacjach krajow rozwijajacych sie. Pozytywng kontrybucje w wyniku PKO
Globalnego Dochodu - fiz nalezy przypisa¢ inwestycji w akcje dywidendowe, zaréwno amerykanskie oraz rynkéw wschodzqeych, ktére zakonczyty
potrocze z kilkuprocentowym zyskiem. W tym samym okresie inwestycja w obligacje wysokodochodowe USA oraz regionu Azji i Pacyfiku data
zarobi¢ ponad 4%. Rentownos¢ inwestycji na amerykanskim rynku nieruchomosci (poprzez REITs) wyniosta az 11%. Zarzqdzajqcy starali sie takze
dodawa¢ warto$¢ poprzez aktywnqg alokacje pomiedzy czesciq zainwestowanq w funduszach, a czeécig pozostajgcq w gotéwce. Komponentami,
ktore zachowaty sie stabiej na tle wynikoéw catego Funduszu byty przede wszystkim europejskie oraz japonskie akcje dywidendowe, ktore w
pierwszym pétroczu spadty odpowiednio o ok. -5% oraz -15%. Warto zwréci¢ uwage, ze ekspozycja w obligacjach z rynkéw bazowych byta
poduszkq bezpieczenistwa dla Funduszu i ograniczata straty portfela w okresach podwyzszonej zmienno$ci w lutym oraz w czerwcu. Pierwsza
potowa 2016 r. byta okresem dalszej dywersyfikacji portfela. Po doktadnym przeanalizowaniu dostepnych rozwigzan zdecydowali$my sie na
dodanie kolejnego rozwigzania do portfela PKO Globalnego Dochodu - fiz . Nowy fundusz to rozwigzanie firmy zarzqdzajqcej aktywami z Francji.
Strategia tego funduszu oferuje historycznie stabilne wyniki, jest silnie zdywersyfikowana geograficznie, zawiera zaréwno dtugie jak i krotkie pozycje
na poszczegdlnych aktywach, przez co stanowi bardzo ciekawe uzupetnienie portfela.
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Fundusz PKO Globalnego Dochodu - fiz powinien stanowi¢ element dobrze zdywersyfikowanego portfela. W zwigzku z tym, ze Fundusz inwestuje
w szerokqg game klas aktywow na catym $wiecie poprzez inwestycje w fundusze innych firm, zmiana wyceny certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
bedzie wypadkowq zachowania sie wycen poszczegolnych klas aktywéw wchodzgeych w sktad portfela. Uwazamy jednak, ze dzieki starannej
selekgji funduszy tworzgcych PKO Globalnego Dochodu - fiz i aktywnego podej$cia do zarzqdzania alokacjg, Fundusz w dtugim terminie powinien
zachowywac sie lepiej od swojego benchmarku jakim jest 50% indeksu akcji rynkow rozwinietych i 50% indeksu obligacji globalnych.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski

Hany Fempr Mor™  frnaC
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““ TFI

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu -
fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”) za okres od 11 grudnia 2015 r. do 30 czerwca 2016 r. sporzqdzone zostato zgodnie z obowigzujgeymi
zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Funduszu oraz jego
wynik z operaciji.

Jednoczes$nie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do przeglqdu sprawozdan finansowych, dokonujqcy przeglqdu
potrocznego sprawozdania finansowego funduszu PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzonego za okres od 11
grudnia 2015 r. do 30 czerwca 2016 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujqcy przeglqdu
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego, niezaleznego raportu z przeglgdu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski

Aty Fempen o™ gL

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu



Wybrane dane finansowe

ﬁ TFI

11.12.2015 - 30.06.2016
PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 1025 235
II. Koszty funduszu netto 896 205
I11. Przychody z lokat netto 129 30
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1100 252
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 47 108
VI. Wynik z operacji 1700 390
30.06.2016
VII. Zobowigzania 900 203
VIII. Aktywa 60 763 13 730
IX. Aktywa netto 59 863 13 527
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 581726
wzt w EUR

XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 102,91 23,25
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,92 0,68

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2016.

Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kurséw NBP na koniec miesiecy od grudnia 2015 do czerwca 2016.
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny prezentowana jest na dzien bilansowy, a wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny prezentowana jest za okres sprawozdawczy.
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ZA OKRES OD 11 GRUDNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 9 listopada 2015 r. (sygn.
DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawngq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochoduy, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujgce m.in. w akcje uprawniajqgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajqce regularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspélnego inwestowania wyptacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znacznq cze$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujgc swoje aktywa gtéwnie w akcje spotek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat moze cechowaé sie $redniq zmienno$ciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqgcznie w:

a) dtuzne Papiery Wartos$ciowe;

b) Instrumenty Rynku Pieniezneqo;

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg, w tym tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

9) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajéw nalezgcych do OECD w szczegdlnosci rynki Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, oraz krajow wchodzqcych w sktad Unii Europejskie;.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczegdlnosci obstugi zqdan wykupu certyfikatéw, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 11 grudnia 2015 r. do 30 czerwca
2016 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 r.
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ZA OKRES OD 11 GRUDNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres od 11 grudnia 2015 r. do 30 czerwca 2016 r.
powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwq PKOGD.

8. Wskazanie serii oraz emis;ji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2016 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2016
SKEADNIKI LOKAT §¢ iefi i
Wartos¢ wedhug ceny nabycia w tys. 2t Wartosc‘wedlug wyceny na dzief Procentowy udlzml w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -469 -0,77
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tgtu’rg uczestnic_twu emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce 41748 42 500 69,94
siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Tabele uzupetniajqce
Warto$¢ Warto$¢
S wedtug Procentowy
Kraj siedziby wedlug wyceny na udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy | Liczba ceny dzieh aktuwach
(wystawcy) nabyciaw | . yw!
bilansowy ogbtem
tys. zt
wtys. 2
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 27 0 0 0,00
Chicago ; .
AUD/USD CURR FUTURE Aktywny rynek - rynek N Chicago Mercantile STANY L
19/09/16 (ADU6) regulowany Mercantile Exchange (CME) | ZJEONOCZONE | delar australijski 4 0 0 0,00
Exchange
Chicago . .
JPY/USD CURR FUTURE 19/09/16 | Aktywny rynek - rynek Mercantile Chicago Mercantile STANY en 5 0 0 0.00
(JvUe) regulowany c Exchange (CME) | ZJEDNOCZONE Y "
xchange
Chicago . .
NZD/USD New Zealand $ Future | Aktywny rynek - rynek Mercantile Chicago Mercantile STANY dolar 4 0 0 0.00
19/09/16 (NVU6) regulowany Exchange Exchange (CME) ZJEDNOCZONE nowozelandzki ’
S&P EMINI FUTURES 16/09/16 | Aktywny rynek - rynek Mcehrl(f(;]r?tfle Chicago Mercantile STANY &P 500 i 0 0 0.00
(ESU6) regulowany Exchange (CME) ZJEDNOCZONE ’
Exchange
Aktywny rynek - rynek [ Chicago Board | Chicago Board of STANY .
WHEAT FUTURE 14/09/16 (WU6) regulowany of Trade Trade ZJEONOCZONE pszenica 3 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -469 -0,77
FX Swap EUR PLN 22.06.2016 Nienotowane na rynku . ) )
06.07.2016 aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA EUR (2 615 000,00) 1 0 69 0,11
FX Swap GBP PLN 22.06.2016 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
06.07.2016 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA GBP (855 000,00) 1 0 309 0,51
FX Swap USD PLN 22.06.2016 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w B B
06.07.2016 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA USD (6 950 000,00) 1 0 710 1,17
FX Swap USD PLN 27.06.2016 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
06072016 aktgwnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA USD (30 000,00) 1 0 1 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 27 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -469 -0,77
Razem 31 0 -469 -0,77
Warto§é Wartosé
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE wedtug wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO . " Kraj siedziby . wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzoj rynku Nazwa rynku Nozwa emitenta emitenta Liczba — dzief akiywach
GRANICA 4 Y bilansowy w ogétem
ys. zt #
ys. zt
) ; Aberdeen Global
Aberdeen Global - Multi Asset Income - Nienotowane na . X
USD (LU1124235752) rynku aktywnym Nie dotyczy Multi Aiierz]tdlncome LUKSEMBURG 136 435,671 5026 5223 8,59
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ﬁ TFI

Wartose | Wartose
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE wedtu wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai runku Nazwa runku Nozwa emitenta Kraj siedziby Liczba cen 9 wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy n emitenta b Ci% w dziefi aktywach
GRANICA f US 2 bilansowy w ogbtem
ys- tys. z
BlackRock Global Funds - Global Multi- Nienotowane na BlF(’UC:dRSO?EgEEFI
Asset Income Fund - USD Nie dotyczy . LUKSEMBURG 131 578,950 5142 5085 8,37
rynku aktywnym Multi-Asset Income
(LU1003077408)
Fund
FF-Global Multi Asset Income Fund Y- Nienotowane na . FF-Global Multi
ACC EUR (LU0987487765) rynku aktywnym Nie dotyczy Asset Income Fund LUKSEMBURG 124 018,190 5181 5433 8,94
Henderson Cautious Managed Fund - Nienotowane na . HENDERSON
GBP (GBO0B4P4R69T) rynku aktywnym Nie dotyczy CAUTIOUS MG-1 INC WIELKA BRYTANIA 730 868,450 4968 4612 7,59
Invesco Global Income Fund Nienotowane na . Invesco Global
(LU1097689100) rynku aktywnym Nie dotyczy Income Fund LUKSEMBURG 136 222,650 5120 5400 8,89
JPM Global Income Fund - USD Nienotowane na . JPM Funds - Global
(LU1002459144) rynku aktywnym Nie dotyczy Income Fund LUKSEMBURG 9 607,570 5209 5185 8,53
M&G Optimal Income Fund Nienotowane na . M&G Optimal
(GBOOBK6MCPS6) rynku aktywnym Nie dotyczy Income Fund WIELKA BRYTANIA 100 662,826 5120 5364 8,83
- - } Nataxis Asset
Natixis Asset Management - Natixis Nienotowane na Nie dotyczy | managment - Natixis | LUKSEMBURG 10 989,011 5339 5523 9,09
Global Risk Parity (LU0935227701) rynku aktywnym - )
Global Risk Parity
THEAM QUANT MULTI AS DIV-I Nienotowane na . THEAM QUANT
(LU1353185074) rynku aktywnym Nie dotyczy MULTI AS DIV-1 LUKSEMBURG 1158,347 643 675 11
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1381 541,665 41748 42 500 69,94
Razem 1381 541,665 41748 42 500 69,94
Tabele dodatkowe
o Warto$¢ wedtug wyceny .
GWARANTOWANE SKYADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba Wortqsc wedtug ceny na dzieri bilansowy w Procentowy ud’zml w
nabycia w tys. zlotych tys. zhotych aktywach ogétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Pupi_erg warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
Warto$¢ wedlug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
GRUPY KAPITAEOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. ziotych ogolem
Warto$¢ wedlug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy W tys. z+ ogétem
FX Swap GBP PLN 22.06.2016 06.07.2016 309 0,51
FX Swap USD PLN 22.06.2016 06.07.2016 -710 -7
FX Swap USD PLN 27.06.2016 06.07.2016 1 0,00
Papiery warto$ciowe emitowane przez i
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$§¢ wedlug wacr;?]scnv‘:eéizlilé% Prl?g:iztwg
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w yceny
AR A h bilansowy w tys. aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. ztotych stotuch oaotem
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

TFI

BILANS 30.06.2016
1. Aktywa 60 763
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7782
2. Naleznosci 7
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 095
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 42 810
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 5
11. Zobowiqzania 900
111. Aktywa netto (I-11) 59 863
IV. Kapitat funduszu 58 163
1. Kapitat wptacony 58 895
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -732
V. Dochody zatrzymane 1229
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 129
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1100
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 471
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 59 863
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 581726
Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 10291
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 553 804
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 10291
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ““

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

11.12.2015 - 30.06.2016

1. Przychody z lokat 1025
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 809

2. Przychody odsetkowe 216

3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0

5. Pozostate 0
11. Koszty funduszu 896
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 654

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0

3. Optaty dla depozytariusza 26

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0

8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 83
13. Pozostate 130
a) Koszty sponsora i animatora emisji 73

b) Koszty GPW i KDPW 32

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 896
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 129
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1571
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1100

- z tytutu réznic kursowych 1003

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 47

- z tytutu réznic kursowych -121

VII. Wynik z operacji 1700
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 292
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny 292
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

11.12.2015 - 30.06.2016

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 59 863
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1700
a) przychody z lokat netto 129
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1100
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 47
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1700
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 58 163
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 58 895
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) =132
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 59 863
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 59 863
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 57 505
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 581726
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym 581726
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 588 951
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 7225
¢) saldo zmian 581726
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 581726
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 588 951
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 7225
¢) saldo zmian 581726
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 553 804
111. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 10291
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 102,91
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) 526
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 99,98
- data wyceny 2015-12-30
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 102,91
- data wyceny 2016-06-30
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 102,91
- data wyceny 2016-06-30

7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 102,91

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,82
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,06
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ““

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

TFI

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

11.12.2015 - 30.06.2016

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej -50 443
I. Wptywy 204 312

1. Z tytutu posiadanych lokat 2000

2. 7 tytutu zbycia sktadnikow lokat 202 312

3. Pozostate 0

1. Wydatki 254 755

1. Z tytutu posiadanych lokat 990

2. 7 tytutu nabycia sktadnikéw lokat 253077

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 557

4. 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 22

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0

12. Pozostate 107

B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 58 324
I. Wptywy 59 056

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 58 940

2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0

3. Z tytutu zaciqgnietych pozyczek 0

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0

5. Odsetki 116

6. Pozostate 0

1. Wydatki 732

1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 732

2. Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytow 0

3. Z tytutu sptat zaciqgnietych pozyczek 0

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0

5. Z tytutu wyptaty przychodow 0

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0

7. Odsetki 0

8. Pozostate 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych -99
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 7881
E. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 71782
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ZA OKRES OD 11 GRUDNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U.2 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgce szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mieé¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu,
Os$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu o
zgodno$ci sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
Funduszu.

Sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw

f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien dokonania przez KDPW zapisu wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqgcej wartosci ksiegowej.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

j)  Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkoéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowiqgzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczeg6lnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.
Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartos$ci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywodw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywoéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu
wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzity z aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obecych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w szczegélnosci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu
wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.
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Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa w
oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z
dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okre$lone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw diuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na
cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane
przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢
godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zalezno$ci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze
modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy dzief wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty

wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu

o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

b)

Tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywoéw
netto na tytut uczestnictwa wspdélnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartos$ci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te
wartos$¢.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartos$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowoSci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 30.06.2016

Naleznosci z tytutu dywidendy 7

NALEZNOSCI RAZEM 71

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

““ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zfotych) 30.06.2016
Zobowiqzania z tytutu instrumentoéw pochodnych 779
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 10
Pozostate zobowiqgzania, w tym: 111
- zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 97
ZOBOWIAZANIA RAZEM 900
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.06.2016
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta Wartos¢ na dzief bilansowy | VOrtos¢ na dziefi bilansowy
w danej walucie w tys. W \;\i/gllluncslgvtgriwvsztd?lo
9 Yy
1. Banki: 7782
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6313 6313
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 40
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 10 52
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 15 61
Goldman Sachs International EUR 98 433
Goldman Sachs International uso 222 883

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

11.12.2015-30.06.2016

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie sprawozdania

finansowego w

tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych:

15230

Na dzief 30 czerwca 2016 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzar Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktoérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2016

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 310 0,51%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 0 0.00%
procentowej, w tym: Rt
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%

2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciqzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych 0 0.00%
wynikajgcym ze stopy procentowej o
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 310 051%
procentowej I
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywoéw srodkow pienieznych 0 0.00%

wynikajgcym ze stopy procentowej

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

II. Zobowiqgzania obciqzone ryzykiem stopy procentowej

779

86,56%

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiqzar Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujqcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez wartos$¢ bilansowq sktadnikow lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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30.06.2016

Udziat procentowy w

Warto$¢ bilansowa w tys. zt aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie

10 405 17,12%

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w ogbinej

sumie
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 310 2,98%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

10 095 97,02%

3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzar Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2016
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 44 350 72,99%
Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracjo ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papi dziatowe Instrumenty diuine Instrumenty Tytuty uczestnictwa
plery u Y pochodne gty
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 27,17%
GBP 0,00% 0,00% 0,72% 10,77%
uso 0,00% 0,00% 0,00% 61,34%
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowigzaniach
II. Zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym 779 86,56%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat zmiany stosowanej metody pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu. Do dnia 3 czerwca 2016 r.
Fundusz stosowat metode warto$ci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu. Podstawowe informacje w przedmiotowym

zakresie prezentuje ponizsza tabela.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 70%
Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Srednie
Rodzaj metody VaR Wzgledny
VaR na koniec okresu -10,44%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie -1,57%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie -11,39%
Przecietna warto$¢ VaR w okresie -3,90%

Do wyliczen VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikow ryzyka

Barclays Capital Bond Composite Global Index, DEPO-EUR 1M, DEPO-GBP 1M, DEPO-PLN 1M, EUR,
EUR TREASURY 10Y, EUR TREASURY 1Y, EUR TREASURY 2Y, EUR TREASURY 3Y, EUR TREASURY 4Y,
EUR TREASURY 5Y, EUR TREASURY 7Y, FTSE100, GBP, 1Q Hedge Long/Short, IQ Hedge Macro Index,
1Q Hedge Multi-Strategy Index, IQ Hedge Multi-Strategy Index, MSCI ACWI, MSCI World, S&P 500
Index, US TREASURY 1M, USD, Wheat Futures Generic, WIBID/WIBOR O/N

0d dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wdrozeniem postanowien Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczqeych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzqdzenie nr 231”), fundusz do celow obliczenia
ekspozycji AFl uzywa metody zaangazowania jako metody stuzqcej do realizacji kontroli limitow wskazanych w Statucie i w celu spetnienia
wymogow raportowania wskazanego w zatgczniku IV do Rozporzqdzenia Nr 231 oraz metody brutto w celu spetnienia wymogoéw raportowania
wskazanego w zatgczniku IV do Rozporzqdzenia Nr 231.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Typ zajetej pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcla pozygjl Wa rto.§’é otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Warto$ci przysziych ptatnosci Data .

pochodnego pozycji (w tys. zt) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci

Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -710 6950 uso 26 954 PLN 2016-07-06

Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -69 2615 EUR 11504 PLN 2016-07-06

Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 309 855 GBP 4 896 PLN 2016-07-06

Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 1 30 uso 121 PLN 2016-07-06
Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych Kwota bedqca

Typ zajetej pozycji pochodnego

Cel otwarcia pozycji

pozycji (w tys. z)

strumieni pienigznych

podstawq przysztych
platnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

WHEAT FUTURE

Pozycja dtuga 14/09/16

Sprawne zarzqdzanie portfelem

266

Codziennie na podstawie kursu
rozliczeniowego podawanego przez
Chicago Board of Trade

Nie dotyczy

2016-09-14
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. ik . Lo . Kwota bedqca
Typ zajetej pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wun9§c otwartej Terminy |.wa.m[1k|'p!7gsztgch podstawq przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. z) strumieni pienigznych o
platnosci (w tys. t)
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga S&P EMINI FUTURES Sprawne zarzqdzanie portfelem 4576 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2016-09-16
16/09/16 X ;
Chicago Mercantile Exchange
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga AUD/USD CURR Sprawne zarzqdzanie portfelem 1182 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2016-09-19
FUTURE 19/09/16 X ;
Chicago Mercantile Exchange
New Zealand $ FUT Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka Sprawne zarzqdzanie portfelem 1131 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2016-09-19
19/09/2016 N R
Chicago Mercantile Exchange
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka JPY/USD CURR FUTURE Sprawne zarzqdzanie portfelem 2415 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2016-09-19
19/09/16 N R
Chicago Mercantile Exchange
NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqgzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu
(w tys. ztotych) 30.06.2016
l. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 10 095
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk 10 095
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk -
II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk -

. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

IV. Zobowiqgzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 30 czerwca 2016 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

30.06.2016
o . . . . Transakcje przy
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym ld}uzne sk}adnlkl lokat w tym q}uzne $rodki pienigzne i o zobowigzaniu sie ) ‘
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci drugie strony do Zobowigzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku wartosciowe Y goijkupu Y
PLN 0 0 0 0 6313 0 10 095 121
EUR 0 0 11631 0 473 0 0 69
GBP 0 0 4921 0 52 46 0 0
uso 0 0 26 258 0 944 25 0 710
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
. 11.12.2015 -30.06.2016
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane*
Instrumenty pochodne 4750 31
Tytuty uczestnictwa 0 342
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
11.12.2015 -30.06.2016
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane*
Instrumenty pochodne -3 747 -735
Tytuty uczestnictwa 0 -639
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 11.12.2015 -30.06.2016

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 91

- dtuzne papiery warto$ciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1009

- dtuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM 1100
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”

11.12.2015 -30.06.2016

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 188
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 283
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM 471
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.
NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il
rachunku wyniku z operac;ji
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu
11.12.2015 -30.06.2016
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 654
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiqcy okres sprawozdawczy

Okres od 11 grudnia 2015 r. do 30 czerwca 2016 . jest pierwszym okresem sprawozdawczym Funduszu.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 11 grudnia 2015 r. do 30 czerwca 2016 . jest pierwszym okresem sprawozdawczym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowg i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos$¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

“ "
26.08.2016 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu ém

(podpis)

@/m/wm Gorres™

26.08.2016 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
26.08.2016 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%#&/@
(podpis)
26.08.2016 Matgorzata Serafin Glowny Ksiggowy m “
Funduszy
(podpis)
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1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Globalnego Dochodu - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (tekst jednolity: Dz. U.z 2014 poz. 157 z pozniejszymi zmianami) (dalej: ,Ustawa”) oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS z dnia 9 listopada 2015 roku w
sprawie utworzenia PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Do 30 czerwca 2016 roku PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty serii A. W drodze publicznej oferty
zostato wyemitowanych 588 951 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatéw Data Wykupu

7725 31 marca 2016

a takze przyjat zgtoszenie do wykupu 27 922 certyfikatéw na dzien wykupu 30 czerwca 2016 roku, ktérych rozliczenia Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych dokonat w dniu 6 lipca 2016 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktére zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujgce m.in. w akcje uprawniajgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajgce reqularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspdlnego inwestowania wyptacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng cze$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujgc swoje aktywa gtéwnie w akcje spotek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywoéw netto Funduszu na certyfikat moze cechowaé sie $redniq zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqcznie w:

a) dtuzne Papiery Wartosciowe;

b)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, w tym tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec osdb fizycznych;

e) Waluty Obce;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajéw nalezgcych do OECD w szczegdlnosci rynki Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, oraz krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskie;j.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczegdlno$ci obstugi zqdan wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.
Aktywa Funduszu mogq byc¢ inwestowane w nastepujqce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikdw ryzyka

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akgji, poziom stép
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtéwnie w instrumenty dtuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci aktywéw Funduszu
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wynikajq gtéwnie ze zmian kursoéw akcji polskich spotek oraz zmian poziomoéw stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowa¢ zmniejszenie sie rentowno$ci lokat Funduszu, w tym takze spadki warto$ci aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPI
jest stworzenie mozliwo$ci partycypowania w ewentualnych wzrostach kursoéw akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku warto$ci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okre$lonym horyzoncie
czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore mogq spowodowacd, ze stosowana strategia nie osiggnie
zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwtaszcza w przypadku spadku ptynnosci instrumentow wehodzqeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe zmiany kurséw spowodujq ze opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wia$ciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajqgcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem warto$ci catego portfela
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqgcej przez relatywnie duzq liczbe uczestnikow
rynku moze pojawi¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajqce
ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie,

c) stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajqce sie
wahania akcji wehodzqeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kurséw akcji moze spowodowac zbyt duzq
czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentowno$é¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papierow wartosciowych w portfelu niewyptacalnos$¢ ktdregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych w istotny sposéb wptynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne jest ocena wyptacalno$ci strony zaciggajqcej zobowiqzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowag, ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalnosci przez emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegélnosci
nastepujqce ryzyka:
a) ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegélnych zmiennych rynkowych np. kursow
walut, warto$ci rynkowych stép procentowych, cen akgji;

b)  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie z zobowiqzan przez kontrahentow umow, z ktorymi
Fundusz dokonuje transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;

c) ryzyko ptynnosci wynikajqce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamknigcia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;

d)  ryzyko modelu, wynikajgce z niemoznosci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$¢
aktywow netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
instrumentu bazowego, a wyceng posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystapiqg niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powiqzania gospodarek poszczegélnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujgcych zwiekszenia kosztéw pokrywanych z jego
aktywow. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujqcych przepiséw prawa, ktore zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodow z lokat.

Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajqce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw
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miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko plynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowiq znaczqcy
udziat w fqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji.

4.  Podstawowe dane finansowe i zmiany w sktadzie portfela

Na dzier 30 czerwca 2016 roku 69,94% aktywow ogotem Funduszu stanowity tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq a transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu stanowig 16,61% aktywow ogotem
Funduszu. Na dzien 30 czerwca 2016 r. Fundusz posiadat rowniez otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, z ktérych tqczna wycena stanu
rozrachunkow byta ujemna i wynosita -0,77% aktywoéw ogdtem. Otwarte pozycje w instrumentach pochodnych obejmowaty niewystandaryzowane
transakcje Fx Swap oraz gietdowe kontrakty terminowe na amerykanski indeksy gietdowe, towary oraz waluty. Dobér poszczegolnych sktadnikow
portfela inwestycyjnego odbywat sie zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 59 863 tys. zt, za$ wynik z operacji byt dodatni i wyniost 1 700 tys. zt.
Warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta 102,91 zt, a procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym byta dodatnia i wyniosta 5,26% w skali roku.

5. Czynniki i zdarzenia majqce znaczgcy wptyw na dziatalno$¢ i osiggniete wyniki w okresie sprawozdawczym
oraz perspektywy rozwoju w perspektywie kolejnego roku

Na dziatalno$¢ funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato zarowno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym jak
i lokalnym), jak rowniez dziatania zarzqdzajgcego (dobor lokat funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq
funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na ptynnosc¢ portfela).

Czynniki majgce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji) wptywajgca m.in. na dziatania bankow
centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentéw papieréw warto$ciowych wynikajgca zaréwno z proceséw okotorynkowych, jak i specyfiki
zarzqdzania w poszczeg6lnych spétkach;

- zmiana cen instrumentéw finansowych, ktére podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych oraz perspektyw rozwoju;

- zmiana rynkowych stép procentowych;

- zmiana kurséw walut;

- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Gtoéwne wydarzenia rynkowe, ktore zdominowaty pierwszq potowe 2016 roku to obawy o kondycje chinskiej gospodarki oraz referendum dotyczqce
wyj$cia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, tzw. Brexit. Pozostate tygodnie pierwszego poétrocza minety pod znakiem niskiej zmiennosci typowej dla
rynkéw finansowych, bedgcych pod silnym wptywem wspierajacej polityki bankéw centralnych.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym potroczu bedq zalezaty od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz zachowania cen papieréw wartosciowych i
instrumentoéw finansowych znajdujqcych sie w portfelu Funduszu.

Patrzqc na drugq potowe 2016 roku, zachowanie rynkéw finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie,
ksztattowania sie $wiatowej polityki, dziatalnosci gtownych bankéw centralnych, jak i wptywu wynikéw referendum w Wielkiej Brytanii na sytuacje

gospodarczq na $wiecie oraz na wyniki spotek. Na rynku polskim kluczowymi czynnikami wydajq sie ksztatt polityki gospodarczej nowego rzqdu,
ktora bedzie miata znaczenie dla postrzegania Polski na arenie miedzynarodowej, oraz bedzie miata wptyw na stan finanséw publicznych.

6. Pozostate informacje o dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkq
dominujqcg, ktdry na podstawie obowiqzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdzaé skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzqdza sprawozdan skonsolidowanych.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie dokonywat zmian w strukturze jednostki.

Stanowisko zarzqdu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéow.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzie przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z
os6b

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia emitenta przez przejecie

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Wskazanie postgpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania sprawozdania Fundusz nie byt stronq takich postepowan.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakcji.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat ani nie udzielat poreczen i gwarangji.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzafi przez emitenta

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul. Chtodnej 52 wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem
KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kapitale zakladowym w wysokos$ci 18 000 000 zt w petni optaconym. Powigzania Funduszu i
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustawy oraz statutu. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako
organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0sob trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktory jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

/ .
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki  depozytariusza
dla PKO Globalnego Dochodu - funduszu inwestycyjnego zamknietego (zwanego dalej
~Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 11 grudnia 2015 roku

do 30 czerwca 2016 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

ey dla m. st Warszawy w
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 11 GRUDNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy  przeglad  zalaczonego  pdlrocznego  sprawozdania  finansowego
PKO Globalnego Dochodu funduszu inwestycyjnego zamknigtego z siedziba w Warszawie, przy
ul. Chtodnej 52 (,,Fundusz”), na ktore skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywdw pienieznych za okres
od 11 grudnia 2015 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,poiroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ powyZszego poOtrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania finansowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad pélrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym péirocznym
sprawozdaniu finansowym.

1
KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spdtka zarejestrowana
adpowiedzialnodcig sp k., a Polish fimited fiability sp.k. jest polskg spolka komandytowa i czlonkiam w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spdétek dfa m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIi Wydzial KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative {"KPMG Cooperative ("KPMG International "}, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-63-62

International”), a Swiss entity szwajcarskiego. Rejestru Sadowego REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
poiroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej PKO Globalnego Dochodu funduszu inwestycyjnego
zamknigtego na dziefi 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji oraz przeplywow pienieznych
za okres od 11 grudnia 2015 roku do 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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