Informacja o istotnych zmianach
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Dotyczy:

GAMMA Parasol BIZNES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

ALFA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

GAMMA Parasol BIZNES SFIO INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ISTOTNYCH ZMIANACH W TRESCI
INFORMAC)! DLA KLIENTA:

1. Na stronie tytutowej date sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji dla Klienta zastepuje sie datq ,, 18
maja 2021 r".

2. Punkt 18 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

» 18. Informacje wynikajgce z art. 14 ust 1i 2 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015), zwanego dalej Rozporzgdzeniem 2015/2365.

1. Dokonujgc lokat aktywoéw Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia 2015/2365 (zwanych tez dalej TFUPW),
b. bedzie stosowat transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego (tj. transakcji, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia
2015/2365).

2. Ogélny opis Transakgji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapdéw Przychodu Catkowitego, stosowanych
przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujqcych TFUPW:

a.  udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery wartoSciowe,

c. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery warto$ciowe.
Udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg
Fundusz przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiqzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych
papierow warto$ciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony przekazujqgcej; dla funduszu przekazujgcego papiery
wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papierow wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu
papiery wartoSciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierow wartosciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza transakcje, w
ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajqc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej
cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest reqgulowana umowq
transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktorqg Fundusz przenosi
na drugq strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papierdéw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakgji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat
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ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartoSciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywaé transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapéw Przychodu
Catkowitego) oznaczajgcych instrument pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik
ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochéd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takze straty
kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego jest
realizacja celu inwestycyjnego kazdego z Subfunduszy okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma
na celu bardziej efektywne zarzqdzanie ptynnoscig Subfunduszy oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogélne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego.

1) Rodzaje aktywow, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakcji. Przedmiotem TFUPW lub Swapdéw Przychodu
Catkowitego mogq byc dtuzne Papiery Wartosciowe lub akcje, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakgji.

Transakcje te dokonywane sq w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Funduszu, maksymalny odsetek aktywéw kazdego
z Subfunduszy, ktére mogq byc przedmiotem TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego wynosi 50% wartoSci aktywow
kazdego z Subfunduszy.

3) Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywodw, ktére bedq przedmiotem poszczegélnych rodzajéw tych transakgji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0 do 40% warto$ci aktywéw
Subfunduszu, w zalezno$ci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Subfunduszu. Warto$¢ pozyczonych papierow
warto$ciowych nie moze stanowic wiecej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4)  Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywéw, ktére bedq przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.
Towarzystwo szacuje, Ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych przez Subfundusze
bedzie od 0 do 40% Wartosci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy, w zaleznosci od ich aktualnej sytuacji rynkowej oraz
ptynnosciowej.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakgji, ze szczegélnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany
przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowgq, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedg podmioty z siedzibg w krajach
nalezgcych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajéw aktywdw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takZe zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq byc srodki pieniezne oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa lub NBP.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentow tej samej klasy (np. w ramach rynku akgji lub rynku
obligacji), w szczegélnosci relatywnie silnie skorelowane mogq by¢ akcje. W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych stopieri
koreladji silnie uzalezniony jest od emitenta (np jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci
odsetek lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogqg byc
wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie do przyjmowanych zabezpieczen.
W szczeg6lnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizq wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartoSci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytdw zabezpieczajqcych.

7. Zarzqgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i
ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujgce
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq
skutkowac np. btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub
zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkos$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
Wartosciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3)  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji
Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,



4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwiqgzane z przekazaniem papieréw wartoSciowych na zabezpieczenie transakcji
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku
wyfgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujqgcej te papiery wartosciowe,

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwiqzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie
uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie
odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywiqzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z
transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw
albo strat z transakcji.

8.  Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu). Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane
sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9.  Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowieri rozporzqdzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajgcych wysokosc¢ dzwigni finansowej
Funduszu, nie istniejqg prawne ograniczenia dotyczqgce ponownego wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktérych strong jest
Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczqgce podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis
kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki
powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje
i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc ponoszone na
rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.”.

ALFA SFIO INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ISTOTNYCH ZMIANACH W TRESCI INFORMAC]I DLA KLIENTA:

1. Na stronie tytutowej date sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacii dla Klienta zastepuje sie datq ,, 18
maja 2021 ..

2. Punkt 18 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 18. Informacje wynikajgce z art. 14 ust 1i 2 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z vzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015), zwanego dalej Rozporzgdzeniem 2015/2365 .

1. Dokonujgc lokat aktywow Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia 2015/2365 (zwanych tez dalej TFUPW),
b.  bedzie stosowat transakgji typu Swap Przychodu Catkowitego (1. transakgji, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia
2015/2365).

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego, stosowanych
przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujqcych TFUPW:

a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe,

b. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg
Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakgcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych
papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na Zgdanie strony przekazujgcej; dla funduszu przekazujgcego papiery
wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu
papiery warto$ciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza transakcje, w
ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajqc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej
cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowq
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transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktorq Fundusz przenosi
na drugq strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz moZe dokonywaé transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapow Przychodu Catkowitego) oznaczajgcych
instrument pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia
4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentdw pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania
referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takZe straty kredytowe, na innego
kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego jest
realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzqdzanie ptynnoscig Funduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogélne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego.

1) Rodzaje aktywoéw, ktére mogq byé¢ przedmiotem tych transakgji.

Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq by¢ dtuzne Papiery Wartosciowe lub akcje, w zaleznosci od
polityki inwestycyjnej Funduszu.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére mogq byc przedmiotem tych transakcji.

Transakcje te dokonywane sq w odniesieniu do Funduszu, maksymalny odsetek aktywow, ktére mogq byc¢ przedmiotem
TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego wynosi 50% warto$ci aktywoéw Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére bedq przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakgiji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz bedzie od 0 do 40% wartosci aktywdéw
Funduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

4)  Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedq przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.
Towarzystwo szacuje, Ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych przez Fundusz bedzie od
0 do 40% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w zalezno$ci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegélnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating nadany
przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowgq, jak i analize jego sytuacji finansowej.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedg podmioty z siedzibqg w krajach
nalezgcych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczert w odniesieniu do rodzajéow aktywow, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takZe zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego mogq byc Srodki pieniezne oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczer wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentow tej samej klasy (np. w ramach rynku akcji lub rynku
obligacji), w szczegolnosci relatywnie silnie skorelowane mogq by¢ akcje. W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych
stopien korelagji silnie uzalezniony jest od emitenta (np jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw
ptatnosci odsetek lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogq
by¢ wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejScie do przyjmowanych
zabezpieczen. W szczegdlnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizg wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach
poprzednich.

6. Wycena zabezpieczeri: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosSci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakgji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytdw zabezpieczajgcych.

7. Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk zwigzanych z

zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i

ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujgce

rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzenn zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq
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skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub
zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
Wartosciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3)  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakgji
Fundusz mozZe ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
ryzyko to w szczegélnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku
wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujqcej te papiery wartosciowe,

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczer - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie
uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgji i dojdzie do sytuacji, w ktdrej kontrahent nie
odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywiqzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z
transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakdji,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw warto$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw
albo strat z transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu). Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane
sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczeri (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania zabezpieczeri.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzqgdzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajgcych wysokos$¢ dzwigni finansowej
Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest
Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczqce podziatu zyskéow z TFUPW [ub Swapdéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodow
generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis
kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki
powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz
prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezpos$rednio lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc
ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.”.

mFundusz Konserwatywny SFIO INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ISTOTNYCH ZMIANACH W TRESCI
INFORMAC)! DLA KLIENTA:

1. Na stronie tytutowej date sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji dla Klienta zastepuje sie datq ,, 18
maja 2021 r.".

2. Punkt 18 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

» 18. Informacje wynikajgce z art. 14 ust 1i 2 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015), zwanego dalej Rozporzgdzeniem 2015/2365 .

1. Dokonujgc lokat aktywoéw Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia 2015/2365 (zwanych tez dalej TFUPW),
b. bedzie stosowat transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego (tj. transakgji, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia
2015/2365).

2. 0gélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego, stosowanych
przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujqgcych TFUPW:
a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe,

b. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe.
Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktérq
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Fundusz przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych
papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub na Zgdanie strony przekazujqgcej; dla funduszu przekazujgcego papiery
wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu
papiery wartoSciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza transakcje, w
ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajqc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej
cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowgq
transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktorg Fundusz przenosi
na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz moze dokonywa¢ transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapéw Przychodu Catkowitego) oznaczajgcych
instrument pochodny, zgodnie z definicjq w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia
4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania
referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takZe straty kredytowe, na innego
kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego jest
realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzqdzanie ptynnoscig Funduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogélne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdinych rodzajéw TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego.

1)  Rodzaje aktywoéw, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakdji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq by¢ dfuzne Papiery Wartosciowe lub akcje, w zaleznosci
od polityki inwestycyjnej Funduszu.

2)  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywdw, ktére mogq byc przedmiotem tych transakcji.
Transakcje te dokonywane sq w odniesieniu do Funduszu, maksymalny odsetek aktywow, ktére mogq byc przedmiotem
TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego wynosi 50% wartosci aktywéw Funduszu.

3)  Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore bedq przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych
transakdji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz bedzie od 0 do 40%
wartosci aktywoéw Funduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej
Funduszu.

4)  Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywdw, ktére bedq przedmiotem transakcji typu Swap
Przychodu Catkowitego.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych przez Fundusz bedzie
od 0 do 40% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, w zaleznoSci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej
Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegdélnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating nadany
przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowgq, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedg podmioty z siedzibqg w krajach
nalezgcych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takZe zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq byc Srodki pienigzne oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa lub NBP.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentow tej samej klasy (np. w ramach rynku akcji lub rynku
obligacji), w szczegélnosci relatywnie silnie skorelowane mogq by¢ akcje. W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych stopien
korelacji silnie uzalezniony jest od emitenta (np jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci
odsetek lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogg byc
wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie do przyjmowanych zabezpieczen.
W szczeg6lnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizq wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosSci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakdji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegtowe.



Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczeri oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

7. Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i
ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujgce

rodzaje ryzyka:

1)  ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemow lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢
np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, blednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem
systeméw komputerowych uniemozliwiagjgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez
monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzeri zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
Wartosciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynno$ci,

3)  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzari wynikajgcych z transakcji
Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje
w przypadku, gdy podmiot przyjmujqcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym
z masy upadtosciowej instytucji przechowujgcej te papiery wartosciowe,

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwiqzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa
papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych
papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej
z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw albo
strat z transakgji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu). Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane
sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9.  Opis wszelkich ograniczeri (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania zabezpieczeri.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzqdzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajgcych wysokosé dzwigni finansowej
Funduszu, nie istniejqg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest
Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczer.

10. Zasady dotyczqce podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takZe opis
kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki
powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje
i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo. Niektére z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc¢ ponoszone na
rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.”.

Punkt 19 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»19. Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Rozporzgdzenie
SFOR).

Zgodnie z art. 6 ust. 1i 3 Rozporzgdzenia SFOR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii dotyczqgcej wprowadzania
do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowaZonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo informuje, Ze
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu bierze pod uwage ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju, w rozumieniu Rozporzqgdzenia SFOR. Mianowicie Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
oznaczajqce sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzqdzaniem, ktore - jezeli wystgpig - mogtyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc¢ inwestycji dokonywany przez Fundusz.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dziatalnosciq jest wtgczone do procesu inwestycyjnego Funduszu. W tym celu
Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz danych zawierajgcych dane dotyczgce ochrony Srodowiska naturalnego,
odpowiedzialno$ci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzgcych od wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych zajmujgcych
sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnoSciqg opiera sie w szczegolnoSci na analizie emitentéw na poziomie
krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji rzgdowych oraz obligacje samorzqgdowe) jak i korporacyjnym (obligacje
korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, Ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazonq dziatalnoscig moze byé istotne (znaczqce) z punktu widzenia klienta.
Jednoczesnie Towarzystwo informuje, Ze inwestycje, ktére posiadajq nizsze wskazniki ochrony srodowiska naturalnego, spraw
spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie muszg byc tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec
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powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonq dziatalnoSci nie stuzy odrzuceniu
inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji petnego obrazu szans i zagroZeri z nig zwigzanych w kontekscie czynnikéw
zrownowazonego rozwoju.

Towarzystwo Zzlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu do mBanku S.A. - Biuro Maklerskie mBanku
(,Zarzgdzajgcy’). W zwigzku ze zleceniem zarzqdzania proces podejmowania decyzji inwestycyjnych wykonywany jest przez
Zarzqdzajgcego. Zarzqdzajgcy z uwagi na fakt, ze Swiadczy ustugi zarzqdzania portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, jest podmiotem zobowigzanym do dokonywania ujawnien zgodnie z Rozporzqdzeniem
SFOR.

Informacje obowigzkowe wymagane Rozporzgdzeniem SFOR dotyczqgce Zarzgdzajgcego, w tym w szczegélnosci informacje o:

a. sposobie, w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sq wprowadzane w podejmowanych przez Zarzqgdzajgcego decyzjach
inwestycyjnych;

b. wynikach oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu produktu finansowego;

c. uwzglednieniu przez Zarzqdzajgcego gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju;

sg dostepne na stronie: https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-
management”.
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