STATUT

mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL | [Postanowienia 0gOINe].------mnmnmmm s oo e e

ArtykKut 1 [FUNAUSZ]. =mmmmmm e s e o e e e e e

1.

Fundusz jest osobg prawng i prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg mFundusz

Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.----------------------------

2. Fundusz moze postugiwac sie nazwg skrocong ,mFundusz Konserwatywny SFIO”.---

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
przepiséw Ustawy, dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w niniejszym

StALUCI .~ == oo e

4. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.-----------------=------------

5. Uczestnikami Funduszu mogg byC¢ osoby spetniajgce warunki okreslone w art. 12

SHAULU L === = m o oo
Czas trwania Funduszu jest Nie0graniCZONy.------==========mmmmm oo

Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.----------=-=========z-mmmmmmmmmmeeo-

Artykut 2 [Organy FUNAUSZU]. —--=--mmmmmmmmm o oo oo e

1.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52.-------------------

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza nim i reprezentuje go w stosunkach z
0S0baMI trZECIMI === == m e e o e
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg dwaj cztonkowie
zarzadu Towarzystwa tgcznie, jeden cztonek zarzadu Towarzystwa tgcznie z
prokurentem Towarzystwa, dwaj prokurenci Towarzystwa dziatajgcy tacznie,
petnomocnicy Towarzystwa dziatajgcy samodzielnie lub fgcznie w granicach

udzielonego PetnOMOCNICWaL -============m = m e oo

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu.---------========mmmmmmmmmmmm oo

5. Zarzad Towarzystwa moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dokonywania okreslonych

czynnosci lub okreslonego rodzaju CZYNNOSCl.-=--=-==-====mmmmmmmm oo oo



Artykut 2a [Zgromadzenie UCzeStNiKOW]-----m-=mnmmmmmmmmm oo oo

1.

[o2]

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikbw. Do udzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikbw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia
UCZEStNIKOW. ~= === = oo o

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikbw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
NI EWAZNOS Cl . -m === === m oo oo o oo e
Zgromadzenie Uczestnikbw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow
zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika
indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nosniku informacji o: zwotaniu, miejscu
i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikbw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, ogtasza o0 zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu.------------------

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa
dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikbw. Kazda cata Jednostka
Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.-----------=-===mmnmmcmmeuumv
Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.-

. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:------------------=-------

1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;----------------=------------

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym
mowa w ust. 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania.---------------
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 6.-------------
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 6, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.-----------

10. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.----------------



11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie
UCZEStNIKOW. === == = oo oo

12. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.--------------

Artykut 3 [Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu]. --------------------
Podmiotem zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg w
ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujgcego sie

nazwg Biuro maklerskie mBanku.------=--=-==-mmmm oo

Artykut 4 [DepozytariuSz]. ----m--mmmmmmmmmm oo oo o e e
1. Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.------------=--===-=====-cmmmummmomm-

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikbw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.-

Artykut 5 [Definicje i SKrOty]. —m-m-mmmmmmmmm oo o e
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg nastepujgce znaczenie:------------------=---------
1) Agent Transferowy — Fundusz lub podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem
prowadzi Rejestr Uczestnikbw Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz
FUNAUS ZU;~ === == m e m o e oo oo
2) Aktywa Funduszu lub Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wptat do Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych

3)  (SKreslony);----m-mmm e
4) Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta
18, 00-850 WaArSZawa; ===============mmm e e e oo e e e e e
5) Dzien Wyceny - kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,; ---------------=-------



6) Dystrybutor - podmiot zbywajgcy i1 odkupujgcy Jednostki Uczestnictwa oraz
umocowany do wystepowania i sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu, w zwigzku
ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa; -----------===-=====nmmmmmmmmmmemaee

7) Fundusz — mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;-

7a) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w

Rejestrze Uczestnikdw, prowadzony zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu
i Umowy o prowadzenie IKZE dla Uczestnika IKZE stuzgcy do ewidencjonowania jego

7b) Inne IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy 0
IKE i IKZE, prowadzone dla Oszczedzajgcego przez inng instytucje finansowg niz
FUNAUSZ; === e

8) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w
Aktywach Netto Funduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii,
wskazanych w art. 19 Statutu;-=-=-=========mmmm oo

9) Komisja - Komisja Nadzoru FinanSOWegO;---=================mmmmm e oo

10) Panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem
Unii EUrope]skiey;-=-=-===mmmmmmm e

11) Ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
Z 2009 r. Nr 152, p0z. 1223 Z POZN. ZM.); === =mmmmmmmmmmm s o oo o oo

12) Prawo wspélnotowe - akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii
EUropejskie]; =-=-====mmmmmmm oo

13) Rejestr —wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajgcy dane
dotyczgce Uczestnika FUNAUSZU;--===========mmmmmm e oo e

14) Rejestr Uczestnikdéw — elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich

UczestnikOw FUNAUSZU;===-=====nmmmmmme e oo e e e e e oo e
14a) Subrejestr — wydzielony w ramach Rejestru Uczestnikbw zapis elektroniczny

zawierajgcy dane dotyczgce Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych

Przez Uczestnika,--=========mmmmmmm e e e e e e e e e e

15) Statut — Statut mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
OtWaIEQO; ====m=mmmmmm o e oo oo e e e e oo

16) Tabela Optat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujgcej do
Funduszu i Uczestnikowi Funduszu przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek

UCZEStNI WA, =~ = — === = mm oo oo e



17) Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52;------------------=--oemeeu—-

17a) Trwaly nosnik informacji — rozumie sie przez to trwaty nosnik informacji w rozumieniu

18) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;----------------
18a) Uczestnik IKZE lub Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKZE;-
18b) Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe
uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie przepiséw Ustawy
o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKZE; --------
19) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszach inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.); ----
19a) Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z
2004 roku, nr 116 poz. 1205 z POZN. ZIM.);-=====m=mmmmmm oo oo oo oo
20) Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu - wartosé Aktywdéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania FUNAUSZU;---=--==-==mmmm o m e o me meeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee-
21) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikbw Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
UCZEStNICWA === == === o e oo o oo e o e e e e
22) Wptata transferowa - przeniesienie srodkow zgromadzonych przez Oszczedzajgcego z
Innego IKZE, przeniesienie srodkow zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na
indywidualnym koncie emerytalnym Ilub indywidualnym koncie zabezpieczenia
emerytalnego osoby zmartej, jezeli Oszczedzajgcy jest osobg uprawniong do
otrzymania zgromadzonych srodkéw w zwigzku z jej Smiercig oraz inne przypadki, 0
ktérych mowa w Regulaminie IKZE;------==-=== === s m oo oo
23) Wyptata - wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKZE
nastepujgca na wniosek Oszczedzajgcego po spetnieniu warunkéw okreslonych w
Ustawie o IKE i IKZE lub na wniosek osoby uprawnionej - w przypadku smierci
0SZCzedZajgCeQg0; ------mmmmm o s
24) Wyptata transferowa: ------=--===mm oo o oo e e



a. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE
0SzZCzedzajgCeQg0, ------mmmmmmm o s
b. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE
prowadzone na rzecz 0Soby UPrawWniONE|; -==-==-===n=mmmmmmm oo oo oo o oo
25) Zwrot - wycofanie catosci srodkow zgromadzonych na IKZE, a w przypadku gdy
Oszczedzajgcy gromadzi srodki na podstawie umow zawartych z roznymi funduszami
inwestycyjnymi, zarzgdzanymi przez Towarzystwo, catosci sSrodkoéw zgromadzonych w

tych funduszach, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty transferowe;.-

Artykut 6 [Wptaty do Funduszu przed jego rejestracjq). -------------=-======-m-mmmmmmmmmmemmmme
Whptaty do Funduszu tytutem dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostaty
dokonane w terminach i w trybie okreslonych w przepisach Ustawy oraz zezwoleniu Komisji

Na Utworzenie FUNAUSZU.-----m-=-mmm oo o

Artykut 6a [Zasady prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego]
1. Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa inne niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A2 i B wramach prowadzenia IKZE. ----------mmmmmmm oo e

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia
IKZE jest zawarcie przez osobe zamierzajgcg gromadzi¢ srodki na IKZE Umowy z

Funduszem o prowadzenie IKZE. --------mmmmmmmm oo oo

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia
oszczednosci na IKZE okreslajg przepisy Ustawy o IKE i IKZE obowigzujgce w dniu
zawarcia Umowy. Osobami uprawnionymi do zawarcia Umowy o0 prowadzenie IKZE sg
osoby fizyczne, ktére ukoNnczyly 16 lat. —----=-=mmmmmmm e

4. Regulamin IKZE stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE okresla
zasady funkcjonowania IKZE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu oraz Uczestnika
IKZE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na IKZE. Okresla on w szczegolnosci:-

1) kwestie warunkow gromadzenia oszczednosci na IKZE,-------------=-=-=-=-=-mmmmmmmueeo-
2) spos6b oznaczenia dyspozycji dotyczgcych oszczednosci gromadzonych na IKZE, -
3) spos6b postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez

Uczestnika IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokosc¢

wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE i IKZE,--------------=-m-mmomommmmm oo



4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKZE o sSrodkach
zgromadzonych na IKZE, -------m-mmmmmm oo oo
5) terminy dokonania Wyptaty, w tym wyptaty w ratach, Wyptaty transferowej oraz

6) zasady dokonywania wpfat na IKZE, w tym wysokos¢ wptat minimalnych, ------------

7) warunki wyptaty w ratach, ---------=-=--mmmmm oo
8) zasady zmiany warunkow Umowy o prowadzenie IKZE i informowania o tych
ZMIANACKH, —-mm oo
9) zasady pobierania optat manipulacyjnych - optat zwigzanych z nabywaniem,
odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE, w tym zasady
obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat, ------------=----=-=----m-memmm oo
10) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE. -----------=-m-mmmmmmmmmmm oo
5. Regulamin IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej

www.gammafundusze. pl.---------=mmmmm oo

6. Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie
IKZE obowigzana jest ztozy¢ oswiadczenie, iZ: ----------==-=-mm-mmmmmmmmm e

1) nie gromadzi srodkéw na IKZE prowadzonym przez inne fundusze inwestycyjne

zarzgdzane przez Towarzystwo lub inne instytucje finansowe albo gromadzi srodki

na IKZE prowadzone przez Towarzystwo lub inng instytucje finansowa, podajgc

rownoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajgc, ze dokona ona Wptaty

trANSTEIOWE]; —- === m o e e e

2) zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKZE,

w tym w szczegolnosci zwigzanymi z wysokoscig dopuszczalnych wpfat na IKZE,

liczbg posiadanych IKZE, nastepstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa

zgromadzonych na IKZE. Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach

przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami Ustawy o IKE i IKZE w dniu zawarcia Umowy o
prowadzenie IKZE. ------mmmmmmm oo oo oo e e

7. W Umowie o prowadzenie IKZE Oszczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej 0sob,

ktorym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci.

Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione.--------------------------

8. Jezeli Oszczedzajgcy wskazat kilka osOb uprawnionych do otrzymania s$rodkéw

zgromadzonych na IKZE po jego smierci, a nie oznaczyt ich udziatu w tych $rodkach lub

suma oznaczonych udziatow nie jest rowna 1, uwaza sie, ze udziaty tych osob sg réwne.



W przypadku $mierci Oszczedzajgcego i jednej z osob, wskazanej jako uprawniona do
otrzymania srodkdw, udziat, ktory byt przeznaczony dla tej osoby, przypada w czesciach
réownych pozostatym osobom wskazanym.----------=-=-=msmmnmceeuann
9. W przypadku braku oséb wskazanych przez Oszczedzajgcego jako uprawnione do
otrzymania srodkow z IKZE w przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do tych
Srodkow sg spadkobiercy OszczedzajgCego.-------=-======nmmmmmm oo
10.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze nastgpi¢ wytgcznie: ----------------------
1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych; ----
2) w przypadku smierci Oszczedzajgcego - na wniosek osoby uprawnionej, o ktorej
MOWA W USE. 7-0. mmmmmmmm oo e e
11.0szczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty z IKZE
nie moze ponownie rozpoczg¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE. ------------------------
12.Przedmiotem Wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych
na IKZE z wytgczeniem wyjatkdéw okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE.----------=-=-=--=-=---
13.Zasady dokonywania Wyptat i Wyptat transferowych okreslone sg w Regulaminie IKZE.
14.Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje po uptywie terminu jej
wypowiedzenia, w przypadku ztozenia przez Oszczedzajgcego wypowiedzenia Umowy
o0 prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Ztozenie zlecenia Zwrotu sSrodkéw jest
rbwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKZE i skutkuje jej
rozwigzaniem oraz Zwrotem zgromadzonych srodkéw, jezeli nie zachodzg przestanki do
Wyptaty lub Wyptaty transferowej.----------=-=-=-mmmmmmmmmm oo
15.W przypadku Wyptaty lub Wypfaty transferowej srodkow zgromadzonych na IKZE
Umowa o prowadzenie IKZE zawarta z Funduszem ulega rozwigzaniu z dniem
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE.-----------------------
16. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje Zwrot srodkow
zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty
tranNSferoOWe). —---mmmmmm oo
17.Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celdow podatkowych, traktuje sie pozostawienie
srodkow zgromadzonych na IKZE na Rejestrze Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o
prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty
traNSferOWe). - - === m oo
18. Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, a w
przypadku, gdy Oszczedzajgcy gromadzi srodki w ramach IKZE na podstawie umow



zawartych z roéznymi funduszami, przedmiotem Zwrotu jest catos¢ sSrodkéw
zgromadzonych w ramach IKZE w tych funduszach. ----------=-=--=m-mmmmm oo
19.Zwrot srodkow nastepuje takze w nastepujgcych przypadkach:-------------=-=-mmemmmmmceeen--
1) gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Oszczedzajgcy nie spetnia warunkow do
Wyptaty lub Wypftaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 20,-------------=--=--=-mmmoumum-

2) gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu,

zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako

20. Oszczedzajgcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
likwidacji Funduszu powinien zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego z innymi instytucjami finansowymi niz fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo i dostarczyC potwierdzenie zawarcia
umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego -
dostarczyc¢ potwierdzenie przystgpienia do tego pracowniczego programu emerytalnego,
w celu dokonania Wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkow, jezeli Oszczedzajgcy nie spetnia warunkéw do Wyptaty, nastepuje Zwrot
srodkow przyznanych w ramach likwidacji Funduszu. Postanowienia powyzsze stosuje
sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajgcy bedzie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych Iub
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez r6zne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.-------------=-=enmnmeumuo-

21. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE. --------=-mmmmmmm oo oo

22. Suma wptat dokonanych tgcznie na Rejestry IKZE jednego Uczestnika prowadzone w
Funduszu lub funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przesz Towarzystwo nie moze
przekracza¢ w roku kalendarzowym kwoty, o ktorej mowa w Ustawie o IKE i IKZE.
Uczestnik lub Inwestor zamierzajgcy skorzysta¢ z kwoty wptat na IKZE, o ktérej mowa
w art. 13a ust. 1a Ustawy o IKE i IKZE, zobowigzany jest do ztozenia Funduszowi
oswiadczenia o prowadzeniu pozarolniczej dziatalnosci, w rozumieniu art. 8 ust.
6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych. Uczestnik
lub Inwestor informuje réwniez Fundusz o zawieszeniu lub zaprzestaniu prowadzenia

dziatalnosci, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.



23.Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE optaty

manipulacyjne, o ktérych mowa w art. 22, zgodnie z obowigzujgcg u niego Tabelg Optat.

ROZDZIAL Il [Cel i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu]. ------------=--=-mmmmmmmmmmmeeee

Artykut 7 [Cel inwestycyjny FUNAUSZU]. -------mmmmmmmmm oo

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa
MG tKOWE .~ == = m oo

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w ust. 1------

Artykut 8 [Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz]. ----------=------m-mmmmmmmmmmmm oo

1.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ nastepujgce kategorie lokat:-------------------------
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie, tj. na rynkach: American Stock Exchange, NASDAQ,
New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul,
Bolsa Mexicana de Valores, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian
Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss
Exchange, a takze London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, po zakonczeniu
okresu, w trakcie ktérego zgodnie z przepisami prawa, mozliwe byto lokowanie aktywow
i zawieranie umow na rynkach w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pdtnocnej, na zasadach okreslonych dla panstw nalezgcych do Unii Europejskiej,
pomimo wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P6tnocnej z Unii
Europejskiej;--------------=--m-mmmmm oo

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie diuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem

ZzapadalNOSCi;-==========m==n=mmm e m e e e e
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3) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) , jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci
OFAZ S immm === === = o oo
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie, [ub-----====mnmmmm e
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi Prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy
sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem
WSPOINOtOWYM, TUD === e e e
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa W pKt. 1);--=-==mmmmmmmmm oo oo
4) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1), 2)
i 3), z tym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow
FUNAUSZU; === oo o m o e s
5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolite] POISKi€];-----=--=-==mmmmmm oo oo
6) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniCzne;-------------==-==-==-===mmm=--
7) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli: ----------mmmmmmm oo e
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
UCZESTNIKA - === m oo oo o e e e
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji
Z TYM OFQANEIMN, == === m e mm o oo oo e oo
c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
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szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w niniejszym rozdziale,----------=-==-==-mmm s
d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
fiNANSOWYCh . == —-= -

2. Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), pkt 6) oraz pkt 7), jest mozliwe pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), pkt 6) oraz pkt 7)
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem zainwestowane tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytuciji wspolnego inwestowania.-----------=--=--=-= ==-----

3. Lokowanie w papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat
na okreslonej gietdzie lub rynku. W przypadku uzyskania przez Fundusz zgody Komisiji
na lokowanie w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, stosowna

informacja zostanie zamieszczona w prospekcie informacyjnym Funduszu.---

Artykut 9 [Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne]. ---------------

1. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywow Funduszu stosuje sie
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wskazane w przepisach
Ustawy 0raz USt. 2-7. —=---mmmmmmmm oo oo e e

2. Przy uwzglednieniu przyjetego w art. 10 ust. 1 i ust. 2 kryterium doboru lokat, Fundusz
lokuje do 100 % wartosci Aktywow Funduszu w diuzne papiery wartosciowe, w
szczegolnosci obligacje skarbowe, korporacyjne i komunalne, przy czym udziat
obligacji korporacyjnych i komunalnych bedzie wynosit nie wiecej niz 90% wartosci
AKLYWOW FUNAUSZU. === === m o e e oo e

3. Fundusz moze lokowa¢ do 80 % wartosci Aktywoéw Funduszu w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie obcej.--------

4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym
tgczna wartos¢ takich lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.------------------ -----
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5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdéw Funduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz moze
lokowac do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezagcy do grupy
KapitatOWe]. - == mm e m e o m e

6. tgczna wartos¢ lokat Funduszu, w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu,
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci AKtYWOW FUNAUSZU. =--=-mmmmmmm o oo oo o oo

7. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie, tj.
Francje, Niemcy i Wielkg Brytanie, panstwo nalezgce do OECD, tj. Stany
Zjednoczone Ameryki lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, tj.
Europejski Bank Inwestycyjny, pod warunkiem, ze lokaty te sg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie przekracza 30% wartosci Aktywow Funduszu. ------------------

8. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane Iub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7, depozytow w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu. -----------------

8a.Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego
lub jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, przy czym tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
AKLYWOW FUNAUSZU . ~==- === == oo oo e e oo
9. tgczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 pkt 5), pkt. 6) oraz pkt 7)
Statutu nie moze przekraczac¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.-------------=-=-=-------
10.W przypadku dokonywania przez Fundusz lokat w jednostki uczestnictwa Iub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem
Aktywoéw Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.-------
11.W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych, o ktérych
mowa Ww niniejszym artykule oraz Ustawie, Fundusz jest obowigzany do
dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich Aktywdéw do wymagan okreslonych w tych
przepisach, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikdw Funduszu. -------------
12.W zakresie zawierania uméw, ktorych przedmiotem sg prawa pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Fundusz stosuje przepisy
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017r. w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.-------

Artykut 10 [Kryteria doboru lokat]. -----=--m-mmmmmmm e oo
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest analiza fundamentalna
oraz ocena trendow rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegllne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczng w Kraju i Na SWIECI€.-===-=====nmmmmmmmm oo
2. Lokujgc Aktywa Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego Fundusz kierowa¢ sie bedzie gtéwnie kryteriami: oczekiwanej stopy
zwrotu, wielkos$ci ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi
lub instrumentami rynku pienieznego oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z
wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentow
finansowych i ich emitentéw, uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agenciji
ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku kapitatowym, a takze relacjg
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pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery wartosciowe lub
instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentéw.---------------

3. Fundusz moze nabywac obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w
przypadku wykorzystania prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposéb akcji, przy uwzglednieniu
najlepiej pojetego interesu UCzZeStNiKOW. -=-==========mmmmm oo o oo oo

4. W sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg wejs¢ akcje lub innego rodzaju
udziatowe papiery wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat
Funduszu dtuzne papiery wartosciowe, ktére nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn
uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz podejmie dziatania
zmierzajgce do zbycia objetych, w sposob o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, akciji
lub innego rodzaju udziatowych papieréw wartosciowych, przy uwzglednieniu

najlepiej pojetego interesu UczestniKOW.----------==-=-=--m-msmmmmmmmmommeee

Artykut 11 [Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne]. -------------=--=----o-----

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, moze zawieraC umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze: —-------=-m-mmmmmm oo
1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, tj.
na rynkach: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian
Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss
Exchange, a takze London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, po
zakonczeniu okresu, w trakcie ktérego zgodnie z przepisami prawa, mozliwe byto
lokowanie aktywow i zawieranie uméw na rynkach w Zjednoczonym Krolestwie
Wielkiej Brytanii i Irlandii P6inocnej, na zasadach okreslonych dla panstw nalezgcych
do Unii Europejskiej, pomimo wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskie], Oraz----------===m-mmmmm oo oo
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym

Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: ------------
a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego, wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo

papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz

zamierza naby¢ w przysztosci do portfela inwestycyjnego Funduszu, -----------

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu, ---------=-=======mmmmmmmmmmmmemmeoe

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu; -----------

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;----------------------

4) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, stanowig nastepujgce instrumenty finansowe: dtuzne papiery

wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, stopy procentowe, kursy walut lub

INAEKSY === m o oo e e e e

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w pkt

4), lub przez rozliczenie PIeNI@ZNE . —----=-==mmm oo e

2. W przypadku zawierania przez Fundusz, w celu sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym, uméw ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, Fundusz

moze zawierad takie UMOWY, JEZelii----==-=mmmmmmmm oo oo oo

1) przedmiotem zawartej umowy jest kontrakt terminowy futures, ktérego baze
stanowig papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub uznane
indeksy gietdowe i jesli przedmiotowe papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego moga stanowi¢ przedmiot inwestycji Funduszu,------------------

2) celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztow transakcyjnych lub
ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentow bazowych oraz wykorzystanie
nieefektywnosci wyceny kontraktow terminowych futures wzgledem rynku
instrumentéw bazowyCh ===

3) przy dokonywaniu wyboru instrumentow pochodnych Fundusz uwzglednia takie
kryteria jak: wysokos¢ kosztébw transakcyjnych, wielkos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, ptynnosc notowan, termin wygasniecia kontraktu oraz ryzyko
niedopasowania wyceny kontraktu do wyceny instrumentu bazowego. ---

3. W celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawieraé

na rzecz Subfunduszu umowy, majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje
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instrumentéw  pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
POChOANYCN: =mm e e e s
1) kontrakty terminowe futures na kursy walut, ----=-=-=======smmmmmmmmmmeeoe oo
2) kontrakty terminowe futures na obligacje, ----==============m=mmmmmmm e
3) kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe, -------====-===-mmmmmmmmmmo oo
4) transakcje forward na kursy walut, -=-=-=-========mmmmm oo
5) transakcje swap na kursy walut, ---=---===m=mmmm e
6) transakcje swap na stope ProCeNtOWg, =-=-=-=-==========mm=mmmmmm oo
7) transakcje typu FRA (forward rate agreement), -------===-=-=====mmmmmmmmmmmmmmmeee
8) opcje na indeksy gietdoWe, --=-=--=-=mmmmm e
9) opcje Na Kursy Walut,=-=-======mmmmmmm oo
10) transakcje swap przychodu catkowitego. ------=-======mmmmmmmmmmmm oo
4. Fundusz moze zawiera¢ - umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a takze
POd Warunkiem Z@:------mmmmmm oo
a) strong transakcji tymi instrumentami pochodnymi jest podmiot z siedzibg w
Rzeczpospolite] Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
PAAS W === oo o e e
b) instrumenty te podlegajg codziennej mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;-------------==-===--=----
C) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcije
FOWNOWAZGCG; ---=-=-====mmmmmmmmmmm oo e oo o oo

d) baze dla tych instrumentOw StanOwig: ----------========mmmm oo

iNndeksy gietdoWe, -------mmm oo oo
— obligacje lub instrumenty rynku pienieznego,-----------=--=-====-=-mmmmemmmm oo

— kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
FeQUIOWANYCH, == mm e oo e o o

— stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dituzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.---------------

5. Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
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portfelem inwestycyjnym Funduszu, stosowane sg w szczegoélnosci w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentow pochodnych umozliwia wykorzystanie nieefektywnosci
wyceny instrumentow pochodnych wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
jest korzystniejsze pod wzgledem bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego
wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii
inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego bgdz papierow
wartosciowych wchodzgcych w sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym. --
. Jezeli zawierane przez Fundusz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
majg na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego Ilub innymi prawami majgtkowymi,
ktére Fundusz zamierza naby¢ do Aktywow Funduszu w przysztosci, Fundusz moze
zajgC pozycje w tych instrumentach pochodnych skutkujgcg powstaniem ze strony
Funduszu zobowigzania badz uprawnienia do zakupu papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw majgtkowych albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci swiadczenia w tej
umowie sprzedazy Ilub stosowa¢ szczegblng strategie inwestycyjng z
wykorzystaniem instrumentow pochodnych, ktérej skutkiem miatby by¢ efekt
analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce
WaATUNKI 2 === mm e m e m oo oo e
1) planowana transakcja nabycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pienieznego lub innych praw majgtkowych jest wysoce prawdopodobna, ---------
2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegOlnej strategii jest
uzasadnione prognozami odnosnie do wysokosci kursow, cen lub wartosci
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw
MAJatKOWYCH. === m oo oo oo
. Zawieranie przez Fundusz umdéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne
zwigzane jest z nastepujgcymi rodzajami ryzyk: ----------=--m-emmmmmm oo
1) ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw cen lub wartosci sktadowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie
instrumentéw pochodnych i uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych

wynikajacych z przepisOw prawa i Statutu;------------=--=-=-=mnmmmmmmmmmm oo
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2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego; Fundusz dokonuje pomiaru tego ryzyka poprzez pomiar zmiennosci
bazy instrumentu pochodnNego, --------==-====mmmmm oo

3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych - ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony umow, z
ktorymi  Fundusz bedzie dokonywat transakcji majgcych za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu, o ktorym mowa w art. 9 ust.
S - 1L | e

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych - ryzyko braku mozliwosci zamkniecia
pozycji w zaktadanym przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wptywu na
wycene instrumentu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje Srednig
dzienng warto$¢ obrotu dla instrumentéw notowanych lub wielko$¢ spreadu dla
instrumentéw NiIeNOtOWaNYCH, === = m e e e e

5) ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez
monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego

ryzyka w zaktadanym przedziale CzaSOwym. ------=-=-m-mmmmmmmm oo

Artykut 11a [Zaciaganie pozyczek i KredytOw] ----------mm-mmmmmm oo oo
Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. ----------

ROZDZIAL Ill [Uczestnicy Funduszu. Rejestr. Jednostki Uczestnictwa]. -------------------

Artykut 12 [Uczestnicy FUNAUSZU]J. ==---mmmmmmmm s o oo e oo e

1. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
A2 i B sg osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej
oraz osoby fizyczne, ktére dokonajg pierwszej wptaty do Funduszu w wysokosci nie
nizszej niz 10.000 ztotych, a w ramach programu IKZE, prowadzonego dla posiadaczy
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w wysokosci nie nizszej niz 4 000 ztotych. -

2. Zzastrzezeniem ust. 3 kazda kolejna wptata Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A2 i B nie moze by¢ nizsza niz 5.000 ztotych, a w ramach
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programu IKZE, prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 500

3. Towarzystwo moze w kazdym czasie podjgc¢ decyzje o obnizeniu kwoty minimalnej wptaty
na czas okreslony albo nieokreslony, przy czym kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz
1000 ztotych, a w ramach programu IKZE 500 ztotych. O obnizeniu kwoty minimalnej
wptaty Fundusz poinformuje Uczestnikow poprzez umieszczenie ogtoszen w widocznym
miejscu w siedzibie Towarzystwa, oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz na stronie internetowej

www.gammafundusze.pl.------------=-=m-mmmmm e

Artykut 13 [Sposob dokonywania czynnosci prawnych]. --------=-=-mmmmmmmmmmm oo
1. Osoby fizyczne mogg dokonywac¢ czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem
odkupienia Jednostek UCzeStNiCtwa:----==-======== - m s o oo oo e e
1) osobiscie - w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub w przypadku osoby, ktora ukohczyta 16 lat i przystepuje do IKZE, z
zastrzezeniem poStanOWIEN USH. 3;j-----=mnmmmmm s oo oo o e
2) wylgcznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwykiego
zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego
orzeczenia sgdu opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong
zdolno$¢ do czynNOSCi PrawnyCh; ==--=--mmmm oo oo e
3) wytgcznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwykiego
zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sgdu opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci
do czynnosci prawnych.--------mmm oo
2. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej mogag
dokonywac czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez organ je reprezentujgcy, petnomocnika lub inne osoby upowaznione
do ich reprezentowania, zgodnie z zakresem okreslonym w stosownych dokumentach.-
3. Oswiadczenia woli skladane w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszu mogg by¢ sktadane za pomocg internetu lub za posrednictwem

telefonu, o ile Dystrybutor lub Towarzystwo udostepnig tego rodzaju ustuge. -------------

Artykut 14 [Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu]------------------=-----
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1. Fundusz oferuje Uczestnikom mozliwos¢ zrealizowania na ich rzecz sSwiadczenia
dodatkowego polegajgcego na dokonywaniu przez Fundusz na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego naliczenia swiadczenia na rzecz Uczestnika na warunkach opisanych
w ustepach ponizszych. Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy.-------------

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, jest
zawarcie przez Uczestnika lub Inwestora umowy z Funduszem o realizacje swiadczen
dodatkowych w formie wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. Umowa moze
zosta¢ zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem, ktory posiada lub zamierza nabywaé
Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu oraz spetnia co najmniej jeden z
ponizszych warunkoéw: ----

1) jest instytucjg wspolnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub ---
2) zainwestuje w Fundusz powyzej 2.000.000 ztotych (dwa miliony). -----------------

3. Umowa nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikow ani naktada¢ na nich obowigzkéw

innych, niz okreslone w Statucie. Umowa taka obejmuje, co najmniej: ----------------

1) Przedmiot, —----mmmm oo oo e e e

2) dane identyfikacyjne Uczestnika lub Inwestora, -------------===-==-==smmmmmmmmom oo

3) czas, na jaki jest zawarta, ------------mmmmmm s

4) wysoKoS$E i termin Wptat, -------===== == m o e e e

5) zasady pobierania i obnizania optat manipulacyjnych, ---------=--===-mmmccmmmmmemeoo

6) zasady naliczania Swiadczenh oraz szczegotowe zasady i terminy realizacji Swiadczenh
Na rzecz Uczestnika, ----------==mmmm oo oo e e e

7) zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnikbw o zmianie
umowy.

4. Swiadczenie jest wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub $rodkach pienieznych i
naliczane od wartosci Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do dtugosci
trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w danym okresie rozliczeniowym.
Swiadczenie jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika okreslonego jako procent
opfaty za zarzadzanie przeznaczonej dla Towarzystwa od srodkow utrzymywanych na
Rejestrze Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane z czesci rezerwy tworzonej na
wynagrodzenie Towarzystwa przed jego wyptaceniem Towarzystwu. Szczegoétowe

zasady i terminy realizacji $wiadczenh na rzecz Uczestnika okresla umowa. ---------

Artykut 15 [PetnomocniCy]. —---mm-mmmmmm oo oo
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. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
mogg by¢ dokonywane przez petnomocnika, z zastrzezeniem wewnetrznych przepisow
Dystrybutora prowadzgcego dystrybucje Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
internetu lub za posrednictwem telefonu .-------=====mm s o s s
. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo:-----------------=--m-mmmmmmmmme-
1) bez ograniczen, ktére upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim
samym zakresie jak moCOdawCa;-------==-=====mmmmmm oo e e
2) rodzajowe lub szczegdlne, ktére upowaznia do dokonywania czynnosci wskazanych
W JEQO0 IS Cl . mmmmmmmm o e oo oo o
. Petnomocnikiem moze by¢ osoba, ktéra posiada petng zdolnos¢ do czynnosci
Pr AW G === e o e e
. Przedstawiciel ustawowy moze udzieli¢ petnomocnictwa do dokonywania czynnosci, o
ktorych mowa w ust. 2 wobec matoletniego, ktérego reprezentuje za zgodg sadu
rodzinnego i OPIEKUNCZEQO.—----=-=mmmmmmm oo oo e
. Z zastrzezeniem ust. 6 petnomocnik nie moze by¢é umocowany do udzielania dalszych
PEINOMO NI W, === === o oo e
. Osoba prawna bedgca petnomocnikiem moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw
zatrudnionym przez siebie praCcowniKOm, —------=mmmmmm oo
. Upetnomocnionym w spos6b okreslony w ust. 6 pracownikom osoby prawnej nie
przystuguje prawo SUDSEYIUC]I. =-=--===mmmmmmm oo o oo oo e e
. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielane 1 odwotane w formie pisemnej przed
przedstawicielem Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora, badz z
podpisem poswiadczonym przez notariusza lub przez podmiot upowazniony przez
Towarzystwo, z zastrzezeniem, iz w przypadku Dystrybutora prowadzgcego dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem internetu odwotanie petnomocnictwa moze
nastgpi¢ w formie elektronicznej.----------=----===-mmmemmmmmmm e
. Petnomocnictwo udzielone lub odwotane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
powinno byC POSWIAACZONE PrZ@zZ:-------=mmmmmmm oo oo e
1) polskg placéwke dyplomatyczng lub konsularng, przy czym w przypadku panstw
bedacych strong Konwencji znoszgcej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw
urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 r., Nr 112,
poz. 938), wymdg taki spetnia petnomocnictwo poswiadczone ,apostille”.” -----------
2) podmiot umocowany do tego przez TOWarzyStwo.--------=-=====--mmmmmmm oo
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10. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski
przez ttlumacza przysiegtego za wyjgtkiem petnomocnictw poswiadczonych przez
podmiot umocowany do tego przez TOwWarzyStwo.--------==-==-==mmmmmmmmmm oo

11.Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
otrzymania przez Fundusz lub Dystrybutora odpowiedniej dyspozycji, nie pozniej niz w
terminie 7 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora lub w
Towarzystwie, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi 0dpowWiedzZialNOSCl.---=--======n == e

12.W przypadku, gdy Uczestnik Funduszu cofnat lub zmienit zakres petnomocnictwa, a
Fundusz lub Dystrybutor nie zostat o tym fakcie skutecznie powiadomiony, wéwczas
Fundusz oraz Dystrybutor nie ponoszg odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wynikie
z realizacji zlecen sktadanych przez petnomocnika.---------------==-=--mmcmceme -

13.W przypadku ztozenia przez Uczestnika Funduszu i jego petnomocnika sprzecznych
zlecen, Fundusz oraz Dystrybutor nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki takich
ZiataN - o s

14.Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspoélny rejestr matzehski moze by¢
dokonane wylgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkow. Do
odwotania petnomocnika dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej jednego z

MY ZO N K OW = === oo o e -

Artykut 16 [Rejestr UczestnikOW FUNAUSZU]. =--m-mnmmmmmmm s oo e e oo
1. Agent Transferowy prowadzi Rejestr Uczestnikbw Funduszu, w ramach ktérego
ewidencjonowane sg nastepujgce dane dotyczgce Uczestnika Funduszu:------------------

1) dane identyfikujgce Uczestnika FUNAUSZU,-------=-=-====mmmmmm oo

2) liczba Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,--------------=--=-=--=-mm-mmnmuu-

3) data nabycia, liczba i cena nabycia Jednostki Uczestnictwa,------------=--======-==nmmnm--
4) data odkupienia, liczba odkupionych Jednostek oraz kwota wyptacona Uczestnikowi

za odkupione JedNOStKi,---=--=-=-=mmmmm oo
5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika
FUNAUSZU, —-= === m o e oo oo oo e e e e

6) wzmianki o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,-----------------------

7) informacje o blokadach Rejestru.--------==-- o mm e
2. Fundusz zbywajgc osobie dokonujgcej wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz
pierwszy przynajmniej czes¢ Jednostki, nadaje jej numer identyfikacyjny w Rejestrze
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UCZESINIKOW. === mmmm oo o o o oo e e e e oo
3. Uczestnik Funduszu zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow rowniez
po odkupieniu od niego przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
ztozy on dyspozycje zamkniecia Rejestru. W przypadku odkupienia przez Fundusz od
jego Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz, po 90 dniach od dnia
odkupienia, moze zamkng¢ Rejestr, chyba Zze Uczestnik zazgda wczesniejszego
zamkniecia Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie przesyta Uczestnikowi

potwierdzenia zamkniecia RejeStru. -------==--mmmmmmmm oo o

Artykut 17 [WspolIny Rejestr matzeNnskKi]. ------=---mmmmmmmmmm oo oo e
1. Z wytgczeniem IKZE, osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim, ktérych majatek objety
jest wspdlnoscig majgtkowg mogg nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na swéj wspolny
Rejestr matzenski.----------=--mmrm oo
2. Matzonkowie, o ktérych mowa w ust. 1, otwierajgc wspolny Rejestr matzenski, sktadajg
pisemnie lub telefonicznie oswiadczenie o znajomosci zasad dotyczacych zarzadu
majatkiem wspoélnym, okreslonych w przepisach ustawy z dnia 25 lutego 1964 roku
Kodeks rodzinny i opiekunczy (Dz. U. Nr 9, poz. 59 z p6zn. zm.) w szczegolnosci o
zasadach dokonywania sprzeciwu wobec czynnosci zarzadu majgtkiem wspolnym
zamierzonej przez drugiego matzonka oraz skutkach nieztozenia sprzeciwu w sposob
przewidziany w przepisach ustawy Kodeks rodzinny i opiekunczy.---------------=------------
3. Ponadto matzonkowie, o ktérych mowa w ust. 1, zobowigzani sg do:----------------=-=-----
1) wskazania wspoélnego adresu, na ktéry przesytane bedag potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek UCzestniCtwa,--------==-=====mmmmmm oo oo
2) zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspdélnosci majgtkowej, ztozone w formie
pisemnej w siedzibie Funduszu, Towarzystwa lub za posrednictwem Dystrybutora lub
Agenta TransSferoWeg0.--------=-=m-mmm oo e e

4. Na podstawie pisemnej dyspozycji matzonkow Fundusz moze przeksztatci¢ wspolny

Rejestr matzenski w Rejestry indywidualne matzonkOw. ------=-==-===-mmmmmmmmmmmmm oo

Artykut 18 [Blokada Rejestru]. —----m-mm-mmmmmmm oo oo
1. Fundusz moze dokona¢, na Zzagdanie Uczestnika Funduszu, blokady wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wskazanym przez Uczestnika Rejestrze,
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polegajagcej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych odkupienia, zamiany
i transferu zablokowanych Jednostek Uczestnictwa.---------=----==-=-mmemmmmmmm oo
Od dnia ztozenia dyspozyciji blokady lub zniesienia blokady Rejestru do dnia wykonania
dyspozycji nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.----------------

Artykut 19 [Jednostki Uczestnictwa). ---------m-mmmmmmmmm oo oo oo

1.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe
Uczestnika Funduszu okreslone Ustawg i Statutem.------=------=-m-mmmmmmmmm oo
Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob
trzecich.--------m oo

3. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziCzeniu.-----=--=-=======mmmmmmmmmm oo

4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen i dokonuje ich odkupienia na

zgdanie Uczestnika FUNAUSZU.---=-=====mmmmm o oo

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.---------------

6. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez

FUNAUS Z . - === oo e oo oo e e e e
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa na
réwne czesci tak, aby catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa powstatych po podziale
odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz informuje o
zamiarze podziatu Jednostki Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg
podziatu, w sposéb okreslony w art. 35 USt. 1. ------mmmmmmmm s e

. W razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie: -------------=------------- -

1)osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow
urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,-------------=-==-==-=-msmmmmeme -
2)osoby, ktérg Uczestnik wskazat w stosownym oswiadczeniu woli ztozonym pisemnie
Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do
wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed smiercig Uczestnika
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
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zapisanych w Rejestrze Uczestnika, oraz wypfacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odKupienia. =-----=-==mmm s

9. Przepis ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Rejestrze
Uczestnika i INNEj 0S0DY . -=--=-=-mmmm e oo e oo e

10. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 8, nie wchodzg do spadku po Uczestniku.-----------------

11. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika
zmieniona lub odwotana. -------==-==m-mm oo

12.Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, A2 oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B, r6znigce sie w szczegolnosci
wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie i wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych.---

12a. Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane przez Fundusz bezposrednio, w

rozumieniu Ustawy i nie mogg by¢ zbywane w ramach IKZE.

13.Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wytgcznie osobom, na rzecz ktorych
mBank S.A. $wiadczy ustuge zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie mogg
by¢ zbywane w ramach IKZE.----------=-mmm oo

14.Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach. —------mmmmm oo

15. Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.------------

16. Jednostki Uczestnictwa istniejgce w dniu wejscia w zycie zmian Statutu umozliwiajgcych
nabywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, poczgwszy od tego dnia bedg posiadaé
status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.---------==-==-=mmmmmmmmmmmmeee

17.Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem przypadku, w
ktorym zlecenie jest sktadane przez Uczestnika reprezentowanego przez mBank S.A.
Swiadczgcego na rzecz tego Uczestnika ustuge zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. Nie jest mozliwe ztozenie
przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa skutkujgcego zmiang
kategorii Jednostek Uczestnictwa z/do kategorii A2.-----------------------

Artykut 20 [Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa)]. ------=======mmmmmmmmmmm oo
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. Jednostki Uczestnictwa, w tym Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na IKZE,
mogg by¢ przedmiotem zastawu. Szczego6towe zasady i warunki ustanowienia zastawu
na Jednostkach Uczestnictwa zamieszczone zostaty w prospekcie informacyjnym
Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust. 1
StatULU. == m oo

. Ustanowienie zastawu nastepuje na wniosek zastawcy po przedstawieniu umowy
zastawu i staje sie skuteczne z chwilg jego dokonania odpowiedniego zapisu w
R S Z  ~-mmmmm o e e e e

. Zaspokojenie zastawnika nastepuje w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez

Fundusz, na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym, z zastrzezeniem ust.

. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego,
jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z pdzn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje
wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
UCZE SN WAL === === === m oo oo o oo e e e e e e

. Zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem przed datg wymagalnosci
WIT ZY R INOS Cl . - === mmmm e oo o e e

. Zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obcigzonych zastawem z chwilg uptywu terminu wymagalnosci wierzytelnosci nim
zabezpieczonej. Wyptata na rzecz zastawcy srodkow pienieznych z tytutu odkupienia
tych jednostek przez Fundusz nastgpi po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela
potwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnosci obcigzonej zastawem.-------------------------

Przedmiotem zastawu mogg by¢ wszystkie lub cze$¢ Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na IKZE. -------=-=m o e oo oo

. W zakresie nie uregulowanym w ust. 2 - 7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

stosuje sie przepisy Kodeksu CyWilN@gO.-============mmmmmmmm oo oo

Artykut 21 [Potwierdzenia]. -----------m-mmmmmm oo oo

1. Kazdorazowo po wykonaniu transakcji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi

pisemne potwierdzenie transakcji sporzgdzone w formie komputerowego raportu

nieopatrzonego podpisem, chyba Zze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na
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przekazywanie potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych
terminach, na ich osobisty odbiér lub przekazywanie za pomocg poczty elektronicznej.-

2. Potwierdzenie transakcji zawiera miedzy inNymi: --------=-==-=--mmmmmmmmmmmmm oo
1) date wystawienia potwierdzenia,-----=----=--=-==-mmm oo
2) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,------------=--=-====-mmmmmmmmmem e
3) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,--------=-=-====mmmmmm oo oo
4) NAZWE FUNAUSZU,----=--= = mmmm e oo o oo oo
5) liczbe i warto$¢ zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa,------------------------
6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu po zbyciu

lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,-------=-=====m= s m oo oo
7) w przypadku IKZE dodatkowo informacje okreslone w Regulaminie IKZE.--------------

3. Na wszystkich, potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych
dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktorych podaje sie liczbe Jednostek
Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.

4. Wszelkie zawiadomienia wystosowane na podstawie niniejszego Statutu bedg doreczane
listownie lub za posrednictwem poczty elektronicznej na ostatni wskazany przez
Uczestnika adres do korespondencji lub adres poczty elektronicznej, z zastrzezeniem,
iz Uczestnik nie moze wskazac jako adresu korespondencyjnego adresu: Towarzystwa,
Depozytariusza oraz Dystrybutora lub ich placowek. Zawiadomienie bedzie uznane za
doreczone po uptywie 14 dni od dnia wystania zawiadomienia.------------=-==-==-==-=-------—-

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne pisemne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawitfOWOSCIaCh  —-=--====== = m oo

6. Uczestnikom IKZE Fundusz przesyta zbiorcze potwierdzenia, o ktérych mowa w ust. 1 w
sposo6b i terminach okreslonych w Umowie o prowadzenie IKZE. ------------=-=---mmumnn

Artykut 21A [Kolejnosé€ realizacji zIeCEeRn] -------=-mmmmmmm oo o e

Zlecenia zamiany, transferu, odkupienia lub nabycie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z

dokonang wptatg bezposrednig realizowane sg przez Agenta Transferowego w Dniu

Wyceny uzaleznionym od daty i godziny wptywu tych zlecen do Agenta Transferowego oraz

daty zaksiegowania srodkow pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig na

rachunku naby¢ Funduszu. W przypadku wptywu do Agenta Transferowego zlecen
zamiany, transferu, odkupienia lub wptywu srodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang
wptatg bezposrednig na rachunek naby¢ Funduszu, dotyczacych tego samego Rejestru,
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dla ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowac
bedzie po cenie réwnej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz
zrealizuje te zlecenia lub dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang
wptatg bezposrednig, w nastepujgcej kolejnosci: zamiana, nabycie, transfer, odkupienie. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma kilka zlecen zamiany, transferu, odkupienia tego
samego rodzaju lub kilka wptat bezposrednich dotyczacych tego samego Rejestru, dla
ktorych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowac bedzie
po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje
te zlecenia w kolejnosci ich ztozenia przez Uczestnika, a w przypadku wptat bezposrednich

dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w kolejnosci losowej. -----------==--=mmmmmmmmmmmmmmeee o

ROZDZIAL IV [Nabywanie, odkupywanie, zamiana Jednostek Uczestnictwa. Transfer.

ReiNWeStYCja]. -----m-mmmmmmm oo oo

Artykut 22 [Nabywanie Jednostek Uczestnictwa]. ----------==-==-mmmmmmmm oo
1. Szczegdtowe zasady i warunki nabywania Jednostek Uczestnictwa zamieszczone
zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie
z postanowieniami art. 33 uSt. 1 Statutu.-----==-====mmmmm oo
2. Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z
otwarciem Rejestru w Funduszu. Rejestr moze zosta¢ otwarty poprzez ztozenie za
posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Rejestru lub
dokonanie wpfaty bezposredniej (tj. wptate srodkow pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek
prowadzony dla Funduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu lub
uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo..-----
3. Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Uczestnika Funduszu
moze by¢ dokonywane poprzez wptate bezposrednig w ten sposéb, ze przekaze on
Srodki pieniezne na ich nabycie na rachunek prowadzony na imie Funduszu u
Depozytariusza, podajgc przynajmniej nastepujgce dane: : imie i nazwisko, PESEL albo
firma (nazwa) i REGON Uczestnika Funduszu, nazwa Funduszu, oznaczenie nabywanej
kategorii Jednostki Uczestnictwa, numer Rejestru. Przekazanie srodkow na rachunek
prowadzony na imie Funduszu w powyzszym trybie jest rownoznaczne ze ztozeniem

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Uczestnik nie poda
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wszystkich wymaganych danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym
stopniu na wifasciwg identyfikacje Uczestnika, zapisanie nabywanych Jednostek
Uczestnictwa w Rejestrze nastgpi na podstawie dostepnych danych identyfikujgcych
Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposob
niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika w chwili dokonania wptaty, jezeli dotozyt
nalezytej starannosci w realizacji wptaty w oparciu o posiadane dane. -----

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy dokonuje wpisania nabytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru, jednak
nie pézniej niz siedem dni kalendarzowych po dokonaniu wptaty srodkéw na Jednostki
Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wpfaty srodkdw rozumie sie dzien uznania wptaty
na rachunku bankowym Funduszu u Depozytariusza.----------==-=========mmmmmmmmmmm oo

5. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym s$rodki przekazane tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu
zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie diuzszy niz 7 dni kalendarzowych
liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku srodkéw tytutem nabycia Jednostek
UCZE SN WAL === === = oo oo e e e e e e

6. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny. Pobranie optaty
manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika.-------==-=======mmmmmmm s

7. Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat ustalanej przez
Towarzystwo. Informacje na temat aktualnie obowigzujgcych stawek opfaty
manipulacyjnej zamieszczone zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu i skrécie
tego prospektu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust.
1 Statutu. Tabela Optat udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora
prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a
w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie, a takze na stronie internetowe]

www.gammafundusze.pl. -------mm-m oo e

8. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i A2 od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 2%.-------------------
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9. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 4%.------------------------

10. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowigzku
jej ponoszenia przy wpfatach na IKZE wszystkich Uczestnikéw, okreslong grupe
Uczestnikow lub poszczegollnych UczeStniKOW. -----==-===-mmmmmm e oo oo

Artykut 23 [Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa]. -------------=--m-mmmmmmmmmm oo

1. Szczegotowe zasady i warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa zamieszczone
zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie
z postanowieniami 33 USt. 1 StatUtu.-----==-====mmm oo e e

2. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny.-----------------

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia
w Dniu Wyceny, w ktdrym nastgpito odkupienie. ---------=-=-m-mmmmmmmmmmmmmeeeeon

4. Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu nie pézniej niz o godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu
otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia,
rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu

Jezeli zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu po godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia WY CeNY . ------mmn o m e oo
Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi
w formie polecenia przelewu kwote nalezng z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wyptata $srodkow z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany
w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w przekazaniu srodkow
powstate z przyczyn niezaleznych od FUNAUSZU.---------=--=-mmmmm oo o
5. Okres od dnia ztozenia zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich
odkupienia nie moze przekroczy¢ 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.----------=============mmn=-
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7. Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest pfatnikiem podatku
obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z
postanowieniami niniejszego artykutu o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu

Uczestnika podatku.---=-=--===mmmmmm oo

Artykut 24 [Zamiana]------=---==mmm oo o e e

1. Uczestnik Funduszu, reprezentowany przez petnomocnika bedgcego podmiotem
Swiadczgcym ustugi zarzgdzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych, o ktorym mowa w Art. 19 ust.13 Statutu na podstawie
zlecenia, moze zgdac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A z jednoczesnym
nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Kategorii B. —-----mmmmmm s oo e e

2. Szczegotowe zasady i warunki dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
kategoriami zamieszczone zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu,
publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust. 1 Statutu.

3. Jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu nie pdzniej niz 0 godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Funduszu obowigzujgcej dla tego Dnia
Wyceny. Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu po godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Funduszu obowigzujgcej w nastepnym Dnia

4. Nie jest mozliwe ztozenie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy kategoriami
przez Uczestnika, z zastrzezeniem sytuacji gdy zlecenie jest skladane przez
petnomocnika bedgcego podmiotem swiadczgcym ustugi zarzgdzania portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, o ktérym
mowa w Art. 19 ust.13 Statutu. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek
Uczestnictwa z/d0 Kategoril A2 .-=--=--=mnmmm oo oo e oo

Artykut 25 [Transfer]. -------mmmmmmmm oo e
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1. Transfer Jednostek Uczestnictwa, polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa
bedacych w posiadaniu Uczestnika pomiedzy Rejestrami Uczestnika prowadzonymi w
Funduszu.----------------

2. Dokonanie Transferu Jednostek Uczestnictwa mozliwe jest, w szczegdlnosci:-------------
1) w przypadku wyrazenia przez spadkobierce woli kontynuowania uczestnictwa w

Funduszu pomiedzy Rejestrem spadkodawcy a Rejestrem spadkobiercy,--------------
2) w przypadku ustania matzenskiej wspolnosci majgtkowej i wyrazeniu woli
kontynuowania uczestnictwa w Funduszu po ustaniu wspolnosci majgtkowej -
pomiedzy wspoélnym rejestrem matzenskim a Rejestrem indywidualnym Uczestnika,
3) w przypadku przeksztatcenia Rejestru indywidualnego Uczestnika we wspdlny
Rejestr matzenski, -----------m-mmmm oo
4) w przypadku przeksztatcenia wspdlnego Rejestru maizenskiego w Rejestr
indywidualny Uczestnika. —----=-==-==mmmmm oo oo

3. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa,
z zastrzezeniem sytuacji gdy zlecenie jest skladane przez Uczestnikdéw
reprezentowanych przez petnomocnika bedgcego podmiotem swiadczgcym ustugi
zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych, o ktérym mowa w Art. 19 ust.13 Statutu.--------=-=-=-====-m-memmmmmmo oo

Artykut 26 [ReinWestyCja]. —------mmmmmmmm oo oo oo e

1. Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji, ktora polega na
ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci kwoty
odkupienia w okresie 90 dni nastepujacych po Dniu Wyceny, w ktérym zrealizowano
zlecenie odkupienia.---------=-=--=--=-mm-mmnmoeo-

2. Kwota reinwestycji, nie moze przewyzsza¢ kwoty otrzymanej przez Uczestnika w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja. Dokonujgc wpfaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskazac:

a. czy chce skorzystac z prawa do reinwestyciji;
b. Dzien Wyceny, w ktdrym zrealizowano Zlecenie odkupienia;
c. numer Rejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Reinwestycja srodkow uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
dokonana wytgcznie w ramach jednego nabycia i wytgcznie na Rejestr, z ktdérego
zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku reinwestycji jest zwolnione z Opfaty za
Nabycie pod warunkiem spetnienia wymogow, o ktérych mowa w ustepach powyze;.
5. Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego Rejestru powoduje utrate prawa do

FRINWE STy i === == mm o m oo oo oo

Artykut 27 [Sktadanie dyspozycji za pomoca telefonu lub internetu]. -------- --------------
Szczego6towe zasady i warunki skladania zlecen za pomocg telefonu lub internetu
zamieszczone zostaly w prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i

udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust. 1 Statutu.-----------------=--=----m-emnm—--

Rozdziat V [Czestotliwo$é dokonywania wyceny Aktywéw  Funduszu

N = A Y L=t [ ] R

Artykut 28 [Czestotliwo$é dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu inwestycyjnego,
ustalania wartosci Aktywow Netto Funduszu inwestycyjnego oraz wartosci Aktywow
Netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa]. --------------------

1. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w
Dniu Wyceny, pomniejszonej 0 zobowigzania FUNduSzu.-----------=-==-====emmmmmmmmmmme -

3. Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktore sg w
posiadaniu Uczestnikow Funduszu. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.---------

4. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami dokonanymi w tym Dniu Wyceny.--

5. Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami art. 35 ust. 1.---

6. Aktywa Funduszu w danym Dniu Wyceny sg ustalane wedtug stanow i Wartosci
Aktywoéw Netto i zobowigzan w danym Dniu Wyceny przy zastosowaniu wartosci
skfadnikéw lokat z danego Dnia WYCENY . —----=-==m o e oo oo
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7. Wartos¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursow
dostepnych o godzinie 23.30 W DNiu WYC@NY . -=========m=mmmm e oo

Artykut 29 [Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu]-------------------
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami
art. 33 USt. 1 StatUtU. —---mmm oo oo o oo e e e e e e
2. Metody i zasady, o ktorych mowa w ust. 1 sg zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestyCyjnyCh.---------= e oo

Rozdziat VI [Dochody i koszty FUNAUSZU]. =======mmmmmmmmm e oo

Artykut 30 [Dochody FUNAUSZU]. -===-mmmmmmm e e e e e
1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany
zysk/strata ze zbycia loKat. =-=-=======m==mmmm s

2. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow
Funduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

na Jednostke UcCzestniCtwa, ----=-========mmmmmm oo

Artykut 31 [Wynagrodzenie TOwarzyStwa)]. -----------=--mmmmmmmm oo oo oo
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem
W WYSOKOSCI NI WYZSZE] NiZ:=--=-mmmmmmmmmm o m o oo e
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktore sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw: 1,8% roCznie,--------=-=-======msmmmmmmmm oo
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, ktére sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutordw: 1% rocznie, ----------=-=-===mmmmmmmmmm oo
ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.
la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére w rozumieniu Ustawy sg
zbywane bezposrednio przez Fundusz, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w wysokosci nie wyzszej niz 1,75% rocznie,

ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
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2.
3.

lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos¢ pobieranego wynagrodzenia, jest ustalana przez Towarzystwo.-----------------
Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Funduszu, w

terminie do 7 dnia nastgpnego MIi€SigCa. -==-=-=============mmmmmmm oo

Artykut 32 [Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu]. -----------=-=msmmmmmmmmmmmme oo

1.

Towarzystwo z wkasnych srodkoéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 31, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Funduszu, z wylgCzeniem: -------ommmmmm oo
1) kosztébw wynagrodzenia za obstuge prawng Funduszu, ustugi swiadczone przez
Agenta Transferowego i Depozytariusza, badania sprawozdan finansowych
Funduszu, prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, dokonywania ogtoszen
wymaganych przepisami prawa i Statutu, przygotowywania i publikacji materiatow
reklamowych Funduszu, przygotowywania druku i dystrybucji materiatow
reklamowych i informacyjnych  Funduszu oraz  kosztow  modyfikacji
wykorzystywanego przez Fundusz oprogramowania. Koszty te sg kosztami
limitowanymi pokrywanymi przez Fundusz i nie mogg przekroczy¢ 2,5% w skali roku,
liczonego jako 365 lub 366 dniw przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow
Netto Funduszu z poprzedniego Dnia WYCEeNY. ----------mmmmmmmmmmm oo
2) prowizji maklerskich i bankowych, prowizji i optat za przechowywanie Aktywow
Funduszu przez uprawnione podmioty, optat za prowadzenie rachunkéw bankowych
prowizji i odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optat licencyjnych
zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, optat sgdowych,
taksy notarialnej, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu. Koszty te sg kosztami nielimitowanymi. --------
W przypadku jezeli koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), przekroczg 2,5% w skali roku,

pokrywane sg bezposrednio przez TOWarzyStwo. ------=-=-=====-=mmmmmmmm oo oo oo

3. Koszty limitowane sg naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku. --------

4. Pokrycie kosztow nastepuje najpOzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z uméw

z podmiotami Swiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonym przepisami

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Fundusz,

okreslonych w ust. 1, z wlasnych $rodKOW. ----=-=-==-mmmmmm oo
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6. Pozostate koszty, w tym koszty Funduszu w okresie jego likwidacji pokrywane sg przez

e 2 LA (o

Rozdziat VII [Obowigzki informacyjne Funduszu]. -----------==-mmmmmmmmm oo

Artykut 33 [Publikowanie i udostepnianie prospektow informacyjnych]. ------------------
1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestorow i
informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz udostepnia
aktualne informacje o wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym,
kluczowych informacjach dla inwestorow i informaciji dla klienta alternatywnego funduszu

inwestycyjnego na stronie internetowej www.gammafundusze.pl

2. Fundusz udostepnia bezptatnie kluczowe informacje dla inwestorow, informacje dla
klienta alternatywnego funduszu oraz, aktualne informacje o wprowadzonych zmianach
w prospekcie informacyjnym, kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz informaciji
dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego we wszystkich miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.-------------

3. Na zgdanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz
przesyta prospekt informacyjny na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru wraz z
aktualnymi informacjami o wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym.
Prospekty informacyjne mogg by¢, za zgodg Uczestnika Funduszu wysytane takze w
formie zapisu elektronicznego na trwatym nosniku, a takze pocztg elektroniczng.-

Artykut 34 [Publikowanie i udostepnianie sprawozdan finansowych]. --------------------—-

1. Fundusz publikuje pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe na stronie internetowej

www.gammafundusze. pl.---------=-mmm oo

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, Fundusz publikuje roczne sprawozdanie finansowe
w trybie okreslonym w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci
funduszy iNWestyCyjNyCh. -=--=-=mmmmmm oo

3. Fundusz udostepnia roczne i potroczne sprawozdania finansowe we wszystkich
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym
[ub skrécie tego ProSPEKLU.--=-==n=nmmmm oo oo e e

4. Na zagdanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz
przesyta roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe na adres korespondencyjny
wpisany do Rejestru. Sprawozdania finansowe mogg by¢, za zgodg Uczestnika

Funduszu wysytane takze w formie zapisu elektronicznego na trwatym nosniku, a takze
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pocztg elektroniczng.-----------=-==-mmmmm oo e

Artykut 35 [Publikowanie i udostepnianie informacji o Funduszu]. -------------=--=--=------

1.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej
wiadomosci ogtoszenia i informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronie

internetowe] www.gammafundusze.pl ---------====-=mmmmmmom o

Informacje dotyczgce przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, oraz informacje dotyczgce przeksztatcenia Funduszu oraz
zamiaru potaczenia Funduszu z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym zarzgdzanym przez Towarzystwo, sg publikowane i udostepniane do

publicznej wiadomos$ci na stronie internetowej www.gammafundusze.pl. Ponadto

Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktére zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa winny zosta¢ opublikowane w dzienniku o zasiegu ogdélnopolskim, w dzienniku
.Parkiet”, a w przypadku zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,Puls Biznesu”.--------
Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegolnych kategorii, na stronie internetowej

www.gammafundusze.pl, niezwtocznie po ich ustaleniu.------------=-=--=--m-mmmmmm -

Artykut 35a [Publikowanie i udostepnianie sktadu portfela]----------------=--==mmsmmmceemme-

1.

Fundusz  publikuje  sktad portfela Funduszu na  stronie internetowej

www.gammafundusze.pl w formacie pliku pdf, nie wczesniej niz 14- tego dnia i nie

pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, w
ktorym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela.------------=-=-=-=-m-momommcm oo

Sktad portfela Funduszu publikowany jest w formie tabeli zawierajgcej nastepujgce

1) identyfikacja portfela FuNnduszu;----=-=-=====mmmmmmm e

2) informacje o sktadnikach aktywow i zobowigzan Funduszu.------------=-=--===-=mnu---

Rozdziat VIl [Przyczyny rozwigzania i likwidacji Funduszu]. -----------==-==-==-mmemmmmemeemee

Artykut 36 [Rozwigzanie i likwidacja FUNAUSZU]. --=-=-=====mmmmmm e

1.

Fundusz ulega rozwigzaniu , jezeli: —=======m=mmmmmm oo
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1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie
trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, ------------

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
bankiem umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, ---------=-==========cmmmuuun

3) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000, - zt. ------------

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek rozwigzania

Funduszu na stronie internetowej www.gammafundusze.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. ----------------

Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu SGAOWEQO. =-----mmmmmm o oo e e
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. -------=-mmmm oo oo

Rozdziat IX [Postanowienia KOACOWE]. —----=mmmmmmmmmm oo oo oo

Artykut 37 [Zmiany Statutu]. -------m-mmmmmmmmm oo

1.
2.
3.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu. -------==-========mmmmmmmmmmmomae-
Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie wskazanym w art. 24 Ustawy.

Zmiany Statutu ogtaszane sg na stronie internetowej www.gammafundusze.pl, przy

czym zmiany w zakresie, o ktérych mowa w ust. 2 Towarzystwo ogtasza po uzyskaniu
Z2gody KOMIS)i. == == mmmmmm e m oo e e o e e e e

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie z dniem
ol 101y =T g1t R 4 T T T

Zmiany Statutu Funduszu wchodzg w zycie w terminach okreslonych w art. 24 Ustawy.

Artykut 38 [Kwestie nieuregulowane w Statucie]. --------=-=-m-mmmmmmm oo

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i Kodeksu

CYWINE Q0. —m-mmmmm s oo oo e
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