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LVY p1.01.2017- POz HX wiys
BRANE DANE FINANSOWE 1 03 2017 EUR. poz. XI-XII
W EUR
I. Przychody z lokat 1834 428
I Koszty funduszu netto 6114 1425
. Przychody z lokat netto -4 280 998
IV. Zrealizowane zysa (slraty) ze zbycia lokat -5 0786 -1 183
V. Niezrealizowane z2ysk (siraty) z wyceny lokat -3 427 -799
V1. Wynik z operac)i -12 783 -2 980
Vil Zobowigzania 37821 8 963
Vil Adywa 569 531 134 966
IX. Altywa netto 531 710 126 004
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 4 976 275
X1 Warto& akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny 106,85 2532
X1l Wynik z operacii na certyfikat inwestycyjny -2.57 -0,60
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sy wedtug éredniego kursu NBP z dnia 31
marca 2017 rok,
Pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR przeliczone s3 wedlug &edniej arytmetycznej
drednich kursdw NBP na koniec miesiecy od stycznia de marca 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Wartos ¢ wediug roce ntowy Nartosé wedlug mt‘:entowy Wartosé
wedlug ceny wy.'ce'ny na e wedlug ceny wy:ceny na e wedlug ceny
nabycia w tys. d.zlen LT habycia w tys. d.z'Eﬁ kt'ywach nabycia w tys.
pilansowy w pgodlem bilansowy w jogolem
Rys. kys.
1_Akcje 0 0 0,00 [ 0 0,00 0
2 Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 ] 0 0,00 0
3 Praw a do akcp 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4_Praw a poboru o} 0 0,00 0 0 0,00 0
5 Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zasiawne "] 0 0,00 0 0 0.00 4]
7. Dluzne papiery w ariosCiow e 171122 170 204 29,88 11 480 11 562 2,14 11 480
8 Instrumenty pochodne 0 1213 0,21 0 418 0.08 0
9. Udzialy w spotkach z ogranczon
odpo\:lyiedzmcia % B 0 1] 0,00 0 0 0,00 0
10, Jednostki uczestnctw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnege inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 1]
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0.00 1] 0 0.00 4]
14. Vieksle 0 o] 0,00 1] 0 0,00 o]
15. Depozyty 0 o) 0,00 4] 0 0.00 4
16. Waluty 0 0 0,00 [} 0 0,00 0
17. Nieruchomosci [} ] 0,00 [} 0 0,00 0
18. Statki morskie [} ] 0,00 0 4] 0,00 0
19. lhne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  odza) ynku Nazwa ynio  Emitent (2] Seqziby Jremin Aok
emitenta byl pu pprocentowania

1.Oterminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje
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1 kwartat
rok
2016 roku
Wartodé fartos ¢
wediu rocentow . ediu Procentow
wycen?r na dzial w ! Bl yce ni na udzial w !
L wedlug ceny Lo
d.zlen ktywach habycia w tys. zien pktywach
bilansowy w jogélem bilansowyw golem
kys, kys.
0 0.00 6621 6642 1.07
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
o 0,00 0 0 0,00
] 0,00 0 0 0,00
11 562 214 58 308 58 772 9,60
418 0,08 0 -155 .02
0 0,00 0 o] 0.00
0 0,00 1] 0 0,00
0 0.00 V] 0 0.00
o 0.00 0 0 0,00
0 0.00 o 0 0,00
0 0.00 0 o] 0,00/
0 0.00 65 000 65 003 10,44
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
Martods 3 Wartost wet_llug Martosé wedh:lg_ Procentowy udziat
hominalna Liczba Ceny nabycia w pyceny na dzien v aldlywach
s bilansowy w tys. pgdlem
68 721 110 914 109 885 19,29
34 221 76 414 75313 13,22
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FRAGUE STOCKSkam Panstwa
CZECH REBUPLIC 22/01/18 (CZ0001004709] |Akywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE - £ Czechy 2018.01.22 [State 0,00%
o7k Republik Czeslae)
_PKO Bank Hipateczny SA (seria . n PKO BANK -
PKOBH170915A) 15/09/17 Nienolowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy L IPOTECZNY S A Poiska 20170915 Perokiponowe
PKC Bank Hipoteczny 5A (seria . PKO BANK g
* PKOBH171016A1 16/10/17 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A Folska 2017-10-18 Ferokuponowe
b) Bony skarbowe
¢) Bony pienieine
d) Inne
-BZWBK 17/02/17 (seria D) (PLBZ00000234)  [Nienolowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy BZ WBK S5.A. Folska P017-08-17 Emienne 1,81%
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
_BGK 27/02/20 {seria BGKD22050134A) . " ank Gospodarsiwa g .
{PLODOD500203) Nienotowane na rynku aldywnym  [Nie dotyczy ﬁrajowego Polska P020-02-27 Emienne 2,21%
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigine
d)Inne
iPath S&F 500 VIX S/T FUETN elka
" (US0674002527) [AMywny rynek - rynek regulowany  [NYSE Arca Parclays Bank PLC rytania 2019-01-30 Ferokiponowe
Fmitent rmj sedziby nstrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta | iczba
wysawca) bazowy
(wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1561
SPWw [Sielda Papiendw
1. 3 month WIBOR Dec¢ 18 (WCRZ8) (PLLOGF0012476) |AKywny rynek - rynek regulowany v . Warlosciowych wiPolska MWBOR 3M 68
rzawie X
farszawie S.A.
SPWw [Gielda Papierdw
2.3 month WIBOR Jun18 (WCRM8) (PLOGFO011742) |AKywny rynek - rynek regulowany va . Wartosciowych wPolska VWIBOR 3M 68
rzawie .
MWarmawie 5.A.
SPWw [Gietda Papierdw
3.3 month WIBOR Mar1 8 (WCRHE) (PLOGFO010678) |Aywny rynek - rynek regulowany . Martoiciowych wiPolska WIBOR 3M 68
Marszawie i
WVarszawie S.A.
S PWw [Gietda Papierdw
4.3 month WIBOR Sepi18 (WCRUB} (PLOGF0012385) |ARywny rynek - rynek regulowany . Wartosciowyc h wiPolska MBOR 3M 68
Warszawie ;
MWarszawie 5.A.
NYB-ICE
CE FUTURES [Stany
5 Cocoa Future 15/05/17 (CCKT) AKlywny rynek - rynek regulowany FloJ'HI':JRES us ™ Zisdnoczone Kakao 21
6 DAX FUTURE 16/06/17 (GXM7) AKkywny rynek - rynek regulowany  [EUREX Eurex MNiemcy DAX 21
[GERMAN
7. Euro-Schatz Futures 08/06/2017 {DUM7) IAMywny rynek - rynek regulowany  EUREX Eurex MNiemcy GOVERMENT 170
B OND FUTURES
CFICE_GBP  JCF-ICE Futures
& FTSE 100 IDX FUT 16/06/17 {Z MT) JAkywny rynek - rynek regulowany  FuturesEurope Europe Mielka Brytania FTSE100 14
Financials Financials
SPWw [Sietda Papierdéw
9. FW20M1720 (PLOGFQO011130) Akywny rynek - rynek regulowany . (WVartosciowych wiPolska WG 20 204
Warszawie .
Warszawie 5. A,
Chicago [Chicago
1 M
10. :JNAQS::)Q OGS LTRSS A, v [AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile ;’t:::oczone NASDAQ Index 340
Exchange Exchange (CME) :
Chicago Chicago e tan
11, S&P EMINI FUTURES 16/06/17 (ESM7) AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile tany S&P 500 476
Zjednoczone
Exchange Exchange {CME)
Chicago Board [Chicago Board [Stany .
12. WHEAT FUTURE 12/05/17 (WK7) |AKywny rynek - rynek requlowany of Trade bt Trade Fiednoczone Pszenica 83
Il. Miewystandaryzowane instrumenty .
pochodne
) ) PP Morgan . kZK
1.CIRS CZK 22.01.2018 Nienotowane na ryniu akdywnym  [Nie dotyczy S ecurities plc MWella Brytania 54 128 000,00) 1
pkcje MSCL
. . China NETR
2. 5;"3:"250‘:? LT LIS MNienctowane na rynku akywnym  Nie dotyczy i?el?n":i:::fhs WMielka Brytania SO Index 1
. [TEMPISINGB70
3 108,00)
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1 558,00 34 000 54 566 53 438 9,38
100 000,00 141 13 839 13 966 2,45
104 600,00 80 7909 7 909 1,39

0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
34 500 34 500 34 572 6,07
1 000,00 34 500 34 500 34 572 6,07
108 340 60 208 60 319 10,58
57 000 57 000 57120 10,03
1 000,00 57 000 57 000 57120 10,03
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
51340 3208 3159 0,56
394,55 51 340 3208 3189 0,56
Wartost wedlug Maroi wedlug Procentowy vdzial
ceny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
tys. bilansowy w tys. pbgétem
4] 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
[y 0 .00
o) 0 0,00
0 Q 0.00
0 0 0.00
0 0 0.00
o o 0.00
0 o) 0,00
0 [ 0,00
1] 0 0,00
4] 1243 0,21
i] 741 0,13
1] 125 .02
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Ikeje MSC! Daily
TR Gross
3 3 s Emerging
Equity Swap MSCI Daily TR Gross Emerging . " [Soldman Sachs . .
- Markets Taiwan USD 30 01 2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dolyc2y ntemational pella Brytania Ssageis Taiwan
[TEMPISINOBT2
2 105,00}
hkcje MSCI
Emerging
Equity Swap MSC! Emerging Mexico NETR USD . . (Goldman Sachs . Mexico NETR
4. Index 26.01.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy T Mielka Brytania 1JSD Index
[TEMPISINGS71
5 809,00}
' ' Goldman Sachs . EUR
5. Forward EUR RUB 13.06.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Intemational Wielka Brytania 680 000,00)
. . Goldman Sachs .. EUR
6. Forward EUR RUB 13.06 2017 Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy | ntemational Mielka Brytania 680 000,00)
" ) [Goldman Sachs . EUR
7.Forward EUR RUB 13.06.2017 Nienolowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy niemational elka Brytania 1 360 000,00)
" 9 USD
8.FX Swap USD PLN 22 03.2017 05.04.2017 Nienotowane na rynhe akywnym  Nie dotyczy BZ WBK 5.A. Polska 21 915 000,00)
stopa
[Goldman Sachs Ercsnioes
9.IRS HUF 25.03.2019 Nignotowane na rynku akywnyrmn  Nie dotyczy nlemational Wielka Brytania BUBOR3M
4 500 000 0000
P)
iZtlea Ll 2o, T JOUR Ly ooty v itz | FENRCE leony ne dres
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys bilansowy wiys
1. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 1]
i » od: wedlug
s - Wartosd wedlug MWartost wediug .
Kraj siedziby Manunki . . ceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku banku Maluta brrocentowania ceny.nabym.a w [peny nabyciaw ilan sowy w
danej walucie ys. X .
anej walucie
I. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 0
II. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do . pNumer ksiegi . I o 5 Tl
N|ERUCHOMOSC| Lizytiu Pata nabycia ieczysie] Kraj polozenia  [hdres Powierzchnia  Obcigzenia
|. Prawa wlas noé ci nieruchomosci:
1, Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
Il. Prawa wspotwlas nodci nieruchomosci;
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
I, Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne

Komisja Nadzoru Finansowego
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1] 122 0,02
0 -376 0,06
0 -152 0,03
1] =152 0.03
0 266 0,05
0 762 0.13
0 -123 -0.02
Procentowy udziad
w akdywach
pgétem
0,00
0,00
Wartos¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien v akywach
bilansowy w tys. pgdtem
0 0,00
0 0,00
L Wartodc wedtug Marto$¢ wedlug [Procentowy udzial
Huzebnodci ceny nabycia w Wwyceny na dzied w akywach
ys. pilansowy w tys. pgdiem
0 4] 0,00
0 0 0,60
0 0 0,00
4] 1] 0,00
0 1] 0,00
0 1] 0,00
0 o) 0,00
0 [} 0,00
0 0 0.00
0 1] 0,00
0 0 0,00
Q 0 0,00
0 0 0.00
0 0 0.00
0 0 0.00
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TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . } aczna WMartod wedlug Martoéd wedlug Procentowy udzial
Rodzaj rczba ceny nabycia w wyceny na dzien w adywach
LOKAT yS. bilansowy w tys. pgodtem
1. Papier rtoéciowe antowane
piery wa oé_ iowe gwarantow 0 0 o .00
przez Skarb Panstwa
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane 0 0 0 0.00
przez NBP
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Pols kiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0,00
Rze czpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD
KL ADNIKI LOKAT NABYTE CD fartos wediug Procentowy udzial
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jwyceny na dzien lw aktywach
ART. 107 USTAWY Pilansowy w tys. pgétem
BGK 27/02/20 {sena BGK02205013A)
' (PLOD00500203) 57120 1008
PKO Bank Hipoteczny SA (seria
2 PKOBH170815A) 15/09/17 13966 245
PKQ Bank Hipoteczny SA {sena
3. PKOBH171016A}) 16/10/17 Ll e
1 kwartat 4 lwartat 1 kwartat
BILANS : 2016 rok
2017 roks 2096 roku 2016 roku
I Aktywa 569 531 540 338 540 338 622 777
1.$rodK pieniezne | ich ekwiwalenty 125934 59 397 59 397 28 091
2 Naleinofci 970 10 10 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony deo odkupu 270 370 468 946 468 946 463 213
4. Skadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym 56 637 0 0 66 414
-diuzne papiery warlodciowe 56 637 0 0 59 772
5. Skadnik lokat nienotowane na alywnym ryniu, w tym: 115 583 11985 11 985 65 023
-dluzne papiery warlodciowe 113 567 11 562 11 562 0
6. Nieruchomodci 0 [} 0 0
7. Pozostale akywa 37 [} 0 36
Il. Zobowiazania 37 821 36 248 36 248 59 336
. Aktywa netto {1-1) 531 710 504 090 504 090 563 441
IV.Kapitat funduszu 502 748 462 345 462 345 534 197
1. Kapitat wplacony 1235 553 1189 630 1159 630 1120 085
2. Kapital wyplacony {wielko& ujemna) -732 805 -697 285 697 285 585 888
V.Dochody zatrzymane 31626 40 982 40 982 29 298
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -23 147 -18 867 -18 867 -20 008
2. Zakemulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
2byeia lokat 54 773 59 849 59 849 49 308
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -2 664 763 763 54
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVVHLYI) 531 710 504 090 504 090 563 441
Liczba zarejestrowanych ceryfilatdw inwestycyjnych 4 976 275 4612 603 4612 BOSI 5274 140
Wartoé¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,85 109,28 109.28| 106,83
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych [ 4976 275

Komisja Nadzoru Finansowego
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;nczba cenyflkatéwmwesycyiﬁych w podziale na sene ceryfikalow:

t-'.i&nosf: akywow netto na poszczegdine sene -::erlyf'katéw 'nweslycyin_ych:

Narastajqco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
bietgcego O:r::::‘l:: s poprzedniege
kwartad: Poprzedniede | wartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do
] 1
od 2017-01-01 e 2016-01-01
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 0170101 TS
do 2017-03-31 [--- £016-03-31 fopameg —mne
2017-03-31 2016-03-31
1. Przychody z lokat 1 834 1834 3410 3410
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1810 1810 1677 1677
3. Przychody zwiazane z posiadanierm nieruchomosci 0 0 0 ]
4 Dodatnie saldo rdznic kursowych [} 1] 1732 1732
5. Pozostale 24 24 1 1
Il. Koszty funduszu 6114 6114 6915 6915
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 3399 3399 6772 6772
2_\Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaly dla depozytarusza 34 34 31 31
4, Qplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow i 1 5 5
funduszu
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestiracyjne bi] o o] o
6, Uslugi w zakresie rachunkowodc| 0 o 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 o 0 0
8. Ustugi prawne 0 o 0 Q
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne a [5 0 o
10. Koszty odselkowe 5 5 0 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem nienchomodci a a 0 0
12_Ujemne saldo réznic kirsowych 2524 2524 Q 0
13. Pozostate 141 141 107 107
. Koszty pokrywane przez towarzystwo i [ 1] 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-Hl) 6114 6114 6915 6915
V.Przychody z lokat netto {I-1V) 4 280 .4 280 .3 506 3 505
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) B 503 -6 503 20 142 20 142
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5076 5076 19 802 16 802
-z tylutu rdznic kursowych 2948 2948 184 -184)
2. Werod (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny
lokat, w tym -3 427 -3 427 340 340
-2 tylutu réznic kirsowych -544 544 -265 -265
VI Wynik z operaciji 12 783 12 783 16 637 16 637
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestyc yjny -2,57 -2,57 315 3,15
Rozvvodmfmy wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 2.57 257 315 3.15
nwestyc yiny
Wszystkic pozycie w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgeym na certyfikal inwestyeyjny.
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Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego Okr::e:::: o poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartal:
od:
rok: do: rok;:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 20170101 fp------------- P016-01-01  |----------m-
2017 2016
FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO = |------oomomfomomommeeees [ i
2017-01-01 2016-01-01
do 2017-03-31 p-----~ R016-12-31 - a
PO17-03-31 016-03-31
l.Zmiana wartosci aktywow netto 27620 27620 27 124 32 227
1. Warto¢ akdlywow netto na koniec poprzedniege okesu
sprawozdawezego 504 090 504 090 531 214 531 214
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawc zy (razem), w tym -12 783 -12 783 29138 16 637
a) przychody z lokat netto -4 280 -4 280 -2 364 -3 505
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -5076 5076 30 345 19 802
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat -3 427 -3 427 1157 340
3.Zmiana w akdywach netto z tytutu wyniku z operacji -12 783 -12 783 29138 16 637
4. Dysirybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) o} 0 0 Q
a}z preychoddw z lokal netio [} 0 0 0
b}ze zrealizowanego zysir ze zbycia lokat [} 0 [y 4]
¢}z prychoddw 2e zbycia lokat 1} 0 v} 0
5. Zmiany w kapitale w olrese sprawozdawczym {razem), w lyrm: 40 403 40 403 56 262 15 590
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu
wydanych cenyfikatow Inwestycyjnych) 75923 75923 105 143 65 598
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wylupionych certylikatéw inwestycyjnych) e SOLH SeLE il
6.taczna zmiana akdywdw netlo w okresie sprawozdawezym 27 620 27 620 27 124 32 227
7. WartosC aklywOw netto na koniec okresy sprawozdawczego 531 710 531 710 504 090 563 441
8. Srednia warlo& aktywdw netto w olresie sprawozdawczym 552 786 552 786 586 154 574 333
Il. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych 363 472 363 472 512 759 148 578
1.Zmiana liczby cenyfikatow inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: 363472 363 472 -512 759 148 578
a}liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 695 901 6§95 901 986 836 616 698
b}liczba wylkupionych ceryfikatow inwestycyjnych 332 429 332 429 1499 595 468 120
¢)saldo zmian 363 472 363 472 -512 759 148 578
2. Liczba certyfikatow inweslycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, wtym 4976 275 4976 275 4612 803 5274140
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 12 38 147 12 138 147 11 442 246 11072108
b)liczba wykupionych cerylikatow inwestycyjnych 7 161 872 7161872 6 829 443 5797 968
c)saldo zmian 4976 275 4976 275 4612 803 5274 140
3. Przewidywana liczba ceryfikalow inwestycyjnych 4976 275 4976 275 48612803 5274140
. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -2.43 -2.43 5,64 3.21
1. Wartoé¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okess prawozdawczego 109,28 109,28 103.64 103,62
2. Warlost aklywow netto na centyfikat inwestycyjny na konie¢ biezacego
okvesu sprawozdawczego 106,85 106,85 109,28 106,83
3.Procentowa zmiana wartosci aklywow netlo na cerlyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 9,02 9,02 5,46 12,46
4. Minimalna wartosd alMywow netto na certyfikat inwestycyjny w okeasie
sprawozdawczym 106,85 106,85 106,37 106,37
-data wyceny P017-03-31 P017-03-31 P016-02-08 P016-02-08
5. Maksyrnalna wartost akywow netto na certyfikat inwesycyjny w clresie
sprawozdawezym 109,10 109,10 109,28 107.42
-data wyceny P01701-03 0170103 P016-12-30 016-03-15
6. WarloiC aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedlug odatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 106,85 106,85 109,28 106,83
-data wyceny PO17-03-31 017-03-31 P016-12-30 P016-03-31
7. Rozwedniona warlosé akywow netlo na cenyfikal inwestycyjny 106,85 106,85 109,28 106,83
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartosci
aktywow netto, w tym: L) L 238 Rt
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2.49 2,49 3.28 4,74
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiolow prowadzgcych
dysiybucje 0,00 0.00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,02 0.02 0,02 0,02

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Procentowy udzial optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejesinu aklywow 0.01 0.01 0.00 0.00
funduszu ' ’ : '
&, Procentowy udzial oplat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0.00 0,00 0.00
6. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0.00 000
funduszu g 8 £
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego O:r:;;:l;: o poprzedniego
kwartal: pop g kwartat:
od:
rok: dit rok:
od: i od:
do: do:
1 1
od 20170101 P016-01-01
0 . 2017 2016
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK L EZ 017-01-01 P016-01-01
do 2017-03-31 |f==-----------R016-03-31 i “ee
017-03-31 R016-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoé ¢i operacyjnej 91028 91 028 96 154 96 154
1. Wtywy 4 291 187 4291187 4 659 843 4 659 848
1. Z tytutu posiadanych lokat 46 998 46 998 38 854 38 854
2. Z tytutu zbycia sMadnikow lokat 4244 189 4244 189 4620 994 4 620 994
3. Pozostale 0 0 0 0
11, Wydatki 4 200 159 4200 159 4 756 002 4 756 002
1. Z tytutu posiadanych lokat 102 513 102 513 19 102 19 102
2.2 tytuhu nabycia skadnikow lokat 4 092 549 4 092 549 4729727 4729727
3 Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzysiwa 4 908 4 908 7011 7011
4. Zytuty wyptacenego wynagredzenia dla padmiotow prowadzgcych 0 0 o B
dystrybucjg
5 Ztytulu oplat dla depozytanusza 33 33 3 31
. Z tytut tat zwi h d i jest Kywow fund
6. Z tytutu optat zZwiazanych z prowadzeniem rejesiru akywow funduszu 34 29 16 18
7. Z tylulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 )
8 Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 1] o /] 1]
9 Ztytulu ustug w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu [i] 0 1} 0
10 Z tytulu uslug prawnych 0 o o 0
11 Z tylulu posiadania nieruchomosci i} o 0 o
12 Pozosiate 125 125 115 115
B. Prze plywy $rodkow pienigznych z dzialalnoéci finans owej 42 606 42 606 13 056 13 056
I Wotywy 76 917 76 917 66 588 66 588
1. Ztytutu wydania ceryfikatow inweslycyjnych 76 770 78 770 66 408 66 408
2.2 tytulu zaciagnigtych kedytow 0 0 0 0
3 Ziylutu zaciagnigtych pozyczek i) L] Q 0
4. Z tytuiu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Cdselk 125 128 176 176
6. Pozostale 22 22 4 4
I, Wydatki 34 311 34 311 53532 53 532
1. Z tytulu wylupienia certyfikatéw inwestycyjnych 33 461 33 461 452 748 52 748
2. Z tylulu splat zaciagnietych Kedytow 0 o 0 o
3. Z tytutu spiat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0 0 o
5. Z tytute wyplaty przychodiw 0 0 [i] o
6. Z tytutu udzielonych poiyczek 0 0 ] 0
7. Odsestk ] 0 ] 0
8. Pozostale 850 850 784 784
C.Skutki zmian kurséw wymiany §rodkow pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkow pienieinych 67 097 67 097 26 893 26 893
D.Zmiana stanu érodkow pienieinych netto (A+/-B) 133 634 133634 83 098 83 008
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego IR/ 59397 84 296 e
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+H-D) 125 934 125 934 2ai0l 28 091

Komisja Nadzoru Finansowego
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PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ

NOTY

FIZ-Q-E_20120308 /2017

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

['resé w zalgezniku,

Plik Opis

FGS_Nota objasniajaca_31.03.2017.pdt Nota objadniajgca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 lwartat

2017 roku

1 Z tylutu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

961

3. Z tytulu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

8. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wiym czynszdw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8, Pozostale

olojojo|lo|o

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU T el
2017
1. Z tytutu nabytych akywow 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odlupu 0
3. Z tytutu ingrumentow pochodnych 1013
4.Z tytulu wpiat na cenlyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inweslycyjnych 35 520
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacii 0
9. Z tytutu kotkolerminowych pozyczek | edytow 0
10.Z tytu diugoterminowych pozyczeki kredytow 1]
11. Z tytutu gwaranc)i lub poreczen 0
12. Z tylulu rezerw 34
13. Pozostate zobowiazania 1254
a)zobowigzania wobec TF z tytuty optaty za zarzadzanie 1227
Wszystkie pozycje wyrazone w tys, 71,

LNFORMACJA DODATKOWA

|

Iresé w zalgezniku,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

FGS_Informacja dodatkowa_31.03 2017 pdf

Informacja dodatiowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja Podpis ., ya /

2017-05-04 Maigorzata Serafin

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO GLOBALNE] STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY “”

ZA OKRES OO0 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety ( Fundusz”)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym no dzien sporzgdzenio
sprawozdanio finansowego na podstawie ustowy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnio
27 maja 2004 r. {tekst jednolity: Oz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmionami) oroz statutu Funduszu,

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielilo Komisja Nadzoru Finansowego decyziq z dnia 14
czerwca 2013 r, (sygn. DFI/I1/4034/31/15/0/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zomkniety posiada osobowosé prownq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy |nwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostal utworzony ne czos nieckreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci akiywéw Fupduszy w wyniku wzrostu worto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgni¢cio celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng oktywnej alokacji w ramach przewidzionych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakleryzujq si¢ wysokim paziomem ryzyka, zZwigzanym rowniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz wartose aklywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlegac istotnym wohaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ogroniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wilqeznie w:

a)  popiery wartosciowe;
b)  udzioly w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq;
¢)  instrumenty rynku pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolte] Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, oroz tytuly uczestnictwa emitawane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibg za gronicg;

e} wierzytelnoscl, 2 wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

f}  waluty obce;

g} instrumenty pochodne, w tym niewystondaryzowane instrumenty pochodne;

h)  toworowe instrumenty pochodne;

i} depozyty w bankach krajowych, bankach zagraniczaych lub instytucjoch kredytowych.

Lokaty, © kidrych mowa w lit. a)-c} i e}-h) powyzej, oroz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d) powyiej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne, Fundusz motze lokowaé swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majge no uwadze cel
inwestycyjny Funduszu orez osiggniecie geograficzne] dywersyfikacji lokat Funduszu Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczeqgolnosci
rynki Stanow Ziednoczonych Amenyki, rynki krajow wehodzgeych w sktad Unit Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji

Szezegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych ckreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzoniu
alternotywnymi funduszami inwestycyjnymi eraz w Statucie Fundusau.

3. Done Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwao, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chlodna 52, 00872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego pizez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1i Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestry Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyiny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 stycznio 2017 r,
do dnia 31 marca 2017 r. Dniem bilansowym jest 31 marco 2017 r.

5. Kentynuacja dziatalnosci Funduszu
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty sporzqdzone zostato przy zatozeniv

kontynuowania dziatalnosar przez Fundusz w dajqee) sig przewidzie przyszloscl, . przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie
istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziolalnosci Funduszu.

Sroma 142
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKQ GLOBALNE] STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY “n TFI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zomknigty notowane sq na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. pod
skrgconq nazwg PKOGS.

7. Wskazanie serii oroz emisjt certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réinicujqeych

Do dnia 31 marca 2017 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zomknigty wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, 8, [, F, G i |
reprezentujgce jednokowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00

] 101,12

E 104,13

F 106,37

G

1

106,84
109,10
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO GLOBALNE) STRATEGI! - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY ““

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU 00 31 MARCA 2017 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rochunkowosé Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
{Dz. U.7 2016 1, poz. 1047} oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych {Oz. . 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1, Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezuku polskim t w walucie polskiej. Dane wykazane $q w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny, wyniku 2 operacii na certyfikat Inwestycyjny oraz wartesci nominalnej dluinych papierow
wartosciowych wykazonych z dokladnoscig do 0,01 2,

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu skiada sie z nastepujgcych efementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstowowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszuy,

2. Zestawienia lokat, sktadajqee sig z labeli gldwnej, tabel uzupetniajqeych oroz tabel dodatkowych zawierajqce szczegblowe dane o
poszczegoinych sktadnikach tokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow | pasywow Funduszu, kapitaly oraz zokumulowany wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacii, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqd straty Funduszu,

5. Zeslawienia zmion w aktywach netto, zawierajqeego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartodciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywéw pienigznych, prezentujgcego przeplywy pienigine Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziotalnasci,

7. Not objosniajgeych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skiadnikoch aktywow i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informocji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgee informacie, ktére moglyby mie¢ wphyw na oceng sprawozdania finansoweqo
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku 7 operacii oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowad lgeanie z notami objasniojgeymi i informaciq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czeéé sprawozdania finansowego.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu
a)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane buly w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycayly,
b)  Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio umowy.

¢} Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgiednigjqeej koszty zwigzane 7 ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizie maklerskie. Skiodnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala praypisano cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sklodniki zostato przypisana cena nabycia wynikajqco z ceny nabycio skladnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat tub olrzymanych przychodow pienigznych.

e)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego bul dzier wydonio certyfikatow inwestycyjnych.
i Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitatu wypfaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

g)  Zysk lub strata ze 2bycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdroisze sprzedaie sie jako pierwsze}, polegajqcq ne przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia, a w przypadky sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszocowanej przy zastosowaniy efekiywnej stopy procentowe, najwyiszej biezqcef wartosci ksiegowej.

h}  Operacje dotyczgee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktéref zostaly wyrazone, a tokze w walucie polskief po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski na dzien vjecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
funduszu.

i) Naliczone praychody Funduszu obejmujq w szezegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstafe w
zwigzku 7 wyceng srodkow pienigznych, naleznosei oraz zobowigzoh w wolutach obeych.

i) Praychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoscl godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dlo tych papieréw wartosciowych przez emilenta.

k}  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdinosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i onimatora emisii,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obshugi posledzen Zgromadzenio Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstote w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleinosci oroz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny twarzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwo 2a zarzqdzonie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokosé tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczylo w skali roku poziomy statutowego
limity.
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Metady wyceny oktywéw, z uwzglednieniem stosowanych meted Kasyfikacji | wyceny skiadnikéw lokat oraz zobowigzoi Funduszu,
oktywéw netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oroz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a}

b}
¢l

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i wartosc aktywdw netto Fundusazu,
ii. wortos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikot inwestycyjny,
Wartosé aktywow netto Funduszu ustalano byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o jego zobowigzonia w dniu wyceny.

Warto$¢ aklywow netto Funduszu no certyfikal inwestycyjny réwna sig wartosci akiywow nette Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatéw inwestycyjnych ustalong no podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslonia wartosci aktywéw
nelto na certyfikat inwestycyjny w dniy wyceny nie uwzglednia si¢ zmion w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
danym Dniy Wyceny, z wylqczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajgeych z przydzialu Certyfikotow

Metody wyceny oktywow netto Funduszu - zasady ogbine

a)

b)
o)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat akiywa i ustalat zobowigzania. Joko moment wyceny dlo skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjot godzing 23:30 czasu polskiego {zwang dalej momentem wyceny). o ktdre) pobierane byly ostatnio
dostepne kursy i wartoscl, pozwalajgce na oszacowanie warloscl godziwej posiadanych przez Fundusz skladnikiw lokat w danum dniuy
wyceny.

Sklodniki lokat notowane na aklywnum rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowane) wartosci godziwe.

$kladniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowane] warlosci godziwej, za wyjqtkiem
diyznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycle, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy
procentowej.

7o wiarygodnie oszacowonq wartoéc godziwg Fundusz uznawal warto$¢ wyznaczong poprzez:

i oszacowanie wartosci sktodnika lokat przez wyspecjolizowona, niezalezng jednostke Swiadczacq tego rodzaju uslugi, o ile
moiliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pieniginych zwigzanych z tym skiodnikiem,
K. 2astosowanie whagciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
jil. oszacowanie wartosci skladnike lokot zo pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogleszonej na akiywnym
rynku ceny nierdzniqcego sig istotnie skladniko, w szczegdinoéci o podobne] konstrukeji prownej i celu ekonomiczaym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wycenione lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane no
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz

20bowigzania wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostainiego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynky

a)

b)

Instrumenty pochodne, z wylgczeniem kontraktow terminowych, udziolowe papiery wartosciowe, w tym akeje, prowa do akeji. prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na oktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianege jake ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zowarto transakeje na aktywnym rynku, 2
zastrzeieniem, ze jezeli w dniu wiceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamknigcia. a w przypadku braku
kursu zomkniecia, inno ustalana przez akiywny rynek warto$€ stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sig ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na denym skladniku lokot nie zostata zawarta zodna
tronsakejo, wowezas Fundusz wycenial dany skiadnik lokal w oporciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umotliwiajgcy uzuskonie wiarygodnie oszacowanej warlodci godziwej. Korygowania takiego
Funduysz dokonywat w szczegolnosci w oporciu o model wyceny bazujgey na ofertach dozonych na danym aktywnym rynku z tym, e
uwzglednianie wylqcznie ofert sprzeday uznono za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, Ze jeteli w dniu wyceny do momentu wycent),
ustalony zostot na aktywnym rynky kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcio, inna ustolana przez aktywny rynek wartpsé
stonowiqea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs pragjmuie sie ten kurs albo wartosé z wweglednieniem istotnych zdarzen
majgeych wplyw na ten kurs albo warto$é.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byl dniem dokonywania transakeji na aktywnym runky, popiery udziatowe wyceniane byly wediug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnum rynky, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdorzen majqeych wplyw na warto$é
donego skladnika lokat.

Dluine papiery wortosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyZei, z zostrzezeniem, ze korygowanio warto$ci godziwe] Fundusz dokonywal wediug ponizszych zasad:

«  wprzypadku dluznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesjo
fixingowa w oparciu model wyceny bazuigey na ofertach zlozonych na donym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

«  worzypadku innych niz okreslone powyzej diuinych papierow wartosciowych oraz w przypadku gdy dla papierow diuznych
okreslonych powyzej nie zostal wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal warto$¢ godziwg w oparciu o model bezujgey
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciv o dane
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podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyiszego
modelu, wartosc godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigeego sie
istotnie diuznego papiery wartosciowego lub w oparciu o wlasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru,
W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie mioly zastosowenia, wartosé godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeplywow pienieznych,
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokenywania trensakeji no aktywnym rynku, diuine papiery wortosciowe wyceniane byly
wedlug ostalniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigeia, ustalonego na aktywnym rynku, o w praypadku braku kursu
zamknigcia, inne), ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposab umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowone] wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskozanymi powy?ej.
¢} Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenione byly wedlug ostatniego dostepnego no moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kitky rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byt kurs ustalany no
rynku glownym. Wybér rynku glownego dokonywany byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej infermacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywaych rynkow, na ktorych dany skiadnik lokat byt notowanuy. na koniec kaidego miesiqca kalendarzowege, w oparciv o
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat. 2a rynek glowny dla danego skfadnika lokat uznawany byl rynek, na ktorym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt nojwyiszy

Metody wyceny skladnikdw lokot nienotowanych no aktywnym rynku - skiadaiki fokat wyceniane w wartosci godziwes

a}  Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegblnosci w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunky do notowanych no aktywnym rynku spolek 2 tek somej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynomice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartose rezydualna.

b}  Prawa peboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wartosel godziwej ustolanej za pomocq modelu wyznaczania
worlosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc akiywa bazowego

c}  Kontrakty wolutowe typu forward wyceniane byty wedfug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych.

d)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w s2cregolnosci transakeje IRS (Interest Rote Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rote
Swap) wycenione byty wedlug warlodci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych

e) Otwarte pozycje no transakcjach Equity Swap / Controct For Difference wyceniane sq wedlug wartosci godziwej obliczanej joko sume
wyceny aklywa bozowego kontraktu, wyceny czesci odsetkowej oraz czesci wiqzane] 2 wyptacong dywidendq. Wynik wyceny ujmowany
jest jako niezrealizowany zysk lub strota 2 transakeji Fquity Swop / Contract For Difference.

Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycli bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a}  Dluine popiery warlosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cente nobycia, oszacowanej pray
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpisow z tytelu trwalej utroty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczos
wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzier przeszacowania, Fundusz przyjmowal te
wortosc.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byhy od dnia zowarcio umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniv efektywnej stopy procentowej.

c)  Zobowigzanio z tylulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnio zawarcio
umowy sprzedaty, stosujgc efekiywnq stope procentowg.

d}  Bony skarbowe i pienigine, z wylqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aklywny rynek, wycenione byhy w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
e} Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod uimowania operacji, metod wyceny oroz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastgpila zmiana zasad ujgcia wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposob, Ze poczgwszy od dnia wykupu certyfikatow
przypadajgeego na 30 grudnio 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w kiérym przypoda dota wykupu. W
zwigzku z powyiszym wartosc zobowigzan i kapitaldw oraz liczha 2arejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rowniez
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostata zrealizowana jeszcze platnosc.

Wuykupy certyfkatow przypadajqee na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byty uimowane w dniu dokonania wpisu wuykupu przez
KOPW co nastgpowato dopiero w dniu platnosci za wukupione certyfikaty. Informacja o liczbie prayjetych certyfikatow do wukupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktérym przypadota dato wykupu ujmowane byty w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikotow inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach pragjetych do wykupu ujawniana byla dodatkowo w sprawozdaniu z dzialalnosci
dotgczanym do sprowozdania finansowego,

Wprowadzona zmiana nie miata wplywu na wyceny wartosci aklywow nello oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miala wplywu na rozliczenia transokci 2 vczestnikomi Funduszu Wplyw powyiszej zmiany
na opublikowane dane porownawcze przedstawiony jest w pki 3 Informacii dodatkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal innych niz opisane powuiej 2mian metad ujmowania operacji w ksiegach rachunkewych,
metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdonia finansoweqo.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegiych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprowozdawezy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym zo biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniv bilonsowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniy finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objagnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikewanymi sprawozdaniomi finansowymi

Nie wystqpily znaczqce réznice pomiedzy donymi porGwnawczymi vjewnionymi w sprawozdaniy finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i

opublikowanymi sprawozdeniami finansowymi 2 wyjqtkiem roinic opisanych ponizej:

« Zmiana dotyczy nastepujgeych pozycji sprawozdanio fw 2wigzky ze 2mianami opisanymi w pkt. 2.1 noty objosniajqcej nr.1)

Poacie Blonsu 31.03.2018

Bylo opublikowane: Jest:
1. Zobowlqzanla 9327 5% 336
111 Aktywa netto {1+11) 613 450 563 441
V. Kopital funduszu 584 206 534 197
2 Kopitah wyplacony {wielkos¢ uiemna) 535 879 585 888
VII. Kopitad funduszy | zokumulowany wynlk 2 operacli (IV+V+/-Vi) 613 450 563 441
Uczba zarejestrowonych certylikotow inwestycyjnych 5 747 260 5274 140
Poycje Zestawlenla amion w oktywach 01.01.2016 - 31.03.2016

Bylo opublikowane: Jest:
1. Zmigna worloscl aktywow netio 29 487 32227
1 Warlo3¢ akiywow netlo no koniec popreedniego okresu sprawordawcrego 583 963 531214
5. 2miany w kopilole w okresie sprawosduwcrym {rorem), w lym. 12 350 15590
b} rmiena kapitalu wyplaconego {(anniejszenie kapitohs 2 Wtele wagkupionyel certylikatow inweslycyjnycl] 52 748 50 008
& tgemo rmiana aklywow ello w okresie sprawordowcayin 29487 32227
7. Warlo$é akiywow nello no konkec okresu sprowosdawczeqo 613450 563 441
1. Zmiana lictby certyfikatow nwestycyinych 106 853 148578
1. Zmiono lic2by cerlyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawordowcaym 106 853 143 578
L) fivzbo wykuplomych certyfikatow inwestycyioyds 509 845 468 120
) soldo milon 106 851 148 578
2. Lictbo certytikatow inwestycynijch narestojgeo od pocryiku diakolnodcl undusey, w 1ym: $ 742 260 5274 140
U} licrta vgkuplonych certylik inwesiycyjnych 5329 348 5 797 968
¢) salde amian 5742 260 5274 140
Poajcje Rochwnku wunlku z operac 01.01.2016 - 31.03.2016

Byto opublikowane: Jest:
Wynik 2 operocil preupodaiqoy no certyfikat Inwestycuiny 290 15
Rozwodnbony wynik 2 operacii pragpadajgey no certyfiker inwestycyjny 250 3,15

4. Dokonane korekty biedbw podstawowych, ich prayczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majqtkowq i finansowq, plynnoé¢ oraz wynik z operacii i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow pedstawowych, majgcych wplyw na sytuacje mojgtkowg i finansowag,
plynnosé oraz wynik z operacii i rentowno$é Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikow o zmianie

wartodci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdowczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacjo dziotalno$ci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy 2olozeniy kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w

dajqcej si¢ przewidzie¢ praysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zorzgdu PKO TFI SA. nie
istniejq okolicznosci wskazujgce no zagrozenie kontynuacii dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé na ocene sytuacii majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacii niz wskazane w sprowozdeniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene
sytuacji mojgtkowej. finonsowej, wyniku z operacji i ich zmian,

Strona 1/1

/






