|:| skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2021 roku  obejmujacy okres od 2021-04-01 do 2029-06-30

podstawa prawna:
§ 80 ust. 1 pit 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

Data przekazania: 20210720

PKO GLOBALNEGO DOCHODU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

{petna nazwa funduszu)

{srGcona nazwa funduszu) {nazwa towarzystwa)
00-872 WARSZAWA
kod pocztowy) Imigjscowoid)
{ulica)
{telefon) {fa=)

""{'rll'f:*';.'""""""""""""""" {(REGON]

DN e ettt DR

PKO GLOBALNEGO DOCHODU FIZ PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

{ numer)

(22)358-5600 . et (22)358-56-01 poczta@pkotfipl ...

{e-mail)

www.pkotfipl

[\."‘I\.“.I'\l"}:-""""""""-




KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Typ funduszu:

Subfundusz:
Fundusz podstawowy:

Fundusz powiazany:

Fundusz sekurytyzacyjny:

Fundusz portfelowy:

0o

Fundusz aktywow niepublicznych:

OO O

Waluta sprawoczdania finansowego: zt
Fundusz podstawowy:
T nazwa funduszu podstawowege)
Fundusze powiazane:
{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

T Ninezwa funduszu)
Plik Oipis
prowadzenie do sprawczdania_30.08.2021. pdfwprowadzenie do sirdconego kwartalnego sprawozdania
01 04 2021 poz. |- w tys.
WYBERANE DANE FINANSOWE Tt T |EUR. poz. X
20.08.2021 v ELIR

|. Przychody z lokat 238 B3
Il. Koszty funduszu netto 841 188
ll. Przychody z lokat netto -803 -133
V. Zrealizowane zyski [straty) ze zbycia lokat 4 886 1036
W. Niezrealizowane zyski (straty) = wyceny lokat -245 =
Wl. Wynik z operacji 3 838 849
Vil. Zobowiazania 6038 1338
WL Aktyws 85 501 18 813
. Aktywa netto 79 485 17 578
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 707 588
XI. Wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,20 24,84
K1 Wynik z cperacji na certyfikat inwestycyjny 5,42 1,20

Pozycje bilansu w EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2021 roku.
Pozycje rachunku wynikéw w EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kursow NBP na koniec miesiecy

od kwietnia do czerwca 2021 roku.




ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA:

2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
2020 roku
2021 roku 2021 roku 2020 roku
[Wartosc [Wartosc [Wartosé [Wartosc
SKLADNIKI LOKAT Wartosd wediug Progentow:.r Wartosé wediug Prou;entc-wy Wartosc wediug Prcn?‘.entcu.l\ryr Wartosc wediug Progentow:.r
wediug ceny wy_ru:Pjn'_.r na udziat w wediug ceny w:._rceiny na udziat w wedliug ceny wgcgny na udziat w wed%u_g ceny wy_rcejn'_.r na udziat w
nabycia w tys. d;len akt?rwach nabycia w tys. d_zlen akt}.rwach nabycia w tys. d_zlen akt}.rwach nabycia w d:ZIEH akt?rwach
bilansowy w |ogolem bilansowy w |ogotem bilansowy w |ogotem [ty s. bilansowy w |ogolem
[tys. [tys. tys. [ty's.
1. Akcje a 0 0,00 il ] 0,00 0 a 0,00 il 0 0,00
2. Warranty subskrypcyine a 0 0,00 a ] 0,00 0 a 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akcji a 0 0,00 0 o 0,00 0 a 0,00 0 0 0,00
4. Prawa poboru a 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe a 0 0.00 0 a 0,00 0 a 0.00 0 0 0.00
§. Listy zastawne a 0 0.00 a a 0,00 0 a 0,00 a 0 0,00
7. MuZne papiery wartosciowe a 0 0,00 ] ] 0,00 0 0 0,00 ] 0 0,00
2. Instrumenty pochodne a 990 1,18 a -2089 225 0 -951 1,01 0 485 0,52
9. Udziaty w spdtkach z ograniczong
Udpmfiedzi:lméciﬂ_ 9 1 o 0,00 0 0,00 0 o 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa a 0 0,00 o ] 0,00 0 a 0,00 o 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne ] 0 0.00 0 ] 0.00 0 ] 0,00 a 0 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 52 248 57 182 86,86 &0 828 87273 72,59 53 731 55 208 59,31 51 229 51 784 57.07
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 0 0,00
14. Udzielone pozyczki pienieZne ] 0 0.00 0 ] 0.00 0 ] 0,00 a 0 0,00
15. Weksle ] 0 0,00 0 0 0,00 0 ] 0,00 0 0 0,00
16. Depozyty ] 0 0,00 ] il 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00
17. Waluty ] 0 0,00 ] il 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00
1&. Nieruchomosci a 0 0,00 0 ] 0,00 0 a 0,00 0 0 0,00
19. Statki morskie ] 0 0,00 o 0 0,00 0 ] 0,00 o 0 0,00
20. Inne a 0 0,00 0 ] 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00




TABELE UZUPEENIAJACE:

Ermitent Wraj siedziby Inestrument Wartoéc wedtug [WartosE wedtug |Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Mazwa rynku wvstawes) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w Jwyceny na dzien|ud=ist w aktywach
rammssl [wystawoy) - s, bilanscwy w tys. |ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: ag 0 0 0,00
. . US 10%
o B . e ) _ ~ [Chicago Board [Chicago Board |Stany N
1. U5 10% T NOTE 21/09/21 {TYU1) |Akbywny rynek - rynek regulowany of Trade USD of Trade 7iednoczone TREASURY 38 a 0 Q.00
NOTES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 7 0 890 118
pochodne
i . _ _ o i o Goldman Sachs | ) ELUR

1. Forward EUR PLN 12.07.2021 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Bank Europe SE Migmcy 1240 000.00) 1 a 4 0,01

- I . i i A . o Goldman Sachs |, . . ISD .

2. Forward USD PLM 12.07.2021 Nienctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Bank Europe SE Miemoy (14 855 000,00} 1 a 998 117

" . i i R . o Goldman Sachs |, . X S A

3. Forward USD PLN 19.07.2021 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Bank Eurcpe SE Migmcy (140 000,00) 1 a i 0,01

4. Forward USD PLN 19.07.2021 Miznotowsne na rynku sktywnym  [Nie dotyczy g:l'_li";u'::}i:cgé Miemcy :"492'5 000.00) 1 ] 0 0,00

E. Forward USD PLN 12.07.2021 Miznotowane na rynku aktywnym  |Nie dotyczy g:l:i";"u':ai:':;; Miemcy ”;g 200.00) 1 ] -1 0,00

) ) Goldman Sachs | . UsD

E y 07.202 " . p— A . )

8. Forward USD PLN 19.07.2021 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Bank Europe SE Migmcy 520 000,00) 1 a Fil 0,01

7. Forward USD PLN 19.07.2021 Miznotowane na rynku aktywnym  [Mie dotyczy g:ﬂ"&i?ﬂi:c;; Miemcy "'15;;’ 200.00) 1 ] 4 0,00




TYTULY UCZESTNICTWA _ _
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Reodzaj rynku Mazwa nynku Mazwa emitenta uraj sisdziby Liczba f;;i”i'::;i?;”i i?crt:::l:iE::-ilzﬁ E;z'i:;ﬂ:u;ﬁyvsch
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitents e o e
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
iShares M5CI1 World ETF- USD b _ _ ) N iShares MSCI1 World  |Stany - n -
1. (U54842863926) [aktyweny rynek - rynek regulowany  |WYSE Arca USD ETF e dnoczone 31 200 12 859 15020 17.57
- [“-trackers || Global
2. ‘:::E?:EE{{L?;;:TEE?'EmmEnt Bond UCITS [ aktyweny rynek - nynek regulowany E:Z:::EE:?S;D:I Ei}\-‘Ell‘ln‘lEl‘lt Bond Luksemburg 156 250 g 3201 g 180 9,54
UCITS ETF
. |Aberdeen Global
Aberd Global - Multi Asset | -usoD
3. = EEE ° f. MLl Asset Ineame Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Multi Asset Income Luksemburng 7044 258 280 0,33
(LU 124235752)
Fund
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset . _ ) o . o Funds - Global = - - -
4, Income Fund - USD (LU 002077408} Mienotowane na nynku akbywnym Mie dotyczy Multi-Asset Inoome Luksemburg 80 487 2180 2 389 2,81
Fund
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income FF-Global Multi Asset
5 i 5 f ATy i (oI 5 B il
5 Fund Y-ACC EUR [LUOSST4ETTES) Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Inceme Fund Luksemburg 35 934 1 501 1 587 1,83
Fidelity Funds - US Dellar Cash Fund . . Fidelity Funds - US
& " . i - B15
& |Lun32s20288s) Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Dollar Cash Fund Luksemburng 194 81 8043 7280 9,34
7. FIDELITY-USD FUND-A ACC {IEDDD3223818) Nienctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy ,ELE;FEI:_IIT_EED Irlandia 101 7182 7038 8,23
.. . Invesco Global - -
8. Invesco Global Income Fund {LU1087885100)Nienctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Income Fund Luksemburng 87 332 2 531 3 084 3,58
MERCER PASSIVE 5US GL EF A4-USD IMERCER PASSIVE
i ’ ‘ AT i oy i 5 ] 768
9. [IEDDBMYDE018) Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy CUS GL EF A4-USD Irlandia 19 053 7 098 T o918 9,28
. PIMCO Funds GIS -
PIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund
10. fIE;DEI"E:L‘?W' mhal Mulll-Assst Fun Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Global Multi-Asset Irlandia 42 833 2518 3 738 437
u e !
Fund

rzeczywista liczba dla:

Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU 124235752)

BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Income Fund - USD (LUM003077408)
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-ACC EUR (LUDSET4E77E5)

Fidelity Funds - US Dollar Cash Fund {LUO34839

2585)

FIDELITY-USD FUND-A ACC {IE0D03323819)
Invesco Global Income Fund {LU1097889100)
MERCER PASSIVE 55 GL EF A4-USD {IEDOBMYDS013)
PIMCC Funds GIS5 - Globkal Multi-Asset Fund {IEDDBS38QY17)

o e e

TEAR!

7 044,0880

o0 457,82

200

35 934,5200
134 615,6300
101,8400

67 3329200
19 053,2228

42 33,2280




2 wwartat

1 wwartat

2 kwartat

BILANS SERCECETTTTEET EEPEREPIEEREERE Je i i - R LT
2021 roku 2021 roku 2020 roku

I. Aktywa 85 501 92 675 84 273 B0 748
1. Srodki pieniezne i ich ebwiwalenty 8 258 8 847 20 278 27 793
2. Maleznosci 10 0 10 37
3. Transekcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 220583 18 893, 18 079 11 003
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23180 23132 21 454 11 638

diuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym nynku, w tym: 33 997 44 1845 34 454 40 273

diuzne papiery wartosciowe

Mieruchomeosci

5. Pozostate sktyws B ¥ a 5
Il. Zobowigzania 60358 5 780 5405 3158
lll. Aktywa netto (1-) 79 485 85 B85 B8 B85 87 581
IV. Kapitat funduszu 71 345 75 858 789 954 87 425
1. Kapitat wptacony 197 083, 197 083 197 083 197 063
2. - certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone a a a a
3. Kapitat wyptacony {wielkosc ujemna) -125 717 -121 207 -117 109 -109 838

V. Dochody zatrzymane 4127 5 802 7 188 -593
1. Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 103 708 1 410 2518
2. Za tumu.ln'-.'.'s ny, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) aqz4 5 098 5778 2111

ze zhycia lokat
Vi. Wzrost :spgdek] wartosci lokat w odniesieniu do 5 992 4297 p— 759
ceny nabycia

WVIL. ﬁ;iﬁ:;gduszu i zakumulowany wynik z operacji 70 485 8E DOE oo nes BT 5O

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 707 588 74T 740 783 417 851 832

Wartosc akbywow netto na certyfikat inwestyoyjny 112,30 114,87 113,43 102,83

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych TOT 588

Rozwodniona wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,30

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatow inwestycyjnych oraz warto$cig aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

W zwigzku z wejSciem w zycie zmian Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych obejmujgcych m.in. zmiany w zatgczniku nr 1 zawierajgcym zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu

finansowym funduszu inwestycyjnego pozycje ‘dtuzne papiery warto$ciowe’ w pkt. .4 oraz 1.5 nie zostaty wypetnione. Prawidtowa nazwa pozycji

‘3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu’ to ‘3. Transakcje reverse repo / buy-sell back’.




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Narastajaco Narastajaco
kwarta k kwarta ki
h;.::qu-;:rrn ’ Sl p:r:rze;!llr'lir:g;
kwrartat: poprzedniegn kwrartat:
od:

rok: do- rok:
od: o od:
do: do:

2 2

od 2021-04-01 - mmmsememe- -0 20-04-01 mmmmmemenes -
2021 2020

do 2021-08-20

20210101

[2021-08-30

|2020-08-20

[2020-01-01

[2020-08-20

inwestycyjny

l. Przychody z lokat 238 ar2 455 12328
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 237 370 449 =21
2. Przychody odsethowe 1 2 ] a5
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci a a a a
4. Dodatnie saldo reznic kursowych a a a 287
5. Pozostate a a a 8
Il. Koszty funduszu 841 1879 786 1127
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 420 1213 424 93z
2. - stata czesc wynagrodzenia 425 862 424 932
3. - Zmienna czest wynagrodzenia -5 351 0 0
4. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje a a a a
5. Optaty dla depozytariusza 18| 31 185 =R
8. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akbywow P 5 5 5
funduszu
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne a a a a
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci a a a a
8. Ustugi w zekresie zarzgdzania aktywami funduszu a a a a
10. Ustugi prawne a a a a
11. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne a a a a
12. Koszty odsethowe 0 ] ] ]
13. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci a a a a
14. Ujemne saldo réznic kursowych 311 277 280 a
15. Pozostate 82 153 B2 158

a) Optaty Sponsora Emisji | Animatora Obrotu 48 92 48 92
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszrty funduszu netto (11-11) 841 1879 786 1127
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -803 -1 307 331 201
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 444 82373 6 885 B 958

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 884 4004 2878 -2 222
Iz tytutu réEnic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 245 2 285 5587 & 738
lokat, w tym:

- z tytutu roznic kursowych -1 857 487 918 1 708
VIl. Wynik z operacji 2833 4 BEE £334 5 TET
Will. Podatek dochodowy 0 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 5.42 T.02 744 7.93
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 5 a2 702 a4 793

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.

W zwigzku z wejSciem w zycie zmian Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych obejmujgcych m.in. zmiany w zatqczniku nr 1 zawierajacym zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym funduszu inwestycyjnego pozycja ‘ - z tytutu réznic kursowych’ w pkt. VI.1 nie zostata wypetniona.




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-04-01

do 2021-08-30

Marastajaco Marastajaco
klﬂl'?l'taﬂl rokou Okres roku kwartaty .rnku
biezgcego dni poprzedniego
kwartat: poprzedniede . vartat:

od:
rok: do: rovk:
o o od:
do: do:

12021-01-01

|2021-06-30

-12020-01-01

-12020-12-21

(2020

-01-01

|2020-08-30

funduszu

I. Zmiana wartosci aktywow netto -8 430 -8 400 -13 273 14 BAT
1. Wartosc akbywow nette na koniec poprzedniego chresu B5 505 85 B85 102 128 102 128
sprawozdawczego
2. Wynik z cperacji za clres sprawoczdawczy {razem), w tym: 3838 4 988 1988 8 757
a) przychody z lokat netto -803 -1 307 201
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 888 4 004 -2 227
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny |okat -245 2289 -3 7 -4 738
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3838 4 988 1988 8 757
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu {razem) 5 758 5758 525 525
a) z przychodow z lokat netto a a 428 426
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 5 7h8 ] a9 == ]
c) z przychodow ze zhycia lokat a a a a
5. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym {razem), w tym: -4 510 -5 808 -14 738 T 285
a) zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu 0 o o 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b} zmiana kapitatu wyptaconege {(zmniejszenie kapitatu z tytutu 4510 & 05 14 T8 — mmE
wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych) ) T L
8. taczna zmiana aktywdow netto w okresie sprawczdawczym -3 430 -2 400 -13 273 14 547
7. Wartosc aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 79 485 79 485 88 885 87 521
8. Srednia wartoc aktywdw netto w olresie sprawczdawczym 87 779 90 255 93 937 98 224
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 40 152 75829 142 335 73920
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w chresie sprawcedawczym: 40 152 75 829 142 335 73820
a) liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych a a a a
b} liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 40 152 75829 142 335 73920
c) saldo zmian -20 152 -75 829 -142 225 73920
2. le.j:zbs CE.IT?‘fI(ET:}'n.h' inwestycyjnych narastajgco od poczathu 70T 585 707 58S 782 417 851 832
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 1893 343 1893 343 18933 343 1893 343
b} liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 1 185 T55| 1 185 755 1 109 928 1041 511
c) saldo zmian 707 588 707 588 T8I 417 851 832
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 707 BBB 70T BEB8 TB3 417 851 832
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -2,57 -1,12 3,10 -7,50
1. wartosc s.try'-.\.':m netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec 114,87 113,42 110,22 110,22
poprzedniego clresu sprawczdawczego
2. wartosc sktywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego 112,30 112,30 113,43 102,82
osresu Sl}[EI'-'h'C}Zd awczZego
3. pmcs—nt:}wa zmiana wartosci akbywow netto na certyfikat inwestyoyjny w 234 1,00 2,81 5,30
ouresie Sl}lEI'-'h'C}Zd SWCZym
4. minimalna wartosc aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w clresie 111,84 111,84 96,19 96,19
sprawozdawczym
- data wyceny |2021-05-21 |2021-05-21 |2020-02-21 |20.20-02-21
5 ! " L P i ime ViYW F
5. maksymalna wartosc aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w clresie 112,33, 114,87 113,15 102,82
sprawozdawczym
- data wyceny (2021-08-30 |2021-03-31 |2020-12-30 |2020-08-20
8. wartosc Eu‘t}.\.':}.:\.' netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 112,23, 112,33, 113,15 102,82
wyceny w olresie sprawozdawczym
- data wyceny |2021-06-20 |2021-08-20 |2020-12-20 |2020-06-20
7. Rozwodniona wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,20 112,20 112,43 102,83
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci 354 375 073 5 a4
aktywow netto, w tym: : e < <
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,92 27 1,92 1.91
2. pmc:—nt:}'.}.'y udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 007 007 .07 .08
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akbywow 0,01 0.01 0.01 0,02
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Wy i i W i i L i
8. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania skhywami 0,00 0,00 0.00 0,00

Wartosci w pozycjach Il. oraz I1.1 sq ujemne.




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Narastajaco Narastajaco
presaongo | OMes TRy
kwartat: Ez!:rrzednlegn kwartat:
rok: |:||:|: rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
od 2021-04-01 s - 120200401
2021 2020

do 2021-08-20

2021-08-20

5021-01-01
(SRR RCPROPRR (elijeli KLt

[20:20-01-01
2020-08-20

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 8 680 140 3884 27 418
1. Wpdywy 228 285 482 810 148 842 2340 285
1. Z tytutu posiadanych lokat T EE2 17 275 13 890 34111
2. Z tytutu zbycia siktadnikdw lokat 220 413 445 335 134 752 308 154
3. Pozostate a a a a
1. Wydatki 218 815 482 470 144 858 312 849
1. £ tytutu posiadanych lokat 5375 13 363 11 385 37 152
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw |okat 212717 445 084 132 722 274 554
3. £ tytutu wyptaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 438 270 455 972
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych o o o o
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 16 a1 16 3z
8. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 4 11 10 14
funduszu
7. £ tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych a a a a
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci a a a a
8. £ tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu a a a a
10. Z tytutu ustug prawnych a a a a
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci a a a a
12. Pozostate 85 131 80 125
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 9 880 14 007 -5 408 2 332
1. Wpdywy ] ] ] 7
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych a a a a
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow a a a a
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek a a a a
4. £ tytutu sptaty udzielonych pozyczek a a a a
5. Odsethi ] ] ] T
. Pozostate ] ] ] ]
1. Whydatki 5 860 14 007 5 388 12 339
1. Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 4 028 8 245 4872 11812
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow a a a a
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozycezek a a a a
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji a a a a
5. Z tytutu wyptaty przychodow 5 TEBE ] 525 525
8. Z tytutu udzielonych pozyczek a a a a
7. Odsetki ] ] ] 0
E. Pozostate 4 4 1 2
C. Skutki Imiﬂl:l kt{rséw :ﬂ[.rmiany _érodkérw pienieznych i PP 153 o9 e
ekwiwalentow srodkow pienigznych

0. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto (A+/-B) 180 -13 887 1422 15 084
B e e
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na P 5258 27 733 27793

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.

Warto$ci w pozycjach B.I oraz B.1.5 za okres 2020-04-01 - 2020-06-30 sq ujemne.




NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Tresc w zataczeniu

ik

Dpis

FGD_Mota objasniajaca_20.06.2021 . pdf

noty cbjasniajace

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

=

2021

wwartat

roEL

. £ tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentow pochodnych

. Z tytutu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych

. £ tytutu dywidendy

(&1 o S

. £ tytutu odsetek

1]

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytutu udzielonych pogyczek
]

. Pozostate

[l G e By e B e B e e B i Y )

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.




2 wartat

NOTA-3 ZOBOWIAZANTA FUNDUSZEU 2021 roku

1. Z tytutu nabytych akbywow 0
2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu ]
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 1005
4. £ tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne a
5. Z tytutu wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 4 510
8. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu a
7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu a
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji a
9. Z tytutu brotkoterminowych pozyczek | kredytow a
10. Z tytutu dtugoterminowych podyceek | edytow ]
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen a
12. Z tytutu rezerw 22
13. Pozostate zobowiazania 499
a) zobowiazania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 488

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.

W zwigzku z wej$ciem w zycie zmian Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych obejmujgcych m.in. zmiany w zatgczniku nr 1 zawierajgcym zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym funduszu inwestycyjnego prawidtowa nazwa pozycji ‘2. Z tytutu transakeji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu’ to ‘3. Transakcje
repo / sell-buy back'.

INFORMACJA DODATKOWA

Tresc w zalaczeniu

Flik Opis
FGD_Informacja dodatkowa_30.06.2021 . pdf informacja dodatkowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Cata Imie i Hazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

|2021-07-20 IMatgorzats Serafin Ctowny Ksiegowy Funduszy
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujqce m.in. w akcje uprawniajgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajqce regularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyptacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng cze$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktore to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujqgc swoje aktywa gtownie w akcje spotek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentdw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto funduszu na certyfikat moze cechowac sie $redniq zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqcznie w:

a) dhuzne Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0so6b fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

9) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezgcych do OECD w szczegdlnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki, oraz krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci obstugi zqgdan wykupu certyfikatéw, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1I Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 kwietnia
2021 r. do 30 czerwca 2021 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznos$ci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwq PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2021 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, E, F, G oraz H reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

Seria Certyfikatéw Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgce szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Nalezne dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatéw inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowiqgzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczego6lnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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m)

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Funduszu,

aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajqgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.

Ocena aktywno$ci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymanq przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i ii), warto$¢ godziwg ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczego6lnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw lub zobowiqzan w szczegdlnoSci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery WartoSciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik.
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W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

e wprzypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakcji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélno$ci
i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich)

2 rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty spotek oraz dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wyceniane byty wedtug wartosci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych
zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do sprawozdania.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywdw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzied wyceny.

Pozostate metody wyceny

a)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow tytutu utraty warto$ci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $srodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiggach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowiqzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wyceniane byty wedtug zasad ustalonych dla papieréw
warto$ciowych bedqcych przedmiotem krotkiej sprzedazy.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W dniu 1 stycznia 2021 r. weszto w zycie Rozporzqdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z okresem dostosowania rachunkowosci funduszy nie
pozniej niz do 1 lipca 2021 r. Metody wyceny Funduszu zostaty dostosowany do wymogow tego rozporzqdzenia w dniu 11 stycznia 2021 r., w
szczego6lnosci dokonano klasyfikacji aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej na poszczegélne poziomy hierarchii warto$ci
godziwej. Zmiana nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity réznice pomiedzy danymi poréwnywalnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie warto$ci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywow i zobowigzaf wedlug warto$ci godziwej

W dniu 1 stycznia 2021 r. weszto w zycie Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajqce
rozporzqdzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z okresem dostosowania rachunkowosci funduszy nie
pozniej niz do 1 lipca 2021 r. Dzien 30 czerwca 2021 jest pierwszym dniem bilansowym, w ktérym obowiqzuje wymag klasyfikacji aktywoéw i
zobowiqzan wedtug poziomow hierarchii warto$ci godziwej zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W dniu 11 stycznia 2021 r. metody wyceny Funduszu zostaty dostosowane do
wymogoéw tego rozporzqdzenia, w szczego6lnosci dokonano klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej na
poszczegdlne poziomy hierarchii warto$ci.
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu Poziom 3 - Cena ustalona
Poziom 1 - Cena z wyceny, gdzie wszystkie za pomocq modelu
aktywnego rynku znaczqce dane wejsciowe | wyceny opartego o dane
sq obserwowalne w nieobserwowalne
sposob bezposredni lub
posredni
Warto$¢ na | Procentowy | Warto$¢ na | Procentowy | Warto$¢ na | Procentowy
dzieri udziat w dzieri udziat w dzieri udziat w
bilansowy w | aktywach | bilansowy w [ aktywach | bilansowyw | aktywach
tys. z netto tys. zt netto tys. zt netto
1. Aktywa 23180 29,17 15 0,02 0 0,00
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 23180 2917 15 0,02 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 15 0,02 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tgtui]g ucze§tn|ctw0 em|.t0war.1e przez |r!stgtuqe ) 23180 2917 0 0,00 0 0,00
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelno$ci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
II. Zobowiqzania 0 0,00 1005 1,26 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1005 1,26 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 czerwca 2021 r. fgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 1,28%.

Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wiqzq sie ponizsze ryzyka:

¢ Ryzyko rynkowe

Ryzyko to zwigzane jest ze zmiang warto$ci wyceny aktywoéw finansowych na rynkach, zwigzane jest ono zaréwno ze zmianami w sytuacji
makroekonomicznej danego kraju, w szczegélnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego i obrotéw biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu
depozytéw i kredytow sektora bankowego, wielko$ci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielko$ci i ksztattowaniem sie poziomu
inflacji, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcéw, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze miec¢
negatywny wptyw na wycene Aktywow funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny aktywédw poszczegdlinych emitentow podlega ryzyku branzy, w
ktorej on dziata, oraz gtownie takim ryzykom jak: konkurencyjno$¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe
technologie. Zmiana warto$ci aktywédw danego emitenta warunkowana jest réwniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktoérego w
szczego6lno$ci nalezq czynniki takie jak: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielko$¢, jako$¢ zarzqdu, struktura akcjonariatu,
polityka dywidendowa, regulacje prawne oraz przejrzystos¢ dziatania.

e Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartosciq instrumentow dtuznych (np.
diuine Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek warto$ci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat
Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku zaciggniecia przez Fundusz zobowiqzan, ktére bedq oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop procentowych moze
mie¢ takze niekorzystny wptyw na wysoko$¢ odsetek ptaconych od zobowiqzan Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu.
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e Ryzyko walutowe

Opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w Waluty Obce. Powyzsze inwestycje wigzqg
sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych. W wyniku realizacji powyzszego
ryzyka istnieje mozliwos$¢ spadku stopy zwrotu z lokat denominowanych w Walucie Obcej. Dodatkowo, ryzyko zmian kurséw walutowych w
Funduszu denominowanym w jednej walucie, a inwestujgcym w spotki, w ktorych przeptywy pieniezne sq wyrazane w innej walucie, nie
moze by¢ catkowicie zniwelowane. Ponadto, w przypadku inwestycji Funduszu w aktywa denominowane w walutach innych niz waluta
polska wycena tych aktywow zalezy réwniez od kursu danej waluty w stosunku do waluty polskiej eksponujgc tym samym Aktywa
Funduszu na ryzyko walutowe. Skala tego ryzyka zalezy od stopnia dekorelacji danej waluty i waluty polskiej przy czym jego intensywnos$¢
w czasie jest zmienna. Fundusz nie bedzie realizowat z gory okreslonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o
zabezpieczeniu ryzyka walutowego sq podejmowane na podstawie analiz dotyczqcych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego
zmiennos$cig WAN.

e  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne. Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce,
specyficzne dla tych kategorii lokat, rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$ciq ich notowan Instrumentéw Pochodnych;

— ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennos$ci kurséw instrumentéw finansowych bedqcych bazq wyzej wymienionych instrumentéw. Zalezno$¢ miedzy
wartos$ciq bazy Instrumentu Pochodnego a warto$ciq danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi od wysokosci
krétkoterminowych stép procentowych, dostepnos$ci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych
akcyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. Spowolnienie gospodarcze, niekorzystne zmiany innych parametrow
makroekonomicznych, réwniez takich jak koszty sktadowania oraz nawet zdarzenia lub decyzje o charakterze politycznym mogq
spowodowa¢ pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali szlachetnych, przemystowych lub innych rzeczy
oznaczonych co do gatunku bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Ewentualny spadek cen parametrow
bedacych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do przeceny samych Towarowych Instrumentéw
Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz.

— ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego;

— ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi
na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszyc
warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

— ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej, dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq,

— w przypadkuy, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczeg6lnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem
tego mechanizmu.

Ryzyko dzwigni finansowej

Powodem stosowania dzwigni finansowej (pozyczanie kapitatu w celu jego dalszej inwestycji) jest dgzenie do zwielokrotnienia zyskow.
Istnieje jednak ryzyko, w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ze stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢
do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystajq z tego mechanizmu.

e Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okre$lonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na
rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku
dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane Papiery Warto$ciowe.

¢ Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Warto$ciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw
jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym pogorszeniem
rentownos$ci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywa¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Ryzyko kredytowe
zwiqzane jest rowniez z mozliwo$ciq niewywigzywania sie ze swoich zobowiqgzan przez kontrahentéw, z ktérymi Fundusz bedzie zawierat
umowy. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowiqzan przez kontrahenta mogq oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, podczas gdy Fundusz nie moze zagwarantowad, iz nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnos$ci przez ktéregokolwiek z emitentow.
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Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten
czynnik ryzyka moze wptywac na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji. Zwraca sie uwage
Inwestorow na fakt, ze btedne lub opo6znione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic¢ sie do odstepstwa od
realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat Funduszu.

e Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienigznych

e Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
opo6znionym rozliczeniem transakcji, a btqd ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemow moze przejawia¢ sie, w szczeg6lnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a

niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej:

Wartoé¢ na dzien Procentowy udziat w

Aktgwa bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 22053 25,79
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelno$ci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00

Zobowigzania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowigzaniach ogétem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sq opisane w 1 nocie objasniajqcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym nie Fundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii godziwe;j.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane
sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
'WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]

METODA (TECHNIKA) WYCENY

OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE  INSTRUMENTY  FINANSOWE -
CIRS, IRS, FRA

Model zdyskontowanych przysztych
pienieznych w oparciu o krzywe rentownosci.

przeptywow

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
dane rynkowe rynku pienieznego, rynku transakcji FRA, IRS, basis
swap.

POCHODNE  INSTRUMENTY FINANSOWE -
OPCJE WALUTOWE,  TRANSAKCIE ~ FX
FORWARD, FX SWAP

Model wyceny dla danego typu opcji walutowej.

Model zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji
FX forward, FX swap.

Krzywe rentownosci budowane w oparciu o stawki rynku
pienigznego, rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny
zmienno$ci dla okreslonych par walutowych, walutowe kursy
fixingowe NBP.

OBLIGACJE KOMUNALNE PLN

Model krzywej rentowno$ci oraz marzy ryzyka.

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
dane rynkowe rynku pienigznego, rynku transakcji IRS oraz
spready kredytowe ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku.
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] METODA (TECHNIKA) 'WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
dane rynkowe rynku pienieznego, rynku transakcji IRS oraz

OBLIGACJE KORPORACY)NE Model krzywej rentownosci oraz marzy ryzyka. spready kredytowe ustalone w odniesieniu do cen transakgji
obserwowanych na rynku.
Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
LISTY ZASTAWNE Model krzywej rentownosci oraz marzy ryzyka. dane rynkowe rynku pienigznego, rynku transakeji IRS oraz

spready kredytowe ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku.

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktoérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejéciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany warto$ci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majg transakcji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakeji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papieréw warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Funduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

METODA (TECHNIKA) WYCENY ZYNNIK NIEOBSERWOWALNY
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] 0DA (TECHNIKA) WC C OBSERWO!

Spread kredytowy (marze kredytowe wyznaczane w oparciu o
kwotowania i wyceny instrumentéw kredytowych zmodyfikowane
poprzez czynnik kredytowy przypisany do emitentéw na podstawie ich
ratingéw oraz wielkosci, a takze do poszczegdlnych obligacji na
podstawie ich tenorow zapadalnosci).

Model krzywej rentownosci oraz marz ryzyka. Krzywa
rentownosci  zbudowana jest w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego oraz rynku
transakgji IRS.

OBLIGACJE SAMORZADOWE

Wrazliwo$¢ wyceny na zmiang nieobserwowalnych czynnikéw wchodzqcych do wyceny:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE| WRAZLIWOSC NA ZMIANE CZYNNIKA

e Zmiana spreadu o 1 bps powoduje zmiane wyceny obligacji o czynnik: <wrazliwo$¢ ceny obligacji na zmiane spread > x 1 bps
OBLIGACJE SAMORZADOWE 3 Zmiana oceny kredytowej o 1 litere powoduje zmiane wyceny obligacji o czynnik < wrazliwo$¢ obligacji na zmiang spread > x
30 bps

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia aktywéw i zobowigzar wycenianych wedtug wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Dzien 30 czerwca 2021 r. jest pierwszym dniem bilansowym, w ktérym obowiqzuje wymag klasyfikacji aktywoéw i zobowiqzan wedtug poziomow

hierarchii warto$ci godziwej zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Dane na 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty obowigzkowi przeksztatcania.

7. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. na aktywach Funduszu nie ustanowiono zastawéw rejestrowych.

8. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Na dzien 30 czerwca 2021 r. wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszu byty w petni optacone.
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9. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Fundusz w odniesieniu do aktywéw Funduszu nie dokonywano opiséw aktualizujgcych wartos¢.

10. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujq opé6znienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Fundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktorych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan
umownych.

11. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. w Funduszu nie wystepowaty przekroczenia ustawowych lub statutowych ograniczen inwestycyjnych.

12.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuaciji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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