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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ J
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS TFI
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU “n

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Akgji Plus (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO
Parasolowy - fio”).

Subfundusz PKO Akcji Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktory jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r.

0Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod
nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujgcq polityke inwestycyjna:

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regqulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej
oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych oraz, od 28 maja 2011 r., kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe akgji.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w instrumenty dtuzne bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1 oraz depozyty o terminie
zapadalnosci dhuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell
back).

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

4. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, z zastrzezeniem, ze catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych, Statucie PKO
Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgcji Plus obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgji Plus sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

ﬁ TFI

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Akcji Plus za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r. powierzono

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

A B, C, A1, 81, C1, E Foraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoria j.u. A 8 C Al 81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,10 -

Subfundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,

Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | r6znigcych sie od siebie wysokos$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, E, F oraz I.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Na dziefi 31 grudnia 2074 r.

Na dziefi 31 grudnia 2013 r.

> Warto$¢ wedtug > Warto$¢ wedtug
Skadniki lokat ﬁ%zoigbﬁi%mvg wyceny na dzien Udziat w aktywach ﬁiﬁoﬁgbﬁiglﬁ wyceny na dzien Udziat w aktywach
bilansowy w tys. ogotem (%) bilansowy w tys. ogotem (%)
tys. ztotych Zlotych tys. ztotych Ztotych

Akcje 149 645 171 651 77,32 126 908 155 871 60,63
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - 1095 1214 0,47
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 2931 1852 0,83 26218 26 650 10,37
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne nie dotyczy -32 -0,02 nie dotyczy 468 0,19
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tgtu!g uczegnictwo em{towalje przez iqstgtucje ‘ ~ ~ ~ 5591 5536 216
wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 152 576 173411 78,13 159 812 189 739 73,82
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Tabele uzupetniajgce

ﬁ TFI

Warto$¢
Wartosé wedtug .
Akci . . Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na Udzlat w
cje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w dzich uk’tywach
tys. Ztotych bilansowy w ogdtem (%)
tys. Ztotych
ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 40701 POLSKA 798 1245 0,56
ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 2725 POLSKA 218 212 0,10
ALTERA CORP (US0214411003) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 4813 ZJEDSI\IT(/;E‘;ONE 530 624 0,28
AMS AG (ATOO00A18XM4) Aktywny rynek - rynek regulowany SIX Swiss Exchange 11540 AUSTRIA 1487 1483 0,67
?UPSPOLégng\\/II\Iliggg)CIRCUITS CORP Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 93 255 ZJEDSI\.IFSQ;ONE 2 466 2132 0,96
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 41159 POLSKA 326 561 0,25
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 807 POLSKA 33 41 0,02
ATREM (PLATREM00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 27626 POLSKA 465 1 0,05
G\\‘/ﬁ)gsgg‘ggt?f“;s Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 21535 HOLANDIA 1425 1491 0,67
AXA (FR0000120628) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 29433 FRANCJA 2225 2409 1,09
BERLING (PLBRLNG00015) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 1035 POLSKA 5 4 0,00
BNP PARIBAS (FR0000131104) Aktywny rynek - rynek requlowany NYSE - EN Paris 8220 FRANCJA 1628 1726 0,78
BOGDANKA (PLLWBGD00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23717 POLSKA 2556 2288 1,03
BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6894 POLSKA 947 976 0,44
BZWBK (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 9543 POLSKA 2735 3579 1,61
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 3175 POLSKA 124 424 0,19
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 440 368 POLSKA 3221 7354 3,31
CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 95 822 REZ%SE:A 7692 8704 3,92
COMP (PLCMP0000017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 7924 POLSKA 436 428 0,19
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 39494 POLSKA 652 928 0,42
DAIMLER (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 5679 NIEMCY 1571 1669 0,75
DEBICA (PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9509 POLSKA 597 846 0,38
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 7364 POLSKA 122 44 0,02
?;&)‘EOCSI;'E&()B(;\O’\:; AG Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 12 583 NIEMCY 1311 1340 0,60
(D[)EEUOTOS(%F;E,ZL?;;;—'ANSA AG Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 3042 NIEMCY 179 179 0,08
%SESSQEE%SS)NDUCTOR PLC Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 61588 | WIELKA BRYTANIA 4815 7698 347
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 97973 POLSKA 213 690 0,31
EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 58 034 POLSKA 341 143 0,06
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 297120 POLSKA 4 837 4516 2,03
ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 83195 POLSKA 1695 1916 0,86
(EARTSJ(EO((S)E?ZUO'? %ANK Aktywny rynek - rynek requlowany Vienna Stock Exchange 18 356 AUSTRIA 1717 1505 0,68
EUROCASH (PLEURCHO00011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 8222 POLSKA 318 312 0,14
EUROTEL (PLERTELO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13276 POLSKA 195 192 0,09
FERROVIAL (ES0118900010) Aktywny rynek - rynek regulowany C°”“”i°”?s'\|";g)ket Madrit 6877|  HISZPANIA an 481 022
FLIR SYSTEMS INC (US3024451011) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 17 412 7 STANY 1834 1973 0,89
JEDNOCZONE

GETINOBLE (PLGETBK00012) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 745976 POLSKA 1774 1634 0,74
GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15289 POLSKA 797 968 0,44
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21875 POLSKA 40 74 0,03
HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 11996 POLSKA 343 385 0,17
IMPEXMET (PLIMPXM00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 67 633 POLSKA 227 169 0,08
INTEGERPL (PLINTEG00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2366 POLSKA 107 364 0,16
IZOSTAL (PLIZSTL00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15184 POLSKA 97 67 0,03
JENOPTIK AG (DE0006229107) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 56 202 NIEMCY 2702 2483 1,12
{'E.R”(,)\A'\.‘rmgol(\;‘(ﬁ';ﬂ’\ls Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE EN Lisbon 40792 PORTUGALIA 1335 1449 0,65
JSW (PLJSW0000015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5730 POLSKA 252 96 0,04
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3980 POLSKA 460 1134 0,51
KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 75277 POLSKA 8045 8194 3,69
LPP (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 20 POLSKA 153 145 0,07
MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1044 POLSKA 527 520 0,23
MEGARON (PLMGRONO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6426 POLSKA 154 129 0,06
MICHELIN (FR0000121261) Aktywny rynek - rynek requlowany NYSE - EN Paris 8099 FRANCJA 2317 2598 1,17
mlscsrzg%r;gga%ggl)omev INC. Aktywny rynek - rynek regulowany | NASDAQ Global Select Market 19 583 ZJEDSI\.Ir(/;g;ONE 1958 2405 1,08
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ﬁ TFI

Wartos¢
Wartosé wedtug .
Akci . . Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na Udzlat w
cje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w dzich uk’tywach
tys. Ztotych bilansowy w ogdtem (%)
tys. Ztotych
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 25673 POLSKA 1590 154 0,07
MOSTALZAB (PLMSTZB00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 501 700 POLSKA 1157 1114 0,50
(’\(‘3%?)2%%%6%;58;)(%8 pLC Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 26 884 HOLANDIA 918 617 0,28
NVIDIA CORP (US67066G1040) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 78 817 ZJEDSII\IT(/;E‘;ONE 4019 5542 2,50
m(&(?gg/\;;gl;l?)UCTORS N Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 1679 HOLANDIA 340 450 0,20
(OPRL¢L'\|‘<GPEOPO%$;7|)<A SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 214 742 POLSKA 2087 1787 0,81
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek requlowany Prague Stock Exchange 30451 RECPZLéSE:A 21 2995 1,35
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 69 649 POLSKA 516 750 0,34
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 249 POLSKA 9472 10 230 4,61
PEUGEOT SA (FR0000121501) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 11935 FRANCJA 504 520 0,23
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 90 050 POLSKA 1793 1701 0,77
PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 124 030 POLSKA 4426 6068 2,73
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 410 210 POLSKA 12902 14 669 6,61
PKP CARGO (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 684 POLSKA 999 1226 0,55
POLMED (PLPOLMDO00011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 10174 POLSKA 36 20 0,01
PRESCO (PLPRESC00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 47 655 POLSKA 286 166 0,07
PROCHEM (PLPRCHM00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2818 POLSKA 38 417 0,02
PROJPRZEM (PLPROJP00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3493 POLSKA 40 18 0,01
PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 36011 POLSKA 113 99 0,04
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 36 797 POLSKA 14 499 17 883 8,06
QUMAK (PLOMKSK00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 55533 POLSKA 788 683 0,31
RADPOL (PLRDPOL00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 127 362 POLSKA 1036 1010 0,46
SANOK (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 6720 POLSKA 68 339 0,15
(sgggggafooﬁﬂom INC Aktywny rynek - rynek regulowany | NASDAQ Global Select Market 1865 ZJED?JSE;ONE 310 476 0,21
SONEL (PLSONEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 33459 POLSKA 188 253 0,11
STALPROFI (PLSTLPF00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9459 POLSKA 141 124 0,06
SYNTHOS (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 162 228 POLSKA 733 667 0,30
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 4598 POLSKA 55 100 0,05
TAURONPE (PLTAURNO0O11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 120 780 POLSKA 643 610 0,27
TECHNICOLOR SA (FR0010918292) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 174 058 FRANCJA 3558 3442 1,55
THYSSENKRUPP (DE0007500001) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 5542 NIEMCY 401 502 0,23
TORPOL seria A (PLTORPLO0016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 180 000 POLSKA 1440 1795 0,81
TVN (PLTVN0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 243 398 POLSKA 3323 3943 1,78
(UF?QIS(?OZFOE;:EET)AINMENT Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 61769 FRANCJA 3298 3993 1,80
UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 25220 POLSKA 148 207 0,09
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek requlowany Vienna Stock Exchange 18 282 AUSTRIA 1956 2 556 1,15
VOLKSWAGEN AG (DE0007664039) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 1418 NIEMCY 1080 1116 0,50
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9074 POLSKA 103 43 0,02
WARIMPEX (AT0000827209) Aktywny rynek - rynek requlowany Vienna Stock Exchange 57371 AUSTRIA 543 172 0,08
E{NASS()'?‘(-)FZE('){QOASH)ONAL ASA Aktywny rynek - rynek regulowany Oslo Bors 3326 NORWEGIA 514 526 0,24
Razem aktywny rynek regulowany 5803 651 149 645 171 651 7732
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowoni Emr;l:: 0 0 0 0,00
Razem 5803 651 149 645 171 651 7732
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

ﬁ TFI

ik Warto$¢ wedlug .
Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny na dzief Udzlat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " ceny nabyciaw | aktywach
emitenta bilansowy w tys. .
tys. zlotych ogétem (%)
Ztotych
B London Stock Exchange
HMS GDR (US40425X2099) Aktywny rynek - rynek requlowany (international) USD 57 479 ROSJA 1350 52 0,02
B London Stock Exchange
ROMGAZ SA ADR (US83367U2050) | Aktywny rynek - rynek regulowany (international) USD 56 032 RUMUNIA 1581 1800 0,81
Razem aktywny rynek regulowany 113511 2931 1852 0,83
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku
aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 113 5T 2931 1852 0,83
Kraj siedziby WartoS¢ wedtug vvgcr;ﬁiérzeddzt?ﬁ Udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . Instrument bazowy | Liczba | cenynabyciaw | . aktywach
emitenta bilansowy w tys.
tys. zlotych og6tem (%)
ztotych
Wystandaryzowane 17 0 0,00
instrumenty pochodne
DAX FUTURE 20/03/15 Aktywny rynek - EUREX Eurex NIEMCY Index DAX 3| Nie dotyczy 0 0,00
(GXH5) rynek regulowany
R Gietda Papierow
FW20H1520 Aktywny rynek CPWw | \vartosciowych w POLSKA Index WIG 20 120 | Nie dotyczy 0 0,00
(PLOGF0006684) rynek regulowany Warszawie W .
arszawie S.A.
Niewgstundargzowane 6 32 0,02
instrumenty pochodne
. Societe Generale
FX Swap CHF PLN Nienotowane na ] . .
29/12/2014 08/01/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy S.A.F%(ljsdcz;a} w POLSKA CHF (120.000,00) 1 Nie dotyczy 1 0,00
FX Swap CHF PLN Nienotowane na ; Bank Handlowy w ;
31/12/2014 08/01/2015 rynko aktgwngm | i€ 90Uy Worszowie S.A. POLSKA CHF (195.000,00) 1| Nie dotyczy 7 0,00
FX Swap CZK PLN Nienotowane na ; Credit Agricole CZK ;
23/12/2014 08/01/2015 rynku aktgwngm | V1€ 9O | g a0 polska SA. POLSKA (82.440.000,00) 1| Nie dotycay 90 0,04
. Societe Generale
FX Swap EUR PLN Nienotowane na . N .
23/12/2014 08/01/2015 rynku akigwnym Nie dotyczy S.A.F%?gcz;a} w POLSKA EUR (9.200.000,00) 1 Nie dotyczy 32 0,01
FX Swap NOK PLN Nienotowane na ] Bank Handlowy w NOK . R
23/12/2014 08/01/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie S.A. POLSKA (1.100.000,00) 1 Nie dotyczy 3 0,00
FX Swap USD PLN Nienotowane na ] . B .
23/12/2014 08/01/2015 rynku akigwnym Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA USD (5.080.000,00) 1 Nie dotyczy 159 0,07
Razem aktywny rynek
regulowany 117 0 0 0,00
Razem al_(tgwng rynek 0 0 0 0,00
nieregulowany
Razem nienotowane na 6 0 32 0,02
rynku aktywnym
Razem 123 0 -32 -0,02
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SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Tabele dodatkowe

TFI

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy o funduszach inwestycyjnych

Warto$¢ wedtug wyceny na dzief bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach ogétem (%)

Asseco

603

0,27

Stalprofil

191

0,09

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy o funduszach

Warto$¢ wedtug wyceny na dzief bilansowy w tys.

Udziat w aktywach ogétem (%)

inwestycyjnych ztotych
FX Swap CHF PLN 31/12/2014 08/01/2015 7 0,00
FX Swap NOK PLN 23/12/2014 08/01/2015 -3 0,00
Warto$¢ wedlug Udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj tqczna liczba Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzief aktywach
nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogélem (%)
ztotych 9
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
t ; 0 0 0 0,00
erytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0,00
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
Papiery warto$ciowe emitowane przez Wartosé Warto§¢
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych Kraj siedzib wedtua cen wedtug wyceny Udziat w
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Nazwa emitenta erJn itenta Y Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba nabi cigw tgs na dzief aktywach
przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do glot ch ys. bilansowy w | ogétem (%)
OECD Y tys. ztotych
0 0 0 0,00
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SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

31.12.2014 31.12.2013
I. AKTYWA 221948 257145
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 228 15767
Naleznosci 6966 1253
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 25121 50373
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 173 503 189 271
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 130 481
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 1853 1231
1Il.  AKTYWA NETTO (I-11) 220 095 255914
IV.  KAPITAL SUBFUNDUSZU 248 475 284 648
Kapitat wptacony 971516 789 144
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -723 041 -504 496
V. DOCHODY ZATRZYMANE -49 293 -58 820
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 872 -6 711
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -40 421 -52109
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 20913 30086
VII.  KAPITAt SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 220 095 255914
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2823 261,158 3292 715,161
Kategoria A 2618 787,151 3082 465,397
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 50 406,581 56 875,018
Kategoria A1 11 302,649 93 316,473
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 3 338,108 2 325,000
Kategoria F 83 168,371 29 336,264
Kategoria | 56 258,298 28 397,009
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)
Kategoria A, B, C 77,72 77,67
Kategoria A1, B1, C1 78,86 78,03
Kategoria E 82,41 80,24
Kategoria F 80,81 78,45
Kategoria | 84,49 81,12
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SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

I. PRZYCHODY Z LOKAT 7244 6 256
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5664 5264
Przychody odsetkowe 1299 816
Dodatnie saldo réznic kursowych 278 175
Pozostate 3 1

1l.  KOSZTY SUBFUNDUSZU 9 405 7111
Wynagrodzenie dla towarzystwa 9 004 6819
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 144 125
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 10 4
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 247 163

Ill.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV.  KOSZIY SUBFUNDUSZU NETTO (1I-111) 9 405 71M
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -2161 -855
VI.  ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2515 23 844
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11688 3961

- z tytutu roznic kursowych -1300 2401

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -9173 19 883

- z tytutu roznic kursowych 4266 -1857

VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) 354 22989
Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w ztotych) 0,13 6,98

Wuynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w ztotych) 0,13 7,01

Wuynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zlotych 0,13 721

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w ztotych) 0,13 7,05

Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) 0,14 7,29
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -35 819 115109
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 255914 140 805

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 354 22989
Przychody z lokat netto -2161 -855
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11688 3961

Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9173 19 883

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 354 22989

4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem) 0 0

Z przychodow z lokat netto 0 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -36 173 92120
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 182372 191790

Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -218 545 -99 670

6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -35819 115109

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 220 095 255914

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 233238 172922

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -469 454,003 1229 225935
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -469 454,003 1229 225935

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2354 046,215

2 638 404,665

Kategoria A 2173 987,673 2 453 195,265
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 8208,044 9 189,120
Kategoria A1 81392,622 132 045,776
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1442,599 2707,630
Kategoria F 60 751,383 29 360,881
Kategoria | 28 263,894 11 905,993

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 823 500,218

1409 178,730

Kategoria A 2 637665919 1353522971
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 14 676,481 14 734155
Kategoria A1 163 406,446 38 729,303
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 429,491 424,628
Kategoria F 6919,276 24,617
Kategoria | 402,605 1743056
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -469 454,003 1229 225935
Kategoria A -463 678,246 1099 672,294
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C -6 468,437 -5 545,035
Kategoria A1 -82 013,824 93 316,473
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1013,108 2 283,002
Kategoria F 53 832,107 29 336,264
Kategoria | 27 861,289 10 162,937

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

2823 261,158

3292 715,161

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 780 830,060

10 426 783,845

Kategoria A 12 097 641,462 9923 653,789
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 300 064,154 291 856,110
Kategoria A1 228 959,118 147 566,496
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 4192,227 2749,628
Kategoria F 90 112,264 29 360,881
Kategoria | 59 860,835 31596,941
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9957 568,902 7134 068,684
Kategoria A 9478 854,311 6841 188,392
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ﬁ TFI

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 249 657,573 234 981,092
Kategoria A1 217 656,469 54 250,023
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 854,119 424628
Kategoria F 6 943,893 24,617
Kategoria | 3602,537 3199932

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2823 261,158

3292 715,161

Kategoria A 2618 787,151 3082 465,397
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 50 406,581 56 875,018
Kategoria A1 11 302,649 93316473
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 3338,108 2 325,000
Kategoria F 83168371 29 336,264
Kategoria | 56 258,298 28 397,009
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1Il.  ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych)
Kategoria A, B, C 77,67 68,23
Kategoria A1, 81, C1 78,03 -
Kategoria E 80,24 68,69
Kategoria F 78,45 -
Kategoria | 81,12 68,48
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego (w ztotych)
Kategoria A, B, C 71,72 77,67
Kategoria A1, 81, C1 78,86 78,03
Kategoria E 82,41 80,24
Kategoria F 80,81 78,45
Kategoria | 84,49 81,12
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategoria A, B, C 0,06 13,84
Kategoria A1, 81, C1 1,06 -
Kategoria E 2,70 16,81
Kategoria F 3,01 -
Kategoria | 4,15 18,46
4 Minimalna warto$¢ ak‘tgwéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 73,51 63,74
Kategoria A1, 81, C1 74,00 63,83
Kategoria E 76,34 64,68
Kategoria F 74,68 69,31
Kategoria | 77,40 64,76
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2014-03-14 2013-04-23
Kategoria A1, B1, C1 2014-03-14 2013-04-23
Kategoria E 2014-03-14 2013-04-23
Kategoria F 2014-03-14 2013-09-05
Kategoria | 2014-03-14 2013-04-23
3 Maksymalna warto$¢ gktgw()w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 80,23 79,92
Kategoria A1, B1, C1 81,18 80,21
Kategoria E 84,55 82,35
Kategoria F 82,89 80,48
Kategoria | 86,60 83,14
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2014-09-19 2013-11-25
Kategoria A1, B1, C1 2014-09-19 2013-11-25
Kategoria E 2014-12-05 2013-11-25
Kategoria F 2014-12-05 - 2014-12-07 2013-11-25
Kategoria | 2014-12-05 2013-11-25
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ﬁ TFI

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze
wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A, B, C 77,75 77,48
Kategoria A1, 81, C1 78,89 77,83
Kategoria E 82,43 80,03
Kategoria F 80,83 78,24
Kategoria | 84,51 80,91

- data wyceny 2014-12-30 2013-12-30

IV. PROCE!\ITOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 403 423

(w skali roku), w tym: ’ i

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,86 3,94

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,06 0,07

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r.
(Dz. U.z 2013 r,, poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym
zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

b)  Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych szczegdtowe dane o poszczegolnych
sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywoéw i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opiniq i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.

b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzieA, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

h)  Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczegolinosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
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Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqzajg wytqcznie aktywa Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywow netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzaf Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o zobowiqzania, zwigzane
wytqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowiqzan przypadajqgcych na dany Subfundusz, ktore zwigzane byty z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu w warto$ci aktywoéw netto
Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu
przypadajqcej na dang grupe kategorii jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w dniu
wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegolnosci w oparciu 0 model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny,
ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢
stanowiqgca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.
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b)  Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad

opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujqcy
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru wartos$ciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegélnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spoétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania
wartos$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a)

2.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te
wartos$c¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem ze jednostki uczestnictwa
funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug warto$ci aktywéw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa
ustalonej na dzien wyceny.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

ﬁ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. Zotych) 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 6127 954
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 210 275
Naleznosci z tytutu dywidendy 569 0
Pozostate nalezno$ci 60 24
NALEZNOSCI RAZEM 6 966 1253

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 750 0
Zobowiqgzania z tytutu instrumentow pochodnych 162 13
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 33 218
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 137 19
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 1 9
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 54 123
Zobowigzania wobec TFI 692 848
Pozostate zobowigzania 14 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1853 1231
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1 Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dziefi bilansowy vx‘;ﬂfg &‘1;231. War(t:’é:’:g:f)PLN V\X/zll-lt_ul::?: &1;231 War&étij :l.)PLN
Nazwa Banku Waluta 31122014 31.12.2013
PLN 10 711 10 711 11 857 11 857
CHF 10 36 0 1
CzZK 4105 631 9 1
EUR 733 3123 10 40
Bank Handlowy w Warszawie S.A. ceP ! ! 10 4
HUF 7558 102 17 0
JPY 7 0 0 0
NOK 10 5 0 0
TRY 13 20 8 12
uso 76 265 26 77
Dom Maklerski PKO BP S.A. PLN 653 654 2175 2175
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0 0 2 1140
uso 0 0 138 415
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL EUR 158 674 0 0
2 Sredni w olfresie.sprawozduwgzgmlpoziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu 01.01-31.122014 01.01-31.12.2013
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w tys. PLN) 15237 12 509
31.12.2014 31.12.2013
3 Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
NOTA NR 5 - RYZYKA
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto§¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywéw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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ﬁ TFI

31.12.2014 31122013
Warto$¢ bilansowa w . Warto$¢ bilansowa w .
tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach
I. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 130 0,06% 54 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
1. | zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w 0 0,00% 0 0,00%
tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
2. | zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych wynikajgcym 0 0,00% 0 0,00%
ze stopy procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
3. | ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 130 0,06% 54 0,02%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
4. | ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowigzaniach tys. ztotych zobowigzaniach
IIl. | Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 162 8,74% 0 0,00%
2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznos$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2014

31.12.2013

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci

wykazane w bilansie 25251

11,38%

50 854

19,78%

Il. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wartos¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

tys. ztotych sumie tys. ztotych sumie

Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 0 0,00% 0 0,00%

-Polska 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 130 0,51% 481 0,95%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 25121 99,49% 50373 99,05%

3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktoérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2014

31.12.2013

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Aktywa obcigzone ryzykiem
walutowym

73219

32,99%

83 037

32,29%

Koncentracja ryzyka walutowego w

Udziat procentowy w ogélnej sumie

Udziat procentowy w ogélnej sumie

kategoriach lokat: Papiery udziatowe Tytuty uczestnictwa Instrumenty pochodne Papiery udziatowe Tytuty uczestnictwa Instrumenty pochodne
CHF 2,21% - 0,01% - - -
CzZK 17,40% - 0,13% 13,07% - -
EUR 53,30% - 0,05% 23,71% - 0,23%
GBP 0,92% - - 1,19% 5,53% -
HUF - - - 2,85% - -
NOK 0,78% - - - - -
TRY - - - 1,06% - 0,07%
uso 25,20% - - 50,72% 1,28% 0,29%

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
walutowym:

557

30,06%

13

1,06%

Strona 19/24




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2014 r.:

ﬁ TFI

Typ zajetej pozycji Rod;(a)jc Ln':)s;:]uegsntu Cel otwarcia pozycji Y){)Oz:gjfé(v?ttzgr;e; Wurto?:n%ruzg;fl%vihtgsmoéci Wurtzjﬁitg]ﬁgﬁzg(cvr; Z:Zg"ogd Data zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 1 120 CHF 427 PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 7 195 CHF 699 PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 90 82 440 CzK 12761 PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 32 9200 EUR 39 252 PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -3 1100 NOK 518 PLN 2015-01-08
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -159 5080 uso 17 660 PLN 2015-01-08

Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedqca podstawq

Typ zajetej pozyci

Cel otwarcia pozycji

Data zapadalnosci

pochodnego pozycji (w tys. z1) pienigznych praysziych p}zc;;noém (wiys.
Sprawne zarzadzanie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW20H1520 P ortfele?n 5570 rozliczeniowego podawanego przez GPW w Nie dotyczy 2015-03-20
P Warszawie
N DAX FUTURE 20/03/15 |  Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu ) e
Pozycja krotka (GXH5) portfelem 3147 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2015-03-20
Na dzien 31 grudnia 2013 r.:
- . | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Wartos¢ przysziych platnosci | Wartosci przysziych ptatnosci -
Typ zajgte] pozycj pochodnego Cel otwarcla pozyc| pozycji (w tys. z0) Funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) Data zapadalnoscl
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -6 63 050 CZK 9534 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 187 5325 EUR 22270 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 0 125 EUR 518 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -7 215 GBP 1064 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 1 162 790 HUF 2275 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 35 475 TRY 705 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 19 265 TRY 393 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 225 8195 uso 24 909 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 14 445 uso 1354 PLN 2014-01-03
. A . L . L Kwota bedqca podstawq
- " Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przyszhych strumieni ani -
Typ zajetej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. ) plenigznych pngsi‘lgtézspl;;nosu Data zapadalnosci
) DAX FUTURE 21/03/14 Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu ) e
Pozycja diuga (GXH4) portfelem 4979 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2014-03-21
) MDAX FUTURE Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu ) e
Pozycja diuga 21/03/14 (MFH4) portfelem 2760 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2014-03-21
) Codziennie na podstawie kursu
- FW20H14 Sprawne zarzqdzanie s ) na.
Pozycja dtuga (PLOGF0004663) portfelem 29 209 rozllczenlowego\?vodawan_ego przez GPW w Nie dotyczy 2014-03-21
arszawie
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. zlotych) 31.12.2014 31.12.2013
l. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 25121 50 373
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 25121 50373
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw whasnosci i ryzyk - -

II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

m Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

wartosciowych

v Zobowiqzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow
. warto$ciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

W

TFI

1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 31 grudnia 2014 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
Pozycja bilansowa CHF (74 ¢ EUR GBP HUF NOK TRY uso PILN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1483 11699 35838 617 0 526 0 16 945 106 395 173 503
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 90 32 0 0 0 0 0 0 130
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 631 3797 7 102 5 20 265 11365 16 228
Naleznosci 0 0 1106 0 0 0 0 12 5848 6966
Zobowiqzania 395 0 0 0 0 3 0 159 1296 1853
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
Pozycja bilansowa CHF CZK EUR GBp HUF TRY usbp PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 10 627 19 269 5465 2310 862 42 265 108 473 189 271
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 187 0 1 54 239 0 481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1 1180 49 0 12 492 14 032 15767
Naleznosci 0 0 23 0 0 0 0 1230 1253
Zobowiqzania 0 6 0 7 0 0 0 1218 1231
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Akcje 610 2065 412 -87
Instrumenty pochodne 5701 -351 9832 451
Kwity depozytowe 172 471 301 -41
Tytuty uczestnictwa 0 0 1 0
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Akcje =773 1036 -230 -1278
Instrumenty pochodne -6123 -101 -7635 -41
Kwity depozytowe -663 1027 -214 -747
Tytuty uczestnictwa -224 119 -66 -114
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany R -
2ysk (strata) ze zbycla lokat” 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12128 1924

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -440 2037

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 11688 3961
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” ) o l o
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -8 673 19 425
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -500 458
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -9173 19 883

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) 100 12

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyc;ji Il rachunku
wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie, pokrywanych przez
Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie
zawiera cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2014 2013 2012
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 220 095 255914 140 805
Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 71,72 77,67 68,23
Kategoria A1 81 C1 78,86 78,03
Kategoria E 82,41 80,24 68,69
Kategoria F 80,81 78,45
Kategoria | 84,49 81,12 68,48
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjqtkiem réznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji salda réznic kursowych w pozycjach I.PRZYCHODY Z LOKAT oraz Il. KOSZTY
SUBFUNDUSZU w Rachunku wyniku z operacji w taki sposob, ze prezentowana jest wytqcznie warto$¢ netto salda dodatnich i ujemnych réznic
kursowych.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.122013 01.01-31.12.2013
I. | PRZYCHODY Z LOKAT 6 464 6256
Dodatnie saldo réznic kursowych 383 175
1. | KOSZTY SUBFUNDUSZU 7319 711
Ujemne saldo réznic kursowych 208 0
4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majgtkowq i finansowaq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majatkowq i finansowaq,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu
nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposo6b wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuaciji
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian. Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r.
Subfundusz stosuje metode warto$ci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej

50%

Prawdopodobieristwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Niskie
Rodzaj metody VaR Wzgledna
VaR na koniec okresu 83,0%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie 24,8%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie 92,9%
63,0%

Przecigtna warto$¢ VaR w okresie

Informacje na temat sktadu portfela referencyjnego

Portfel referencyjny Funduszu jest tozsamy z benchmarkiem Funduszu, tj. $rednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq70%, indeksu ACWI z wagq 20% oraz stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%.

Do wyliczen VaR wykorzystano jako danych nastepujacych czynnikow ryzyka

WIG, BUX, PX, ATX Index, S&P 500 Index, DAX, CAC40, FTSE100, FTSE MIB, Topix, FTSE 100 USD, PLN,
DEPO-PLN 1M, DEPO-EUR 1M, DEPO-CZK 1M, DEPO-JPY 1M, CZK, EUR, GBP, HUF, JPY, USD, CHF,

TRY
1l
- { el
26.03.2015 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu |
(podpis)
26.03.2015 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
e,
26.03.2015 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu ,/&{fi-zd’?f La
(podpis)
Gtowny Ksiegowy
26.03.2015 Matgorzata Serafin
Funduszy
(podpis)
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