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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31122018 31.12.2017
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug Procentowy udziatw | Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wediug Procentowy udziat w
nabycia w tys. z byvgceng na dzief aktywach ogétem nabycia w tys. z wyceny na dziefi aktywach ogétem
ilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt
Akcje 593379 613 905 68,59 72291 819 167 71,60
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - 671 1289 0,11
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 153 409 157 755 17,62 211 689 212 784 18,60
Instrumenty pochodne* - -33 0,00 - 1116 0,10
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 747 004 771791 86,23 960 284 1059 830 92,63

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentow:

Tabele uzupetniajgce

ana jest w zobowigzaniach.

o \?ﬂll‘;:&‘? vx‘;:ﬁ;sgc Procgntowg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:r]n si;zﬂz]bu ceny ng;';% na aﬁ;‘;ﬁ]‘gh
nattL QSC'ZO}W bilansowy ogotem
) wtys. z

ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 119 478 Polska 3 889 1900 0,21
ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 448 610 Polska 25352 23 844 2,66
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 219 804 Polska 797 5275 0,59
ARCELORMITTAL (LU1598757687) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Amsterdam EUR 28 755 | Luksemburg 3553 2243 0,25
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 167 667 Polska 1956 4678 0,52
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1 Polska 0 0 0,00
GPSI()UBI\QDE(';,JFR%Z)EAN REAL ESTATE LTO Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange EUR 100 904 Jersey 1749 1401 0,16
AURUBIS AG (DE0006766504) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) EUR 27128 Niemcy 6293 5042 0,56
BERLING (PLBRLNG00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 79 684 Polska 326 331 0,04
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 44 517 Polska 8034 8 605 0,96
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 136 406 Polska 1238 19 861 2,22
CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 41472 Polska 1913 1837 0,21
COMP (PLCMP0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 13970 Polska 841 657 0,07
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 430 746 Polska 9909 9718 1,09
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 62912 Polska 498 950 0,11
EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 247 545 Polska 902 473 0,05
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 421226 Polska 6217 4170 047
ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 180 527 Polska 2033 1608 0,18
ENTERTAINMENT ONE LTD (CA2938281022) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange GBP 566318 Kanada 8382 9672 1,08
ERBUD (PLERBUD00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 12219 Polska 391 116 0,01
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange EUR 34919 Austria 3642 4362 0,49
EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 262 969 Polska 8158 4628 0,52
EUROTEL (PLERTELO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 37618 Polska 522 728 0,08
GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 61406 Polska 4534 1915 0,21
HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 116 696 Polska 4012 4131 0,46
INTERXION HOLDING NV (NL0009693779) Aktywny rynek - rynek regulowany | e YOrk Stock Exchange 23090 | Holandia 2358 4702 0,53
Eslslilzzhggccci’\é‘;g';JNl(:ATIONs INC Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ GIOB(;IDSeIeCt Market 64 597 Zjedsr:grc]?one 2104 4481 0,50
IZOSTAL (PLIZSTL00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 60 156 Polska 324 177 0,02
JSW (PLJSW0000015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 6227 Polska 474 419 0,05
KGHM (PLKGHMO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 263 638 Polska 21689 23432 2,62
LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 77933 Polska 4422 6897 0,77
LPP (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1186 Polska 8 946 9310 1,04
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ﬁ TFI

& Warto§¢
Warto$¢
wedtug Procentowy
Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " ceny LS
emitenta ; dziefi aktywach
nabycia w . A
bilansowy ogétem
tys. zt
wtys. 2t
MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 11380 Polska 5323 4827 0,54
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 26 595 Polska 517 319 0,04
MILLENNIUM (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 33397 Polska 228 296 0,03
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 3137129 Polska 16 350 15027 1,68
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 519 154 Polska 64 524 56 588 6,32
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 3661924 Polska 38772 36 619 4,09
PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 3255 845 Polska 19 354 22498 2,51
PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 475055 Polska 51110 51377 574
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1737538 Polska 50 280 68 581 7,66
PLAY COMMUNICATIONS SA (LU1642887738) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 697 785 | Luksemburg 13918 14 514 1,62
PRIME CAR MANAGEMENT SA .
(PLPRMCMO00048) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 154 512 Polska 4639 1985 0,22
PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 336 492 Polska 1248 1544 0,17
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1913372 Polska 75951 83997 9,38
QUMAK SERIA L Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 671381 Polska 671 222 0,02
RADPOL (PLRDPOL00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 905 038 Polska 4391 977 0,11
RENAULT (FR0000131906) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris EUR 6124 Francja 1963 1436 0,16
SANTANDER BANK POLSKA S.A. .
(PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 151151 Polska 50 355 54 142 6,05
SONEL (PLSONEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 139927 Polska 1378 868 0,10
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 7000 Polska 3216 2240 0,25
STALPROFI (PLSTLPF00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 20558 Polska 284 185 0,02
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 20621 Polska 365 237 0,03
TAURONPE (PLTAURN0O0O11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 6119968 Polska 15704 13 403 1,50
TORPOL seria A (PLTORPLO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 531568 Polska 5420 2312 0,26
UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 221076 Polska 2577 995 0,11
VALEO (FR0013176526) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris EUR 14 281 Francja 2764 1567 0,18
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange EUR 19 885 Austria 2175 2232 0,25
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (seria B) ~ ;
(PLWRTPL00027) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 139 274 Polska 7270 7354 0,82
Razem aktywny rynek regulowany 28 616 973 592 708 613 683 68,57
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 671381 671 222 0,02
Razem 29 288 354 593379 613 905 68,59
Wartosé Warto$é Wa Lt}(:]sc P
. . nominalna wediug wedug rocentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki ‘ednedo Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru nabycia w . A
bilansowy w |  ogétem
wz tys. zt
tys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 55 000 53 396 54 854 6,13
a) Obligacje 55 000 53 396 54 854 6,13
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
0K0419 (PLO000109633) gr nel‘iJ( Y Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2019-04-25 | Zerokuponowe 1000,00 [ 55000 53396 54 854 6,13
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej T roku 105 000 100 013 102 901 11,49
a) Obligacje 105 000 100 013 102 901 1149
Innu aktuwn Treasury Skarb Panstwa
0K0720 (PLO000110375) Ur ne?( Y Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2020-07-25 | Zerokuponowe 1000,00 | 105 000 100 013 102 901 11,49
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 160 000 153 409 157 755 17,62
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 160 000 153 409 157 755 17,62
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i Wartos¢
Warto$¢
Lo wediug Procentowy
Kraj siedziby wedtug wucenu na udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Y dzieLrJ’l aktuwach
(wystawcy) nabyciaw | . o
bilansowy ogétem
tys. zt
wtys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1321 0 0 0,00
DAX FUTURE 15/03/19 (GxHo) | AKYWnY runek - rynek | ¢ ooy piyp Eurex Niemcy DAX 54 0 0 0,00
regulowany
Aktuwnu runek - runek GPW w Gietda Papierow
FW20H19 (PLOGF0015487) ywny iy Y Warszawie | Wartosciowych w Polska WIG 20 1100 0 0 0,00
regulowany PLN W -
arszawie S.A.
Aktuwnu runek - runek GPW w Gietda Papierow
FW40H19 (PLOGF0016097) ywny iy Y Warszawie | Wartosciowych w Polska mWIG 40 167 0 0 0,00
regulowany PLN W -
arszawie S.A.
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 0 -33 0,00
FX Swap CZK PLN 12.12.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. ~
09.012019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska CZK (3 930 000,00) 1 0 3 0,00
FX Swap DKK PLN 12.12.2018 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
09.01.2019 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska DKK (600 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 14.11.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A.
09.01.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (880 000,00) 1 0 2 0,00
FX Swap GBP PLN 12.12.2018 Nienotowane na rynku . Santander Bank R
09.012019 aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska GBP (1 610 000,00) 1 0 24 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2018 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w -
09.012019 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska GBP (340 000,00) 1 0 4 0,00
FX Swap USD PLN 12.12.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. _
09.01.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (2 870 000,00) 1 0 4 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1321 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 0 -33 0,00
Razem 1327 0 -33 0,00
Wartost Warto$¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE wedlu wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai runku Nazwa runku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba cen 9 wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA iy Y emitenta b ci% w | ddef aktywach
GRANICA A Y bilansowy |  ogétem
ys. zt
wtys. zt
LYXOR EURO STOXX BANKS UCITS ETF Aktywny rynek - rynek ~ . LYXOR INTL ASSET .
(LU1829219390) regulowany NYSE - EN Paris EUR MANAGEMENT Francja 495 216 164 0,02
Razem aktywny rynek regulowany 495 216 164 0,02
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 495 216 164 0,02
Tabele dodatkowe
ca Warto$¢ wedtug wyceny .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna licsba | \Wortoséwedtugceny | T s bilansowy w | Procentowy udziatw
nabycia w tys. zlotych & aktywach ogétem
ys. ziotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panistwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
N ) 0 0 0 0,00
erytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) :
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
Warto$¢ wedlug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. z+ 0g6tem
Asseco 4678 0,52
PzU 140 585 1571
Stalprofil 362 0,04
SKEADNIKI LOKAT NABYTE 0D PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedfug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem
FX Swap DKK PLN 12.12.2018 09.01.2019 0 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2018 09.01.2019 -4 0,00
0K0720 (PLO000110375) 23520 2,63
Papiery warto$ciowe emitowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedtug Wartos¢ wed{ug Procgntowg
L . " o . . . wyceny na dziefi udziat w
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabyciaw |
LT " bilansowy w tys. aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. zlotych stotuch oqolem
nalezqcych do OECD v ¢
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2018 31.12.2017
1. Aktywa 895 086 1144135
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 123033 68116
2. Naleznosci 227 16 187
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 771 602 1058 714
- dluzne papiery wartosciowe 157 755 212 784
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 224 1118
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 3974 20 863
111. Aktywa netto (I-11) 891112 1123272
IV. Kapitat subfunduszu 825941 959 806
1. Kapitat wptacony 4145 801 3722022
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3319 860 -2762216
V. Dochody zatrzymane 42451 64 462
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -60 284 -45189
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 102 735 109 651
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22720 99 004
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 891112 1123272

Liczba jednostek uczestnictwa

9 802 617,907

11135 908,352

Kategoria A 7787838917 8558 550,994
Kategoria A1 121 845,579 201 190,543
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 774 185,999 902 208,456
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 198 869,784 202 388,591
Kategoria F 280 938,785 260 421,656
Kategoria G 662,183 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 638 276,660 1011148112
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C 88,52 98,21
Kategoria A1 81 C1 93,49 102,70
Kategoria E 103,97 112,39
Kategoria F 103,35 111,39
Kategoria G 89,96 -
Kategoria H - -
Kategoria | 112,91 120,37
Kategoria ) - -
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SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przwodojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

1. Przychody z lokat 19 250 15324

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 854 11554

2. Przychody odsetkowe 1017 3740

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 370 0

4. Pozostate 9 30

1I. Koszty subfunduszu 34 345 36 460

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 33911 34 832

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 75 120

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1180

12. Pozostate 359 328

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 34 345 36 460

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -15 095 -21136

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -83 200 190 441

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 916 135197

- z tytutu réznic kursowych -1913 9284

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -76 284 55 244

- z tytutu réznic kursowych 3540 -10 720

VII. Wynik z operacji -98 295 169 305
Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C -9,76 14,80

Kategoria A1 81 C1 -10,31 15,48

Kategoria E -11,47 16,94

Kategoria F -11,40 16,79

Kategoria G -9.92 -

Kategoria H - -

Kategoria | -12,45 18,14

Kategoria | - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -232 160 237 385
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1123272 885 887
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -98 295 169 305

a) przychody z lokat netto -15 095 -21136
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6916 135197
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -76 284 55244
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -98 295 169 305
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -133 865 68 080
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 423 779 1177 639
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -557 644 -1109 559
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -232160 237 385
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 891112 1123272
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 970 741 1028 799

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1333 290,445 745 106,276

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -1333 290,445 745 106,276

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4377118,599

11933 005,566

Kategoria A 3693 954,405 9021 655,251
Kategoria A1 51592,444 290 460,789
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 12 293,659 18 613,916
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 15961,188 14 153,311
Kategoria F 54 368,808 55976,930
Kategoria G 662,183 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 548 285912 2532 145,369
Kategoria | 0,000 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5710 409,044

11187 899,290

Kategoria A 4 464 666,482 8090 085,117
Kategoria A1 130 937,408 194 018,647
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 140 316,116 135 613,765
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 19 479,995 22 045,870
Kategoria F 33 851,679 15 184,367
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 921 157,364 2730951,524
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian -1333 290,445 745 106,276
Kategoria A =770 712,077 931570,134
Kategoria A1 -79 344,964 96 442,142
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C -128 022,457 -116 999,849
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E -3518,807 -7 892,559
Kategoria F 20517129 40 792,563
Kategoria G 662,183 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | -372 871,452 -198 806,155
Kategoria ) 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalno$ci subfunduszu, w tym: 9 802 617,907 11135 908,352
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48294 305,757 43917 187,158
Kategoria A 39 656 599,651 35962 645,246
Kategoria A1 872 637,836 821 045,392
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 1574 888,278 1562 594,619
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 263 417,301 247 456,113
Kategoria F 382 125,334 327 756,526
Kategoria G 662,183 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 5543975174 4995 689,262
Kategoria | 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 491 687,850 32 781278,806
Kategoria A 31868 760,734 27 404 094,252
Kategoria A1 750 792,257 619 854,849
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 800 702,279 660 386,163
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 64 547,517 45 067,522
Kategoria F 101 186,549 67 334,870
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 4905 698,514 3984 541,150
Kategoria | 0,000 0,000

¢) saldo zmian

9802 617,907

11135 908,352

Kategoria A 7787838917 8558 550,994
Kategoria A1 121 845,579 201 190,543
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 774 185,999 902 208,456
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 198 869,784 202 388,591
Kategoria F 280 938,785 260 421,656
Kategoria G 662,183 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 638 276,660 1011 148,112
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 802 617,907 11135 908,352
Kategoria A 7787838917 8 558 550,994
Kategoria A1 121 845,579 201 190,543
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 774 185,999 902 208,456
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 198 869,784 202 388,591
Kategoria F 280 938,785 260 421,656
Kategoria G 662,183 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 638 276,660 1011 148,112
Kategoria | 0,000 0,000

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 98,21 83,14
b) Kategoria A1 81 C1 102,70 86,07
¢) Kategoria E 112,39 92,70
d) Kategoria F 111,39 91,60
e) Kategoria G - -
f) Kategoria H - -
g) Kategoria | 120,37 97,90
h) Kategoria - -

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 88,52 98,21
b) Kategoria A1 81 C1 93,49 102,70
) Kategoria E 103,97 112,39
d) Kategoria F 103,35 111,39
e) Kategoria G 89,96 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
f) Kategoria H - -
g) Kategoria | 112,91 120,37
h) Kategoria - -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*
a) Kategoria A B C -9,87 18,13
b) Kategoria A1 81 C1 -8,97 19,32
¢) Kategoria E -7,49 21,24
d) Kategoria F -7,22 21,60
e) Kategoria G -0,11 -
f) Kategoria H - -
g) Kategoria | -6,20 2295
h) Kategoria - -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B8 C 85,30 83,42
b) Kategoria A1 81 C1 89,93 86,37
c) Kategoria E 99,72 93,03
d) Kategoria F 99,07 91,93
e) Kategoria G 86,16 -
f) Kategoria H - -
g) Kategoria | 108,02 98,26
h) Kategoria J - -
- data wyceny
Kategoria AB C 2018-10-26 2017-01-02
Kategoria A1 81 C1 2018-10-26 - 2018-10-28 2017-01-02
Kategoria E 2018-10-26 2017-01-02
Kategoria F 2018-10-26 2017-01-02
Kategoria G 2018-10-26 -
Kategoria H - -
Kategoria | 2018-10-26 2017-01-02
Kategoria ) - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 103,58 99,89
b) Kategoria A1 81 C1 108,38 104,29
¢) Kategoria E 118,73 113,87
d) Kategoria F 117,69 112,80
e) Kategoria G 95,16 -
f) Kategoria H - -
g) Kategoria | 127,27 121,70
h) Kategoria - -
- data wyceny
Kategoria AB C 2018-01-23 2017-11-07
Kategoria A1 81 C1 2018-01-23 2017-11-07
Kategoria E 2018-01-23 2017-11-07
Kategoria F 2018-01-23 2017-11-07
Kategoria G 2018-08-28 -
Kategoria H - -
Kategoria | 2018-01-23 2017-11-07
Kategoria | - -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 88,51 98,23
b) Kategoria A1 81 C1 9347 102,71
) Kategoria E 103,94 112,40
d) Kategoria F 103,31 111,39
e) Kategoria G 89,92 -
f) Kategoria H - -
g) Kategoria | 112,87 120,37
h) Kategoria J - -
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w §redniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 3,54 3,54
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,49 3,39
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,01 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* Dla kategorii po raz pierwszy wyemitowanych w danym okresie za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto ceng odniesienia jednostki uczestnictwa.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b)  Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

c)  Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

d)  Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

e)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

f)  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore moghyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
biegtego rewidenta z badania sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.

b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktérym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h) W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

i) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

j)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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13.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoélno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonqg rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Subfunduszu do odkupu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Subfunduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikéw tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqgcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej
Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat
ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na warto$¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczegoblnosci:
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegélnos$ci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélno$ci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.
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d) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwej, z zastrzezeniem Ze jednostki uczestnictwa
funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug warto$ci aktywdw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych — wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te

wartosé.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1,

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania jednostkowego.
NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. Zotych) 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 1847
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 14194
Pozostate naleznosci, w tym: 227 146
- z tytutu podatku od dywidendy 227 146
NALEZNOSCI RAZEM 221 16 187

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zlotych) 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiqgzania z tytutu nabytych aktywow 0 1693
Zobowiqgzania z tytutu instrumentéw pochodnych 35 2
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 284 13 952
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 785 1563
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 10 17
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 860 3636
- wobec TFI z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie 2505 3041
ZOBOWIAZANIA RAZEM 3974 20 863
NOTA NR 4 - SROOKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
31.12.2018 31.12.2017
s " e Warto$¢ na dziefi " e Warto$¢ na dziefi
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta Warto$¢ na dziefi bilansowy w walucie Warto$¢ na dziefi bilansowy w walucie
bilansowy w danej dani bilansowy w danej dani
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 123 033 68 116
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 65192 65192 48070 48070
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 8 875 3123
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 15 3 10 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK " 7 m 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 6 885 29 607 20 83
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 14 66 19 89
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 6 0 6 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 14 0 95 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 8 3 8 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. SEK 10 4 5 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 6 4 il 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 1572 5912 85 295
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31.12.2018

31.12.2017

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzief

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta WartoS€ na daeft | 0o wwalucle | WartosEna dzien oo wwalucie
bllunsovyg w danej sprawozdania bllunsovyg w danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
DM PKO BP SA PLN 10 846 10 846 3 844 3844
Goldman Sachs International EUR 2286 9829 2673 11148
Goldman Sachs International JPY 1 0 1 0
Goldman Sachs International usob 413 1552 413 1437
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waltta Wartosé na dzieri | . VartosEnadzied |\ o qsieq | WartoS¢ na dzied
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | PanSOwWy wwalucle | uoo o danej | Bilansowy w walucie
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
. finansowego w tys. . finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 130 545 198 010
PLN 104 155 104 155 179 204 179 204
CHF 346 1238 235 870
CzZK 1133 188 3397 545
DKK 104 58 6 4
EUR 4746 20 254 3222 13729
GBP 92 445 107 513
HUF 6 0 6 0
JPY 16 1 4328 153
NOK 8 4 8 4
SEK 12 5 13 6
TRY 750 672 228 230
uso 963 3525 724 2752

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

Do $rodkoéw pienieznych Subfundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktoérych saldo na
dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosto 12 578 tys. z}, a na dzieA 31 grudnia 2017 r. 13 680 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 157 757 17,62% 213 902 18,70%
1._Skfradniki lokat notowane na a_ktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 157 755 17,.62% 212 784 18,60%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 157 755 17,62% 2121784 18,60%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciqzone ryzykiem zmiany wysokosci
- PR 2 . 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Sk%qdnik[ Iol‘<0t nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 2 0,00% 1118 0,10%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
4. Sk’rar/jnik/i Ioka/t niepot_o\{vane na alftg\_/vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiqzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 35 0,88% 2 0,01%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakgcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.
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31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$€ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 157 757 17,62% 213 902 18,70%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wonoéétgsi!azrllsowa w Udz:,ﬂg;z;iﬂng w Wurtoéét:Si!aZrIlsowa w Udzglgéﬁ;(;})esﬂt;‘.{;y w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 157 755 100,00% 212784 99,48%
- Polska 157 755 100,00% 212784 99,48%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 2 0,00% 1118 0,52%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa w tys. zt UdZiuLitr;ﬁ'ltﬁwu w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzialuitr;vczg? wyw
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 84 526 9,44% 202 325 17,68%
Udziat procentowy w ogéinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuine pochodne uczestnictwa udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa
CzZK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,87% 0,00% 0,02% 0,00%
DKK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,31% 0,00% 0,01% 0,00%
EUR 49,01% 0,00% 0,00% 0,44% 48,86% 0,00% 0,26% 13,70%
GBP 25,93% 0,00% 0,00% 0,00% 9,61% 0,00% 0,09% 0,00%
TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,54% 0,00% 0,03% 0,00%
usoD 24,62% 0,00% 0,00% 0,00% 13,52% 0,00% 0,18% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzz‘i)abl(f“r’?:;r:]ti(()l ‘:# w Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udflagoﬂ?;r:% ‘gﬁ w
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 76 191% 1733 8,31%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Tup zaietei pozucii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Warto$ci przysziych ptatnosci Data
Yp zajete) pozyc) pochodnego pozyq pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 880 EUR 3788 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -4 2870 uso 10 786 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 600 DKK 345 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -24 1610 GBP 7689 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -3 3930 CzK 654 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -4 340 GBP 1625 PLN 2019-01-09
L . | Rodzaj instrumentu : " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych Kwota bedqca podstawg i
Typ zajgte] pozycji pochodnego Cel otwarcla pozyc| pozycji (w tys. zt) strumieni pienigznych przyszlych ptatnosci (w tys. z4) Data zapadalnoscl
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW40H19 sprawne zarzqdzanie portfelem 6562 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2019-03-15
przez GPW w Warszawie PLN
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW20H19 sprawne zarzqdzanie portfelem 50 116 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2019-03-15
przez GPW w Warszawie PLN
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga DAX FUTURE GXH9 sprawne zarzqdzanie portfelem 61310 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2019-03-15
przez EUREX EUR
Na dzien 31 grudnia 2017 r.:
Tup zaietel pozucii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozuGii Warto$¢ otwartej Wartos¢ przyszych ptatnosci Wartosci przyszhych ptatnosci Data
4p zajete pozyc) pochodnego pozyq) pozycji (w tys. z4) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 2315 SEK 981 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 5 9 500 JPY 298 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 246 9175 EUR 38561 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 58 11400 TRY 10 507 PLN 2018-01-05
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ﬁ TFI

Tup zaictei pozUGii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Wartos¢ otwartej Wartos¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data
Yp zajete) pozyc) pochodnego pozya) pozycji (w tys. z) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 155 2770 GBP 13167 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 14 4350 DKK 2454 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 250 3605 uso 12770 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 38 73920 CzK 12127 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 6 160 GBP 758 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 12 410 EUR 1724 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 94 1990 uso 7005 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 225 11410 EUR 47873 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 15 510 GBP 2411 PLN 2018-01-05
L .| Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej | Terminy i warunki przysztych strumieni Kwota bedqca podstawg -
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. z) pienigznych przyszhych ptatnosci (w tys. z4) Data zapadalnosci
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW20H1820 sprawne zarzqdzanie portfelem 29742 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2018-03-16
GPW w Warszawie PLN
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW40H18 sprawne zarzqdzanie portfelem 11525 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2018-03-16
GPW w Warszawie PLN
DAX FUTURE Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga sprawne zarzqdzanie portfelem 75385 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2018-03-16

16/03/18 (GXH8)

EUREX EUR

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie byt stronq transakcji przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujqco (w tys. ztotych):

31.12.2018
Pozycja bilansowa Skiodnikilokat | wiym dune | Skadnikilokat | wiymdhuine | g o ggg‘j{‘l‘é‘gilﬁﬂsﬁ; o
notowane na papiery nienotowane na papiery ! . Naleznosci i Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe ich ekwiwalenty druglg{jicjr;&lg do
PLN 734 300 157 755 222 0 76 038 0 0 3898
CHF 0 0 0 0 8 0 0 0
CzK 0 0 0 0 3 0 0 3
DKK 0 0 0 0 7 8 0 0
EUR 18 447 0 2 0 39436 219 0 0
GBP 9672 0 0 0 66 0 0 28
NOK 0 0 0 0 3 0 0 0
SEK 0 0 0 0 4 0 0 0
TRY 0 0 0 0 4 0 0 0
uso 9183 0 0 0 7464 0 0 45
Na dzien 31 grudnia 2017 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
31.12.2017
Pozyca bilansowa Skiodnikilokat | wtym diune | Skladnikilokat | wiymdhuine | g i oniesne o zzrggjl‘l’:gf“ﬂ?e o
notowane na paplery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugiej strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe odkupu

PLN 873 855 212784 0 0 51914 16 041 0 19130
CHF 0 0 0 0 3123 0 0 0
CzZK 10912 0 38 0 2 0 0 0
DKK 2427 0 14 0 6 8 0 0
EUR 116 345 0 483 0 11231 138 0 0
GBpP 17 869 0 176 0 89 0 0 1693
JPY 0 0 5 0 3 0 0 0
NOK 0 0 0 0 3 0 0 0
SEK 0 0 0 0 2 0 0 2
TRY 12159 0 58 0 " 0 0 0
uso 25147 0 344 0 1732 0 0 38
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2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje 939 183 1595 -6 646
Kwity depozytowe 22 0 0 0
Instrumenty pochodne 5051 -1110 18 949 528
Tytuty uczestnictwa 101 0 0 -142
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje -1616 4000 -3777 -4 089
Kwity depozytowe 0 0 -89 0
Instrumenty pochodne -6 410 -33 -6 722 99
Tytuty uczestnictwa 0 500 -672 -470
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -5629 123 096

- diuzne papiery warto$ciowe 748 1324
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1287 12101

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -6 916 135197

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (§pudek) niezrealizowanego zysku 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
(straty) zwyceny lokat’

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -74 684 54 617

- diuzne papiery warto$ciowe 3251 1096
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 600 627

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -16 284 55244

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy

przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych)

1907

2265

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajoéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 33911 34 832
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
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NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEONOSTKACH UCZESTNICTWA

ﬁ TFI

Rok 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 891112 1123272 885 887
Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 88,52 98,21 83,14
Kategoria A1 81 C1 93,49 102,70 86,07
Kategoria E 103,97 112,39 92,70
Kategoria F 103,35 111,39 91,60
Kategoria G 89,96
Kategoria H
Kategoria | 112,91 120,37 97,90
Kategoria |
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnosé¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc¢ oraz

wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystepujq inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

lektroni
26.03.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2019 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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rawoz0ane niezaleznego
0legorewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S. A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego

subfunduszu PKO Akcji Plus (,Subfundusz”)
wydzielonego w PKO Parasolowy -

funduszu inwestycyjnym otwartym

(,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien

31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty  objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuacji majgtkowe;j i finansowej
Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz finansowych
wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U.z2019r.
poz. 351) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itresci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotka komandytowsa i cztionkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z2017r.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federaciji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

poz. 1089 Z pézniejszymi Zmianami)
(,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegltego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spelniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz

finansowych wynikow dziatalnosci
Subfunduszu zgodnie Z ustawg
o rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi

zasadami  (politykg) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi  Subfundusz  przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnosci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to =zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg

powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikbw podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnos$ci lub skutecznosci prowadzenia
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jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego  znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury  badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktoére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy whniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad

Towarzystwa zasady kontynuaciji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
W znaczacag watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie bylo wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Pefnomocnik

Warszawa, 27 marca 2019 r.
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