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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny
otwarty (,PKO Parasolowy - fio” lub ,Fundusz”).

Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktéry jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy

o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz.
1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 .

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz
dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartos$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/-4032-13/8-1-4624/05 z dnia 20 pazdziernika 2005 r. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 27 marca 2007 r. do 30 listopada 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO/CREDIT SUISSE Obligacji
Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty. Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz
inwestycyjny otwarty.

W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 r.
nastqgpito przeksztatcenie PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego w PKO Obligacji Dtugoterminowych - Subfundusz
PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Obligacji Dtugoterminowych dziata jako Subfundusz PKO
Parasolowy - fio.

W dniu 25 lipca 2014 roku Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmian dotyczqcych funduszu PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednocze$nie z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostat wykreslony PKO Obligaciji
Dtugoterminowych - fio. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Obligacji Dtugoterminowych dziata jako subfundusz PKO Parasolowy - fio.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowo$ci prawne;j.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowym rodzajem lokat sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci
dhuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz
66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym poziom zmodyfikowanego duration Subfunduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

PKO Parasolowy - fio moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 r..

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 .
powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B, C, A1, 81, C1, E, F oraz 1.
Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoria j.u. A B C Al 81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 1,80 1,80 1,30 1,30 1,30 0,90 0,90 -

Decyzjq Zarzqdu w okresie od 19 pazdziernika 2015 r. do 31 sierpnia 2016 r. wprowadzono promocyjnqg stawke optaty za zarzqdzanie dla kategorii
A, B, C w wysokosci 1,50%.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywoéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,
Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, E, F oraz I.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2016

31.12.2015

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys. z

Warto$¢ wedug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. z

Warto$¢ wedlug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

12 400

12 589

1,25

4400

4410

0,49

Dtuzne papiery warto$ciowe

899 846

902 279

89,92

736 396

747 497

83,13

Instrumenty pochodne*

-649

-0,06

-219

-0,02

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

130 000

130 216

14,48

Inne

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako sktadnik
lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajqce

Warto$¢
Nazwa Krgj Termin Warunki Podstawa nzvrﬁ;:'z?:q Y'Vv‘;g:]zé wwceednhjgnu Prl?:i::izt(:f‘:vg
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Emitent | siedziby . | Rodzaj listu o jednego | Liczba | ceny | WYY
rynku . wykupu oprocentowania emisji . : dzien aktywach
emitenta papieru nabycia bilanso ogblem
wz wtys. zt wiys \;v'g 9
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny | Nienotowane Nie mHipoteczn 1997 r.0
16/06/17 HPA15 na rynku dotucz pSA Y Polska 2017-06-16 Zmienne 2,79% | Hipoteczny listach 1 000,00 2000 2 000 2002 0,20
(PLRHNHP00235) aktywnym 9y o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny | Nienotowane Nie mHipoteczn 1997 r.0
28/04/20 HPA30 na rynku dotucz pSA Y| polska 2020-04-28 State 2,91% Hipoteczny listach 1000,00 8 000 8000 8149 0,81
(PLRHNHP00532) aktywnym 9y o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO_LZI103 Aktywny PEKAO BANK 1997 r.0
22/11/21 rynek - rynek | GPW RR | HIPOTECZNY | Polska 2021-11-22 | Zmienne 2,92% | Hipoteczny listach 1000,00 2 400 2 400 2438 0,24
(PLBPHHP00077) regulowany SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 2 400 2 400 2438 0,24
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 10000 | 10000 10 151 1,01
Razem 12400 | 12400 12 589 1,25
Warto§¢
. Wafto§é Wartos¢ wedliug Procentowy
5 Kraj Termin Warunki nominaina wediug wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . jednego Liczba ceny ’
h wykupu | oprocentowania . 4 dziefi aktywach
emitenta papieru nabycia bilansowy w | ogbtem
wizt wtys. zt tys ‘;U g
1. O terminie wykupu do T roku 25543 | 51260 51441 513
a) Obligacje 25543 | 51260 51441 513
Aktywny rynek -
BGK 19/05/17 (PLO000500153) alternatywny B"Q\dsgp"t B“”kKG".SPOd‘“StWO Polska | 2017-05-19 | Zmienne 2,11% 1000,00 | 23000 | 23002 23073 2,30
rajowego
system obrotu
EFL 17/04/17 (seria EFLSA733) Nienotowane na | o oy | EUTOPESKi Fundusz o0 1 9097.04-17 | Zmienne 2.46% | 10 000,00 400| 3996 4003 0,40
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
EFL 27/03/17 (seria EFLSAT25) Nienotowane na | o gopycqy | FUTOPEISKi Fundusz o 1 9017-03-27 | Zmienne 2,59% | 10 000,00 230| 2305 2301 023
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
EFL 27/06/17 (seria EFLSA645) Nienotowane na | vy oy cqy | FUTOPEISKi Fundusz o | 9017-06-27 | Zmienne 2,76% | 10 000,00 20| 2414 2404 024
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
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” .« | Wartos¢
Kraj n‘(l)vn‘:;-rtl(:lfr?a Vyvggﬁjzc wedtig Procentowy
OLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin Warunki | Tojneso | Liczba | ceny | WYcenyna | uddatw
" wykupu | oprocentowania . 4 dziefi aktywach
emitenta papieru nabycia bilansowy W og6tem
wz wtys. zt tys.2t
EFL31/07/17 (seria EFLSA758) Nienotowane na | - ;o ey | EUTOPEISKi Fundusz | o1 1 9017-07-31 | Zmienne 2,53% | 10 000,00 320 3201 3201 032
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
Aktywny rynek -
KRUK 07/03/17 (PLKRK0000226) alternatywny ASO GPW KRUK S.A. Polska | 2017-03-07 | Zmienne 6,33% 1000,00 1200 1200 1210 0,12
system obrotu
PKO Bank Hipoteczny SA Nienotowane na ] PKO BANK o
(seria PKOBH170227) 27/02/17 rynku akiywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska | 2017-02-27 | Zerokuponowe 100 000,00 81 8009 8073 0,80
PKO Bank Hipoteczny SA Nienotowane na ] PKO BANK o
(seria PKOBH170227A) rynku akiywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska | 2017-02-27 | Zerokuponowe 100 000,00 72 7133 7176 0,72
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 790 776 | 848 586 850 838 84,79
a) Obligacje 790 771 | 846 086 848 304 84,54
BGK 05/10/19 (PLO000500195) Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa . . N
(seria BGK10195012A) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska [ 2019-10-05 | Zmienne 2,18% 1 000,00 8 500 8 500 8 545 0,85
Aktywny rynek -
BGK 25/01/18 (PLO000500112) alternatywny Bor}\dsgpm B“”kag.i‘\’;’S“gStW” Polska | 2018-01-25 | Zmienne 2,23% 100000 3800| 3800 3846 038
system obrotu Joweg
& Nienotowane na } BANK OCHRONY e . 5
BOS 02/06/18 (PLBOS0000175) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. Polska | 2018-06-02 | Zmienne 3,46% 1000,00 8100 8100 8121 0,81
Aktywny rynek -
B80S 11/07/24 (PLBOS0000191) alternatywny B°‘l\dsgp°t S%ND%SV%‘EISSNX Polska | 2024-07-11 | Zmienne 409% |  100000| 3300 3300 3284 033
system obrotu o
Aktywny rynek -
‘ Bond Spot BANK OCHRONY . ) )
B80S 18/05/21 (PLBOS0000076) alternatywny ASO SRODOWISKA SA. Polska | 2021-05-18 | Zmienne 6,16% 10 000,00 50 503 507 0,05
system obrotu
& Nienotowane na } BANK OCHRONY e . o
BOS 31/10/18 (PLBOS0000159) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. Polska | 2018-10-31 | Zmienne 3,50% 1000,00 3700 3701 3723 0,37
Aktywny rynek - BANK POLSKIEJ
BPS 12/07/20 (PLBPS0000024) alternatywny ASO GPW SPOLDZIELCZOSCI Polska | 2020-07-12 | Zmienne 7,29% 1000,00 2 500 2 500 2651 0,26
system obrotu SA.
BZWBK 03/12/26 (seria E) Nienotowane na A o Zmienne
(PLBZ00000226) rynku aktywnym Nie dotyczy BZ WBK S.A. Polska | 2026-12-03 2.781% 4 424,00 5300 23789 23499 2,34
Aktywny rynek -
EPYLTF(I)Q%&%L‘JS)AT 2/01/21 alternatywny | ASO GPW | Cyfrowy Polsat SA. | Polska | 2021-07-21 | Zmienne 4,29% 100000| 3000| 3000 3134 0,31
system obrotu
Inny aktywny )
DS0726 (PLO000108866) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2026-07-25 State 2,50% 1000,00 | 95000 | 88657 87 599 8,73
Inny aktywny ,
DS1020 (PLO000106126) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2020-10-25 State 5,25% 1000,00 2 600 2794 2 866 0,29
Inny aktywny .
DS1023 (PLO000107264) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2023-10-25 State 4,00% 100000 | 62500| 65116 65 490 6,53
Aktywny rynek - 8ond Spot
ECHO 19/06/18 (PLECHPS00126) alternatywny ASOp Echo Investment S.A. | Polska |2018-06-19 | Zmienne 5,31% 10 000,00 210 2146 2126 0,21
system obrotu
Aktywny rynek -
ENERGA 18/10/19 alternatywny Bond Spot RR ENERGA SA. Polska |2019-10-18 | Zmienne 3,42% 10 000,00 150 1500 1541 0,15
(PLENERG00014)
system obrotu
Aktywny rynek - }
GETIN NOBLE BANK 29/06/18 alternatywny ASO GPW Getin Noble Bank | 10 [ 2018-06-29 | Zmienne 5,76% | 100 000,00 14| 1400 1361 0,14
(PLNOBLE00033) SA
system obrotu
GIELDA PAPIEROW Aktywny rynek - Gietda Papierow
WARTOSCIOWYCH S.A 06/10/22 alternatywny ASO GPW Warto$ciowych w Polska | 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 | 20 000 2000 2035 0,20
(PLGPW0000066) system obrotu Warszawie S.A.
KREDYT INKASO 07/10/19 Nienotowane na A e . N
(seria A2) (PLKRINK00196) rynku aktywnym Nie dotyczy Kredyt Inkaso S.A. Polska | 2019-10-07 | Zmienne 5,50% 1000,00 2200 2200 2217 0,22
. Aktywny rynek -
ﬁ%gggggéﬂ)(se”a 2 alternatywny | ASO GPW KRUK SA. Polska | 2021-06-08 | Zmienne 4,83% 100000 | 4000| 4000 4062 040
system obrotu
Aktywny rynek -
MBANK 20/12/23 (PLBRE0005177) alternatywny ASO GPW mBank S.A. Polska | 2023-12-20 | Zmienne 4,06% 100 000,00 56 5628 5670 0,57
system obrotu
Aktywny rynek - Stuttgart
&?%2&3@2’;& SA 26/09/20 rynek Stock | mFinance France SA. | Frangja | 2020-09-26 | State 1,398% 442400 2200| 9467 9823 0,98
regulowany Exchange
Aktywny rynek -
ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) alternatywny ASO GPW Orbis S.A. Polska | 2021-07-29 | Zmienne 2,84% 1000,00 4100 4100 4163 0,41
system obrotu
Aktywny rynek -
PKN ORLEN 27/02/19 Bond Spot . . o
(PLPKN0000083) alternatywny ASO PKN Orlen S.A. Polska [ 2019-02-27 | Zmienne 3,39% 100 000,00 20 2032 2 057 0,21
system obrotu
Aktywny rynek - Bond Spot
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) alternatywny ASOP PKO BP SA Polska | 2022-09-14 | Zmienne 3,43% 100 000,00 170 17 056 17 327 1,73
system obrotu

Strona 6/22




JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ﬁ TFI

Wartos Wartos¢ ‘CVVZSI?JZC Procentowy
Kraj Termin Warunki nominaina wedtug wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . jednego Liczba ceny LS
" wykupu | oprocentowania . 4 dziefi aktywach
emitenta papieru nabycia bil ble
wzt wiys. 7t i atnsowlg w | ogétem
ys. 2
POLIMEX MOSTOSTAL 30/12/16 Nienotowane na : POLIMEX 1. . o
(transza E/2007) rynku akigwnym Nie dotyczy MOSTOSTAL SA. Polska |2019-12-31 | Zmienne 2,98% 100 000,00 2 200 93 0,01
Inny aktywny )
PS0420 (PLO000108510) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2020-04-25 State 1,50% 1000,00 9000 8588 8 804 0,88
Inny aktywny .
PS0421 (PLO000108916) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2021-04-25 State 2,00% 1000,00 | 119 000 | 116 038 117 001 11,66
Inny aktywny .
PS0719 (PLO000108148) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2019-07-25 State 3,25% 1000,00 | 65000 | 68044 67 506 6,73
Inny aktywny )
PS0721 (PLO000109153) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2021-07-25 State 1,75% 1000,00 | 105000 | 102 226 100 865 10,05
Aktywny rynek - Stuttgart
PZU FINANCE 03/07/19 rynek Stock PZU Finance AB Szwecja | 2019-07-03 | State 1,375% 4 424,00 6 040 25522 27 359 2,73
(XS1082661551)
regulowany Exchange
Aktywny rynek - SIX Swiss
REPUBLIC OF POLAND 08/05/18 rynek Exchange Skarb Panstwa Polska | 2018-05-08 |  State 0,00% 20 586,50 400 7738 8274 0,82
(CH0280565562)
regulowany Europe (CHF)
Aktywny rynek -
TAURON POLSKA ENERGIA Bond Spot TAURON Polska a1l .
04/11/19 (PLTAURN00037) alternatywny ASO Energia SA. Polska | 2019-11-04 | Zmienne 2,70% 100 000,00 59 5900 5920 0,59
system obrotu
Inny aktywny i .
Wz0119 (PLO000107603) rynek TBS Poland Skarb Panstwa Polska | 2019-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 | 28000 | 27982 28 202 2,81
Inny aktywny i .
Wz0120 (PLO000108601) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2020-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 | 33000| 32723 33 044 3,29
Inny aktywny . .
WZz0121 (PLO000106068) rynek TBS Poland Skarb Panstwa Polska | 2021-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 | 40000 | 39542 39 641 3,95
Inny aktywny . .
WZ0124 (PLO000107454) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2024-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 | 28800 | 28253 27781 2,717
Inny aktywny i .
WZz0126 (PLO000108817) rynek T8S Poland Skarb Panstwa Polska | 2026-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 | 125000 | 118 041 118 167 11,78
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 5 2500 2534 0,25
5 ; BANK GOSPODARKI
BGZ22/01/18 Nienotowane na . N < o . o
(seria BGZ0136220118) rynku aktywnym Nie dotyczy ZYWN(;SACIOWEJ Polska | 2018-01-22 | Zmienne 3,04% | 500 000,00 5 2 500 2534 0,25
Razem aktywny rynek regulowany 8640 | 42727 45456 4,53
Razem aktywny rynek nieregulowany 778529 | 781071 780933 77,83
Razem nienotowane na rynku aktywnym 29150 | 76048 75 890 7,56
Razem 816 319 | 899 846 902 279 89,92
” Warto$é
Warto$¢
Emitent Kroj siedziby wedhig w;gi:;%a Prl?:;z:(x,y
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny 1
(wystawca) : dziefi aktywach
(wystawcy) nabycia w bil St
tys. 2t mtnsowlg ogétem
W tys. z
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 297 0 0 0,00
~ Aktywny rynek - rynek . GERMAN GOVERMENT
EURO-BUND FUTURE 08/03/17 (RXHT) regulowany EUREX Eurex Niemcy BOND FUTURES 135 0 0 0,00
Aktywny rynek - rynek Chicago Board | Chicago Board Stany US 10Y TREASURY
US 10Y T NOTE 21/03/17 (TYH7) regulowany of Trade of Trade Zjednoczone NOTES 162 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 -649 -0,06
Nienotowane na rynku . stopa procentowa
CIRS CHF 08.05.2018 aktuwnum Nie dotyczy PKO BP SA Polska WIBOR3M 1 0 -589 -0,06
ywny (7 656 000,00)
FX Swap EUR PLN 21.12.2016 04.01.2017 N'e”Otu‘)k"tVJxﬁu”[f] rynku Nie dotyczy Pekao SA. Polska EUR (13 400 000,00) 1 0 -62 0,00
FX Swap TRY PLN 21.12.2016 04.01.2017 N'E”Ota‘)lz'::\n”lsg”rﬂ rynku Nie dotyczy Pekao S.A. Polska TRY (110 000,00) 1 0 2 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 297 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 0 -649 -0,06
Razem 300 0 -649 -0,06
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Wartos¢ wedhua cen Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba nabucia w ts zglot 0?1 wyceny na dziefi w aktywach
Y ys. zioty bilansowy w tys. ztotych og6tem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do OECD (z

! o L 0 0 0 0,00
wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY W°“°§gi‘|';‘;‘lg’v%g‘”§ftzguz?° daief Procentowy o‘;‘z‘,‘:r'nw aktywach
Commerzbank 25 644 2,55
PKO 8P 32576 3,25

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wa “°$gi‘|';ﬁ‘;2’v%g"’§fteg’;gz';“ daief Procentowy o‘;‘z"‘%‘” aktywach
BGK 05/10/19 (seria BGK1019S012A) (PL0O000500195) 8 544 0,85
BGK 19/05/17 (PLO000500153) 23073 2,30
BGK 25/01/18 (PLO000500112) 3 846 0,38
CIRS CHF 08.05.2018 -589 -0,06
EFL 17/04/17 (seria EFLSA733) 4003 0,40
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 14 269 1,42
PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH170227) 27/02/17 8073 0,80
PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH170227A) 7176 0,72
PS0421 (PLO000108916) 53093 5,29
REPUBLIC OF POLAND 08/05/18 (CH0280565562) 8274 0,83
WZ0126 (PLO000108817) 23 633 2,36

igdognarodame nstytuci fnansows, Koruch krg Wartoséwedug | 0T | F

o N " Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w ;
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub emitenta tus. zlotuch bilansowy w tys. aktywach
przynajmniej jedno z pafistw nalezqcych do OECD ys. zioly Ztotych ogétem

0 0 0 0,00
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ ]
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU ““ TFI

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 31122016 31.12.2015
1. Aktywa 1003 439 899 158
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 42199 6 884
2. Nalezno$ci 46 370 10 081
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 828 827 674 551
- dluzne papiery wartosciowe 826 389 674 551
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 86 043 207 642
- dtuzne papiery warto$ciowe 75 890 72 946
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 253 198 266 047
111. Aktywa netto (I-11) 750 241 633 111
IV. Kapitat subfunduszu 607 009 493 107
1. Kapitat wptacony 2697221 2204 621
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2090 212 -1711514
V. Dochody zatrzymane 148 755 134 664
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 90 089 77 663
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58 666 57001
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5523 5340
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 750 241 633 111

Liczba jednostek uczestnictwa

3679 469,483

3 146 037,649

Kategoria A 2621 508,885 2515977,213
Kategoria A1 26 309,893 16 294,614
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 12 474,053 11 997,007
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 11 485,721 10 452,154
Kategoria F 4 597,460 13 196,081
Kategoria | 1003 093,471 578 120,580
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria AB C 199,86 199,09
Kategoria A1 81 C1 204,58 203,38
Kategoria E 217,04 21491
Kategoria F 202,96 200,57
Kategoria | 214,34 210,34
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem wyniku z operacji przwodojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1. Przychody z lokat 25 801 30431

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 23682 24 655

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2115 5771

4. Pozostate 4 5

1I. Koszty subfunduszu 13375 14 031

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8055 10 676

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 47 50

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 5234 3293

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

12. Pozostate 39 12

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 13 375 14 031

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 426 16 400

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9198 -10 384

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1665 -78

- z tytutu réznic kursowych 1999 1636

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 863 -10 306

- z tytutu réznic kursowych 766 -31

VII. Wynik z operacji 3228 6016
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria AB C 0,86 1,89

Kategoria A1 81 C1 0,88 1,93

Kategoria E 0,93 2,04

Kategoria F 0,87 191

Kategoria | 0,92 2,00
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 117130 -25298
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 633111 658 409

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3228 6016
a) przychody z lokat netto 12 426 16 400

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1665 -78

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 863 -10 306

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3228 6016
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 113 902 -31314
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 492 600 531637

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -378 698 -562 951

6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 117130 -25298
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 750 241 633 111
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 703 985 682 277
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 533 431,834 -195 181,391
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 533 431,834 -195 181,391

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2426 144,813

2 680 536,720

Kategoria A 1865 539,985 2127 449,211
Kategoria A1 125 473,493 64 798,049
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 7 680,840 13 339,092
Kategoria C1 0,000 42,564
Kategoria E 1917,012 2 456,156
Kategoria F 560,592 14 364,987
Kategoria | 424 972,891 458 086,661

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1892712979

2875718111

Kategoria A 1760 008,313 2732201,993
Kategoria A1 115 458,214 95 487,149
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C 7203,794 9901437
Kategoria C1 0,000 42,564
Kategoria E 883,445 12 577,419
Kategoria F 9 159,213 1168,906
Kategoria | 0,000 24 338,643
¢) saldo zmian 533 431,834 -195 181,391
Kategoria A 105 531,672 -604 752,782
Kategoria A1 10 015,279 -30 689,100
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 477,046 3 437,655
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1033,567 -10 121,263
Kategoria F -8 598,621 13 196,081
Kategoria | 424 972,891 433 748,018

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

3679 469,483

3146 037,649

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

16 283 627,042

13 857 482,229

Kategoria A 14 493 513,901 12 627973916
Kategoria A1 659 067,948 533 594,455
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 30 581,197 22 900,357
Kategoria C1 77,209 77,209
Kategoria E 29 929,881 28 012,869
Kategoria F 14 925,579 14 364,987
Kategoria | 1055 531,327 630 558,436

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 604 157,559

10 711 444,580
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SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Kategoria A 11872 005,016 10 111 996,703
Kategoria A1 632 758,055 517 299,841
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 18 107,144 10 903,350
Kategoria C1 77,209 77,209
Kategoria E 18 444,160 17 560,715
Kategoria F 10 328,119 1168906
Kategoria | 52 437,856 52 437,856

c) saldo zmian

3679 469,483

3146 037,649

Kategoria A 2621 508,885 2515977,213
Kategoria A1 26 309,893 16 294,614
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 12 474,053 11997,007
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 11 485,721 10 452,154
Kategoria F 4 597,460 13 196,081
Kategoria | 1003 093,471 578 120,580
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3679 469,483 3146 037,649
Kategoria A 2621 508,885 2515977,213
Kategoria A1 26 309,893 16 294,614
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 12 474,053 11997,007
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 11 485,721 10 452,154
Kategoria F 4 597,460 13 196,081
Kategoria | 1003093471 578 120,580
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 199,09 196,60
b) Kategoria A1 81 C1 203,38 199,96
¢) Kategoria E 21491 210,45
d) Kategoria F 200,57 -
e) Kategoria | 210,34 204,13
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C 199,86 199,09
b) Kategoria A1 81 C1 204,58 203,38
) Kategoria E 217,04 21491
d) Kategoria F 202,96 200,57
e) Kategoria | 214,34 210,34
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
a) Kategoria A B C 0,39 1,27
b) Kategoria A1 81 C1 0,59 1,71
¢) Kategoria E 0,99 2,12
d) Kategoria F 1,19 -
e) Kategoria | 1,90 3,04
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 197,89 192,39
b) Kategoria A1 81 C1 202,53 196,12
) Kategoria E 214,30 206,79
d) Kategoria F 200,01 192,78
e) Kategoria | 209,85 201,41
- data wyceny
Kategoria AB C 2016-12-02 2015-06-16
Kategoria A1 81 C1 2016-12-02 2015-06-16
Kategoria E 2016-01-21 2015-06-16
Kategoria F 2016-01-21 2015-06-16
Kategoria | 2016-01-21 2015-06-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 204,44 199,83
b) Kategoria A1 81 C1 209,12 203,89
) Kategoria E 221,55 215,37
d) Kategoria F 207,04 200,96
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SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
e) Kategoria | 218,12 210,61
- data wyceny
Kategoria AB C 2016-08-26 2015-01-30
Kategoria A1 81 C1 2016-08-26 2015-11-26
Kategoria E 2016-08-26 2015-11-26 - 2015-11-27
Kategoria F 2016-08-26 2015-11-26
Kategoria | 2016-08-26 2015-11-26 - 2015-11-27
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 199,86 199,06
b) Kategoria A1 81 C1 204,57 203,35
¢) Kategoria E 217,03 214,88
d) Kategoria F 202,95 200,53
e) Kategoria | 214,33 210,30
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 190 2,06
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,14 1,56
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,01 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I DEUGOTERMINOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU ““ TFI

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U.z 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym
zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)  Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c)  Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqgzane z ich nabyciem,
w szczegdlno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Subfundusz, przyjeta zostata metoda
HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h)  Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczeg6lnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.
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[)  Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ujmowane byty w
kosztach odsetkowych. Kwoty wynikajgce z odwrdcenia odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ujmowane byty w przychodach odsetkowych.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciqg
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

b)  Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposob: wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okres$lania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasadly ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6InoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w
momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach
ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze
jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

b)  Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania wartosci godziwej Subfundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:
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e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Subfundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dziert wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

b)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegdlnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

b)  Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowiqgzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 29031 9818
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 17 338 263
Naleznosci z tytutu odsetek 1 0
NALEZNOSCI RAZEM 46 370 10 081

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ﬁ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiqgzania z tytutu nabytych aktywow 5302 0
Zobowiqzania z tytutu transakgji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 228223 264 115
Zobowigzania z tytutu instrumentoéw pochodnych 651 289
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 17324 528
Zobowiqgzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 794 295
Zobowiqgzania z tytutu rezerw na wydatki 5 4
Pozostate zobowigzania 899 816
ZOBOWIAZANIA RAZEM 253 198 266 047
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2016 31.12.2015

Warto$¢ na dziefi

Warto$¢ na dzief

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta WartoS€ na dziefl | o ocoun wwalucie | Wartos€na dziefi 0 ooy wwalucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej N
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
. finansowego w tys. . finansowego w tys.
1. Banki: 42199 6884
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 26 300 26 300 3270 3270
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 21708 11980 2 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1 0 1 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 12 14 6 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 1 5 4 14
Goldman Sachs International EUR 429 1899 560 2387
Goldman Sachs International uso 479 2001 306 1195
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé na dzieri | , Wartosénadzie |\ oo ey | WartoSE na dzied
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | P1ONSOWY W walucie | Lol danej | Dilansowy w walucie
3 sprawozdania y sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 18 440 21189
PLN 8672 8672 7848 7848
EUR 1451 6325 772 3248
HUF 1 0 281225 3748
TRY 1266 1627 65 83
uso 464 1816 1661 6262

Na dzier 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$é
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej: 891470 88,84% 749 962 83,41%
1.lSk?adniki lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 828 827 82.60% 674 551 75.02%
wynikajacym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 497 622 49,59% 485423 53,99%
2. Skku,jmk} Iokalt no(owur?e na oktg\{\/ngm rynku obcigzone rgzgklem zmiany wysokosci 331205 33.01% 189 129 21,03%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. §k&qdniki_ Iolfat nienotowane na uktgwnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 70 0,01%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Skladnikj Ioka't nielnot.oyvune na aktywngm rynku obcigzone rgzg.kiem zmiany wysokosci 62 643 6.24% 75 340 8,38%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zobowiqzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 289 0,11%
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2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w
bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2016 31.12.2015

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$§¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obciqzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 914 870 91,17% 882 193 98,11%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wurtoéét:si!ozr;sowo w Udz(i:;lg[r‘(;jce;ﬂt:]\izg w Wartoéét!:)si!uzr;sowo w Udzglg(’)l)lrr](;;:esrlljt[](:?:y w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 705 240 77,09% 628 524 71,24%
- Polska 705 240 77,09% 594 616 67,40%
- Rumunia 0 0,00% 33908 3,84%
Papiery komercyjne 197 039 21,54% 118 973 13,49%
Listy zastawne 12 589 1,37% 4410 0,50%
Instrumenty pochodne 2 0,00% 70 0,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 130 216 14,76%

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziolaﬁg‘(;eonctr?wg w Warto$¢ bilansowa w tys. z Udzmt]ﬁ;;;en[ltﬁwu w
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 84 856 8,46% 78333 8,71%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuine pochodne uczestnictwa udziatowe diuine pochodne uczestnictwa
CHF 0,00% 12,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,67% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 88,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,24% 0,09% 0,00%
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Ud:gg&;?;;"{;?:ﬁ w Warto$¢ bilansowa w tys. z Udﬂ&;ﬁ;ﬂxﬁ w
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 653 0,26% 289 0,11%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym do 5 grudnia 2016 r. Subfundusz stosowat metode wartosci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji
subfunduszu a od 6 grudnia 2016 r. metode zaangazowania i dodatkowo metode warto$ci zagrozonej jako miare wewnetrzng.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 90%
Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Niskie
Rodzaj metody VaR Wzgledna
VaR na dzie 2016-12-05 -5,0%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie do 2016-12-05 -2,0%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie do 2016-12-05 -5,5%
Przecietna warto$¢ VaR w okresie do 2016-12-05 -3,2%

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu, tj. procentowq zmianq

Informacje na temat skiadu portfela referencyjnego indeksu Merrill Lynch Polish Governments Bonds GOPL.

CHF, CHF TREASURY 2Y, CHF TREASURY 3Y, DEPO-CHF 12M, DEPO-CHF 1M, DEPO-CHF 3M, DEPO-
CHF 6M, DEPO-EUR 1M, DEPO-PLN 12M, DEPO-PLN 1M, DEPO-PLN 3M, DEPO-PLN 6M, DEPO-TRY
1M, EUR, EUR LIBID/LIBOR 3M, EUR LIBID/LIBOR 6M, EUR TREASURY 10Y, EUR TREASURY 1Y, EUR
TREASURY 2Y, EUR TREASURY 3M, EUR TREASURY 3Y, EUR TREASURY 4Y, EUR TREASURY 5Y, EUR
TREASURY 6M, EUR TREASURY 7Y, EUROOTM Index, HUF, IRS-EUR 10Y, IRS-EUR 1Y, IRS-EUR 2Y, IRS-
EUR 3Y, IRS-EUR 4Y, IRS-EUR 5Y, IRS-EUR 6Y, IRS-EUR 7Y, IRS-EUR 8Y, IRS-EUR 9Y, IRS-PLN 1Y, IRS-
Do wyliczer VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikow ryzyka PLN 2Y, IRS-PLN 3Y, IRS-PLN 4Y, IRS-PLN 5Y, IRS-PLN 6Y, IRS-USD 10Y, IRS-USD 1Y, IRS-USD 2V,
IRS-USD 3Y, IRS-USD 4Y, IRS-USD 5Y, IRS-USD 6Y, IRS-USD 7Y, IRS-USD 8Y, IRS-USD 9Y, PL
TREASURY 10Y, PL TREASURY 2Y, PL TREASURY 3Y, PL TREASURY 4Y, PL TREASURY 5Y, PL TREASURY
7Y, SFOO03M Index, SFOO06M Index, SFSW1 Curncy, SFSW2 Curncy, TRLIBTM Index, TRY, US
TREASURY 10Y, US TREASURY 12M, US TREASURY 1M, US TREASURY 2Y, US TREASURY 3Y, US
TREASURY 4Y, US TREASURY 5Y, US TREASURY 7Y, USD, WIBID/WIBOR 1M, WIBID/WIBOR 3M,
WIBID/WIBOR 6M, WIBID/WIBOR O/N
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NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2016 r.:

ﬁ TFI

. - | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -62 13 400 EUR 59219 PLN 2017-01-04
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 110 TRY 132 PLN 2017-01-04
- . L . Kwota bedgca
L " Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych :
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji = Lo L podstawq przyszlych Data zapadalno$ci
pochodnego pozycji (w tys. zt) strumieni pienigznych platnosci (w tys. 20
~ Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka EURO-BUND FUTURE sprawne zarzqdzanie portfelem 98 037 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2017-03-08
08/03/17
przez EUREX
US 10YR NOTE Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga sprawne zarzqdzanie portfelem 84 144 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2017-03-22
21/03/17 X
przez Chicago Board of Trade
Platnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga CIRS CHF 08.05.2018 sprawne zarzqdzanie portfelem -589 0,00% Ptatnosci 6M wg stopy 2000 2018-05-08
WIBOR3M
Na dzien 31 grudnia 2015 r.:
- . | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysziych platnosci Data
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcla pozyc| pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -76 17 040 EUR 72 547 PLN 2016-01-07
Pozycja krotka FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 70 6900 EUR 29 337 PLN 2016-01-07
- . L . Kwota bedqca
I " Rodzaj instrumentu . - Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych :
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji - Lo L podstawq przyszlych Data zapadalno$ci
pochodnego pozycji (w tys. z1) strumieni pienigznych platnosci (w tys. 20
~ Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka EURO-BUND FUTURE Sprawne zarzqdzanie portfelem -23 554 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2016-03-08
08/03/16
przez EUREX
US 10Y T NOTE Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka Sprawne zarzqdzanie portfelem -22 594 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2016-03-21
21/03/16 X
przez Chicago Board of Trade
Platnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga CIRS CHF 08.05.2018 Sprawne zarzqdzanie portfelem -213 0,00% Ptatnosci 6M wg stopy 2000 2018-05-08
WIBOR3M
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. ztotych) 31.12.2016 31.12.2015
I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 228223 264 115
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 228223 264 115
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk - -
I11. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach R ~
papieréw warto$ciowych
IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisoéw rozporzqdzenia o R ~
pozyczkach papierow warto$ciowych
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 31 grudnia 2016 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
31.12.2016
o s - ;5 Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skfadniki lokat wtym fJqune §kkldn|k| lokat wtym .dtuzne $rodki pieniine i ) : z0bowig zéni'zl S?Q o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Nalezno$ci drugiei strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 o{jkupu Y
PLN 783 371 780 933 62 542 52 391 26 300 46 370 0 252 545
CHF 8274 8274 0 0 0 0 0 589
EUR 37182 37182 23499 23499 13 879 0 0 64
TRY 0 0 2 0 14 0 0 0
uso 0 0 0 0 2006 0 0 0
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

ﬁ TFI

31.12.2015
. s e ;s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadnikilokat | wiym divine | Skiadnikilokat | wtymdhumne | g i oo | zobowig o b s?e o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci drugiei stronu do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku wartosciowe Y 9 o]dku pu Y
PLN 599 902 599 902 207 572 72 945 3270 10 081 0 265 758
CHF 7972 7972 0 0 0 0 0 213
EUR 66 677 66 677 70 0 2397 0 0 76
TRY 0 0 0 0 8 0 0 0
uso 0 0 0 0 1209 0 0 0
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe 2191 1101 188 56
Instrumenty pochodne 91742 -51 12198 32
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
o 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe -602 -300 -761 -42
Instrumenty pochodne -9332 16 -9989 17
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1434 -2 581

- dtuzne papiery warto$ciowe 4109 -3917
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 231 2503

- dtuzne papiery wartosciowe 364 -541
RAZEM 1665 -78

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku B _
(straty) zwyceny lokat” 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -11314 -12 031

- dtuzne papiery warto$ciowe -10 475 -12114
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 451 1725

- dtuzne papiery wartosciowe 881 -112
RAZEM -10 863 -10 306

Zgodnie ze Statutem Fundusz Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane
przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu przez Subfundusz jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz
uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych)

587

557

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajoéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie z jego Statutem.
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2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 8055 10 676
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 750 241 633111 658 409
Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

Kategoria AB C 199,86 199,09 196,60

Kategoria A1 81 C1 204,58 203,38 199,96

Kategoria E 217,04 21491 210,45

Kategoria F 202,96 200,57

Kategoria | 21434 210,34 204,13
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczgce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos$¢ oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowa,

ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartos$ci jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

/ -
27.03.2017 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu \ém

(podpis

)
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27.03.2017 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
27.03.2017 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%'&&/&‘
(podpis)
27.03.2017 Matgorzata Serafin Glowny Ksiegowy m “I
Funduszy
(podpis)
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego PKO Obligacji
Diugoterminowych subfunduszu w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraty istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe PKO Obligacji Diugoterminowych
subfunduszu w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wpilywajacymi na forme i tresc¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PKO
Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

I (M/\(j )

i0la Szczesiak
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794

Komandytariusz, Petnomocnik

28 marca 2017 r.






PKO Obligac Diugoterminwyen
supfundusz w PKO Parasalowy
- funduszu inwestycyinym otwartym

Raport z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.

2017 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spotka komandytowa i czionkiem sieci KPMG
skiadajace] sie z niezaleznych spétek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(*KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



[ ]

PKO Obligacji Dtugoterminowych

subfundusz w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Spis tresci

RS, N CRIMLEL TNIN. VR VRN, Ve GO, I TR, ‘TR YR . Ty
BOWWWWNRNNDN = =

el g
SRR S5 o
PN =

SEISENENS
|\)_L_L_\'

w W
o4

[N

[EENE

WN =

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdarn finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskazniki finansowe

Czes¢ szczegobtowa raportu
System rachunkowosci

APLOWWLWWWWWWWWW

N N NG N

o~Nood®

o O



1.1.

118

142

1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1:3:1

1.3.2.

KPMG

PKO Obligacji Dtugoterminowych

subfundusz w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PKO Obligacji Diugoterminowych
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PKO Obligacji Diugoterminowych jest subfunduszem wydzielonym w PKO Parasolowy —
funduszu inwestycyjnym otwartym.

PKO Obligacji Diugoterminowych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej PKO Parasolowy — fio.
Siedziba Funduszu

ul. Chiodna 52
00-872 Warszawa

Wopis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Data: 29 maja 2007 r.

Numer rejestru: RFi 298

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dale]
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/S/4030/11/14/11/EW wydanej dnia 23 maja 2011 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 18 czerwca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000019384

Kapitat zaktadowy na
dzien bilansowy: 18 000 000 ztotych
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Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu,
e Radostaw Kietbasiriski - Wiceprezes Zarzadu,
e Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy —
funduszu inwestycyjnym otwartym zostato zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy —
funduszu inwestycyjnym otwartym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 2 maja 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
18 maja 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.
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Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w okresie od 28
listopada do 9 grudnia 2016 r. oraz od 20 lutego do 28 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speitniajg wymogi niezaleznosci
od hadanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogoblna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zi '000
Aktywa 1003 439 899 158
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42199 6 884
Naleznosci 46 370 10 081
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 828 827 674 551
- diuzne papiery wartosciowe 826 389 674 551
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 86 043 207 642
- diuZzne papiery wartosciowe 75 890 72 946
Zobowiazania 253 198 266 047
Aktywa netto 750 241 633 111
Kapital subfunduszu 607 009 493 107
Kapitat wptacony 2697 221 2 204 621
Kapitat wyptacony (2090 212) (1711 514)
Dochody zatrzymane 148 755 134 664
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 90 089 77 663
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58 666 57 001
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (5 523) 5 340
Kapitatl subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 750 241 633 111
Liczba jednostek uczestnictwa (szt.) 3 679 469,483 3146 037,649
Kategoria A (szt.) 2 621 508,885 2515977,213
Kategoria A1 (szt.) 26 309,893 16 294,614
Kategoria C (szt.) 12 474,053 11 997,007
Kategoria E (szt.) 11 485,721 10 452,154
Kategoria F (szt.) 4 597,460 13 196,081
Kategoria | (szt.) 1003 093,471 578 120,580

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl)
Kategoria A,B,C (z}) 199,86 199,09
Kategoria A1, B1, C1 (zi) 204,58 203,38
Kategoria E (z1) 217,04 21491
Kategoria F (zt) 202,96 200,57
Kategoria | (zf) 214,34 210,34
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

zt '000 zt '000
Przychody z lokat 25 801 30 431
Przychody odsetkowe 23 682 24 655
Dodatnie saldo réznic kursowych 2115 5771
Pozostate 4 5
Koszty subfunduszu 13 375 14 031
Wynagrodzenie dla towarzystwa 8 055 10 676
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 47 50
Koszty odsetkowe 5234 3293
Pozostate - 39 12
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 13 375 14 031
Przychody z lokat netto 12 426 16 400
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (9 198) (10 384)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 1665 (78)
- z tytufu réznic kursowych 1999 1636
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (10 863) (10 306)
- z tytutu réznic kursowych 766 (31)
Wynik z operacji 3 228 6 016
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategoria A,B,C (zf) 0,86 1,89
Kategoria A1, B1, C1 (zf) 0,88 1,93
Kategoria E (zf) 0,93 2,04
Kategoria F (zt) 0,87 1,91

Kategoria | (zt) 0,92 2,00
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt'000) 914 870 882 193 679632
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu (zt '000) 750 241 633 111 658 409
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategoria A,B,C 199,86 199,09 196,60
Kategoria A1, B1, C1 204,58 203,38 199,96
Kategoria E 217,04 214,91 210,45
Kategoria F 202,96 200,57 :
Kategoria | 214,34 210,34 204,13
Wynik z operacji (zt '000) 3228 6016 25025
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia wartosé
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%) 1,90% 2,06% 2,07%
Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa*
Kategoria A,B,C 0,39% 1,27% 6,28%
Kategoria A1, B1, C1 0,59% 1,71% 6,80%
Kategoria E 0,99% 2,12% 7,24%
Kategoria F 1,19% . -
Kategoria | 1,90% 3,04% 8,21%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym
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subfundusz w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korniczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesc¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowos$ci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogty miec istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marjdla Szczesiak
uczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

28 marca 2017 r.





