Sprawozdanie jednostkowe
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus

Za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania jednostkowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego  sprawozdania  jednostkowego
Subfunduszu PKO Papieréw Dluznych Plus, bedacego wydzielonym Subfunduszem PKO
Parasolowy — fio (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej
15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pdlrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péZn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

1y dla m. st. Warszawy, pod
Warszawa, Al Armii Ludowsj 14,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Kraj go Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Reijon
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalaczone polroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea 2012 r.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosei okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 1.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw
Dtuznych Plus wydzielonego w ramach PKO Parasolowego - funduszu inwestycyjnego

otwartego, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 528 305 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwca 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 16 802 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowq.
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Matgorzata Serafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DLUZNYCH PLUS

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKC Papiercw Diuznych Plus
za okres & miesiecy zakodiczony dnia 30 czerwca 2012 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Papieréw Diuinych Plus (,Subfundusz”) wydzielony w ramach

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

Subfundusz PKO Papieréw Diuznych Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy
- fio, ktory jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat  decyzjg  Komisji  Nadzoru  Finansowego  nr
DFL/4033/2/24/07/Vi/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwqg PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujqcqg polityke inwestycujng:

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane przede wszystkim w instrumenty dtuzne w szczegolnosci
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych.

Proporcja pomigdzy poszczegolnymi rodzajami lokat jest uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami  dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz
depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje
zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 66% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w Statucie, aktywa Subfunduszu mogg byé¢ inwestowane w
nastepujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania portfelem Subfunduszu:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papierdw Diuznych Plus
70 okres 6 miesiecy zakosiczony dnia 30 czerwca 2012 roku

a) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze byC stopa procentowa,
papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery wartosciowe,
kursy walut, indeksy gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indeksow gietdowych.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreSlone sg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus obejmuje okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 1.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus sporzqdzone zostato
przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglgd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus za
okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanje finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Dhuznych Plus
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywow Subfunduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywoéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcg na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E oraz | rdznigcych sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, C oraz A1.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfundusau PKO Papieréw Dhuinych Plus
20 okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dziers 30 czerwca 2012 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dzief 30 czerwea 2012 1. Na dziefi 31 grudnia 2011 r.
Sktadniki lokat Warto$¢ wediug Wartos¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogbtem (%) nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogétem (%)
ztotych ztotych

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 11 400 11 485 1,87 13 200 13371 413
Dtuzne papiery wartosciowe 523 336 538 048 87,29 298 251 306 234 94,67
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 62 0,01 Nie dotyczy 17 0,04
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg - - - - - -
Wierzytelnodci - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 56 000 56 381 9,15 - - -
Inne - - - - -

Razem 590 736 605976 98,32 311 451 319 722 98,84

Strona 4




p finansowe PKO Paplerdw Diutnych Plus
20 okres 6 mieslgey zokoriczony dnla 30 czerwea 2012 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE
Worto$< nominalna Warto§é Wartosé wedtug Udzial w
. _ Kraf siedziby s Waorunki .y N .- jednego listy B wedtug ceny | wyceny no dzied
Listy zastawne Rodza] rynku Nazwa rynku Emitent emitenta | 1ermin wykupy oprocentowania | k092 fistu Podstawa emisi zastawnego wyraona ticzba nobicia w tys. | bilansowy w tys (z!ff*g‘wuc(h)
w ziotych rhotych ziotych ogdtem (%
. . . . | . Ustawa z doia 29 sierpnic
BREHIP_LZ 15/05/15 HPA14 (PLRHNHPG0227} Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny SA POLSKA 2015-05-15 zmienne 6,10% | hipoteczny 1997, o listach zastawnych i 1000 1700 1700 1714 0,28
bankach hipoteczaych
. . ~ . . . Ustawao z dnia 29 sierpaia
BREHIP_LZ 16/06/17 HPA1S (PLRHNHP00235) Nienotowane na synku aktywnym Nie dotyezy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 20170616 | zmienne 6,12% | hipotecny | 1997y, o fistach zastawnych i 1000 7700 2700 2707 644
bankach hipoteczaych
N N . . Ustawa z dnia 29 sierpaia
BREHIP_LZ 28/09/15 HPATT (PLRHNHPOO 185} Nienotowane na rynku aktywoym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2015-09-28 zmienne 6,32% | hipoteczny 1997+ o listach zastownych ¢ 10600 2000 2000 2032 033
bankach hipotecznych
. Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREHIP 17 28/11/14 HPA12 (PLRHNHPOD193) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycry BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2014-11-28 zmienne 6,36% | hipoteczny 199, o listach zastawnyeh i 1000 1900 1900 1911 031
bankach higoteczaych
. Ustawa z dnia 29 sierpnia
PEKAO_LZHO3 22/11/21 (PLBPHHPOOOTT) Nienotowane na ryaky aktywnym Nie dotyczy PEKAQ BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 zmienne 6,21% | hipateczny 1997¢. o listach zastawnych i 1000 3100 3100 3121 051
bankach hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany o ¢ o .00
Razem oktywny rynek sieregulowany 0o [} [ 4,00
Razern nienotowane na tynku ak 4 11400 11400 11485 187
Razem 11400 11400 11485 1,87
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b ie Rnansowe S PKO Papiacéw Dhuznych Plus
20 okres & miesigey zokonezony dna 30 crerwen 2012 roku

Wartos¢

Wartodd wedtug

o . Wartodt nominalna i
Dluine papierq wartosciowe Rodzaj rynky Nazwa rynky Emitent Kral §1edl!bg Termin wykupu Worunki . ijednego papieru wirozona Liczba wedh.vg ceny yceny na dried uuk(ljglxt;g)
s emitenta oprocentowania w zotych nabycia w tys. | bilansowy w tys. Slem (%
¥ rotyeh zlotych ogélem (%]
1.0 terminie wykupu do 1 roku 47 118 110 069 111 198 18,04
- Obligacje 1092 43 780 44 115 1,16
ARCTIC PAPER 25/02/13 {seria 1/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy ARCTIC PAPER SA POLSKA 2013-02-25 zmienne 8,98% 160 000 5 1505 1547 0,25
ECHO 25/05/13 (transza 3/2006) Nienotowane na rysku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment SA POLSKA 2013-05-25 zmieane 6,92% 100 000,00 10 1000 1008 0,16
GTC 15/05/13 {seria GTC003150513) Nienotowane aa rgrku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2013 5 zmienne 7,10% 100 000,00 10 1000 1010 0,16
INTEGER 08/02/13 (seria INTO802130001) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycay INTEGERPL S A POLSKA 2013-02-08 zmienne 9,99% 10 000,00 30 300 312 08,05
JW CONSTRUCTION 25/06/13 (PLJWC0000035) Nienstowane na rynku aktywaym Nie dotyczy JwW CONSTRUCTION HOLDING SA. POLSKA 2013-06-25 zmienne 9,63% 190 000,00 17 1700 1702 0,28
MAGELLAN 20/09/12 {transza 12/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. POLSKA 2012-09-20 zmienne 8,27% 100 000,00 4 400 007
MAGELLAN 29/04/13 {transza 7/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELIAN SA POLSKA 2013-04-29 zmienne 9,47% 100 000,00 2 200 0,03
MIASTO POZNAN 08/12/12 (PLO002200067) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MIASTO POZNAN POLSKA 2012-12-08 zmienne 5,19% 200 000,00 7 1397 0,23
PKO 10/08/12 (seria PKO0812) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO 8P SA POLSKA 2012-08-10 zerokuponowe 100 600,00 200 19739 3,23
PKO 10/09/12 (seria PXO0912) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO 8P SA POLSKA 2012-09-10 zerokuponowe 100 000,00 50 4930 0,30
POLIMEX MOSTOSTAL 25/01/13 (transza £/2007) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy POUMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2013-01-25 zmienne 6,00% 100 000,00 5 506 0,08
SANTANDER 15/11/12 (seria SC8P00041400) Nienotowane na rynku oktywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2012-11-15 2mienne 5,96% 100 000,00 42 4200 0,69
ZYWIEC 23/08/12 {seria 98) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy GRUPA ZYWIEC S A, POLSKA 2012-08-23 zerokuponowe 10 000,00 100 6903 113
< nne 41026 66 289 10,88
BGZ 10/09/12 (seria BGZBH_0014) Nienotowane ria rynku oktywnym Nie dotyczy BANK GOSPODARKE ZYWNOSCIOWE} SA. POLSKA 2012-09-10 zerokuponowe 1000 600,00 26 25289 4,17
PEKAO I3 02/04/13 (serio DC10P020413) Nienotowane na rynku aktywoym Nie dotyczy Bank Pekao SA. POLSKA 2013-04-02 zmienne 537% 1000,00 16 000 16 000 2,63
PEKAO €D 19/11/12 (seria 0C17P191112) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA. POLSKA 2012-11-19 zmienne 5,40% 1000,00 25 600 25000 4,08
2.0 terminie wykupu powyiej 1 roku 379553 413267 69,25
- Obligacje 379481 411 467 68,96
AMREST 30/12/14 (seria AMREO1301214) Nienotowane na rynku aktywngm Nie dotyczy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 zmienne 8,29% 10 000,00 280 2 800 045
BOS 18/05/271 (PLBOS0O0O0076) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy BANK OCHRONY SRODOWISKA SA. POLSKA 2021-05-18 zmienne 7,95% 10 000,00 0 704 0,12
BPS 12/07/20 (PLBPSO000024) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu ASO GPW BANK POLSKIE} SPOLOZIELCZOSCE SA. POLSKA 2020-07-12 zmienne 8,50% 1000,00 3200 3296 0,55
DS1017 (PLOO0104543) inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2017-10-25 state 5,25% 1000,00 6000 5988 103
081019 {PLO000105441) inny oktywny rynek 188 Poland Skarb Panstwo POLSKA 2019-10-25 state 5,50% 1000,00 1500 1425 0,26
081020 (PLO000106126) tnny aktywny rynek 185 Poland Skarb Panstwa POLSKA 2020-10-25 state 5,25% 1000,00 30500 29 634 31998 519
051021 (PLOOV0I06670) nay aklywny rynek 18S Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2021-10-25 state §,75% 1000,00 61000 63 620 66 040 10,71
ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy Echo lnvestment S.A. POLSKA 2016-02-11 zmienne §,49% 100 000,00 20 2000 2 065 0,33
ECHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowane na synku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S. POLSKA 2014-06-30 zmienne 6,44% 100 000,60 16 1000 1001 0,16
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLE00033) Nienotowane na synku aktywnym Nie dotyczy Getin Noble Bank SA. POLSKA 2018-06-29 zmienne 9,09% 100 000,00 18 1800 1801 0,29
GTC 28/04/14 (seria GTCSA002_280414) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotycry GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2014-04-28 mienne 6,27% 100 000,00 15 1500 1518 0,25
INTEGER 13/06/14 (seria INT1306140001) Nienotowone na rynku aktywnym Nie dotyczy INTEGERPL SA. POLSKA 2014-06-13 mienne 10,14% 10 000,00 40 400 402 0,07
120816 (PLO000103529) Inny akiywny rynek T8S Poland Skarb Panistwa POLSKA 2016-08-24 stale 3,00% 1269,00 7000 8914 9382 152
120873 (PLOD00105359) Inny aktywny rynek 18$ Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2023-08-25 stale 2,75% 114161 5000 6105 7050 114
JUPITER 06/10/13 (seria F) Nienotowane no rynku aktywoaym Nie dotyczy JUPITER NFI SA. POLSKA 2013-10-06 zmienne 1144% 1000,00 500 500 513 0,08
KREDYT INKASO 04/04/14 (PLKRINKO0063) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycay Kredyt Inkaso SA. POLSKA 2014-04-04 zmienne 9.96% 1006,00 1000 1002 1024 o1
KREDYT INKASO 23/09/13 (seria SO1) Nienotowane na rynku oktywaym Nie dotyczy Kredyt Inkoso SA. POLSKA 2013-09-23 zmienne 1147% 1000,00 400 403 413 0,07
KRUK 07/04/14 (PLKRK0000044) Nienotowane na rynku aktywnyrn Nie dotycry KRUK S.A POLSKA 2014-04-07 zmienne 9,.94% 1000,00 600 601 614 0,10
KRUK 07/10/13 (PLKRK0O0O00036) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy KRUK SA. POLSKA 2013-10-07 zmienne 3,44% 1000,00 600 601 613 0,10
KRUK 25/11/14 (PLKRKO000077) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu ASO GPW KRUK S.A POLSKA 2014-11-25 zmienne 10,09% 1000,00 1600 1606 1676 027
MAGELLAN 19/05/14 {transza 6/2011) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. POLSKA 2014-05-19 2mienne 8§,90% 100 00¢,00 4 400 405 Q.07
MAGELLAN 19/08/13 (transza 10/2010) Nienotowane na rynku aktywngm Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2013-08-19 zmienne 8,78% 100 000,00 3 304 310 0,05
MULTIKING 23/12/14 (seria MLK001231214) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIKING SA. POLSKA 2014-12-23 zmienae 10,89% 10 000,00 300 3000 301 049
MULTIMEDIA 30/11/15 (PLMLMDPO003 1) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIMEDIA POLSKA SA. POLSKA 2015-11-30 zmienne 8,62% 500 000,00 6 3000 3023 049
NFIEMPIK 24/11/14 (transza 6/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy NFEEMPIK MEDIA & FASHION SA. POLSKA 2014-11-24 zmienne 841% 106 000,00 16 1600 1615 0,26
PBG 22/10/13 (seria D) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy PBG SA. (w upadioéci ukiadowej) POLSKA 2013-10-22 zmienne 897% 100 000,00 S 500 307 0,05
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKNO0000S3) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKN Orlen SA. POLSKA 2019-02-21 zmienne 6,58% 100 000,00 26 2639 2 659 043
PS0416 (PLOOD0106340) Inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 1000,00 43 000 41916 43 851 [N A
£S1016 (PLOO00T06795) inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Panstwa POLSKA 2016-10-25 state 4,75% 1000,00 120 000 121559 124 106 20,13
REPUBLIC OF POLAND 19/01/23 (XS0794399674) Aktywny rynek - rynek regulowany Munich Stock Exchange Skarb Panstwa POLSKA 2023-01-19 state 3,75% 426130 2100 11648 11 684 1,90
ROBYG 16/11/13 (PLROBYGO0057) Akiywny rynek - olternatywny system obroty ASO GPW ROBYG S.A. POLSKA 2013-11-16 stale 8,35% 100,00 6000 597 600 0,10
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBP0O0011600) Nienotowane na rynku oktgwnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 mienne 597% 100 000,00 38 3 804 3859 0,63
WS0429 (PLO000T05391) Inny oktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2029-04-25 stale 5,75% 1000,00 30 29 32 0,01
WS0922 (PLO000102646) inny aktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2022-09-23 state 5,75% 1 000,00 5000 4129 5443 088
WZ0115 (PLOO00106480) inny aktywny rgack T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2015-01-25 zmienne 5,01% 1000,00 27000 26 858 27621 448
WZ0118 (PLO0O00104717) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 5,01% 1000,00 48 000 48 067 48 615 7,89
WZ0121 (PLO000106068) Inny aktgwny rynek 18$ Poland Skarb Pastwa POLSKA 2021-01-25 mieane 5,01% 1000,00 7000 6918 6941 113
© Inne 72 1800 1813 0,29
8PS 03/12/14 (seria BPS/CD08/2009) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy BANK POLSKIE| SPOLD? POLSKA 2014-12-03 zmienne 8,11% 25 000,00 2 1800 1813 0,29
2700 11648 11684 1,90
Razem aktywny rynek requlowany
Razem aktywny rynek nieregulowany 372 830 371 261 384 686 62.40
Razern nienotowane na rynku akigwoym 46 141 140 427 141678 22,99
Razem 421671 523 336 538 D48 87,29
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Jednostkowe sprowozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papierow Dhiinych Plus
2a okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 rokuy

Wartosé Wartos¢ wedtug

PV Udziat w
. . . Kraj siedziby . wedtug ceny | wyceny na dzief

instru mentg POChOd ne Rodzaj rynku Nazwa rynky Emitent emitenta instrument bazowy Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. Oatft*%:ia(c(;)

ziotych zhotych 90 B
Wystandaryzowane instrumenty pochodne -17 Nie dotyezy 0 0,00
EURG-BUND FUTURE 10/09/12 (RXU2) Aktywny rynek - rynek regulowany FUREX Eurex NIEMCY index Euro Bund -17|  Nie dotyczy 0 6,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 Nie dotyczy 62 0,01
FX Swap EUR PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA EUR (2990000} 1} Nie dotyczy 1 0,00
FX Swap EUR PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku akiywnym Nie dotyczy Pekao SA. POLSKA EUR {2990000} 1] Nie dotyczy 61 0,01
Razem aktywny rynek regulowany -17 Nie dotyczy 0 0.00
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 ] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 Nie dotyczy 62 0.01
Razem -15] Nie dotyczy 62 0,01
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jednostkowe sprowozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papierdw Dtuznych Plus
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Warto$¢ wg ceny | Wartoé¢ wedtug Wartos¢ wg Wartos¢ wedtug Udziat w
D t Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki nabl ; ciaw danej | ceny nabycia w tys.|, “ICENY 0@ dzien wyceny na dzief akt h
epozyty banky oprocentowania yeta ) Y N ys: bilansowy w danej|  bilansowy w tys. Sywac
walucie w tys. ziotych . ogblem (%)
walucie w tys. ztotych b

I. W walutach panstw nalezacych do QECD 56 000 56 000 56 381 56 381 9,15
LO15052012N006 15.05.2012 - 15.11.2012 BANK GOSPODARK! o 56 000 00 P
Lokata terminowa ZYWNOSCIOWEJ S.A. POLSKA PLN state 5,45% 56 56 000 56 381 56 381 9,15
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynky aktywnym 56 000 56 381 9,15
Razem 56 000 56 381 9,15
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X fi bfunduszu PXO Papierdw Dluzaych Plus

26 okres & miesigey rokoficzony dnia 30 crerwea 2012 roky

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitalowe, ¢ kidrych mowa w art. 98
ustowy o fuduszach inwestycyjnych

Wartes¢ wedtug wyceny na

dzien bilonsowy w tys.
ziotych

Udziat w
aktywach
ogolem {%)

Upicredit 44 484 122
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o | Wortos wedlug wyceny na|  Uddal w
ktbrych mowa w art. 107 ustawy o fuduszach|  dried bilensowy w tys. ckiywach

inwestycyjnych rlotych ogdlem (%)
D$1020 (PLO000106126) 19 409 3,15
0351021 {PLO0OG0106670) 19 487 316
£X Swap EUR PLN 02/07/2012 03/07/2012 1 0,00
PS0416 (PLOOD0T06340) 23 459 381
PS1016 (PLOOCOT06795} 66 190 10,74
WS0922 (PLOD00102646) 5443 0,88
WZ0115 (PLO000106480) 20 460 3,32
W70118 (PLOG00104717) 43 551 7,06

taczne Wartost wediug \\:’Q:gjcqzz{ggi Udziat w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzagj 4 ceny nabycia w tys. yceny £ aktywach
liczba sHotych bilansowy w tys. ogotem (%)
= 2otych
Papiery wartodciowe gwarantowane przer
Skarb Pafistwa © 0 o 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez o o 0 0.00
NBP
F’cpierg Ymrtosc:owe gworas?towaiie preez o o o 000
jednostki samorzadu terytorialnego
Paplery wartodciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgee do OECD {z wyhgezeniem 0 0 0 0,00
Rieczypospolitej Polskie])
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmnief jedno z pafstw naleigeych
do OECD
Papiery wartodciowe emitowane przez £ wo
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Wartos$¢ wediug y;;;zscn\:i}izgﬁ Udziat w
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Naozwa emitento siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynko Liczba ceny nabycia w bilum(?wg w tys aktywach
tub przynajmniej jedno 7 panstw nalezgcych emitenta tys. ztotych - ~ ogdtem (%)
ziotych
do OECD
0 0 0,00

trann @




jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PKO Paplerdw Diufnych Plus

il

okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

BILANS

sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2012 r.
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa)

KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]! (IV+V+/-V1)

[ 30.06.2012] 31122011
I AKTYWA 616 483 323 360
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 5091 2322
Naleznoéci 5416 1316
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupy 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 396 370 229552

- diuzne papiery wartosciowe 396 370 229552

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynky, w tym: 209 606 90 170

- dtuzne papiery warto$ciowe 141678 76 682

Nieruchomoéci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

il. ZOBOWIAZANIA 88178 71350
HE AKTYWA NETTO (1-11) 528 305 252 010
V. KAPITAL SUBFUNDUSZU 489 409 229916
Kapitat wptacony 1086275 748 789

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -596 866 -518 873

V. DOCHODY ZATRZYMANE 30 008 19223
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24 824 17 684
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5184 1539

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 8 888 2 871
Vil 528 305 252010

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

3682 882,384

1850 494,814

Kategoria A 3 560 943,042 1799 797,064
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 91 269,298 50 697,750
Kategoria A1 30 670,044 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)
Kategoria A, B, C 143,45 136,19
Kategoria A1, B1, C1 143,59 -
Kategoria E - -
Kategoria | - -
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Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PKO Papieréw Dhuznych Plus
za ckres & miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roky

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACHI

{w tysigcach ztotych)

01.01-30.06.201 2% 01.01-31.12.2011 ; 01.01-30.06.2011

1. PRIYCHODY Z LOKAT 13564 17 308 7501
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4] 6 o
Przychody odsetkowe 12916 16331 6977
Dodatnie saldo réinic kursowych 7 939 523
Pozostale 1 38 1

il. KOSZTY SUBFUNDUSZY 6424 10 246 4635
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3180 3648 1588
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0 0 O
Optaty dla depozytariusze Y 0 4]
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestry aktywéw subfunduszu 17 45 29
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4] 0 Y
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 1] g 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne G 0 0
Koszty odsetkowe 3177 5429 2654
Ujemne saldo réinic kursowych 47 1118 360
Pozostate 3 3 4

Hi. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 4] 1] G
V. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (iI-111) 6424 10 246 4635
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 7140 7062 2 866
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 9 662 3822 3948
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3645 -285 -1260

- z tytuty réznic kursowych 259 761 729
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6017 4107 5208

- 2 tytuty roznic kursowych -1129 762 79

ViL WYNIK Z OPERAC)! (V+/-VI) 16 802 10 884 6814
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, 8, C (w zlotych) 4,56 5,88 5,02
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w ztotych) 4,57 - -
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii £ (w ztotych) - - -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - - -
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jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKC Papierdw Dluznych Pius

26 okres 6 ¢

niesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{(w tysigcach zotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012

01.01-31.12.2011

f. ZMIANA WARTOSCH AKTYWOW NETTO: 276 295 16 603
1. Warto$¢ aktywow netto no koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 252010 235 407

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 802 10 884
Przychody z lokat netto 7140 7062
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 3645 -285

Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6017 4107

3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 16 802 10884

4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) Subfunduszu (razem) 0 0

Z przychodéw z lokat netto Q9 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 259493 5719
Zmiana kapitahy wptaconego (powiekszenie kapitaty z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 337486 183 191

Zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitalu 7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -77993 -177 472

6. tqczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 276 295 16 603

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 528 305 252 010

8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 354 697 202 567

il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 1832387570 10 008,657
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1832 387570 10 008,657

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2415180776

1366 485497

Kategoria A 2 338 547,568 1340 659,854
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 45 963,164 25 825,643
Kategoria A1 30 670,044 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0.000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 582 793,206 1356 476,840
Kategoria A 577 401,590 1319 998,550
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 5391616 36 478,290
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1832387570 10 008,657
Kategoria A 1761145978 20 661,304
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 40 571,548 -10 652,647
Kategoria A1 30 670,044 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

3682 882,384

1850494814

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8596 605,070

6 181424,294

Kategoria A 8348 118,813 6009 571,245
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 217 816,213 171 853,049
Kategoria A1 30 670,044 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4913 722,686 4 330 929,480
Kategoria A 47871757111 4209774181
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 126 546,915 121 155,299
Kategoria A 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3682 882,384 1850494,814
Kategoria A 3560 943,042 1799 797,064
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 91 269,298 50 697,750
Kategoria A1 30 670,044 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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lednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012,  01.01-31.12.2011
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 7.26 8,28
1 \z/:;(;;tgs}c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w 136,19 12791
Kotegoria A, B, C 136,19 127,91
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego {w ziotych) 14345 136,19
Kategoria A, B, C 143,45 136,19
Kategoria A1, B1, C1 143,59 -
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
Procentowa zrmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {(w skali
3. coku) 10,72 647
Kategoria A, B, C 10,72 647
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
4 Minimalna wartosé thgwéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 136,10 126,48
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 136,10 126,48
Kategoria A1, B1, C1 14152 -
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2012-01-04 2011-01-14
Kategoria A1, B1, C1 2012-05-23 -
Kategoria E - -
Kategoria | - -
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
> (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny) 14343 136,68
Kategoria A, B, C 143,43 136,68
Kategoria A1, 81, C1 143,58 -
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2012-06-29 2011-11-03
Kategoria A1, 81, C1 2012-06-29 -
Kategoria E - -
Kategoria | - -
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
6 Zotych ze wskazaniem daty wyceny) 14343 136,17
Kategoria A, 8, C 14343 136,17
Kategoria A1, 81, C1 143,58 -
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
- data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
v PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDN!EJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 181 182
" (w skali roku), w tym: ! '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,80 1,80
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane SqQw
tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zk.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujqce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegotowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqd? straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pétroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
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W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dziefi, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego
inwestowania - nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutéw uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skfadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqd? kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent fransferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajqcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od os6b fizycznych, ktoreqo ptatnikiem jest
PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow wartosciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw oraz ujemne
saldo roinic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byfa rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. WysokoSC tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

) Zobowiqzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu.
Zobowiqzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartoséci aktywow netto
Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:

i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,
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b)

ii) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czes¢ zobowigzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktore zwiqzane byhy z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartoéci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartoéci  aktywow netto  Subfunduszu przypadajgcej na dang grupe kategorii jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. jako moment wyceny
Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktérej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwe;
posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akceje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.
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Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegélnoséci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wylgcznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo
wartosc.

W przupadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartos$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajqcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.
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Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

d)

w skorygowanej cenie nabycia

Otuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te bytly dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe i pienigine, z wytqczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowq.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byly wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania

finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5299 1316
Nalezno$ci z tytutu odsetek 117 0
NALEZNOSCI RAZEM 5416 1316

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31122071
Zobowigzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 83731 69 091
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3356 1239
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 200 601
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 2 2
Zobowigzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych 72 54
Zobowigzania wobec TFI 816 358
Pozostate zobowigzania 1 5
ZOBOWIAZANIA RAZEM 88178 71350
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1 [Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach qutosc v Wartos¢ w Wa‘rtosc W Wartos¢ w
bankowych na dzier bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
PLN 3746 3746 1900 1900
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 5 21 0 0
HUF 4 0 2 0
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 311 1324 96 422
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 01.01-31.12.20M
srodkow  pienieznych utrzymywanych w cely
zaspokojenia biezqcych zobowiqzan Subfunduszu 8183 2 658
(w tys. PLN)
3 [Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obciqzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokosc¢ przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
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30.06.2012 31.12.2011
Wartoé¢ . Wartos¢ Udziat
. Udziat procentowy; | .
bilansowa w bilansowa w | procentowy w
tys. ziotych w aktywach tys. ztotych aktywach
. {Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 492 038 79,81% 290 876 89,95%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigZone ryzykiem zmiany
warto$ci godziwe] wynikajgcym ze
stopy procentowej, w tym: 396 370 64,29% 229 552 70,99%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 308 143 49,98% 195 487 60,46%

2.1Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiony
wysockosci przeptywdw $rodkéw
pienigznych wynikajgeym ze stopy
procentowej 88 227 14,31% 34 065 10,53%
3. | Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartodci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej - - - -

4.1 Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysoko$ci przeptywow
$rodkow pienieznych wynikajgeym ze

stopy procentowej 95 668 15,52% 61324 18,96%
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
. Udziat procentowyf .
bilansowa w bilansowa w | procentowy w

w zobowiqzaniach

tys. ztotych tys. ztotych | zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
.|stopy procentowej: - - -

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest joko ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgecych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqgzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowq sktadnikoéw lokat oraz transakeji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obciqzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe nalezno$ci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.
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30.06.2012 31.12.2071
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
. Udziat procentowul | .
bitansowa w w aktuwach bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych Foy tys. ziotych aktywach
i [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 549 595 89,15% 319722 98,87%
Wartosc Warto$¢ Udziat

Udziat procentowy

Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilansowa w PIEREREES bilansowa w | procentowy w
I1. |kategoriach lokat: tys. Ztotych | 0golnej sumie tys. ztotych | ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 390 720 71,09% 209 166 65,42%
-Polska 390 720 71,09% 209 166 65,42%
Papiery komercyjne 147 328 26,81% 97 068 30,36%
Listy zastawne 11485 2,09% 13371 4,18%
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem 62 0,01% 117 0,04%

Transakcje przy zobowiqzaniu sie
drugiej strony do odkupu - - - .

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania,
ktorych wartosé godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa w Udziat Wartos¢ bilansowa w tys. Udziof
tys. Ztotych procentowy w sotych procentowy w
aktywach aktywach
I.|Aktywa obcigzone
ruzukiem walutowym 13 091 2,12% 17 952 5,55%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogolnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
walutowego w Papiery |Instrumenty| Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty
kategoriach lokat: | ydziatowe dtuzne pochodne udziatowe dtuzne pochodne
EUR - 99,47% 0,53% - 99,33% 0,67%
Warto$¢ bilansowa w Udziat Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat
tys. ztotych proceptowg w zHotych proceptowg w
zobowiazaniach zobowiazaniac

Zobowiqzania
obcigzone ryzykiem
Jwalutowym: - - - -

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2012 r.:

Typ zajete] ‘ Rodzaqj A _ |Wartosé otwartej Wort?Sf: przysztych Wor?o'sm przysztych Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozycii (w tys. 1) ptatnosci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w sapadalnosci
pozye) pochodnego pozyc) ys- tys. z4) tys. z4) P
Cov—— "
pozycja dluga |  FX SWAP Ogr%fjf:\fegizg ¢ 61 2990 EUR 12802 PIN| 2012-07-02
Pozycja dhuga FX SWAP Ogrom[czeme ryzyka ] 12648 PLN 2990 EUR| 2012-07-02
walutowego 2990 EUR 12649 PLN | 2012-07-03
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Typ zajete] | Rodzoj instrumentuy . .. | WartoS¢ otwartej]  Terminy i warunki przysziych Kwota bedqca Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. zh) strumieni pienigznych podstawq przysziych zapadalnosci
pozyc p g pozycy (w tys. pienigzny platnosci (w tys. ) pacainosc
EURO-BUND Sorawne zarzadzanie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka | FUTURE 10/09/12 P ortfeie?n 10 207 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-09-10
(RXU?) P ' EUREX
Na dzien 31 grudnia 2011 r.:
j §¢ tych W Sci tych
Typ zajetej . Rodzaj ' _ |wartos¢ otwartej Wart?s'c przyszhyc orfo.scn przysziyc Data
ozucii instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycii (w tys. z1) ptatnosci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w zapadalnosci
pozyc) pochodnego pozyd ys- tys. zt) tys. 1) P
Ograniczenie ryzyka
Pozycja dluga | FX SWAP graniczenie ryzy 114 4235 EWR 18819 PN | 2012-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja dluga |  FX SWAP g e ryzy 2 90  EUR 399 PIN| 2012-01-02
walutowego
Pozycjo dhuga X SWAP Ograniczenie ryzyka ] 19117 PIN 4325 EUR| 2012-01-02
walutowego 4325 EUR 19118 PLN | 2012-01-03
s . i . . . Kwota bedgca
Typ zajetej | Rodzoj instrumentu . .. | Warto$¢ otwartej|  Terminy i warunki przyszhych Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji zycji {w tys. z1) trumieni pienieznych podstawg przysziych zapadalnosci
pozycj P 9 pozyat twiys. sty ' premiezny ptatnosci (w tys. zt) P
EURO-BUND Oaraniczenie ruzuka Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka | FUTURE 08/03/12 ginwest . .ng 2 14125 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-08
(RXH2) geuines EUREX

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012 31.12.2011

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wtasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

83 731

69 091

Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw whasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strong praw wlasnosci i ryzyk

83 731

69 091

Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
papierow warto$ciowych

V.
wartosci

owych

Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez
Subfundusz w trybie przepisoéw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw

1.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i poiyczkach

pienieznych w kwocie stanowiqcej, na dzieft ich wykorzystania, wiecej niz 1% warto$ci aktywow
Subfunduszu
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W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostahy zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzied ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na
dzieni ich udzielenia, wiecej niz 1% warto$ci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez
Subfundusz pozyczki pienigine w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoéci
aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. zotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
thkr’;idmk; lokat notowane na aktywnym rynku, w 11 684 384 686 396 370
- dtuzne papiery warto$ciowe 11 684 384 686 396 370
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 62 209 544 209 606
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1345 3746 5091

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
thkgﬁdniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 17 413 212 139 229 552
- dtuzne papiery warto$ciowe 17 413 212139 229 552
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 90 053 90 170
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 1900 2322

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.07-30.06.2012 01.07-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
\?vzurztgzcﬁgw:rg -0 1135 2013 856 708 82
obodnas 3401 142 7174 112 4530 -40

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
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3. Ujemne roéinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys. ztotych):

01.071-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Skiadnik lokat | zreclizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane™
Diuzne papiery -129 164 1071 46 144 37
wartosciowe
Instrumenty _ ) B ~
pochodne 2963 28 8 325 28 4 365 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw,

wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.20117 01.07-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1571 177 -1514
- dtuzne papiery wartos$ciowe 2098 652 -1639
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2074 -1062 254
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 3 645 -285 -1 260

2. Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6073 4218 5248
- diuzne papiery warto$ciowe 5870 4260 5248
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -56 -111 -40
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 6 017 4107 5208

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany

zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq byc realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa przez Subfundusz.

Strona 24

M,
e,

™



Jednostkowe sprowozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papierdw Dluznych Plus
70 okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011

Kwoty swiadczer dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzqgdzanie (w tys. ztotych) 154 157 26

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgeych wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z
operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych)

Warto$c aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 252 010
2010 235 407
2009 43 336

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe (w ztotych)

Rok Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A B C

2011 136,19

2010 127,91

2009 117,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieiqcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wuystgpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majqcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres
co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istniejq
okolicznos$ci wskazujqgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wptyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposéb wptynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian.
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