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Inne informacje ujawniane w zwigzku

Z wymogami prawa i publikowane wraz
Z jednostkowym sprawozdaniem
Subfunduszu PKO Obligacji Uniwersalny

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2024 roku





ﬁ TFI

I.  Informacje ujawniane na podstawie Rozporzqdzenia Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L

337/1223.12.2015 r.) (,Rozporzqdzenie SFTR”).

Stan na dzien 30 czerwca 2024 r.:

Warto$¢ bilansowa

Procentowy udziat w
aktywach moggcych byé

(wtys. z) przedmiotem pozyczek
papieréw wartosciowych
Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towarow 0 0,00%
Warto$¢ bilansowa Udziat procentowy w
(w tys. 2) aktywach ogélem
Aktywa bedqce przedmiotem transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych 1045189 18,65%
Dane dotyczqce koncentracji
Warto$€ papieréw wartoSciowych
Najwieksi wustawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem Kontrahent otrzymanych jako zt}bezpleczenle
papierow wartosciowych: (w tys. 20)
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych: Kontrahent Wartos¢ transakejl pozostajacych

do rozliczenia (w tys. z4)

- buy-sell-back/reverse repo

- sell-buy-back/repo

Bank Gospodarstwa Krajowego

1046 084

Dane dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczef

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sq przedmiotem ponownego wykorzystania

0,00%

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sq przedmiotem ponownego wykorzystania
ujawniony w prospekcie informacyjnym

brak ograniczen

Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

Zbiorcze dane dotyczqce transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakeji

Transakcje typu buy-sell-back i reverse repo:

Okres zapadalno$ci w
odniesieniu do transakcji
z uzyciem papieréw
wartosciowych

Okres zapadalnosci

I Waluta zabezpieczenia
zabezpieczeri

Rodzaj zabezpieczenia

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
ogdlnej sumie

Transakcje typu sell-buy-back i repo:

Okres zapadalno$ci w
odniesieniu do transakcji
z uzyciem papieréw
warto$ciowych

Okres zapadalnosci

N . Waluta zabezpieczenia
zabezpieczen u bezplecze

Rodzaj zabezpieczenia

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
ogdlnej sumie

0d jednego dnia do

Powyzej jednego roku PLN iednego tygodnia

Obligacje skarbowe

Polska dwustronne

65,42%

0d jednego tygodnia do

Powyzej jednego roku PLN jednego miesiqca

Obligacje skarbowe

Polska dwustronne

34,58%

Przechowywanie zabezpieczeri otrzymanych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Depozytariusz

Warto$¢ bilansowa (w tys. z8)

Przechowywanie zabezpieczer udzielonych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczenia udzielone przez Subfundusz przechowywane sq na
rachunkach wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczqce wyniku z transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych

01.01.2024 - 30.06.2024

Rodzaj transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych

Przychody (w tys. z)

Koszty (w tys. z1)

- buy-sell-back/reverse repo

1096

- sell-buy-back/repo

- udzielone pozyczki papierow wartosciowych*

- zaciggniete pozyczki papierow wartosciowych

- swap przychodu catkowitego

*przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny nie zawierat transakcji swapéw przychodu

catkowitego.
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Il.  Informacje dotyczqce wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie ujawniane zgodnie z pkt 49 wytycznych z
dnia 5 listopada 2020 r. opublikowanych przez European Securities and Markets Authority dotyczgcych
optat za wyniki w UCITS i niektorych rodzajach AFI.

WPEYW WYNAGRooif\'#;’éé'é‘l'gTgﬁ&?&gg;é’s\%éw: NA POSZCZEGOLNE 01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 3112.2023 01.01.2023 - 30.06.2023

1. Rzeczywista kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt) ¥
ABC 137 11597 2774
A1B1C1 8 725 220
A2 0 0 0
A3 0 0 0
E 0 0 0
F 0 0 0
G 0 0 0
H 0 0 0
| 0 0 0
J 0 0 0

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do wartosci aktywéw netto

przypadajgeych na danq kategorie jednostek uczestnictwa 2
ABC 0,01 0,54 0,43
A1B1C1 0,01 0,56 047
A2 0,00 0,00 0,00
A3 0,00 0,00 0,00
E 0,00 0,00 0,00
F 0,00 0,00 0,00
G 0,00 0,00 0,00
H 0,00 0,00 0,00
| 0,00 0,00 0,00
) 0,00 0,00 0,00

1 Zgodnie ze Statutem rzeczywista kwota naliczonych optat za wyniki obejmuje rowniez wynagrodzenie zmienne naliczone od odkupowanych jednostek uczestnictwa od poczqtku okresu

rozliczeniowego.

2 Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do wartosci aktywow netto przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa jest obliczana jako iloraz rzeczywistej kwoty
naliczonych optat za wyniki dla danej grupy kategorii oraz $redniej wartosci aktywow netto przypadajqcych na danq grupe kategorii w okresie rozliczeniowym.
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PKO Obligacji Uniwersalny

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2024 roku





POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC])I UNIWERSALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dzie . ceny nabycia wyceny na dzief )

wtys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem wtys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 61535 62617 1,11 61536 61933 1,40
Dtuzne papiery wartos$ciowe 5355298 5439 840 97,07 4208 783 4251676 96,13
Instrumenty pochodne * 0 18914 0,34 0 77070 1,74
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e s ek e : ; o o
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 5416 833 5521371 98,52 4270319 4390 679 99,27

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

Warto$é
. W“F“’éé Warto$¢ wedlug | Procentowy
Nazwa Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominalna wedtug wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Emitent siedziby . " e jednego | Liczba | ceny 1
rynku y wykupu | oprocentowania listu emisji y .| nadzief | aktywach
emitenta papieru w nabycia bilansowi ogblem
# wtys. 2 Y 9
wtys. 2t
Ustawa z
dnia 29
LZ-1I-17 PBH (2025~ | Nienotowane | . fms o7
06-11) Seria LZ-11-17 na rynku d Polska |2025-06-11 | Zmienne 6,58% | Hipoteczny ! N 1000,00 [ 10 000 | 10 037 10078 0,18
otyczy | HIPOTECZNY listach
(PLBPHHP00234) aktywnym )
SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
HIPOTECINY Nienotowane | ;o | PKO BANK 1997 -0
na rynku HIPOTECZNY | Polska |2026-02-09 | Zmienne 6,71% | Hipoteczny ! N 500 000,00 12 6000 6 105 0,11
02/09/26 aktuwnum dotyczy SA listach
(XS2583335943) ywny A zastawnych i
Yy
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
ETSO??('?\‘ZKNY Nienotowane | ;| PKO BANK 1997 nrli
na rynku HIPOTECZNY | Polska |2026-11-02 | Zmienne 6,65% | Hipoteczny . . 500 000,00 52| 26000 26488 0,47
02/11/26 aktuwnum dotyczy SA listach
XS$2711876370 ywny o zastawnych i
Yy
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
':ITI?OET;IEASIZKNY Nienotowane | ;| PKO BANK N ;;? T(:)
na rynku HIPOTECZNY | Polska | 2025-04-28 | Zmienne 6,52% | Hipoteczny ot 500 000,00 5 2498 2535 0,04
28/04/25 aktuwnum dotyczy SA listach
PLPKOHPO0116 ywny A zastawnych i
Yy
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
':ITI?OET;IEASIZKNY Nienotowane | ;| PKO BANK N ;;? T(:)
na rynku HIPOTECZNY | Polska |2026-06-29 | Zmienne 6,63% | Hipoteczny o 500 000,00 34 | 17000 1741 0,31
29/06/26 aktuwnum dotyczy SA listach
(XS2641919639) ywny i zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 10103 | 61535 62617 1,1
Razem 10103 | 61535 62617 1,1
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Wartose | Wartos¢
Krai Wartoéé wedh wedtug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku | Nazwa runku Emitent sie dzi]b Termin Warunki nominalna Liczba cen 9 wyceny udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y cziby wykupu | oprocentowania |  jednego Y na dzien | aktywach
emitenta N nabycia . A
papieru w zt wiys. 7t bilansowy | ogétem
. wtys. z
1. O terminie wykupu do 1 roku 10315592 | 752387 748593 13,35
a) Obligacje 315592 | 709738 | 705497 12,58
Echo Investment
Aktywny ]
(2023-03-17) d -~ Echo Investment e Zmienne
Seria 1/2021 r_gnek rynek GPW-ASO SA Polska 2025-03-17 10.31% 10 000,00 3894 39384 40 465 0,72
(PLO017000046) nieregulowany
Aktywny
ECHPW 510/22/24 d -~ Echo Investment e N
(PLO017000053) r_gnek rynek GPW-ASO SA Polska 2024-10-22 State 5,00% 1000,00 2143 2124 2146 0,04
nieregulowany
Nienotowane .
GHELAMCO 16/12/24 ) o Zmienne
(PLGHLMC00511) ar;((:gr\i;’zl;lrjn Nie dotyczy Ghelamco Invest Polska 2024-12-16 10,86% 1 000,00 1260 1262 1268 0,02
GHELAMCO INVEST Aktywny Zmienne
16/12/2024 PU2 rynek - rynek GPW-ASO Ghelamco Invest Polska 2024-12-16 10.86% 1 000,00 69 125 69 262 69 482 1,24
(PLGHLMC00529) nieregulowany ek
. . Nienotowane
Sg“/'(;‘g/LZ'JSb"” A9 na rynku Nie dotyczy Gmina Lublin Polska | 2025-06-28 | Zmienne 6,81% 1000,00 14000 | 14134 14091 025
aktywnym
. . Nienotowane
(231’7;‘;/5?“” ET5 na rynku Nie dotyczy Gmina Lublin Polska | 2024-12-21 | Zmienne 6,64% 1.000,00 6000 6040 6026 0,11
aktywnym
Jelenia Gora N'ﬁﬂ"rﬁ’nvﬁ“u"e Nie dotyczy Jelenia Gora Polska | 2024-12-18 | Zmienne 7,41% 1000,00 1400 1407 1411 0,03
(2024-12-18) Seria J13 ’ ’ ’
aktywnym
Jelenia Gora N'ﬁﬂ"rﬁ’nvﬁ“u"e Nie dotyczy Jelenia Gora Polska | 2024-12-18 | Zmienne 7,41% 1000,00 2600 2614 2620 0,05
(2024-12-18) seria K13 aktywnym ' ! ’
JPM 6,1% PLN Nienotowane
29.01.2025 na rynku Nie dotyczy jPMORgP&I\é)CHASE Z'edsr:gggone 2025-01-29 State 6,10% 1000,00 100 000 100 000 102 341 1,83
(XS2570181482) aktywnym 4
Nienotowane ZAKEADY MIESNE
KANIA 24/06/19 seria F : HENRYK KANIA el .
Opcja (PLZPMHK00044) Or;((: rv%EkLrJn Nie dotyczy SPOEKA AKCYJNA Polska 2019-06-24 Zmienne 1000,00 80 0 0 0,00
ywny W UPADLOSCI
Nienotowane ZAKEADY MIESNE
KANIA 29/03/21 . HENRYK KANIA . ) )
(PLZPMHK00069) (;L(: r\g/ﬂklrjn Nie dotyczy SPOLKA AKCYJNA Polska 2019-07-08 | Zmienne 0,00% 1000,00 710 0 0 0,00
ywny W UPADLOSCI
Nienotowane
LPP 12/12/24 SERIAA | T F i | Nie dotyery LPP SA. Polska | 2024-12-12 | Zmienne 6.96% 1.000,00 6150 6157 6143 0,11
(PLLPP0000060)
aktywnym
PBG (2019-06-30) Nienotowane PABKGC%P,\‘OAtKWA
Seria G na rynku Nie dotyczy Polska 2020-01-31 | Zerokuponowe 100,00 3420 0 0 0,00
(PLPBG0000185) aktywnym RESTRUKTURYZAC)!
W LIKWIDAC]I
PBG (2019-12-31) Nienotowane PABKGC%P,\‘OAtKWA
Seria H na rynku Nie dotyczy Polska 2020-01-31 | Zerokuponowe 100,00 2588 0 0 0,00
(PLPBG0000193) aktywnym RESTRUKTURYZAC)!
W LIKWIDAC]I
Nienotowane PBG SPOLKA
PBG (2020-06-30) ) AKCYJNA W e
Seria | (PLPBG0000201) Or:((: l‘\ij/ﬂklr_ln Nie dotyczy RESTRUKTURYZAC]! Polska 2020-06-30 | Zerokuponowe 100,00 13 038 0 0 0,00
ywny W LIKWIDAC)I
Nienotowane Poznafiska
PBXPW Float 11/06/25 . Korporacja e . o
Corp (PLPKBEX00106) (;L(: r\g/ﬂklrjn Nie dotyczy Budowlana Polska 2025-06-11 | Zmienne 8,50% 1 000,00 4000 3960 4023 0,07
ywny Pekabex SA
Nienotowane
PFRO325 : POLSKI FUNDUSZ N o
(PLPFR0000027) ur;((:gr\glE:Lnl1 Nie dotyczy ROZWOJU SA Polska 2025-03-31 | State 1,625% | 1 000 000,00 10 8906 9777 0,17
PKO Bank Hipoteczny Nienotowane PKO BANK
SA01/10/2024 na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 2024-10-01 | Zerokuponowe 500 000,00 100 48 416 49 251 0,88
(PLO219200592) aktywnym o
PKO Bank Hipoteczny Nienotowane PKO BANK
SA 24/07/2024 na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 2024-07-24 | Zerokuponowe 500 000,00 80 38 829 39 854 0,711
(PLO219200576) aktywnym o
Ptock (2025-05-23) Nienotowane
SERIA M13 na rynku Nie dotyczy Miasto Ptock Polska 2025-05-23 | Zmienne 6,74% 1000,00 1969 1981 1982 0,04
(PLGMPLC00043) aktywnym
REPUBLIC OF POLAND Aktywny Dsgl";';ki Skarb Paristwa
09/07/24 rynek - rynek - Rzeczypospolitej Polska 2024-07-09 | State 3,375% 4313,00 32125| 146432 143094 2,55
; (transakgji e
(XS0841073793) nieregulowany b . ! Polskiej
ezposrednich)
REPUBLIC OF POLAND Aktywny Dsgl";'s‘ki Skarb Paristwa
10/02/25 rynek - rynek - Rzeczypospolitej Polska 2025-02-10 |  State 0,00% 4313,00 18 000 77222 75816 1,35
; (transakgji e
(XS2114767457) nieregulowany b . ! Polskiej
ezposrednich)
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Wartose | Wartos¢
Krai Wartoéé wedh wedtug | Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzai runku | Nazwa runku Emitent sie dzi]b Termin Warunki nominalna Liczba cen 9 wyceny udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y emitent!(ll wykupu | oprocentowania |  jednego nabi gio na dzien | aktywach
papieru w zt Y bilansowy | ogétem
wtys. zt
wtys. 2t
REPUBLIC OF POLAND Aktywny Dsgl';er';ki Skarb Pafistwa
20/01/25 rynek - rynek " Rzeczypospolitej Polska 2025-01-20 |  State 525% 4313,00 17 900 85926 79678 1,42
; (transakgji e
(XS0479333311) nieregulowany b PR Polskiej
ezposrednich)
. Nienotowane
g'eer?fg%oz“’os’m) na rynku Nie dotyczy Miasto Siedlce Polska | 2024-08-02 | Zmienne 7,75% 1000,00 2250 2293 2324 0,04
aktywnym
. . Nienotowane o
Wielkopolskie B Wojewodztwo a4 ] o
-11- eria ielkopolskie
(2024-11-22) Seria M12 na rynku Nie dotyczy Wielkopolski Polska 2024-11-22 | Zmienne 7,16% 1000,00 8 000 8 041 8 068 0,14
aktywnym
Aktywny Skarb Panstwa
WZz0525 4 Treasury Bond s e ] o
(PLO000111738) r_gnek rynek Spot Poland Rzeczgpos_p_olltej Polska 2025-05-25 | Zmienne 5,86% 1 000,00 250 247 254 0,00
nieregulowany Polskiej
Zabrze (2024-12-30) Nienotowane
Seria J2024 na rynku Nie dotyczy Miasto Zabrze Polska 2024-12-30 |  State 6,96% 10 000,00 4000 40023 40273 0,72
4 aktywnym
(PLO33630037 ktywny
Nienotowane
égf_’i;zeD%OZS 04-28) na rynku Nie dotyczy Miasto Zabrze Polska | 2025-04-28 | Zmienne 7,75% | 10 000,00 500 5078 5110 0,09
aktywnym
b) Bony skarbowe 10 000 000 42 649 43 096 0,77
Rynek
Aktywny . .
BTF 10/07/24 4 Dealerski Skarb Pafistwa ! 0
(FRO127921312) nr%rr]skmgevr;k (transakeji Frangj Francja 2024-07-10 | Zerokuponowe 4,31 | 10 000 000 42 649 43096 0,77
9 Y bezposrednich)
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej T roku 3199 390 | 4602 911 | 4 691 247 83,72
a) Obligacje 3199390 | 4602 911 | 4 691 247 83,72
Bank Millennium Nienotowane Bank Millennium
(2027-12-07) Seria R na rynku Nie dotycz v Polska 2027-12-07 | Zmienne 8,16% 500 000,00 6 2976 3015 0,05
Y yczy SA
(PLBIG0000453) aktywnym
ywny
Bank Pekao SA Aktywny Dsglr;erls(ki
23/11/21 rynek - rynek - Pekao S.A. Polska 2027-11-23 State 5,50% 4313,00 5955 26 844 27058 0,48
; (transakgji
(XS2724428193) nieregulowany . :
bezposrednich)
Bank Pocztowy Nienotowane
(2027-09-18) Seria C3 na rynku Nie dotyczy Bank Pocztowy Polska 2027-09-18 | Zmienne 8,36% 1000,00 571 562 584 0,01
(PLBPCZT00098) aktywnym
Nienotowane Bank
BGK 03/07/25 na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2025-07-03 |  State 1,25% 1000,00 170460 | 161117 | 165765 2,96
(PL0000500286) X
aktywnym Krajowego
BGK 05/05/27 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2027-05-05 | State 1,625% 4313,00 15 000 61085 61468 1,10
(XS2476822361) ¢
aktywnym Krajowego
BGK 05/06/30 Nienotowane Bank
(seria FPC0630) na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 2 640 1734 2182 0,04
(PL0O000500278) aktywnym Krajowego
Rynek
Aktywny . Bank
BGK 06/05/26 4 Dealerski e N
(X$1403619411) rynek rynek (transakeji Gospgdarstwa Polska 2026-05-06 State 1,75% 4 313,00 14 896 62 158 62 061 1,11
nieregulowany b . ’ Krajowego
ezposrednich)
Rynek
Aktywny . Bank
BGK 08/09/27 4 Dealerski no. N
(X$2530208490) rynek rynek (transakeji Gospgdarstwa Polska 2027-09-08 State 4,00% 4 313,00 19 000 83 703 85329 1,52
nieregulowany b . ’ Krajowego
ezposrednich)
BGK 09/02/28 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2028-02-09 |  State 3,25% 4313,00 15000 64 665 64 428 1,15
(XS2764868373) :
aktywnym Krajowego
BGK 12/03/28 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotycz Gospodarstwa Polska 2028-03-12 State 1,75% 1000,00 62 000 51356 54 660 0,98
Y yczy
(PLO000500310) :
aktywnym Krajowego
BGK 12/06/31 Nienotowane Bank
(seria FPC0631) na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2031-06-12 | Zmienne 6,36% 1000,00 127333 121277 126692 2,26
(PL0000500328) aktywnym Krajowego
ywny joweg
BGK 16/11/27 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2027-11-16 | Zmienne 6,81% 1000,00 30 000 30 000 30507 0,54
(PLO000500401) X
aktywnym Krajowego
Rynek
Aktywny . Bank
BGK 22/05/33 4 Dealerski e, )
(X$2625207571) rynek rynek (transakcji Gospgdarstwa Polska 2033-05-22 | State 5,375% 4 032,00 263 1058 1057 0,02
nieregulowany ‘ ; Krajowego
bezposrednich)
BGK 27/04/27 Nienotowane Bank
(seria FPC0427) na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1000,00 41550 36 489 37 888 0,68
(PLO000500260) aktywnym Krajowego
Rynek
Aktywny . Bank
BGK 30/05/29 4 Dealerski el N
(XS2486282358) rynek rynek (transakeji Goqudurstwa Polska 2029-05-30 State 3,00% 4 313,00 11 750 50 872 49 353 0,88
nieregulowany b . ’ Krajowego
ezposrednich)
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BGK 31/10/25 Nienotowane ) Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2025-10-31 State 4,40% 4313,00 4000 19 309 17 850 0,32
(XS2551369924) X
aktywnym Krajowego
Nienotowane
gggg"fcz (2027-12-17) | 00 rynku Nie dotyczy | Miasto Bydgoszcz |  Polska | 2027-12-17 | Zmienne 6,96% 1.000,00 18000 | 18059 | 18302 033
aktywnym
Nienotowane
ggﬁgﬁszcz (2028-12-17) | ok Nie dotyczy | Miasto Bydgoszcz |  Polska | 2028-12-17 | Zmienne 6,96% 1000,00 2000 2066 2025 0,04
aktywnym
Nienotowane
ggﬁgj’szcz (2029-12:17) | ok Nie dotyczy | Miasto Bydgoszcz |  Polska | 2029-12-17 | Zmienne 6,96% 1000,00 2 500 2590 2506 0,04
aktywnym
BZWBK 03/12/26 Nienotowane Santander Bank Zmienne
(seria E) na rynku Nie dotycz Polska 2026-12-03 4 313,00 2 500 11754 11 046 0,20
Y yen Polska S.A 6,749%
(PLBZ00000226) aktywnym olska A (A
Nienotowane
Dekpol 06/06/2028 na rynku Nie dotyczy Dekpol SA Polska 2028-06-06 | Zmienne 9,86% 1000,00 26 291 26 291 26 508 047
(PLDEKPLOO164) aktgwnym
Dino Polska Nienotowane
20/10/2025 na rynku Nie dotyczy Dino Polska Polska 2025-10-20 | Zmienne 7,06% 1000,00 15539 15 567 15754 0,28
(PLO226400011) aktywnym
Echo Investment Nienotowane Echo Investment Zmienne
08/12/27 Seria 11/2022 na rynku Nie dotyczy Polska 2027-12-08 0 10 000,00 560 5547 5671 0,10
(PLO017000079) aktywnym SA 10.36%
Echo Investment Nienotowane
(2028-05-24) . Echo Investment e Zmienne
Seria 21/2023 ar::gr\’%gl;lrjn Nie dotyczy SA Polska 2028-05-24 10.36% 10 000,00 1600 15 850 16 310 0,29
(PLO017000087)
Echo Investment Nienotowane
(2028-10-27) nargnku | Niedotycyy | Eeholnvestment oo | 2028-10-27 |  State 7.40% 431300 4000| 17857| 17703 0,32
Seria 31/2023 aktywnym SA.
(PLO017000095)
Echo Investment Nienotowane
(2029-02-27) A Echo Investment 0y Zmienne
Seria 41/2023 na rynku Nie dotyczy SA Polska 2029-02-27 10.35% 10 000,00 5925 59 250 61674 1,10
(PLO017000103) akigwnym
Nienotowane
ENEA 21/05/27 na rynku Nie dotyczy ENEASA. Polska 2027-05-21 | Zmienne 7,11% | 100 000,00 1571 157100| 158338 2,82
(PLO129600022) aktywnym
GHELAMCO INVEST Aktywny Zmienne
03/02/2026 rynek - rynek GPW-ASO Ghelamco Invest Polska 2026-02-03 10.85% 1000,00 11645 11443 12181 0,22
(PLGHLMC00552) nieregulowany Rt
GHELAMCO INVEST Aktywny Zmienne
26/03/2027 rynek - rynek GPW-ASO Ghelamco Invest Polska 2027-03-26 10.86% 1000,00 36 509 36071 37552 0,67
(PLGHLMC00560) nieregulowany 007
GHELAMCO INVEST Aktywny Zmienne
29/09/2025 rynek - rynek GPW-ASO Ghelamco Invest Polska 2025-09-29 10.86% 1000,00 600 594 622 0,01
(PLGHLMC00545) nieregulowany e
Gmina Lublin F15 Nienotowane
21/12/25 na rynku Nie dotyczy Gmina Lublin Polska 2025-12-21 | Zmienne 6,67% 1000,00 10 000 10 088 10 090 0,18
aktywnym
Gmina Lublin G15 Nienotowane
21/12/26 na rynku Nie dotyczy Gmina Lublin Polska 2026-12-21 | Zmienne 6,70% 1000,00 10 000 10075 10101 0,18
aktywnym
Gmina Lublin H15 Nienotowane
21/12/27 na rynku Nie dotyczy Gmina Lublin Polska 2027-12-21 | Zmienne 6,74% 1000,00 10 000 10 039 10 049 0,18
aktywnym
Goldman Sachs 6,5% Nienotowane Goldman Sachs Stan
18.03.2029 na rynku Nie dotyczi . Y 2029-03-18 State 6,50% 1000,00 125 000 125000 126 115 2,25
4 yery Group INC Zjednoczone
(XS2708216697) aktywnym P )
Nienotowane
Kruk 02/02/28 na rynku Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2028-02-02 | Zmienne 9,06% 850,00 28 000 23505 24 590 0,44
(PLO163600029)
aktywnym
Nienotowane
PEKAO 04/06/31 nargnku | Nie dotyczy Pekao SA. Polska | 2031-06-04 | Zmienne 7,56% | 500 000,00 2| 1013 1om 0,02
(PLPEKAO00313)
aktywnym
Nienotowane
PEKAO 16/10/2028 nargnku | Nie dotyczy Pekao SA. Polska | 2028-10-16 | Zmienne 7.41% | 500 000,00 18| 38164 39652 071
(PLPEKAO00297)
aktywnym
Nienotowane
PEKAO 26/04/29 na rynku Nie dotyczy Pekao S.A. Polska 2029-04-26 | Zmienne 7,47% | 500 000,00 38 19185 19 348 0,35
(PLPEKAO00362)
aktywnym
Aktywny
PEKAO 29/10/27 . : o ) )
(PLPEKAO00289) rynek rynek GPW-ASO Pekao S.A. Polska 2027-10-29 | Zmienne 7,39% 1 000,00 59 642 58 144 61548 1,10
nieregulowany
Rynek
Aktywny . "
PEPCO 01/07/2028 a Dealerski Wielka N "
(XS2643284388) rynek rynek (transakdji PEU FIN PLC Brytania 2028-07-03 State 7,25% 4313,00 12 000 53410 55767 0,99
nieregulowany ‘ ;
bezposrednich)
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Nienotowane
flfLRPOFéRzO?OOOOM) na rynku Nie dotyczy PORngK\lNFOUJIL\IJDSl/J\SZ Polska 2027-06-07 State 1,75% 1000 000,00 1 9296 9908 0,18
aktywnym
Nienotowane
flfLRPOF?RZOSOOOOZ»S) na rynku Nie dotyczy PORngK\lNFOUJIL\IJDSl/J\SZ Polska 2025-09-22 | State 1,625% | 1 000 000,00 1 1024 960 0,02
aktywnym
Nienotowane
:)PFIFPSF/‘!\E(:O%/()%;})E)/:SO/N na rynku Nie dotyczy PORL(S)ZK\I/VF()lJJIL\IJIJSL/iSZ Polska 2027-09-30 | State 1,375% | 1 000 000,00 4 3292 3541 0,06
aktywnym
Nienotowane
:)PFIFPSF/‘!\E(:O%ESOSE))/OB/N na rynku Nie dotyczy PORL(S)ZK\I/VF()lJJIL\IJIJSL/iSZ Polska 2027-08-30 | State 1,375% | 1 000 000,00 43 35650 38165 0,68
aktywnym
Nienotowane
PFRSA 2 050330 ) POLSKI FUNDUSZ
na rynku Nie dotyczy Polska 2030-03-05 | State 2,00% | 1 000 000,00 5 3989 4118 0,07
(PLPFR0000050) aktywnym ROZWOJU SA
PGE 21/05/26 Nienotowane POLSKA GRUPA
(PLPGER000069) na rynku Nie dotyczy ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 7,06% 1000,00 53 851 54 061 55298 0,99
aktywnym SA
PGE 21/05/29 Nienotowane POLSKA GRUPA
(PLPGER000077) na rynku Nie dotyczy ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 7,26% 1000,00 82 534 83155 84 588 1,51
aktywnym SA
Aktywny ) .
f&g%@%ﬁﬁ%zow rynek - rynek |  GPW-ASO NIS:’JEE'(;‘;':Q% A | Polska | 2027-03-05 | Zmienne 9,75% 1.000,00 21847 | 21847 23294 0,42
nieregulowany o
Aktywny ) .
mg%’g‘s%%g%/)m% rynek - rgnek | GPW-ASO NIS:’JEE'(;‘(’)'SS% o | Polska | 2026-05-22 | Zmienne 9,81% 1000,00 22550 | 22711 23688 042
nieregulowany o
PKN Orlen Nienotowane
(2025-12-12) Seria C na rynku Nie dotyczy PKN Orlen S.A. Polska 2025-12-22 | Zmienne 6,76% 100 000,00 500 50 041 50 417 0,90
(PLPKN0000208) aktywnym
PKN Orlen Nienotowane
(2031-03-25) Seria D na rynku Nie dotyczy PKN Orlen S.A. Polska 2031-03-25| State 2,875% 100 000,00 3 205 247 0,00
(PLO037100016) aktywnym
Rynek
Aktywny .
&2%2\221%55730528 S| rynek - rynek (tDrz‘;'Segit'.i PKN Orlen SA. Polska | 2028-05-27 | State 1,125% 4313,00 2885| 11080| 11271 0,20
nieregulowany b . )
ezposrednich)
Rynek
Aktywny .
fx';NzZ‘i";;';ng;;”O S | rynek - rynek (Rf]‘:]'sesi'é'.i PKN Orlen SA. Polska | 2030-07-13 |  State 4,75% 431300 7300| 32562| 33662 0,60
nieregulowany . )
bezposrednich)
Nienotowane
na rynku ie dotyczy olska -03- mienne 7,35% ; ,
Fpﬁgggéggéﬁgn k Nie dot PKO BP SA Polsk 2028-03-06 | Zmi 7,35% 500 000,00 41 20112 20994 0,37
aktywnym
Nienotowane
na rynku ie dotycz olska -02- mienne 7,44% ; ,
Fé%gfé%éé?z) ynk Nie dotyczy PKO BP SA Polsk 2029-02-28 | Zmi 7,44% 500 000,00 71 35500 36528 0,65
aktywnym
Aktywny
FPﬁ_?Jégéggéégl)) rynek - rynek GPW-ASO PKO BP SA Polska 2027-08-28 | Zmienne 7,40% 100 000,00 629 63 717 65443 1,17
nieregulowany
Rynek
Aktywny .
fxl;%sggzg;{;%ng s rynek - rynek (Rf]‘:]'sesi'é'.i PKO BP SA Polska | 2026-02-01| State 5625% 431300| 16918| 75618| 75215 134
nieregulowany . )
bezposrednich)
Aktywny Skarb Panstwa
PS0527 Treasury Bond o
rynek - rynek Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1000,00 5000 4 809 4819 0,09
(PLO000114393) nieregulowany Spot Poland Polskiej
Aktywny Skarb Panstwa
fﬁ&g%%ﬂ 5192) rynek - rynek Trse”jfg%lgﬂgd Rzeczypospolitej Polska | 2028-07-25| State 7,50% 1000,00 63000 | 67784| 72115 1,29
nieregulowany P Polskiej
Aktywny Skarb Panstwa
fﬁ&g%%ﬂ 6760) rynek - rynek Trse”jfg%lgﬂgd Rzeczypospolitej Polska | 2029-07-25 | State 4,75% 1000,00 96500 | 96607| 97530 1,74
nieregulowany P Polskiej
Aktywny
fg&,ggégg&gn rynek - rynek | GPW-ASO P%”;Zief:c”zg hz‘;k;f’d Polska | 2027-07-29 | Zmienne 7,65% | 100 000,00 37| 31804| 33477 0,60
nieregulowany P i
Robyg (2026-06-17) Nienotowane
seria PD na rynku Nie dotyczy ROBYG SA. Polska 2026-06-17 | Zmienne 8,26% 1000,00 4000 3832 3982 0,07
(PLROBYG00271) aktywnym
Aktywny Rynek . .
&%‘;"%’1’&22{‘%/ 26 rynek - rynek (R‘Zi';;igl Sk“g;;‘l’fr‘jitwa Rumunia | 2026-12-08 |  State 2,00% 431300 13000 | 53315| 54325 097
nieregulowany b . :
ezposrednich)
Aktywny Rynek . .
&%z‘%’;’gsg%gf/ 26 rynek - rynek (RZ‘;';;i'é',i Sk“,;z;ﬂ?jitwa Rumunia | 2026-02-26 |  State 2,75% 431300 32553 | 137828| 139090 248
nieregulowany b . )
ezposrednich)
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09/ Aktywny Rglnekk Karb
ROMANIA 27/09/26 a Dealerski Skarb Panstwa . o 0
(XS2538440780) rynek rynek (transakeji RuMUNii Rumunia 2026-09-27 State 5,00% 4 313,00 46 273 210276 211610 3,78
nieregulowany b . :
ezposrednich)
Nienotowane .
Ronson 03/07/2026 ) Ronson N Zmienne
(PLRNSER00227) ar;((:yrvg\;lzlsl;] Nie dotyczy Development SE Polska 2026-07-03 10,02% 1 000,00 12 000 12 000 12 784 0,23
Santander Bank Nienotowane Santander Bank
02/04/2027 na rynku Nie dotyczy Polska SA Polska 2027-04-02 | Zmienne 7,36% 500 000,00 133 67 311 67983 1,21
(PLBZ00000341) aktywnym o
Santander Bank Nienotowane Santander Bank
04/05/2028 seria F na rynku Nie dotyczy Polska SA Polska 2028-04-05 | Zmienne 7,46% 500 000,00 16 8162 8177 0,15
(PLBZ00000275) aktywnym o
Santander Bank Nienotowane Santander Bank
30/11/2026 na rynku Nie dotyczy Polska SA Polska 2026-11-30 | Zmienne 7,66% 500 000,00 120 60 091 61097 1,09
(PLBZ00000333) aktywnym i
Tarnow 20/12/2034 Nienotowane Gmina Miasta
Seria 822 SINK na rynku Nie dotyczy Tarnowa Polska 2034-12-20 | Zmienne 7,91% 1000,00 15000 15245 15297 0,27
(PLO266300139) aktywnym
07/ Aktywny Rglnekk sk
TAURON 05/07/27 a Dealerski TAURON Polska 07 0
(XS1577960203) r_gnek rynek (transakdji Energia SA. Polska 2027-07-05| State 2,375% 4313,00 18921 76 771 79 027 1,41
nieregulowany b . :
ezposrednich)
. Nienotowane
Tauron seria A 301025 ; TAURON Polska 10 ] o
(PLO144500017) Or;((:grv%gztrjn Nie dotyczy Energia SA. Polska 2025-10-30 | Zmienne 7,22% 1000,00 16 350 16 325 16 729 0,30
Wielkopolskie Niﬁﬂ"f‘)nvl“u"e Nie dotycz Wojewbdztwo Polska | 2025-12-10 | Zmienne 7,15% 1000,00 8000 8 044 8 064 0,14
(2025-12-10) Seria N12 Y yew Wielkopolskie 7 , '
aktywnym
Wioclawek Nienotowane
(2025-07-05) Seria A10 na rynku Nie dotyczy Miasto Wioctawek Polska 2025-07-05 | Zmienne 8,69% 400,00 5700 2365 2434 0,04
aktywnym
Aktywny Skarb Panstwa
WS0429 > Treasury Bond s oA "
(PLO000105391) r_gnek rynek Spot Poland Rzeczgpos_pplltej Polska 2029-04-25| State 5,75% 1000,00 54 500 54 738 55 688 0,99
nieregulowany Polskiej
Aktywny Skarb Panstwa
Wz0126 a Treasury Bond L e . "
(PLO000108817) rynek rynek Spot Poland Rzeczgpos'p'olltej Polska 2026-01-25 | Zmienne 5,85% 1000,00 " 11 11 0,00
nieregulowany Polskiej
Aktywny Skarb Panstwa
WZ1126 a Treasury Bond L a1l . o
(PLO000113130) r}_;nek rynek Spot Poland Rzeczgpogppllte] Polska 2026-11-25 | Zmienne 5,86% 1000,00 199 500 195865 | 200 404 3,58
nieregulowany Polskiej
Aktywny Skarb Panstwa
Wz1127 a Treasury Bond L a1l . o
(PLO000114559) r}_;nek rynek Spot Poland Rzeczgpogppllte] Polska 2027-11-25 | Zmienne 5,86% 1000,00 393979 | 381838 393439 7,02
nieregulowany Polskiej
Aktywny Skarb Panstwa
WZz1128 a Treasury Bond s 41 . o
(PLO000115697) rynek rynek Spot Poland Rzeczgpos'p'olltej Polska 2028-11-25 | Zmienne 5,86% 1 000,00 355400 342 502 351750 6,28
nieregulowany Polskiej
Aktywny Skarb Panstwa
WZz1129 a Treasury Bond L 41 . o
(PLO000111928) rynek rynek Spot Poland Rzeczgpos'p'olltej Polska 2029-11-25 | Zmienne 5,86% 1 000,00 745 500 727 661 729 718 13,02
nieregulowany Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 12412 280 | 3 456 887 | 3 502 135 62,49
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1102702 [ 1898 411 | 1937 705 34,58
Razem 13 514 982 | 5 355 298 | 5439 840 97,07
i Warto$¢
) Kruj ‘Clvggﬁjzc wedliug Pro ceptowg
INSTRUMENTY POCHOONE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) :rlr?i(:tzalrtl)t% Instrument bazowy Liczba ceny wgg;r:!;rj’] na ul;(‘:zat]‘gh
nabycia w . Y
(wystawcy) . 2t bilansowy ogotem
ys. wtys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 50 0 0 0,00
MEDIUM-TERM
(ESESA;)BOBL FUTURE 06/09/24 Akt”"fe‘yurgxgn’ rynek | EuRex EUR Eurex Niemcy GERMAN 50 0 0 0,00
9 Y GOVERNMENT BOND
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 56 0 18914 0,34
FX Swap EUR PLN 01.02.2024 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A.
01.082025 aktywnym Nie dotyczy Oddziot w Polsce Polska EUR (1 000 000,00) 1 0 92 0,00
FX Swap EUR PLN 01.02.2024 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A.
01.082025 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (2 100 000,00) 1 0 192 0,00
FX Swap EUR PLN 02.05.2024 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A.
04.05.2026 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (16 100 000,00) 1 0 393 0,01
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ﬁ_gyggziu'z PLN 02.08.2023 Nie”“m’:&ﬁg“; kU | e dotyczy S"gféjigev';e;g:gcse"* Polska EUR (9 663 000,00) 1 0 2401 0,04
gé_g;v_gSzEGUR PLN 04.06.2024 Nie”“m’:&ﬁg“; YKU | e dotyczy S"gféjigev';e;g:gcse"* Polska EUR (900 000,00) 1 0 -25 0,00
g’;g;‘f;gg’k PLN 06.05.2024 Nienozol:tvg"vgf]g“rﬂ Ynku | e dotyezy S“Bg’lgffrsi‘:”k Polska | EUR (14 200 000,00) 1 0 324 0,01
;’;g;‘f;g;’k PLN 06.05.2024 Nienozol:tvg"vgf]g“rﬂ Ynku | e dotyezy Sogﬁéiigexe;g:zé‘\' Polska EUR (5 200 000,00) 1 0 150 0,00
B oD ok PLN 06.06.2024 Nie”“m’:&ﬁg“; YKU | e dotyczy Soptander Bank Polska | EUR (2 500 000,00) 1 0 14 0,00
(F));_ggv_gSzESUR PLN 07.03.2024 Nie”“m’:&ﬁg“; Ynku | e dotyczy S“gg‘:ggj;%”k Polska | EUR (5 500 000,00) 1 0 187 0,00
g’;g;‘f;gg’k PLN 07.06.2024 Nienot]ol:tv:xﬁg“r?] YOkU | e dotyczy Sogféiigexe;g:‘;;‘\' Polska | EUR (2 150 000,00) 1 0 27 0,00
?2(8;%2‘56”'2 PLN 08.05.2024 Nie”";"x:xﬁg"; Ynku | e dotyezy S“Bé‘i;‘f{f;%”k Polska | EUR (1100 000,00) 1 0 15 0,00
D oarop EUR PLN 05.05.2024 Nie”";‘m’;‘&ﬁg“; kU | e dotyczy Sontarider Bank Polska | EUR (15 850 000,00) 1 0 470 0,01
o oo R PLN 09022024 Nie”";‘m’;‘&ﬁg“; K| Nie dotyezy | BIPKHONDONY W | porska | EUR (15000 000,00) 1 0 1082 0,02
D oysh TR PLN 11042024 Nie”";"x:xﬁg"; YOKU | e dotyczy Saptander Bonk Polska | EUR (5 200 000,00) 1 0 -81 0,00
?;lgggngSUR PLN 12.03.2024 Nie”";"x:xﬁg"; Ynku | e dotyezy S"gi;é;gev’;e;g::csef* Polska EUR (4 400 000,00) 1 0 13 0,00
e oeop SR PLN 1303.2024 Nie”";‘m’;‘&ﬁg“; kU | e dotyczy Sontarider Bank Polska | EUR (11900 000,00) 1 0 115 0,00
B oyap FUR PLN 13.06.2024 Nie”";‘m’;‘&ﬁg“; kU | e dotyczy Sontarider Bank Polska EUR (620 000,00) 1 0 17 0,00
;’;lg;‘fggz?k PLN 13.06.2024 Nie”";"x:xﬁg"; Ynku | e dotyezy S"gi;é;gev’;e;g::csef* Polska EUR (4 500 000,00) 1 0 139 0,00
%SYSSZZ”R PLN 13.07.2023 Nie”";"x:xﬁg"; Ynku | e dotyezy S"gi;é;gev’;e;g::csef* Polska EUR (5 300 000,00) 1 0 1352 0,03
B o ap ELUR PL 14.02.2023 Nie”‘“ﬂ‘m’;&ﬁu“; KU | e dotycy | SOiete Generate SA- | poiska | EUR (3 100 000,00) 1 0 2263 0,04
P oo EUR PLN 14.05.2024 Nie”"g‘m’;xﬁu"; YK | e dotyczy Sontarider Bank Polska | EUR (5 400 000,00) 1 0 -109 0,00
?;g;gg;su'z PLN 14.06.2024 Nie”“t}"x;xﬁg“nﬂ Ynku | e dotyezy Sogifdtiigexe;g:zcse'/* Polska EUR (6 400 000,00) 1 0 86 0,00
5’;3?3822”'2 PLN 15.04.2024 Nie”“t}"x;xﬁg“nﬂ YKU | Nie dotyczy S“BZ‘};‘E;;%”" Polska | EUR (15 000 000,00) 1 0 -451 -0,01
D o sk PLN15.04.2024 Nie”"g‘m’;xﬁu“rﬂ YK | e dotyczy Sontarider Bank Polska | EUR (8 100 000,00) 1 0 119 0,00
P Shop SR PLN 16.02.2023 Nie”"ta"k‘fsv’lﬁu"; K| e dotycy | SOiele Generate SA- | poiska | EUR (4 000 000,00) 1 0 3005 0,05
5:;?;8;5”'2 PLN 16.05.2024 Nie”“t}"x;xﬁg“nﬂ YKU | Nie dotyczy Sogifdtiigexe;g:zcse'/* Polska | EUR (1800 000,00) 1 0 -69 0,00
?;g?gg;”k PLN 17.06.2024 Nie”“t}"x;xﬁg“nﬂ Ynku | e dotyezy S“BZ‘]';‘E;FST”'( Polska | EUR (74 370 000,00) 1 0 211 0,04
F aro R PLN 17.06.2024 Nie”"g‘m’;xﬁu"; kU | e dotyczy Sontarider Bank Polska | EUR (3 700 000,00) 1 0 123 0,00
D o ap ELR PLN 16.03.2024 Nie”"g‘m’;xﬁu“rﬂ K| e dotycy | SOSiele Generate SA | poiska | EUR (1600 000,00) 1 0 31 0,00
g’;g‘;‘gg;”k PLN 21.02.2023 Nie”“;"xg\;ﬁ;ﬂﬂ Ynku | e dotyezy Sogi;dt;gexegg:zcsef* Polska EUR (2 350 000,00) 1 0 1708 0,03
?Slg‘;‘f‘z’gﬁ’k PLN 21.07.2023 Nie”(’?k"tvs\zsg“; Ynku | e dotyezy S“gg};‘f’f;%”k Polska EUR (5 000 000,00) 1 0 1305 0,02
B oD SR PLN 23052024 Nie”"ta‘)lg’tfxﬁu"rf] KU1 Nie dotyczy | Sgiete Generale SA | poiska | EUR (3 000 000,00) 1 0 7 0,00
B oD SR PLN 24.04.2024 Nie”"ta‘)lg’tfxﬁu"rf] KU1 Nie dotyczy | Sgiete Genera®e SA- | poiska | EUR (6 000 000,00) 1 0 115 0,00
;’;g;‘gg;’k PLN 24.04.2024 Nie”(’?k"tvs\zsg“; Ynku | e dotyezy SOSféiigexegg::cse‘A' Polska EUR (5 300 000,00) 1 0 128 0,00
5?3573822”'{ PLN 26.04.2024 Nie”(’?k"tvs\zsg“; Ynku | e dotyczy SOSféiigexegg:zci‘A' Polska EUR (7 600 000,00) 1 0 228 0,00
;é,g;gngSUR PLN 27.06.2024 Nienotaoxsxﬁgnrﬂ rynku Nie dotyczy Sogijes;gexegg:zcse.A. Polska EUR (2 800 000,00) 1 0 13 0,00
E oyvop EUR PLN 27.07.2023 Nie”"tu‘)lg’:;xﬁg”rﬂ kU e dotyezy Saptander Bonk Polska | EUR (2 000 000,00) 1 0 500 0,01
g);,fggngSUR PLN 28.06.2024 Nienot(]o&v;]v‘n’zgnntj rynku Nie dotyczy Sogidedt;gevr;egg:zcseAA. Polska EUR (1 800 000,00) 1 0 4 0,00
;ﬁﬁﬁf‘;gfs”'z PLN 28.11.2023 Nie”“mﬁ\zﬁ;ﬂ‘j Ynku | e dotyezy SOSféiiﬁexegg:zcse‘A' Polska | EUR (20 000 000,00) 1 0 2233 0,04
FX Swap EUR PLN 29.04.2024 Nienotowane na rynku Nie dotyczy Santander Bank Polska EUR (10 500 000,00) 1 0 304 001

27.02.2026

aktywnym

Polska S.A.

Strona 8/32






POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC])I UNIWERSALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

ﬁ TFI

Wartose | Wartose
Kraj wedhug wediug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) esrlr?i(:ezzlrtl)t% Instrument bazowy Liczba ceny wyg;;;rj’] na ul;(‘:zatl‘gh
nabycia w . Y
(wystawcy) tne. 2t bilansowy og6tem
ys- wtys. zt
FX Swap EUR PLN 29.04.2024 Nienotowane na rynku . Santander Bank
28.09.2026 aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska EUR (8 900 000,00) 1 326 0,01
FX Swap USD PLN 17.06.2024 Nienotowane na rynku . Santander Bank B
15072024 aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska USD (6 470 000,00) 1 107 0,00
' stopa procentowa
givz%;)z%gzﬁ%?) N'enozol:tvaxf] - YkU | e dotycay B‘\]/\r/‘g:z‘znwdit)‘g’%w Polska PLWIBOR6MIND 1 -19 0,00
ywny A (21 000 000,00)
' stopa procentowa
g%%%ﬁ%ﬁgéz) N'enozol:tvaxf] - YkU | e dotycay B‘\]/\r/‘g:z‘znwdit)‘g’%w Polska PLWIBOR6MIND 1 -40 0,00
ywny o (2 000 000,00)
. stopa procentowa
}E%% 702702;'58(2)1) N'e”ma‘)k‘t’:\;ﬁ g”rf] kU Nie dotycay ngr's"z‘:]'\‘n‘ji'e‘"giw Polska PLWIBOR6MIND 1 -358 -0,01
o (18 000 000,00)
" stopa procentowa
EESVZ%Z%%%&%Z) Nm”‘“ﬂﬁ’;xﬁg“; kU | e dotyczy B\“I{/‘Er's"z‘(’]'\‘n‘lji'e"‘g’%w Polska PLWIBOR6MIND 1 5 0,00
o (5 000 000,00)
' stopa procentowa
;gsvz'éﬁgoz%(;‘éﬁgg?) Nienotowane na 14k | e gotyeay Saptander Bonk Polska PLWIBOR6MIND 1 -328 0,00
ywny A (50 000 000,00)
' stopa procentowa
;g%;ﬁ&%‘;gﬁgg?) Nienotowane na 14k | e gotyeay Saptander Bonk Polska PLWIBOR6MIND 1 -87 0,00
ywny A (15 000 000,00)
. stopa procentowa
Egsvﬁi'g‘gz“oggﬁgéﬁ) Nienotowane na kU | e dotyczy Bank Pekao SA. Polska PLWIBORSMIND 1 11 0,00
ywny (12 000 000,00)
" stopa procentowa
}Eﬁvﬁ%;;d%ﬁgé?) Nienotowane na kU | e dotycay s“gg"lgfuers?f”k Polska PLWIBORGMIND 1 -89 0,00
ywny i (12 000 000,00)
' stopa procentowa
;g%%’;‘&;&zgﬁggi) Nienotowane na 14k | e gotyeay Saptander Bonk Polska PLWIBOR6MIND 1 -494 0,01
ywny A (47 000 000,00)
' stopa procentowa
}Eiv';bﬁfz%%ﬁg% Nienotowane na 14k | e gotycay Saptander Bonk Polska PLWIBOR6MIND 1 2 0,00
ywny A (10 000 000,00)
" stopa procentowa
E’;Sv%gfz%%ﬁgéi) N'e”"ta"g’“xﬁ n kU | e dotycay SOBL‘EE;FSB;”'( Polska PLWIBOR6MIND 1 41 0,00
ywny A (5 000 000,00)
" stopa procentowa
E’;Sv%gfz%%ﬁgég) N'e”"ta"g’“xﬁ n kU | e dotycay SOBL‘EE;FSB;”'( Polska PLWIBOREMIND 1 345 0,01
ywny "~ (50 000 000,00)
. stopa procentowa
;gsv';%fz%%ﬁgéﬁ) Nienotowane na 14k | e gotycay Santander Bonk Polska PLWIBOR6MIND 1 21 0,00
ywny A (10 000 000,00)
. stopa procentowa
;gsv';;ﬁszz%ggﬁgé?) Nienotowane na 14k | ie gotycay Santander Bonk Polska PLWIBOR6MIND 1 -400 0,01
ywny A (36000 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 50 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 56 18914 0,34
Razem 106 18914 0,34
Tabele dodatkowe
. tqczna | Warto$¢ wedtug ceny | Warto$¢ wediug wyceny na | Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzj liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. z aktywach ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja | 513 966 806 980 825 709 14,74
2, Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem 0 0 0 0.00
Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezqcych 0 0 0 0,00
do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartosc'wedlug wyceny na dzien Procentowy ud}zmlw aktywach
bilansowy w tys. zt ogotem
PKO B8P 339 824 6,05
PZU 192172 344
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wortosc wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat w oktywach
bilansowy w tys. zt ogotem
BGK 03/07/25 (PL0O000500286) 12 059 0,21
BGK 05/05/27 (XS2476822361) 61468 1,10
BGK 05/06/30 (seria FPC0630) (PLO000500278) 2182 0,04
BGK 09/02/28 (XS2764868373) 64 428 1,15
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC])I UNIWERSALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wartos¢ wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogotem

BGK 12/06/31 (seria FPC0631) (PL0000500328) 14 925 0,27
BGK 16/11/27 (PLO000500401) 30 507 0,54
BGK 31/10/25 (XS2551369924) 17 850 0,32
ENEA 21/05/27 (PLO129600022) 158 338 2,82
FX Swap EUR PLN 09.02.2024 10.02.2025 1082 0,02
IRS PLN 06.09.2028 (SW06092028N001) -19 0,00
IRS PLN 07.07.2027 (SW07072027N001) -40 0,00
IRS PLN 07.07.2027 (SW07072027N004) -358 -0,01
IRS PLN 08.02.2027 (SW08022027N001) 5 0,00
PFR0627 (PLPFR0000043) 5405 0,10
PFRSA 1,375 30/08/27 (PLPFR0000092) 12 426 0,22
PHN S.A. 05/03/2027 (PLO198500038) 23294 0,42
PKO 28/02/29 (PLO046700012) 36528 0,65
PKO BANK HIPOTECZNY 02/09/26 (XS2583335943) 6105 0,11
PKO BANK HIPOTECZNY 28/04/25 (PLPKOHP00116) 2028 0,04
PKO BANK HIPOTECZNY 29/06/26 (XS2641919639) 17 411 0,31
PKO Bank Hipoteczny SA 01/10/2024 (PLO219200592) 49 251 0,88
PKO Bank Hipoteczny SA 24/07/2024 (PLO219200576) 39 854 0,71
PS0728 (PLO000115192) 8013 0,14
PS0729 (PLO000116760) 18 697 0,33
Siedlce (2024-08-02) Seria 010 2324 0,04
Wielkopolskie (2024-11-22) Seria M12 8068 0,14
Wielkopolskie (2025-12-10) Seria N12 8 064 0,14
WZ0126 (PLO000108817) 1 0,00
WZ1126 (PLO000113130) 67 805 1,21
WZz1127 (PLO000114559) 88977 1,60
WZz1128 (PLO000115697) 155 388 2,78
WZ1129 (PLO000111928) 145 846 2,59

Papiery wartosciowe emitowane przez ix

miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug waclz(r’]scn‘zl?z}ilel% Pr&ic;g:owwy

ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bili.]ansgw W tus aktuwach

Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. ztotych sHot gch ys. o %lem

nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC])I UNIWERSALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z wwqtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2024 31.12.2023
1. Aktywa 5 604 056 4422 977
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45768 27005
2. Nalezno$ci 33972 3332
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3502 135 3398 635
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2022181 994 005
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 1102 667 1070 084
111. Aktywa netto (I-11) 4501 389 3352 893
IV. Kapitat subfunduszu 4177171 3142 691
1. Kapitat wptacony 10 686 091 7936 488
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 508 920 -4 793 797
V. Dochody zatrzymane 277 095 128 821
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 190 389 107 381
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 86 706 21440
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47123 81381
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4501 389 3352893
Liczba jednostek uczestnictwa 39 570 467,279 30 377 947,631
A 37209 752,656 28 856 664,657
Al 2 330 386,569 1509 838,034
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 30 328,054 5444940
c1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
) 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
ABC 113,74 110,39
A181C1 113,97 110,55
A2 - -
A3 - -
E - -
F - -
G - -
H R B
| - -
J - -
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC])I UNIWERSALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2023 - 30.06.2023

I. Przychody z lokat 124 780 147 577 44 987

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 123 565 147 535 44 047

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1208 0 927

4. Pozostate 7 42 13

1I. Koszty subfunduszu 41772 58 550 10 728

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 19171 34 965 9943

- stata cze$¢ wynagrodzenia 19 026 22 643 6949

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 145 12 322 2994

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 377 469 153

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 107 130 39

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 20938 17 082 148

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 4474 0

12. Pozostate 1179 1430 445

11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (Il-111) 41772 58 550 10 728

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 83008 89 027 34259

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 31008 107 943 31717

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 65 266 21726 3638

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -34 258 86 217 28079

- z tytutu réznic kursowych -35434 19519 1964

VII. Wynik z operacji 114016 196 970 65 976

VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
‘Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

ABC 2,88 6,49 3,14

A181C1 2,89 6,49 3,14

A2 - - -

A3 - - -

3 R B B

F R B B

G - - -

H B R B
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC])I UNIWERSALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 1148 496 2637911
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3352893 714 982
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 114016 196 970

a) przychody z lokat netto 83008 89 027
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 65 266 21726
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -34 258 86217
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 114 016 196 970
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1034 480 2440941
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2749 603 6319135
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1715123 -3878 194
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1148 496 2637911
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4501 389 3352893
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3846 399 2274711
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 9 198 519,648 23 257 836,002

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

9198 519,648

23257 836,002

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 628 356,609

59 764 696,547

A 22 514 505,046 54 670 893,023
Al 2071 821,347 5070 040,623
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 42 030,216 3635221
(] 0,000 20 127,680
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
) 0,000 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

15429 836,961

36 506 860,545

A 14161 417,047 32717 630,482
Al 1251272,812 3746 810,581
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 17 147,102 22 291,802
(] 0,000 20 127,680
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000

¢) saldo zmian

9198 519,648

23257 836,002

A 8353 087,999 21953 262,541
Al 820 548,535 1323 230,042
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 24 883,114 -18 656,581
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

0,000

0,000

J

0,000

0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

39570 467,279

30371947,631

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 896 780,041

76 268 423,432

A 92 757 779,871 70 243 274,825
Al 7987 497,203 5915675856
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 131 375,287 89 345,071
Cc1 20 127,680 20 127,680
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
) 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 61326 312,762 45896 475,801

A 55548 027,215 41386 610,168
Al 5657 110,634 4 405 837,822
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 101 047,233 83900,131
(] 20127,680 20 127,680
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000

¢) saldo zmian

39570 467,279

30371 947,631

A 37209 752,656 28 856 664,657
Al 2330 386,569 1509 838,034
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 30 328,054 5444940
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 39570 467,279 30371947,631
A 37209 752,656 28 856 664,657
Al 2330 386,569 1509 838,034
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 30 328,054 5 444,940
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

ABC

110,39

100,50

A181C1

110,55

100,59

A2

A3

T|lo|[m|m

J

N

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego

ABC

113,74

110,39

A181C1

113,97

110,55

A2

w

. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

ABC

3,03

9,84

A181C1

3,09

9,90

A2

A3

T|lo|m|m

J

~

. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

ABC

110,40

100,73

A1B1C1

110,56

100,82

A2

A3

T|lo|™m|m

J

- data wyceny

ABC

2024-01-02

2023-01-02

A181C1

2024-01-02

2023-01-02

A2

A3

T|lo|lm|m

J

o

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

ABC

113,72

110,36

A1B1C1

113,94

110,53

A2

A3

Tlo|m|m
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
- data wyceny
ABC 2024-06-28 2023-12-29
A181C1 2024-06-28 2023-12-29
A2 - -
A3 - -
E - -
F - -
G - -
H - -
| - -
J - -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
ABC 113,72 110,36
A1B1C1 113,94 110,53
A2 - -
A3 - -
E - -
F - -
G - -
H B B
| - -
J - -
- data wyceny 2024-06-28 2023-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 2,18 2,57
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,54
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,01 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia

1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych. Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Potroczne sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdzZ straty
Subfunduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywoéw i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene pétrocznego sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu poétrocznego sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2

a)
b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzied wyceny, pod ktérym agent
transferowy ujqgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze. Na dziefi bilansowy uwzglednia sie w kapitatach
te zlecenia nabyc i odkupien, ktore zostaty do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datq ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej warto$ci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0séb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczego6lnos$ci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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13.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujq w szczego6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu. Zobowiqzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Subfunduszu za koszt
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
(transakcje reverse repo / buy-sell -back ) lub w zobowigzaniach (transakcje repo /sell-buy-back).

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzar Subfunduszu,
aktywoéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwo$ciq i wolumenem.

Ocena aktywno$ci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwg ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowiqzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.
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f)  Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zakladang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

g) Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

b)  Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwo$ci pozyskiwania kursu zamkniecia lub
innej ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiqcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny
,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny
podmiot zajmujgcy sie dostarczaniem wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku cena ,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku jej braku ostateczny kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - cena
,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system informacyjny Bloomberg wyznaczona w dniu wyceny,

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakgji bezposrednich) lub T8S
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtownego.

c) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedhug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczeg6lnosci

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktorego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich),

V. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)  Akgcje, udziaty spotek oraz dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych
zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do pétrocznego sprawozdania jednostkowego.
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Pozostate metody wyceny

ﬁ TFI

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

¢) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

a) Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z

uwzglednieniem odpisow tytutu utraty wartos$ci aktywa.

b)  Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkoéw pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania potrocznego sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Z tytutu zbytych lokat 32707 1006
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1246 2320
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 19 6
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 33972 3332

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023
Z tytutu nabytych aktywow 19712 51548
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 1045189 867 505
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2945 1961
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 12577 48922
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 317 252
Pozostate zobowigzania, w tym: 21927 99 896

- wobec kontrahentow 18179 82748
Razem 1102 667 1070084
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2024 31.12.2023

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzier

Warto$€ na dziefi

Warto$¢ na dzief

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta bilansowt w danei bilansowy w walucie bilansowd w danei bilansowy w walucie
walucigwt N ) sprawozdania walucigwt S ) sprawozdania

ys. finansowego w tys. ys. finansowego w tys.

1. Banki: 45768 27 005

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 451238 451238 20612 20612

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 36 155 1465 6369

Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso il 42 6 24

Goldman Sachs International EUR " 333 0 0
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01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 3112.2023
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Woluta | Wartoséna dzien |, \Wortoscnadzief | yoioce g grign || WOrtoSC na dzie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | P10nSOwy ng‘!'UC'e bilansowy w danej | Plansowy :de‘l_luﬂe
- sprawozaania - sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 59618 69 407
PLN 54 114 54 114 66 068 66 068
EUR 1167 5067 618 2764
usD 109 437 139 575

Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

Do $rodkoéw pienieznych Subfundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajqce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktorych saldo na
dzien 30 czerwca 2024 r. wyniosto 337 tys. zt, a saldo na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosto 670 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1.  Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywéw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2024 31.12.2023
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 5524 316 98,58% 4392 640 99,31%
1._Skfradniki lokat notowane na o_ktgwngm rynku obciqzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 3502 135 62.49% 3398 635 76,.84%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 1458 807 26,03% 1774291 40,12%
2. Sk&u([inikri IokaF not(ow}or)e na aktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 2043 328 36,46% 1624 344 36,73%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Skk_]dniki_ Iol_<at nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 2022 181 36,09% 994 005 22.47%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 846 494 1511% 282 057 6,38%
4. Sk}u('inikj Ioka't niepot‘ox{vane na uktgyvngm rynku obcigzone rgzglkiem zmiany wysokosci 1153 828 20.59% 632917 1431%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zt zobowiqzaniach
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 2945 0,27% 1961 0,18%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2024 31.12.2023

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 5524 316 98,58% 4392 640 99,31%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wurtoé(;:si!azr;sowa w Udzgg;%}iﬂ?,‘gg w Wurtoé(’;jsi!uzr;sowa w Udz:;];('ﬂ:]z?zzt,:‘gg w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 2 652 437 48,01% 2345204 53,39%
- Austria 0 0,00% 22559 0,51%
- Francja 43 096 0,78% 259 261 5,90%
- Izrael 0 0,00% 45924 1,05%
- Polska 2204316 39,90% 1938911 44,14%
- Rumunia 405 025 7,33% 78 549 1,79%
Papiery komercyjne 2787403 50,46% 1906 472 43,40%
Listy zastawne 62617 1,13% 61933 1,41%
Instrumenty pochodne 21 859 0,40% 79 031 1,80%
Transakgje reverse repo / buy-sell back 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

poziomu kurséw walut obcych.

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

30.06.2024

31.12.2023

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 1420959 25,36% 1549 026 35,02%
Udziat procentowy w ogdlinej sumie Udziat procentowy w ogélinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 98,42% 1,51% 0,00% 0,00% 90,41% 4,72% 0,00%
uso 0,00% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 4,57% 0,30% 0,00%

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym

24918

2,26%

51908

4,85%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest

metoda zaangazowania.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30.06.2024
Typ zajqfej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozydji Wartofc’ otwartej | Wartos¢ przysziych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z}) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 92 1000 EUR 4529 PLN 2025-08-01
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 192 2100 EUR 9510 PLN 2025-08-01
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 393 16 100 EUR 73117 PLN 2026-05-04
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2401 9663 EUR 44105 PLN 2024-07-11
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -25 900 EUR 4010 PLN 2026-02-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 324 14 200 EUR 62917 PLN 2025-05-07
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 150 5200 EUR 23528 PLN 2026-02-27
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -14 2 500 EUR 11089 PLN 2025-09-08
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 187 5500 EUR 24 334 PLN 2025-03-07
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -27 2150 EUR 9521 PLN 2025-09-08
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 15 1100 EUR 4953 PLN 2026-02-12
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 470 15 850 EUR 72791 PLN 2026-09-28
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1082 15 000 EUR 66 840 PLN 2025-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -81 5200 EUR 23275 PLN 2026-02-27
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 4 400 EUR 19 452 PLN 2025-06-13
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 115 11900 EUR 52 693 PLN 2025-06-13
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 17 620 EUR 2799 PLN 2026-02-02
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 139 4500 EUR 20372 PLN 2026-02-27
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1352 5300 EUR 24228 PLN 2024-07-12
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2263 3100 EUR 15 643 PLN 2024-07-09
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -109 5400 EUR 23558 PLN 2025-02-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 86 6 400 EUR 28131 PLN 2025-02-11
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -451 15 000 EUR 65927 PLN 2025-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -119 8100 EUR 36 264 PLN 2026-02-27
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3005 4000 EUR 21064 PLN 2025-10-31
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -69 1800 EUR 7 864 PLN 2025-05-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 21 74 370 EUR 323131 PLN 2024-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 123 3700 EUR 16 576 PLN 2025-09-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 31 1600 EUR 7210 PLN 2026-02-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1708 2350 EUR 11851 PLN 2024-07-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1305 5000 EUR 22 883 PLN 2024-07-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -117 3000 EUR 13 352 PLN 2026-02-27
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 115 6 000 EUR 27085 PLN 2026-02-27
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 128 5300 EUR 24 307 PLN 2026-09-28
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 228 7 600 EUR 34 397 PLN 2026-02-27
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 2 800 EUR 12 468 PLN 2025-09-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 500 2000 EUR 9143 PLN 2024-07-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4 1800 EUR 8011 PLN 2025-10-01
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2233 20000 EUR 90 056 PLN 2025-02-28
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 304 10 500 EUR 47510 PLN 2026-02-27
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Na dzien 30.06.2024
Typ zajetej Rodzaj instrumentu cel : " Wartos¢ otwartej | Wartos¢ przysziych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
. otwarcia pozycji -
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 326 8900 EUR 40943 PLN 2026-09-28
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -107 6470 uso 25985 PLN 2024-07-15
Na dzien 30.06.2024
Typ zajetej Rodzaj instrumentu cel : " Wartos¢ otwartej Terminy i warunki przysztych strumieni Kwota bedqca podstawq Data
< otwarcia pozycji ™ L CFL . i
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych przysziych ptatnosci (w tys. zt) zapadalnosci
) EURO-BOBL FUTURE sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego . o
Pozycja diuga 06/09/24 (OEU4) portfelem 25110 podawanego przez EUREX EUR Nie dotycay 2024-09-06
Pozycja dhuga IRS PLN 06.09.2028 sprawne zarzqdzanie 19 Ptatnosci polfo_czne wg stopy PLWIBOR6MIND 21000 2028-09-06
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,547%

Pozycja dhuga IRS PLN 07.07.2027 sprawne zarzqdzanie 40 Ptatnosci polfopzne wg stopy PLWIBOR6MIND 2000 2027-07-07
portfelem Patnosci roczne wg stopy 5,059%

Pozycja dhuga IRS PLN 07.07.2027 sprawne zarzqdzanie 358 Ptatnosci polfopzne wg stopy PLWIBOR6MIND 18 000 2027-07-07
portfelem Platnosci roczne wg stopy 5,059%

Pozycja dhuga IRS PLN 08.02.2027 sprawne zarzqdzanie 5 Ptatnosci polropzne wg stopy PLWIBOR6MIND 5000 2027-02-08
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 5,274%

Pozycja dhuga IRS PLN 08.09.2026 sprawne zarzqdzanie 328 Ptatnosci polropzne wg stopy PLWIBOR6MIND 50 000 2026-09-08
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,675%

Pozycia diuga IRS PLN 09.05.2028 sprawne zarzqdzanie 87 Ptatnosci polrp;zne wg stopy PLWIBOR6MIND 15 000 2028-05-09
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 5,24%

I sprawne zarzqdzanie R Ptatnosci roczne wg stopy 4,555% Ptatnosci el
Pozycja krotka IRS PLN 14.08.2028 portfelem " potroczne wg stopy PLWIBORGMIND 12 000 2028-08-14
Pozycia diuga IRS PLN 17.05.2028 sprawne zarzqdzanie -89 Ptatnosci polr})gzne wg stopy PLWIBOR6MIND 12 000 2028-05-17

portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 5,28%
Pozycja diuga IRS PLN 17.10.2025 sprawne zarzqdzanie 494 Ptatnosci polr})gzne wg stopy PLWIBOR6MIND 47000 2025-10-17
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,76%
Pozycja diuga IRS PLN 20.07.2027 sprawne zarzqdzanie 22 Ptatnosci polr})gzne wg stopy PLWIBOR6MIND 10 000 2027-07-20
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,45%
Pozycja diuga IRS PLN 20.07.2028 sprawne zarzqdzanie Py Platnosci polrpgzne wg stopy PLWIBOR6MIND 5000 2028-07-20
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,36%
Pozycja diuga IRS PLN 20.07.2028 sprawne zarzqdzanie 345 Platnosci polrpgzne wg stopy PLWIBOR6MIND 50 000 2028-07-20
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,39%
Pozycja diuga IRS PLN 26.07.2028 sprawne zarzqdzanie 21 Platnosci polrpgzne wg stopy PLWIBOR6MIND 10 000 2028-07-26
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,50%
Pozycja dhuga IRS PLN 29.05.2029 sprawne zarzqdzanie 400 Platnosci polrpgzne wg stopy PLWIBOR6MIND 36 000 2029-05-29
portfelem Patnosci roczne wg stopy 5,27%
Na dzien 31.12.2023
Typ zajetej Rodzaj instrumentu cel . " Wartos¢ otwartej | Warto$¢ przysziych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
i hod otwarcia pozycji ji (wtys. 21 bfund t kontrahenta i
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z1) subfunduszu (w tys.) ontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -38 4000 EUR 17 364 PLN 2024-01-12
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 573 1000 EUR 4932 PLN 2024-02-01
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1542 9663 EUR 44105 PLN 2024-07-11
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1425 2 550 EUR 12 525 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1733 10 100 EUR 45 687 PLN 2024-01-16
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 506 3000 EUR 13 562 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 312 1000 EUR 4662 PLN 2024-01-09
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1922 10 300 EUR 46 791 PLN 2024-01-30
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2127 10 200 EUR 46 517 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3463 9 500 EUR 45165 PLN 2024-05-08
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1054 5000 EUR 22 814 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1782 5160 EUR 24 439 PLN 2024-05-13
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3220 16 800 EUR 76 843 PLN 2024-04-25
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1598 81730 EUR 39 590 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 14 016 46 000 EUR 214 561 PLN 2024-02-08
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1954 6 400 EUR 29 856 PLN 2024-02-08
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1280 4000 EUR 18 688 PLN 2024-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1226 2100 EUR 10 389 PLN 2024-02-13
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1250 2100 EUR 10413 PLN 2024-02-13
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 880 5300 EUR 24228 PLN 2024-07-12
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1004 2900 EUR 13 627 PLN 2024-01-17
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 329 3000 EUR 13 384 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1946 3100 EUR 15 643 PLN 2024-07-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 641 1420 EUR 6 866 PLN 2024-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1550 4100 EUR 19 396 PLN 2024-01-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 230 EUR 1000 PLN 2024-01-12
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3470 11000 EUR 51348 PLN 2024-01-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2568 4000 EUR 21064 PLN 2025-10-31
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ﬁ TFI

Na dzien 31.12.2023
Typ zajetej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozuGii Wartosc¢ otwartej | Warto$¢ przyszhych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozyc) pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 710 1600 EUR 7726 PLN 2024-04-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3558 22700 EUR 102 352 PLN 2024-01-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 172 400 EUR 1926 PLN 2024-04-19
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1658 4000 EUR 19 156 PLN 2024-03-20
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1468 2350 EUR 11 851 PLN 2024-07-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 859 5000 EUR 22883 PLN 2024-07-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 723 3700 EUR 16 833 PLN 2024-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1486 11500 EUR 51558 PLN 2024-01-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 156 1200 EUR 5381 PLN 2024-01-25
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 398 1400 EUR 6 500 PLN 2024-02-06
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 523 3000 EUR 13726 PLN 2024-06-27
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 198 1100 EUR 5040 PLN 2024-06-27
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1685 3000 EUR 14 744 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1710 10 200 EUR 46 099 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 323 2000 EUR 9143 PLN 2024-07-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 173 1400 EUR 6272 PLN 2024-02-01
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1176 7200 EUR 32509 PLN 2024-01-16
Pozycja dluga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 631 4000 EUR 18 039 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 464 20 000 EUR 90 056 PLN 2025-02-28
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 526 900 EUR 4448 PLN 2024-01-30
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 825 5200 EUR 23 469 PLN 2024-01-25
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 987 2000 uso 8 864 PLN 2024-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 883 5100 uso 20 964 PLN 2024-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 813 5100 uso 20 894 PLN 2024-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1096 5000 uso 20784 PLN 2024-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 407 4660 uso 18 749 PLN 2024-01-12
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 464 2300 uso 9520 PLN 2024-01-23
Na dzien 31.12.2023
Typ zajetej Rodzaj instrumentu : " Warto$¢ otwartej L . L Kwota bedqca podstawq Data
pozycji pochodnego Cel otwarcla pozyc| pozycji (w tys. zt) Terminy i warunki przysztych strumieni pienigznych przysztych ptatnosci (w tys. z4) zapadalnosci
Pozycja diuga | IRS PLN 06.09.2028 sprawne zarzqdzanie 37 Platnosci pol[opzne wg stopy PLWIBOR6MIND 21000 2028-09-06
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,547%
Pozycja dluga | IRS PLN 07.07.2027 sprawne zarzqdzanie 15 Platnosci pol[opzne wg stopy PLWIBOR6MIND 2000 2027-07-07
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 5,059%
Pozycja dluga | IRS PLN 07.07.2027 sprawne zarzqdzanie 135 Platnosci pol[opzne wg stopy PLWIBOR6MIND 18 000 2027-07-07
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 5,059%
Pozycja dluga | IRS PLN 08.02.2027 sprawne zarzqdzanie 196 Patnosci polfo_czne wg stopy PLWIBOR6MIND 5000 2027-02-08
portfelem Ptatnos$ci roczne wg stopy 5,274%
Pozycja dluga | IRS PLN 08.09.2026 sprawne zarzqdzanie 349 Patnosci polfo_czne wg stopy PLWIBOR6MIND 50 000 2026-09-08
portfelem Ptatnos$ci roczne wg stopy 4,675%
Pozycja diuga | IRS PLN 09.05.2028 sprawne zarzqdzanie 870 Patnosci polrpgzne wg stopy PLWIBOR6MIND 15000 2028-05-09
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 5,24%
Pozycja diuga | IRS PLN 14.08.2028 sprawne zarzqdzanie 37 Ptatnosci polro‘czne wg stopy PLWIBOR6MIND 12 000 2028-08-14
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,555%
Pozycja diuga | IRS PLN 17.05.2028 sprawne zarzqdzanie 707 Ptatnosci polr})gzne wg stopy PLWIBOR6MIND 12 000 2028-05-17
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 5,28%
Pozycja diuga | IRS PLN 17.10.2025 sprawne zarzqdzanie 271 Platnosci polrpgzne wg stopy PLWIBOR6MIND 47 000 2025-10-17
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,76%
Pozycja diuga | IRS PLN 20.07.2027 sprawne zarzqdzanie 130 Ptatnosci polrp(;zne wg stopy PLWIBOR6MIND 10 000 2027-07-20
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,45%
Pozycja diuga | IRS PLN 20.07.2028 sprawne zarzqdzanie 69 Ptatnosci polrp(;zne wg stopy PLWIBOR6MIND 5000 2028-07-20
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,36%
Pozycja dluga | IRS PLN 20.07.2028 sprawne zarzqdzanie 626 Patnosci polrp(;zne wg stopy PLWIBOR6MIND 50 000 2028-07-20
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,39%
Pozycja dluga | IRS PLN 26.07.2028 sprawne zarzqdzanie 69 Patnosci polrp(;zne wg stopy PLWIBOR6MIND 10 000 2028-07-26
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy 4,50%

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

30.06.2024 31.12.2023
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back* 0 0
1I. Transakcje repo / sell-buy back** 1045 189 867 505
11I. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zaciqgniete pozyczki papieré6w warto$ciowych 0 0

* Subfundusz byt stronq transakcji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
** Subfundusz byt stronq transakeji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong transakcji praw whasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Subfunduszu.
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

ﬁ TFI

Na dzien 30 czerwca 2024 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

30.06.2024
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Skiadniki lokat wtymdiuzme | o plenigine | o Transakcje o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci reverse repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe buy-sell back
PLN 2275626 2275626 1828 261 1765210 45238 33972 0 1077749
EUR 1225452 1225452 193920 172 495 488 0 0 24 811
uso 1057 1057 0 0 42 0 0 107

Na dzien 31 grudnia 2023

r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2023
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym dtuzne Sktadniki lokat w tym dtuzne Srodki pieniesne i Transakcje
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ek\Eiwaleent Naleznosci reverse repo / Zobowigzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe Y buy-sell back
PLN 1980 281 1980 281 869 727 806 206 20612 3331 0 1018176
EUR 1347898 1347 898 119 628 46 835 6369 1 0 51908
uso 70 456 70 456 4 650 0 24 0 0 0
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2023 - 30.06.2023
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 861 0 -83 0 12
Instrumenty pochodne 81435 -56 015 19 098 76 903 4973 16 104
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

o 01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2023 - 30.06.2023
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe -24 892 20 802 -4 428 -57 263 -1533 -14 115
Instrumenty pochodne -10 236 -1082 -521 -38 -1782 -37

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2023 - 30.06.2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -16 020 7186 1170
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 81286 14 540 2 468
RAZEM 65 266 21726 3638

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2023 - 30.06.2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21034 -14 090 -195
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -55292 100 307 28274
RAZEM -34 258 86 217 28079
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiqzany z wptywem do subfunduszu srodkéow pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on
z transakeji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastqpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakeji n 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
ji, ktorych rozliczente pienigzne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transokeji na 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
danym rynku, w tym w zwiqzku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastqpita jeszcze ptatnos¢ 0 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0 0
3. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0 0
RAZEM 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq byc realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu przez Subfundusz jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz
uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2023 - 30.06.2023

1. Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zt)

17

44

23

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajoéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2023 - 30.06.2023

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 19 026 22 643 6949
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 145 12322 2994
RAZEM 19171 34 965 9943
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 3352893 714 982 127 418
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa

ABC 110,39 100,50 98,24

A1B81C1 110,55 100,59

A2 -

A3

E

F

G

H

|

)
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezgcy okres.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystqpity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywéw i zobowigzan wedtug warto$ci godziwej

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegblnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej

30.06.2024
Poziom 2 - Cena otrzymana przy
ZBIORCZA WARTOSC AKIYWOW | ZOBOWIAZAN Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku vf;zﬁ:t?(?: ;nilligz?;dj!]un:’%zggi’oﬁizq Por?:gdmel:ij -w(g;;ecr;ﬂ: f)t:clﬂe(:;(zzuopg;?]ch
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHI WARTOSCI obserwowalne w spos6b bezposredni nieobserwowalne
GODZIWE) lub posredni

Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto
1. Aktywa 3502 135 77,80 1861408 4135 160 773 3,57
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 3502 135 77,80 1861408 41,35 160 773 3,57
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 62617 139 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 3502 135 77,80 1776932 39,48 160 773 3,57
Instrumenty pochodne 0 0,00 21 859 0,49 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
0 o :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

30.06.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq
obserwowalne w sposob bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

lub posredni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziei | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
11. Zobowiqzania 0 0,00 2945 0,07 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 2945 0,07 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 czerwca 2024 r. fgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 44,99%, a
tqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat wycenionych wg kursu Bloomberg Generic Price sklasyfikowanych na poziomie 1
jako sktadniki lokat notowane na rynku dealerskim (transakcji bezposrednich), ktory dla tych sktadnikow lokat spetnia kryteria aktywnego rynku
wynosit 27,25%. Bloomberg Generic Price oznacza cene publikowanqg przez serwis informacyjny Bloomberg opartg na kwotowaniach

dostarczanych przez dealerow.

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wejSciowe sq
obserwowalne w sposéb bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

lub pos$redni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
1. Aktywa 3398 635 101,36 862 105 25,711 131900 393
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 3398 635 101,36 862 105 2571 131900 3,93
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 61933 1,85 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 3398 635 101,36 721141 21,51 131 900 3,93
Instrumenty pochodne 0 0,00 79 031 2,36 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
e e Voo 0 : :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1. Zobowiqzania 0 0,00 1961 0,06 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1961 0,06 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 31 grudnia 2023 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 29,70%.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wigzq sie ponizsze ryzyka:

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,
rodzaje ryzyk:

- ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
warto$ciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a warto$cig danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akecyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany
makroekonomiczne mogq spowodowac¢ pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametréw bedqcych bazg Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Subfundusz.

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Subfundusz moze ponies¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

- w przypadkuy, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczeg6lnosci gdy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkow,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynnos$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajqcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
rentowno$¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegolnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery WartoSciowe.

Ryzyko st6p procentowych

Dla instrumentow diuznych jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartosciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,
7e wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢
niekorzystny wptyw na wartos$¢ lokat Subfunduszu.

Szczeg6ty dotyczqce ryzyka stopy procentowej posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.
Ryzyko niewyptacalnoéci emitentdw, ktérych Papiery Warto$ciowe sq przedmiotem lokat Subfunduszu

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Subfundusz, zalezne jest od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane

z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw Aktywéw przez Subfundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta
lub perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

Szczeg6ty dotyczqce ryzyka kredytowego posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.
Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow dtuznych i Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objasniajqgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego.

PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI

01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

GODZIWE) Kwota przeniesier z Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z

Poziomu T na 2w tys. zt | Poziomu 2 na Tw tys. zt | Poziomu 1 na 2 w tys. zt | Poziomu 2 na T w tys. z

1. Aktywa 183 855 63 821 78799 149 041
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 183 855 63 821 78 799 149 041
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
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PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Kwota przeniesieri z
Poziomu 1 na 2 w tys. zt

Kwota przeniesiefi z
Poziomu 2 na 1w tys. zt

Kwota przeniesiefi z
Poziomu 1 na 2 w tys. zt

Kwota przeniesiefi z
Poziomu 2 na 1 w tys. zt

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq

0

0

0

0

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

. Zobowiqzania

Instrumenty pochodne

o|lo|o|o|o|lo|lo|lo|lo|C

o|lo|o|o|o|lo|lo|lo|lo|C

o|lo|lo|lo|o|ofo|lo|o|o

o|lo|lo|lo|o|ofo|lo|o|o

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej

sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane

sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

METODA (TECHNIKA) WYCENY

(OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - OPCJE
WALUTOWE, TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP

Model wyceny dla danego typu opcji walutowe;.
Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych w
oparciu o krzywe rentowno$ci dla transakcji FX forward, FX swap.

Krzywe rentownos$ci budowane w oparciu o stawki rynku pieni¢znego,
rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny zmiennosci dla
okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - CIRS, Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych w

IRS, FRA oparciu o krzywe rentownosci.

Krzywe rentownos$ci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
rynku pienieznego, rynku transakgji FRA, IRS, basis swap.

OBLIGACJE KORPORACYJNE

LISTY ZASTAWNE

Model krzywej rentownosci oraz marzy ryzyka.

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
rynku pienigznego, rynku transakgji IRS oraz spready kredytowe ustalone w
odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE - |PM 6,1% PLN

29.01.2025 (XS2570181482) Wycena wg ceny ofertowej na dzien bilansowy publikowanej przez

DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE - GOLDMAN wystawcg instrumentu.
SACHS 6,5% 18.03.2029 (XS2708216697)

Cena ofertowa publikowana przez wystawce instrumentu.

Poziom 3 warto$ci godziwej

Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu

wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w

minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
Dla papieréw warto$ciowych, ktore

e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku

transakcji pozagietdowych i transakcji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papierow warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,

konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Subfunduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu

weryfikacji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

METODA (TECHNIKA) WYCENY

CZYNNIK NIEOBSERWOWALNY

pienigznego oraz rynku transakgji IRS.

Model krzywej rentowno$ci oraz marz ryzyka. Krzywa rentownosci
OBLIGACJE SAMORZADOWE zbudowana jest w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku

Spread kredytowy (marze kredytowe wyznaczane w oparciu o kwotowania i
wyceny instrumentow kredytowych).
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Wrazliwo$¢ wyceny na zmiane nieobserwowalnych czynnikéw wehodzqeych do wyceny:

Na dzien 30 czerwca 2024 r.:

W

TFI

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

WRAZLIWOSC NA ZMIANE CZYNNIKA

OBLIGACJE SAMORZADOWE

. Zmiana spreadu o 10 bps powoduje zmiane wyceny obligacji o okoto 0,204 procenta

Na dzien 31 grudnia 2023 r.:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

WRAZLIWOSC NA ZMIANE CZYNNIKA

OBLIGACJE SAMORZADOWE

. Zmiana spreadu o 10 bps powoduje zmiang wyceny obligacji o okoto 0,271 procenta

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3

hierarchii warto$ci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2024 r.:

01.01.2024 - 30.06.2024
Warto$¢
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE na tqczny o o Warto$t
OKRESOW WARTOSCI GODZIWE) NA | poprzedni | 2ysklub o Przeniesienia | Przeniesienia na dzief
POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI daieri strata | Poaycjowynikuz | \obyiq | Sprzedaze | Emisje | Rozliczeni | ZPOZOMU2 | Zpoziomu3 | lnne | bilansowy
GODZIWE bilansowy | Uistaw operacji i1do do poziomu | zmiany wiys. zt
wiys. zt wyniku z poziomu 3 2lub1
operacji
1. Aktywa 131 900 4953 40016 0 o| 1609 0 0 0| 160773
Wizrost (spadek)
niezrealizowanego
Dluine papiery wartosciowe 131 900 4953 | 2ysku (straty) 2 40016 0 ol 1609 0 0 ol 160773
wyceny lokat,
przychody
odsetkowe
1. Zobowiqzania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

tqczna kwota niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w okresie
sprawozdawczym wyniosta 300 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.:

" 01.01.2023 - 31.12.2023
Wartos¢
UZGOONIENIE ZMIAN W TRAKCIE na tqezny o o Wartos¢
OKRESOW WARTOSCI GODZIWEJ NA | poprzedni | 2ysk lub o Przeniesienia | Przeniesienia na dziefi
POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI dziefi strata | Pozycjawynikuz |\ ciq | Spraedaze | Emisje | Rozliczenia | 2POZOMU 2 | zpoziomu3 | Inne | pilansowy
GODZIWEJ bilansowy | Ujetaw operacji i1do do poziomu | zmiany | tys, 7t
wiys.zt | Wyniku z poziomu 3 21lub1
operacji
1. Aktywa 67 802 8102 86 647 4114 0 26 537 0 0 0| 131900
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
Dhuzne papiery warto$ciowe 67 802 g 102 | Wwyceny lokat, 86 647 4114 o| 26537 0 0 o| 131900
przychody
odsetkowe, zysk
(starta) ze zbycia
lokat
1. Zobowiqzania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

tqczna kwota niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w okresie
sprawozdawczym wyniosta 108 tys. zt.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 30.06.2024 31.12.2023
SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE]) PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat w Warto$¢ na dzier Procentowy udziat w
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogélem

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00

2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00
Dtuine papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
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ﬁ TFI

WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z

TYTULU UTRATY WARTOSCI

30.06.2024

31.12.2023

Warto$¢ na dziei
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiqzaniach og6tem

Warto$¢ na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiqzaniach ogétem

1. Z tytutu transakdji repo / sell-buy back 1045189 94,79 867 505 81,07
2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow i pozyczek 0 0,00 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00 0 0,00

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 czerwca 2024 r. na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione zastawy rejestrowe.

8.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w odniesieniu do aktywow Subfunduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosc.

9. Informacje o aktywach subfunduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg op6znienia w regulowaniu odsetek lub

innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2024 r. Subfundusz posiadat obligacje, w odniesieniu do ktorych mingt termin ptatno$ci nominatu oraz odsetek:

Wartos¢
Wartos¢ wediug wyceny

Nazwa obligacji Nazwa emitenta Termin wykupu nominalna na dzien

wtys. zt bilansowy w
tys. zt

KANIA (2019-06-24) seria F Opcja (PLZPMHK00044) ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA SPOtKA AKCYJNA W UPADEOSCI 2019-06-24 80 0
KANIA 29/03/21 (PLZPMHK00069) ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA SPOtKA AKCYJNA W UPADOSCI 2019-07-08 710 0
PBG (2019-06-30) Seria G (PLPBG0000185) PBG SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZAC]I W LIKWIDAC)I 2020-01-31 342 0
PBG (2019-12-31) Seria H (PLPBG0000193) PBG SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZAC]I W LIKWIDACJI 2020-01-31 259 0
PBG (2020-06-30) Seria | (PLPBG0000201) PBG SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZAC]I W LIKWIDAC]I 2020-06-30 1304 0

10. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen

inwestycyjnych.

Weryfikacja przestrzegania ustawowych ograniczen inwestycyjnych odbywa sie w kazdym dniu roboczym. W przypadku zidentyfikowania
przekroczenia ustawowego ograniczenia inwestycyjnego podejmowane sq niezwtoczne dziatania majgce na celu dostosowania ekspozycji do
ustawowego ograniczenia inwestycyjnego z uwzglednieniem interesow uczestnikow Subfunduszu.

11.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynq¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

26.08.2024 Rafat Madej
26.08.2024 Remigiusz Nawrat
26.08.2024 Rafat Matulewicz
26.08.2024 Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

(podpis)
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kPMG!

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego sprawozdaniajednostkowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
PKO Obligacji Uniwersalny (,Subfundusz”) wydzielonego w PKO Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 r.;

oraz sporzgdzone za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.:
* rachunek wyniku z operacji;

* zestawienie zmian w aktywach netto;
oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowa;
(,poOiroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
pétrocznego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379
i czlonek globalnej organizacji KPMG skiadajacej sig z niezaleznych spdtek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130

ograniczong do wysokos$ci gwarancji.





Zakres przegladu

‘%

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostac zidentyfikowane w trakcie
badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za
okres szeséciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
P Szczesiak

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 28 sierpnia 2024 r.
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