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ZASADY NAJLEPSZEGO WYKONANIA ZLECEN (SKROT)

Procedura okresla zasady, jakimi nalezy kierowa¢ sie przy sktadaniu i realizacji zlecen, zawieraniu umoéw/transakcji na
rachunkach funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI (,Fundusze”). Przedstawione zasady majq za zadanie
zapewnic¢ sktadanie i realizacje zlecen w najlepiej pojetym interesie Funduszy oraz ich uczestnikow.

Procedura odnosi sie do sposobu sktadania i realizacji zlecen, zawierania uméw / transakeji na rachunkach Funduszy, tak aby
zachowana byta zasada najlepszego wykonania oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Funduszy oraz ich uczestnikow.

PKO TFI zobowiqgzane jest do prowadzenia dziatalno$ci ze szczegdlnym uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu uczestnikow
Funduszy. Jednym z elementéw dziatania w jak najlepszym interesie uczestnikow Funduszy jest stosowanie zasady najlepszego
wykonania zlecen (best execution) tj. sktadania i realizacji zlecen na warunkach najbardziej korzystnych dla Funduszy i ich
uczestnikow.

W celu uzyskania jak najlepszych warunkéw transakeji Funduszy, wprowadza sie zasady ustalania listy podmiotow
posredniczqcych w realizacji zlecen Funduszy (,Lista Kontrahentow”).

W celu uzyskania jak najlepszych warunkow transakeji dla uczestnikow Funduszy Komitet Inwestycyjny (,KI”), nie rzadziej niz
raz na rok, ustala modelowy poziom zaangazowania transakcyjnego dla kontrahentow:
a) propozycja modelowego poziomu zaangazowania transakcyjnego dla kontrahentow jest przedktadana do akceptacji
Kl przez Pion Zarzqdzania Aktywami (,PZA");
b) Kl zatwierdza modelowy poziomu zaangazowania transakcyjnego po zweryfikowaniu propozycji PZA;
¢) Trader/Zarzqdzajgcy powinien kierowa¢ sie przy dokonywaniu transakeji zatwierdzonym przez Komitet Inwestycyjny
modelowym poziomem zaangazowania transakcyjnego, jesli jest to w interesie uczestnikow Funduszu.

Przy sktadaniu zlecen, zawieraniu uméw/transakcji na rachunkach Funduszy PKO TFI Traderzy/Zarzqdzajgcy powinni kierowaé
sie zasadq najlepszego wykonania, a w szczeg6lnosci powinni bra¢ pod uwage nastepujgce czynniki:

d) cena rynkowa instrumentu finansowego,

e) wielko$¢ zlecenia,

f)  rodzaj zleceniaq,

g) ptynnosc instrumentu finansowego,

h) wptyw na cene rynkowq instrumentu finansowego zwigzany z realizacjq zlecenia, ujawnieniem jego

wielko$ci,
i) koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
j) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia, w szczegolnosci szybko$é i skutecznosé

wykonania transakgji,

k) bezpieczenstwo rozliczenia transakgji,

[) czas zawarcia transakcji, w szczegdlnosci godziny obrotu na rynkach notowan danego instrumentu
finansowego,

m) ograniczenia wynikajqce z polityki inwestycyjnej, ograniczenia ustawowe (np. transakcje z depozytariuszem)
oraz ograniczenia wynikajqce z procedur wewnetrznych,

n) inne czynniki majqce istotny wplyw na sktadanie zlecen.

W celu zagwarantowania realizacji obowigzkéw wskazanych w Rozporzqdzeniu oraz niniejszej Procedurze, Kl oraz
Traderzy/Zarzqdzajgcy oceniajq czynniki, w odniesieniu do nastepujgcych kryteriow zbiorczych:
a) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia, w szczegélnosci szybkos¢ i skuteczno$é
wykonania transakcji, czas zawarcia transakgji, z uwzglednieniem rodzaju zlecenia oraz wielko$ci zlecenia;
b) jako$¢ materiatow analitycznych, rekomendacje oraz umiejetnosci analitykow;
c) ocena jako$ci ofert pierwotnych;
d) mozliwosci brokera w zakresie oferowania instrumentow finansowych.

W oparciu o oceny poszczeg6lnych czynnikow, o ktérych mowa powyzej, Traderzy/Zarzqdzajqcy przypisujq kryteriom
zbiorczym odpowiednie wagi.
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Z uwzglednieniem czynnikow, Kl nie rzadziej niz raz na rok weryfikuje wagi przypisane poszczegélnym kryteriom zbiorczym
oraz strukture udziatu poszczegdlnych kontrahentow w tqcznej wartosci transakeji. W celu realizacji obowigzku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, KI analizuje:

a) informacje w przedmiocie zgodno$ci wag i ich uzasadnienia w kontekscie celéw inwestycyjnych, polityki

inwestycyjnej oraz ryzyka wtasciwego dla zarzqdzanych przez PKO TFI Funduszy;

b) informacje w przedmiocie ryzyk specyficznych dla poszczegélnych typow zlecen;

c) cechy instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem zlecen;

d) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie obejmujq transakcji na jednostkach uczestnictwa oraz tytutach uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, w tym tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych.

W przypadku zlecen realizowanych poza rynkiem regulowanym (transakcje pakietowe), przed zawarciem transakcji
Zarzqdzajqcy dokonuje weryfikacji zgodno$ci zlecenia z warunkami rynkowymi. Ocena ta bierze w szczeg6lnosci pod uwage
cene rynkowq instrumentu oraz wielko$¢ obrotéw na tym instrumencie.

Przeglqad aktualnos$ci Procedury dokonywany jest nie rzadziej niz raz w roku. Ponadto przeglqd taki jest dokonywany réwniez w
przypadku wystgpienia istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolno$¢ PKO TFI do dalszego uzyskiwania mozliwie
najlepszych wynikéw Funduszu, w miejscach wykonania ustalonych zgodnie z Procedurq.
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