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11.

Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 30 maja 2018 .

PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na stronie tytutowej w punkcie 5 date 4 marca 2078 r.” zastepuje sie datq ,30 maja 2078 r”".

W rozdziale 1l punkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

TRESCI

, 4. Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni

dzieri bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.2017 r. 18.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2017 r. 6.517.000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2017 r. 64.561.298,65 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzieri 31.12.2017 r. 39.702,63 7t
Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2017 r. 0,00 zt

OGOtEM KAPITAt WEASNY na dzien 31.12.2017 r.

89.118.001,28 z

W rozdziale 1l w punkcie 10 dokonuje sie nastepujqcej zmiany: stowa ,,Funduszy PKO” zastepuje sie stowami
Wfunduszy inwestycyfnych zarzgdzanych przez Towarzystwo’.

W rozdziale Il w punkcie 9.2.2 wykresla sie oznaczenia Dziennika Ustaw dla ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.

o podatku dochodowym od 0s6b prawnych - ,(DzU. 2076 r. poz. 1888 z pozn. zm.)'.

W podrozdziale Illa w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,04%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, B1, CT - 3,04%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,44%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,74%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%

Na dzieri 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajqcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajqcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 1lld w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C- 1,57%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, CT - 1,31%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 0,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,77%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,01%

Na dzieri 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale llld aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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W podrozdziale 111d aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Ille w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynost:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 327%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-252%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,67%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,27%

Na dzieri 31.12.20177 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajqgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy Srednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 111f w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wispotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4, 10%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, 81, CT - 3,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,20%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,70%

Na dzient 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale lIf aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale IlIf aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111 aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 11lg w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,23%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, B1, CT - 3,23%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,33%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,23%

Na dziert 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illg aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illg aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111g aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 11lh w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,30%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, 81, CT - 3,30%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,40%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,30%
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Na dzieri 31.12.2077 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illh aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illh aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111h aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy Sredniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 111l w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynost:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 4,28%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, CT - 3,28%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,68%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,38%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,28%

Na dzien 31.12.2077 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”

W podrozdziale 1l aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Il aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111l aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 1llm w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,04%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, B1, CT - 2,94%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,04%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%

Na dzient 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitfowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H, oraz J.”.

W podrozdziale Illm aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ilim aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 11lm aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 1lin w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,52%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, B1, C1-2,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,22%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%

Na dziert 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Ilin aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ilin aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale lIn aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
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W podrozdziale 1llp w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wispotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,57%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,371%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,71%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,07%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale lllp aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illp aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 11p aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Il w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,06%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, 81, CT - 3,06%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,46%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F- 1, 16%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,06%

Na dziert 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale llir aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ilir aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale IlIr aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Ills w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,07%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,07%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1, 07%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,07%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale IlIs aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ills aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Ills aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Illu w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 CT1-087%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,66%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,07%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.
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W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Illv w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,52%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, CT- 1,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,22%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,72%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illv aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale lllv aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illv aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Illw w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,26%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, 81, CT1-1,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 7,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,26%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,716%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illw aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illw aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illw aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale I11x w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 3,65%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, 81, CT - 2,90%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,05%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,75%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,70%

Na dziert 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale IlIx aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale IlIx aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1lIx aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.

W podrozdziale Illy w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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, Wispotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 3,30%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-255%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,40%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,05%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illy aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illy aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1ly aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy Sredniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 111z w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wispotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 3,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, 81, C1-2,31%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F- 1, 27%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,71%

Na dzien 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illz aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale 1llz aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111z aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale lllaa w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi-

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 3,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, 81, CT-2,33%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,48%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,29%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,79%

Na dzien 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.

W podrozdziale Illaa aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illaa aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illaa aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Illab w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A B, C - 3,71%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, B1, CT - 2,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,57%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,21%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,77%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”.
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W podrozdziale Illab aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illab aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illab aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy Srednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 1llad w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynost:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 3,07%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,32%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,47%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,17%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,07%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,62%

Na dzieri 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowaf Jednostek Uczestnictwa kategorii G oraz H.”.

W podrozdziale Illad aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale llad aktualizuje sie punkt 6.2. w ten sposob, ze jego tytut otrzymuje brzmienie:

,6.2. WartoS¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycfi w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za
ostatnie 2 lata.”

i jednoczes$nie wstawia sie wykres obrazujgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illad aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy Sredniqg stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Illae punkt 5.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 5.2 Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 4,23%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,23%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,33%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,23%

Na dzien 31.12.2017 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.

WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach

rachunkowoscr funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizey:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacjyi umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,
4. opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezpoSrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- znacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla uvdziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
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rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.” .

90. W podrozdziale lllae punkt 6.1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r),

zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt)".

oraz aktualizuje sie Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia
2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

91. W podrozdziale Illae aktualizuje sie punkt 6.4 poprzez zamieszczenie informacji nastepujqcej tresci:

., 6.1. Nie dotyczy’.

92. W rozdziale VI punkt 1.1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1T
1.7.1

Informacje dotyczgce przetwarzania danych osobowych Uczestnikow i Inwestorow.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chfodna 52, 00-872
Warszawa, telefon +48 22 358 56 56, e-mail- poczta@pkotfipl, w imieniuv ktorego dziata i ktorym zarzgdza
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52,
00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail- iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56
00.

Dane osobowe przetwarzane bedg lub sg, w zakresie niezbednym do:

—  zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art 6 ust 1 lit b)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzgdzenie
o0 ochronie danych osobowych) (dalej ,RODO”):

—  wypeftnienia obowigzkow prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie
art 6 ust 1 lit ¢c) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienfedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 paZdziernika
2015 r. o wykonywaniv Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskief a Rzgdem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdroZenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o
wymianie informacji podatkowych z innymi paristwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustaw podatkowych;

—  do celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez administratora lub
strone trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit f) RODO, za ktore Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone
przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw,
prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeristwa Srodowiska teleinformatycznego,
stosowarnie systemow kontroli wewnetrzney.

Odbiorcami danych osobowych sg: agent transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikow Funduszu,
Depozytariusz, Dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, podmioty swiadczgce ustugi doradcze, audytowe,
ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentow, marketingowe, jak rownieZ biegli
rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypefniania obowigzkow
prawnych cigZzgcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres
wynikajgcy z biequ ogdlnych terminow przedawnienia roszczeri liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.
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Uczestnikowi  przystuguje wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy
przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow
realizowanych przez Fundusz, bez wptywu na zgodnosc z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu
i brak ich podania uniemoZzliwi zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyfjnych S.A. swoich danych osobowych, dla celow marketingu produktow i ustug PKO TH
Towarzystwa oraz zarzgdzanych przez nie PKO TFl funduszy inwestycyjnych, w tym w celach
analitycznych i profilowania: administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Administrator”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail- iod@pkotfipl, telefon +48 22 358 56
00.

Dane osobowe przetwarzane bedqg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodg
kanatach, na podstawie art 6 ust 1 it a) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przepfywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdine rozporzgdzenie o ochronie danych).

Odbiorcg danych osobowych mogg byc w szczegdlnosci: agent transferowy prowadzgcy rejestr
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, Depozytarivsz, Dystrybutorzy,
podmioty swiadczgce ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentow
oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z
audytem;

Dane osobowe bedqg/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dfuzej
niz do momentu cofniecia zgody Ilub wyraZenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu
bezposredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma moZliwosc¢ wycofania zgody na kazdy z kanatow komunikacji, a wycofanie
zgody nie wptywa na zgodnosc z prawem przetwarzania danych osobowych, ktorego dokonano na
podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych
do celu marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z
marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony
Danych Osobowych

WyraZenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest
dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna vzyskac
poprzez kontakt z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfipl.”.

PKO PLYNNOSCIOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY|NEGO:

Na stronie tytutowej date , 6 stycznia 2078 r.” zastepuje sie datq ,30 maja 2018 r”

W rozdziale Il punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:


http://www.pkotfi.pl/

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.2017r. 18.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy na dzieri 31.12.2077 r. 6.517.000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzieri 31.12.2077 r. 64.561.298,65 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzieri 31.712.2077 r. 39.702,63 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzieri 31.12.2077 r. 0,00 zt
OGOEM KAPITAt WEASNY na dzier 31.12.2017r. 89.118.001,28 zt".

W rozdziale 1l w punkcie 10 dokonuje sie nastepujqcej zmiany: stowa ,, Funduszy PKO” zastepuje sie stowami
wfunduszy inwestycyfnych zarzgdzanych przez Towarzystwo’.

W rozdziale 11l w punkt 16.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 0,61%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,07%

W rozdziale Il aktualizuje sie punkt 17.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.)

W rozdziale 11l aktualizuje sie punkt 17.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W rozdziale 11l aktualizuje sie punkt 17.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 17.2.

W rozdziale V- w punkcie 1 dokonuje sie nastepujgcej zmiany:

Nazwe ,,PKO BP Finat spotka z 0.0.” zastepuje sie  nazwq ,,PKO BP Finat spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig’.

W rozdziale V w punkcie 2 dodaje sie po podpunkcie 2.3 nowy podpunkt 2.4 o ponizszym brzmieniu oraz
jednoczesnie dotychczasowe pkt.2.4.-2.5. otrzymujg numeracje od 2.5. do 2.6. :

24, mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa,
tel. 807 637 666, (42) 637 66 60.”

W rozdziale VI punkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.1.  Informacje dotyczgce przetwarzania danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréw.
Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872
Warszawa, telefon +48 22 358 56 56, e-mail- poczta@pkotti.pl, w imieniv ktdrego dziata i ktorym

zarzgdza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfipl, telefon +48 22 358
56 00.
Dane osobowe przetwarzane bedg lub sg, w zakresie niezbednym do:

— zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art 6 ust 1 lit b)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzgdzenie o ochronie
danych osobowych) (dalej ,RODO”):

— wypetnienia obowigzkow prawnych cigZzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie
art 6 ust 1 lit ¢c) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyfnych i zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniv praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 paZdziernika
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2015 r. o wykonywaniv Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozZenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji  podatkowych z innymi paristwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustaw podatkowych;

— do celow wynikajgcych z prawnie vzasadnionych interesow realizowanych przez administratora lub
strone trzecig na podstawie art. 6 ust 1 it f) RODO, za ktore Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone
przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw,
prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeristwa Srodowiska teleinformatycznego,
stosowarnie systemow kontroli wewnetrzney.

Odbiorcami danych osobowych sg: agent transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikow Funduszu,
Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty Swiadczgce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe,
informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentow, marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci w
zwigzku z audytem..

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkow
prawnych cigZzgcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres
wynikajgcy z biegu ogolnych termindow przedawnienia roszczeri liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do
celu marketingu bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.

Uczestnikowi przystuguje wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy
przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow
realizowanych przez Fundusz, bez wpfywu na zgodnosc z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w
Funduszu i brak ich podania uniemoZliwi zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. swoich danych osobowych, dla celow marketingu produktow i ustug Towarzystwa
oraz zarzgdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania:
administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotti.pl, telefon +48 22 358
56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedqg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodg
kanatach, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przepfywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (0gdine rozporzgdzenie o ochronie danych).
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Odbiorcg danych osobowych mogg byc w szczegolnosci: agent transterowy prowadzgcy rejestr
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy,
podmioty Swiadczgce ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacyi i niszczenia
dokumentow oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli
rewidenci w zwigzku z audyter;

Dane osobowe bedg/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie
dfuzej niz do momentu cofniecia zgody lub wyraZzenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu
bezposredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma moZliwosc wycofania zgody na kazdy z kanatow komunikacji, a wycofanie
zgody nie wptywa na zgodnosc z prawem przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na
podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych
osobowych do celu marketingu bezpoSredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie
jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowr lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony
Danych Osobowych.

WyraZenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest
dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna

uzyskac poprzez kontakt z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfipl.’”.

M. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

Na stronie tytutowej date , 6 stycznia 2078 r.” zastepuje sie datq ,30 maja 2018 r”

W rozdziale 1l punkt 4 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.2077 r. 18.000.000,00 z
Kapitat zapasowy na dzieri 31.12.2077 r. 6.577.000,00 zt
Zysk netto roku bieZgcego na dzieri 31.712.2077 r. 64.561.298,65 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzieri 31.12.2077 r. 39.702,63 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzieri 31.12.2017r. 0,00 zt
OGOtEM KAPITAt WEASNY na dzier 31.12.2017 r. 89.118.001,28 zt”

W rozdziale 1l w punkcie 10 dokonuje sie nastepujgcej zmiany: stowa ,, Funduszy PKO” zastepuje sie stowami
Wfunduszy inwestycyfnych zarzgdzanych przez Towarzystwo”.

W podrozdziale Illa w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,27%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,66%

Na dzien 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii G, H oraz J.”
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W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111b w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,07%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,77%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,47%

Na dzieri 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii H oraz J.”

W podrozdziale 1llb aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale IlIb aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale lllc w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,22%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,52%

Na dziert 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii H oraz J’.

W podrozdziale Ilic aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale lllc aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111d w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,32%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,42%Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,02%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,57%

Na dziert 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii H oraz J.”

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale llle w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2017 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 4,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,52%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,72%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 0,62%

Na dziert 31.12.2017 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii H oraz J.”
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W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

W rozdziale VI punkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

S 1.7

Informacje dotyczgce przetwarzania danych osobowych Uczestnikow i Inwestoréw.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872
Warszawa, telefon +48 22 358 56 56, e-mail- poczta@pkoltipl, w imieniu ktdrego dziata i ktorym
zarzgdza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg lub sq, w zakresie niezbednym do:

zawarcia | wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art 6 ust 1 lit b)
Rozporzgdzenia Parlamentu Furopejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzgdzenie o ochronie
danych osobowych) (dalej ,RODO”):

wypetnienia obowigzkow prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych, na podstawie
art 6 ust 1 lit ¢c) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych I zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniv praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 paZdziernika
2015 r. o wykonywaniv Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdroZenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 20177 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi parstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustaw podatkowych;

do celow wynikajgcych z prawnie vzasadnionych interesow realizowanych przez administratora lub

strone trzecig na podstawie art. 6 ust 1 it f) RODO, za ktore Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone
przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw,
prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeristwa Srodowiska teleinformatycznego,
stosowarnie systemow kontroli wewnetrzney.

Odbiorcami danych osobowych sg: agent transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikow Funduszu,
Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty swiadczgce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe,
informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentow, marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci w
zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypefniania obowigzkow
prawnych cigzgcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres
wynikajgcy z biegu ogolnych terminow przedawnienia roszczeri liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do
celu marketingu bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.
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Uczestnikowi przystuguje wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gay
przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych celow wynikajgcych z prawnie vzasadnionych interesow
realizowanych przez Fundusz, bez wptywu na zgodnoSc z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w
Funduszu i brak ich podania uniemoZliwi zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. swoich danych osobowych, dla celow marketingu produktow i ustug Towarzystwa
oraz zarzgdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania:
administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail- iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358
56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sqg w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodg
kanatach, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (0gdine rozporzgdzenie o ochronie danych).

Odbiorcg danych osobowych mogg byc w szczegolnosci- agent transferowy prowadzgcy rejestr
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, Depozytarivsz, Dystrybutorzy,
podmioty Swiadczgce ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentow oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli
rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedqg/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie
dfuzej niz do momentu cofniecia zgody lub wyraZzenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu
bezposredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma moZliwosc wycofania zgody na kazdy z kanatow komunikacji; a wycofanie
zgody nie wpfywa na Zgodnosc z prawem przetwarzania danych osobowych, ktorego dokonano na
podstawie zgody przed jef wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych
osobowych do celu marketingu bezposSredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie

Jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przysfuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony
Danych Osobowych.
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WyraZenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest
dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna
uzyskac poprzez kontakt z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfipl. .

IV. PKO PORTFELE INWESTYCYJNE — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na stronie tytutowej date , 3 stycznia 2078 r.” zastepuje sie datq ,30 maja 2078 r”

W rozdziale Il punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
Kapitaf zaktadowy na dzieri 31.12.2017 r. 18.000.000,00 z+
Kapitat zapasowy na dzieri 31.12.2077r. 6.577.000,00 zt
Zysk netto roku bieZgcego na dzieri 31.12.2077 r. 64.561.298,65 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzieri 31.12.2077 r. 39.702,63 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzieri 31.12.20177 r. 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY na dzier 31.12.2017r. 89.118.001,28 zt”~

W rozdziale 1l w punkcie 10 dokonuje sie nastepujqcej zmiany: stowa ,, Funduszy PKO” zastepuje sie stowami
~funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo”.

W podrozdziale IVa w punkcie 3 dokonuje sie zmiany poprzez dodanie w akapicie drugim zdania o
nastepujqcej tresci:

LSubfundusz moze nie byc odpowiedni dla 0sob, chcgcych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.”.
W podrozdziale IVa po punkcie 5 dodaje sie kolejno podpunkt 5.1. 0 nastepujqcej tresci:

,9.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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W podrozdziale IVb w punkcie 3 dokonuje sie zmiany poprzez dodanie w akapicie drugim zdania o
nastepujqcej tresci:

LSubfundusz moze nie byc odpowiedni dla 0sob, chcgcych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat.”.
W podrozdziale IVb po punkcie 5 dodaje sie kolejno podpunkt 5.1 o nastepujqcej tresci:

,5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt)
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W podrozdziale IVc w punkcie 3 dokonuje sie zmiany poprzez dodanie w akapicie drugim zdania o
nastepujqcej tresci :

LSubfundusz moze nie byc odpowiedni dla 0sob, chcgcych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat.”.
W podrozdziale IVc po punkcie 5 dodaje sie kolejno podpunkt 5.1. o nastepujacej tresci:

#3.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017
r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. 7).
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W podrozdziale IVd w punkcie 3 dokonuje sie zmiany poprzez dodania w akapicie drugim zdania o
nastepujacej tresci:
LSubfundusz moze nie byc odpowiedni dla 0sob, chcgcych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 4 lat. *.

W podrozdziale IVd po punkcie 5 dodaje sie kolejno podpunkt 5.1. o nastepujacej tresci:

»5.1. Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt)
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12.

W podrozdziale Ve w punkcie 3 dokonuje sie nastepujgcej zmiany poprzez dodanie w akapicie drugim zdania
0 nastepujqcej tresci:

Subfundusz moZe nie byc¢ odpowiedni dla 0sob, chcgcych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 4-5 lat.”.

13.

14.

15.
2 7

1.1.1.

W podrozdziale IVe po punkcie 5 dodaje sie podpunkt 5.1. 0 nastepujqcej tresci:

,9.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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W rozdziale VI w punkcie 1 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,PKO BP Finat spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.” .

W rozdziale VII punkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Informacje dotyczqce przetwarzania danych osobowych Uczestnikow i Inwestoréw.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chfodna 52, 00-872
Warszawa, telefon +48 22 358 56 56, e-mail: poczta@pkotfipl, w imieniu ktorego dziata i ktérym zarzgdza
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52,
00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail- iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.
Dane osobowe przetwarzane bedg lub sg, w zakresie niezbednym do:

—  zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust 1 lit b)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzgdzenie o ochronie
danych osobowych) (dalej ,RODO”):

- wypeftnienia obowigzkow prawnych cigZzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie
art 6 ust 1 lit ¢c) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziafaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 paZdziernika
2075 r. o wykonywaniv Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozZenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2077 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi parstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowoSci, ustaw podatkowych;

—  do celow wynikajgcych z prawnie vzasadnionych interesow realizowanych przez administratora lub
strone trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ) RODO, za ktore Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone
przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesyfanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw,
prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeristwa Srodowiska teleinformatycznego,
stosowarnie systemow kontroli wewnetrzney.
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Odbiorcami danych osobowych sg: agent transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikow Funduszu,
Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty Swiadczgce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne,
archiwizacji i niszczenia dokumentow, marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypefniania obowigzkow prawnych
cigzgcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikafgcy z biegu
ogdlnych terminow przedawnienia roszczeri liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystugufe prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowri przystuguje wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gady przetwarzanie
Jest niezbedne do pozostatych celow wynikajgcych z prawnie vzasadnionych interesow realizowanych przez
Fundusz, bez wptywu na zgodnosc z prawem przetwarzania.
Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacfi uczestnictwa w Funduszu i
brak ich podania uniemoZliwi zawarcie umowy.

1.1.2. O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. swoich danych osobowych, dla celow marketingu produktow i ustug Towarzystwa
oraz zarzgdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania:
administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail- iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodg
kanatach, na podstawie art. 6 ust. 1 it a) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdine
rozporzgdzenie o ochronie danych).

Odbiorcg danych osobowych mogg byc w szczegolnosci: agent transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty
Swiadczgce ustugi doradcze i audyfowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentow oraz ustugi
marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem;

Dane osobowe bedqg/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu, w tym do
celow analitycznych i profilowania, nie dfuzej niz do momentu cofniecia zgody lub wyraZzenia sprzeciwu na
przetwarzanie w celu marketingu bezposredniego, w tym do celow analitycznych i profilowania.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma moZliwosc¢ wycofania zgody na kazdy z kanatow komunikacji, a wycofanie zgody
nie wptywa na zgodnosc z prawem przetwarzania danych osobowych, ktorego dokonano na podstawie
zgody przed jej wycotaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do
celu marketingu bezposSredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z
marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowr lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych.
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Wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, w tym do
celow analitycznych i profilowania, jest dobrowolne.

1.1.3.  Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna vzyskac

16.

17.

18.

poprzez kontakt z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfipl.”

W rozdziale VII w punkcie 1. w podpunkcie 1.4. dokonuje sie nastepujgcej zmiany poprzez dodanie w akapicie
drugim numeru RFI w liczbie 1558.

W rozdziale VIl punkt 1.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.6. Informacje dotyczgce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem
ustawodawstwa FATCA

Zgodnie z ustawg o wykonywaniv umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozZenia ustawodawstwa FATCA (dalej ,Ustawa FATCA”), Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do
wdroZenia procedur identyfikacji Inwestorow i Uczestnikow pod kgtem weryfikacji, czy mogg oni miec status
podatnikow Stanow Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy i Uczestnicy nabywajgcy
Jednostki Uczestnictwa Funduszu mogg byc proszeni o:

- zfoZenie oswiadczenia odnosnie tego, czy posiadajg oni status podatnika Stanow Zjednoczonych Ameryki,

- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych ww. umowg w Sytuacyi, kiedy pojawig sie
Jakiekolwiek watpliwosci dotyczgce posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Stanow
Zjednoczonych Ameryki.

Uczestnicy zobowigzani sqg do aktualizacji ztoZonego osSwiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego
powodujgcego nieaktualnosc uprzednio ztoZonego oswiadczenia.

Dane Uczestnikow, ktorzy zostang zidentyfikowani, jako podatnicy Stanow Zjednoczonych Ameryki podlegac
bedg obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania
danych osobowych Uczestnika, informacji o wartosci Rejestru Uczestnika oraz o dokonanych odkupieniach
Jednostek Uczestnictwa lub innych wypfatach do polskich organow podatkowych, ktore nastepnie, zgodnie z
ww. umowg, Zobowigzane bedg przekazac wyzej wymienione informacje do administracfi podatkowej Stanow
Zfednoczonych Ameryki.”.

W rozdziale VII punkt 1.7. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

wl.7. Informacje dotyczgce obowigzkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy
Z dnia 9 marca 20177r. o wymienienie informacji podatkowej z innymi paristwami.

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paristwami (dalej:
,Ustawa CRS”), Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdroZenia procedur identyfikacji Uczestnikow i
Inwestorow pod kgtem weryfikacji, czy wskazani Uczestnicy i Inwestorzy mogg byc rezydentami
podatkowymi w kraju innym niz Polska. W zwigzku z powyZzszym, Uczestnicy i Inwestorzy zarowno bedgcy
Uczestnikami Funduszy na dzieri przed wefsciem w Zycia Ustawy CRS, jak rownieZz nabywajgcy Jednostki
Uczestnictwa od dnia 1 maja 2017 r. mogg byc proszeni o:

- ZzfoZenie oswiadczenia odnosnie tego, czy sqg rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i
aktualizacje ztoZonego oswiadczenia w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego
nieaktualnosSc uprzednio ztoZzonego oswiadczenia,

- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawig sie
Jakiekolwiek watplivosci dotyczgce rezydencji podatkowej Klienta w kraju innym niz Polska.

Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska
(na podstawie ztoZzonego oswiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych Uczestnikéw i Inwestorow)
podlegac bedg obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do
przekazania danych osobowych Uczestnikow i Inwestorow, informacji o wartosci rachunku Uczestnikow i
Inwestorow oraz o dokonywanych umorzeniach i innych wypfatach do polskich organdw podatkowych, ktore
nastepnie, zgodnie z Ustawg CRS, zobowigzane bedg przekazac wyZej wymienione informacje do
administracji podatkowey kraju rezydencji podatkowej Uczestnika i Inwestora.”.
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19. W rozdziale VII po punkcie 1.7. dodaje sie nowy punkt 1.8. w ponizszym brzmieniu oraz jedoczes$nie
dotychczasowe punkty 1.8.-1.13. otrzymujq numeracje 1.9.-1.14.:

. 1.8 Na podstawie art. 14 ust. 11 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2075 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z vzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L
337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzgdzenie SFIR’) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce
informacje:

1. Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a.  bedzie stosowat Transakcfe Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych,
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogdiny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych stosowanych przez Fundusz w
odniesieniu do kaZdego z Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moZe dokonywac nastepujgcych TFUPW:
a. udzielanie lub zacigganie poZyczek papierow wartosciowych,
b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sqg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papierow wartosciowych,
c. transakcje repo | reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe [lub prawa
gwarantowane do papierow wartosciowych.

Udzielanie poZyczek papierow wartosciowych lub zacigganie poZyczek papierow wartosciowych oznacza
transakcfe, poprzez ktorg fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje papiery wartosciowe, a
warunkiem transakcji jest zobowigzanie poZyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papierow wartosciowych
w przysztym terminie lub na Zgdanie strony przekazujgcej: dla Funduszu przekazujgcego papiery wartoSciowe
transakcja taka stanowi transakcje udzielenia poZyczki papierow wartoSciowych, natomiast dla Funduszu,
ktoremu papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierow
wartoSciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktorej Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, kupuje lub sprzedaje papiery
wartoSciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz
lub odkup papierow wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej
cenie | przyszfym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwaranfowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie
papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest reqgulowana umowg transakcji repo, to jest umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowgq transakcji reverse repo, fo jest umowqg z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktorg
fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przenosi na drugg strone papiery wartoSciowe lub gwarantowane
prawa do papierow wartoSciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana giefda posiadajgca prawo do tych
papierow, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartoSciowego na rzecz wiecef niz jednego kontrahenta jednoczeSnie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papierow lub zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach,
po okreSlonej cenie w przyszfym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszgcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartoSciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z UzZyciem Papierow WartoSciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego danego Subfunduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW
ma na celu bardzief efektywne zarzgdzanie Srodkami ptynnymi danego Subfunduszu oraz zwiekszenie stopy
Zwrotu z inwestyci;
3. Ogdlne dane, ktore nalezy zgtaszac w odniesieniv do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.

a. Rodzaje aktywow, ktore mogg byc przedmiotem tych transakcyi.
Przedmiotem TFUPW mogg byc Instrumenty Dfuzne lub akcje.

b.  Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore mogqg byc przedmiotem tych transakcji
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Maksymalny odsetek Aktywow kazdego z Subfunduszy, ktdre mogg byc przedmiotem TFUPW, wynosi 200%
wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy.
¢ Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore bedg przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych
transakcji.
Towarzystwo szacuje, Ze:
1) przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie poZyczek papierow
wartosciowych moZe byc do 20% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,
2) przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 50% wartosci
Aktywow kaZdego z Subfunduszy,
3) przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 50% wartosci Aktywow kaZzdego
z Subfunduszy.
4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
Przy dokonywaniv lokat Aktywow kaZzdego z Subfunduszy poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcyi,
ze szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta,
w szczegolnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowg, jak i analize jego
sytuacji finansowey.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym
Paristwie Cztonkowskim oraz w paristwach nalezgcych do OECO innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo
Cztonkowskie.
5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniv do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, pfynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczeri.
Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW mogqg byc srodki pieniezne, Instrumenty Dfuzne, w szczegolnosci
instrumenty emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibg w Rzeczypospolitef
Polskiej, innym Paristwie Cztonkowskim, w paristwach nalezgcych do OECD innych niZ Rzeczpospolita Polska
i Paristwo Czfonkowskie, w zakresie zgodnym z politykg inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w
Statucie.
Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz
75 lat.
Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczeri, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacyi
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu dla kazdego z Subfunduszy.
Korelacja zabezpieczeri mozZe wystgpic wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iZ w praktyce rynkow
kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowari akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowari
inwestorow w ramach danego rynku, rynkow w danym regionie lub nawet w skali globalnej.
6. Wuycena zabezpieczeri: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeri i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana fest codzienna wycena wedfug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.
Wycena zabezpieczeri ustalana jest w oparciv o postanowienia Prospektu Funduszu lub umow z
kontrpartnerami transakcji, jeZeli przewidujg one postanowienia szczegofowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczeri oraz depozytow zabezpieczajgcych.
7. Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rownieZ ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pfynnosSci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczer:.
Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, bfedow systemow [lub w wyniku zdarzeri
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogqg skutkowac np. bfednym lub opdznionym rozliczeniem transakcyi,
blednym oznaczeniu  zabezpieczenia  transakcji  lub  zawieszeniem  systemow  komputerowych
uniemoZliwiaigcym przeprowadzenie transakcji: pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie
liczby oraz wielkosci zdarzeri zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie
papieru wartosciowego, ktory moze okazac sie instrumentem o ograniczonej pfynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzari wynikajgcych z
transakcji Fundusz moZe poniesc straty negatywnie wpfywajgce na Wartosc Aktywow Nefto kazdego z
Subfunduszy, ryzyko to w szczegdinosci odnosi sie do wystgplenia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji  wystepuje w  przypadku, gdy podmiot przyimujgcy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadfosciowej instytucji przechowujgcej te
paplery wartosciowe,
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5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
Jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcyfi

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczeri - ryzyko to istnigje gdy kontrahent Funduszu
ponownie vZywa papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacyi, w
ktorej kontrahent nie odzyska tych papierow wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie
sie z obowigzkow wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigceqgo zabezpieczenie transakcyi,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcyi.

8  Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeri (np. u
depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz wtasciwego Subfunduszu.

9. Opis wszelkich ograniczer (requlacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczeri.

Z zastrzeZeniem postanowieri Rozporzgdzenia SFIR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowier, ktore
ograniczafyby ponowne wykorzystanie zabezpieczeri.

70. Zasady dotyczgce podziatu zyskow z TFUPW:- opis tego, jaki odsetek dochodow generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takZe opis
kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze
wskazaniem czy sqg to jednostki powigzane z Towarzystwenm.

Catosc dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do wtasciwego Subfunduszu.

fundusz moze zawierac TFUPW rownieZ z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzeZeniem
ograniczeri wynikajgcych z przepisow prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegolnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizfe i opfaty
transakcyjne, sqg pokrywane przez Fundusz z Aktywow witasciwego Subfunduszu bezposrednio lub bedg
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o fle zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg byc ponoszone na rzecz
podmiotow powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczeri wynikajgcych z przepisow prawa.”.
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