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IV. Zrealizowane zysk (draly) ze zbycla lokat 2268 51
V. MNiezrealizowane zysd (draty) z wyceny lokal B74 153
V. Wynik z operac) 1 008 229
VIl. Zobowigzania 2913 858
VI, Akywa 187 445 42 370
1% Adywa netlo 184 532 41712
X Liczba ¥ Ul yoyjny 1845187
X1 Wano& akywow netlo na ik yoyiny 100,01 22681
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Pozycje bilansu w tys EUR

kuray NBP z dnia 31

grudnia 2016 ok

12 = wediug e g

Pozycje rachunku wynikiw w tys. EUR przeliczone s wediug dedniej arytmetycznej
dednich kursiw NBP na koniec miesgcy od pazdziemika do grudnia 2016 roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Y. -
kwartal 3 kwartal ' | 2015 rok
BKEADNIKI LOKAT "/
2016 roku 2016 roku
Wartosé Wartod ¢ Wartos ¢
\Wartos ¢ wedlug Procentowy Martose wedlug Procentowy Wartos¢ wedlug Procentowy
Lvadtup can Wyceny na udzial w \Wedlug ceny [¥YCEny na udziat w lvediva cen wyceny na pdzial w
whe “‘; izien pktywach [0 09 w"’ dzien pktywach  [V9CWI ©° tr,- zien bktywach
ye " pilansowyw fogélem ¥ " pilansowyw jogélem ¥ “bilansowyw pgoélem
ys. bys. bys.
1. Akcje 10 626 10 957 585 3738 3 537 1.99 ] [
2 Warranty subskrypcyjne 0 Q 0,00 Q 0 0.00 a 0
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 Q 0 0.00 0 o
4. Praw a poboru a a 0,00 0 0 0,00 L] o
5. Kwity depozytow e 1 Q 0.00 1027 1005 0.56 Q 0
6. Listy zastaw ne 0 Q 0,00 o 0 0,00 0 o
7. Dluzne papiery w artosciow e "] a 0,00 0| o 0,00 o o
8. Instrumenty pochodne 1} 24 Q.01 0 -14 -0,01 0 o
9. Udzialy w spotkach z ograniczong
adpowiedzisnodci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a L1} 0 0,00 0 ] 0,00 0 0
11, Certyfikaty inw estycyjne a 0 0,00 o 0 0,00 1] [1}
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
mstytucje w spoinego inw estow ania a o 0.00 0 0 0.00 1 a
majgce siedzibe za granicg
13. Werzytelnodci [1} 0 0.00 1} 0 0,00 0 Q
14, Weksle a 0 0.00 Q a a.co ] Q
15, Depozyty a 0 0.00 0 a 0,00 0 L1}
16, Waluty a o 0.00 1] a 0.00 a a
17. Nieruchomoéci [} o 0.00 0 a 0.00 Q )
18. Statki morske 0 o 0.00 a a 0.00 a a
19. hne 0 o 0,00 a a 0.00 ] ]
TABELEZUPELNIAJACE
i wediug wediug y udzial
WKCJE Fodzaj rynku MNazwa rynku Liczba ::’l::l:bn’ Leny nabycia w wyceny na dzier v adywach
' 1] ywiys pgolem
GPWw L
1. ENERGA (PLENERGD0022) AKkywny rynek- ynek reg S 140 000 Palga 1270 1274 0.88
2. EUROCASH (PLEURCHD0O11) ARywny rynek - rynek regulowany ;:i:wie 50 000Folsa 1903 1967 1.05
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK
TURIZM_(TRELKMHO0013) Aktywny rynek - rynekregulowany  Porsa lsanbul 100 000fTurcja 402 478 0.25
GPWw
4_PGE (PLPGERODDO10) ARywny ynek- ynek regulowany  f oo 125 000Fclsa 1242 1308 0.70
5. TAURONPE (PLTAURNOOD11) Akywny rynek - rynek regulowany :?pw iy 450 Q0O Fclga 1253 1283 0,68
VEOLIA ENVIRONNEMENT S5A Al i
(FRO000124141) ywny rynek- ynek reg y NYSE - EN Paris &5 000 Franc|a 4 558 4851 2,48
A firaj sedziby [Termin . L A i Jrana e wadiug
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Fodzaj rynku Pazwa ryrii Emitent b anta gy Lprocentawania hominalna iczba :’n‘ny nabycia w
1.Oterminie wykupu do 1 roku: 0 a
a) Obligacje 0 a
b) Bony skarbowe 0 0|
c)Bony pienigzne 0 0|
d)Inne 0 qf
2.0 terminie wykupu powytej 1 roku: 0 0
a) Obligacje 0 0
b)Bony skarbowe Q 0
c) Bony pienigine 4 0
d)Inne ~ : _ 4 0
Emitent Kra| sedziby Instirument ' & wedlug W & wedtug
NSTRUMENTY POCHODNE Rodza| rynku Mazwa ryniu i bies Liczba Leny nabyciaw wyceny na dazen
e 4 fwystawcy) w Y5 bilansowy w lys
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Froceniowy udzial
W akywach
pgolem

4 kwartal
2015 roku
Wartos¢

wartose L o et

wedlug cen

nlbw: - t;;. geien ik tywach

Yw pg
tys.
] o
a 0
] 0
a 0
1] [
Q 0
a Q
Q a
o a
o a
o a
o Q
[ a
] o
[ o
[ o
0 o
[ o
a o
wedlug y udzial

wyceny na dzien i aktywach

i ywiys pgol
[ 0.00
0 0,00
] 0,00
[ 0.00
Q 0.00
a 0,00
a 0,00
a 0,00
a 0.00

[ ] n 0.00
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I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne &
143 o a
ICE Futures CE Fulures
1. BRENT Crude Future 31/01/17 (COHT = i
rude Future (COHT) Alywny rynek - rynek regulowany Europs Europe Welka Brytania Brent Crude Oil 8 o [1]
P Gietda Papiertw
2. FW20H1720 (PLOGFOO10595) ywiy rynek - rynek reg y Warodciowych wPolsa WG 20 120 o a
Warsawle A SA
Chicage Chicago ks
3.54P EMINI FUTURES 17/0317 (ESHT) Aktywny rynek - rynek reg y M i iy 58P 500 15 0 0
- Eiednoczone
{CME)|
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) b 2
;. Bank Handlowy W EUR
Pl 1 : [
1. FX Swap EUR PLN 21.12 2016 04.01.2017 na rynku akywny pie dotyczy a5 A, [oi8a 1 180 000.00) 1 a F
Bank Handlowy w EUR
2. FX Swap EUR PLN 21.12 2016 04.01.2017 Mignolowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bharazavia & A rnlm 1 040 000,00) 1 a E:]
) TRY
3.FX Swap TRY PLN 21.12.2016 04.01.2017 na rynku akywny Nie dotyczy Pelao 5.4 Palska 450 00,00} 1 i 8
4_FX Swap USD PLN 21.12 2016 04.01.2017 Nienotowane na ynku aktywnym e dotyczy  po andlowy Wo e LSO (20 000,00) 1 0 1
Warsawle 5 A
Bank Handlowy W LsD
FX Swap USD PLN 21.12.2018 04
5 wap LN 21122018 04.01.2017 Mignolowane na nynku akywnym  Nie dotyczy lvars awie 5.A Folsa 425 000,00) 1 a 27
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | O L W  fazwaicam | Al st Rt e
1] azwa ryn iczba ceny nabycia w pwyceny na dzien W akiywac!
1
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu i bilanswy w tys. bgétem
l.Jednostki uczestnictwa 0.0000 o a 0.00
Il.Certyfikaty Inwestycyjne a 0 Q 0.00
kaj sedriby Mvarunki wediug Warodil wediug eycany :;::;'En wedlug y udzial
DEPOZYTY Mazwa banky banks [Waluta bprocantawania ;::y rlablyu? w [Eeny nabyciaw bilanmwy w :)iu:ﬂny na dzien v a\'\lywa:h
o) walucie  fys Line] walugie llanmwy w lys pgdlem
I.W walutach pan lezacych do OECD ] 0 0.00
Il.W walutach panstw nienaletacych do OECD o a 0,00
" Wanoi wedlug
Fok oddania da . Mumer kdggi . " Ehhiy
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia loinczyws) Kraj polozenia  Pdres a u‘ny yoio w
Y
I.Prawa wiasnosci nieruchomosci: )
1. Budynki 0
2.Lokale 0
3. Grunty o
4.Inne o
Il.Prawa wspélwlasnosci nieruchomosci: ]
1. Budynki )
2.Lokale )
3. Grunty 0
4.Inne o
Ill. Utytkow anie wieczyste: 0
1. Budynki 0
2.Lokale o
3. Grunty 0
4.Inne a
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI bacans \Warloi weq{ug Wartos wau{gq Procentowy udzial
| OKAT Fodza) idsbE Leny nabyciaw wyceny na dzien i akdywach
Y5 Lilansowy w tys.  pgdlem
1.Papiery wartosdciowe gwarantowane &
przez Skarb Panstwa Y 9 £.00
2.Papiery wartodciowe gwarantowane
przez NBP ki 2 9 “.80
3. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu a 0 1] 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa naletgce do OECD (2 a o o 0,00
wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
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0,00
0.00
0,00
a.co
0.01
0.00
0.00
000
0,00
001
Wartos wedlug Procentowy udzial
Wwyceny na dzied w aktywach
bilansowy w tys pgolem
0 0,00
g 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0.00
0 0.00
0 0.00
0 0.00
0 0,00
0 0.00
0 0.00
a 0.00
0 0,00
a 0,00
Q 0,00
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~ 5.Papiery wartodciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest a 0 ] 0.00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
SKLADNIKI LOKAT NABYTEOD  |yaroe weciug il
F'ODM|07°W. O KTORYCH MOWA bvyceny na dzien w akywach
W ART. 107 USTAWY Pilscuy wijs, posisn
1.FX Swap EURPLN 21.12.2016 04.01.2017 -12 001
2. FX Swap USDPLN 21122016 04.01.2017 28 0,02
4 kvaral 3 kwartal 4 kwartat
BILANS sl ain e Sl S AN 2015 1ok
2016 mh 2016 ok 2015 ok
I Aktywa \J1s744s| | 178047
1.SrodH plenigzne i ich ekwiwalenty 28155] Y 80213
2 Naleznodci ] 43018
3. Transakc)e przy zobowigzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 148 287 BD 1688
4 SHadnikl lokal notawane na akywnym rynku, w tym 10 957 4 542
=diuzne papiery wanoiciowe a 0
5 SH. lokat na aklywnym rynku, w tym, 38 3
-diutne paplery waroiiowe a a
8 Nieuchomoki (1] (1]
7. Pozodale akdywa ] 5
Il.Zobowiazania 2913 44 425
Il Aktywa netto (I-ll) 184 532 133 622
IV. Kapital funduszu 184 152 134 250
1.Kapital wplacony 187 074 134 BO1
2 Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -2922 551
V.Dochody zatrzymane -58 -390
1.2 ] s przychody z lokat netta 18 02
2. Zak ¥, mi ko y zrealizowany Zysk (sdrata) ze
zbycia lokat -T2 -298
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
438 -228
| __nabycia
Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+-V1) 184 532 133622
[iczba zare] ych certyfikat ycyinych | 1845 197] 1342 228| WV [ ]
Warto& aktywow netto na ceryfih yCyiny | 100.01] 5,55| |
Frxewidywarla liczba ceryfikatéw inwesdycyjnych l 1845 19?]
:‘ wartoi aly netto na il yoyjny | IUD.OIl
| iczba ¥ i yeyjnych w podziale na serie ¥

Jane porownawceze precksztalcone zgodnice ze zmiang w pkt 2.1 noty objasniajacej nr. |

Pvarms: akywaw netlo na posczeg =rie cery yjnych:
Narastajjco Narastajqco
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego 0“'::.:::;: poprzedniego
kwartal: pap 9 jwarat:
od:
rok: a rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 20161001 [------r-omes £015-10-01 =kl
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ol (o ek s e (e
LO16-08-19 R015-01-01
do 2016-12-31 |--- P015-12-31 e e
LO18-12-31 P015-12-11
I.Przychody z lokat . 1263 /1520
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach - 3 3
2 Przychody cdsetkowe 512 T80
3 y ¥ y z pos iem nieruchomosci 1] 4]
4. Dodatnie saldo roinic kursmowych 747 757
5 Pozodale [ a
Il. Koszty funduszu 1155 1504
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 1025 1293
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2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysrybucje Q (1]
3 Optaty dla depozylariusa 16 21
4 z;::.l]);m a zp Eeniem rejesiru akly 22 25
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesracyjne a )
& Uslugi w zakese rachunkowoici ) )
7 Udugi w zakese ¥ [i] 0
B Uslugi prawne [} 0
9 Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne o o
10. Kostty odsethowe 0 0
11. Keszty zwigzane z posadaniem nieruchomodci o o
12 Ujemne saldo roanic kursowych o o
13. Pozodale g2 1685
a)a) Koszly sponsora | animatora emigi 41 a1
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-1ll) 1155 1504
V. Przychody z lokat netto (I-[V) 108 18
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) a00 284
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokal, w tym: 228 72
-z tytulu roznic kursowych -a85 -363
2. Wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
Iokal, w tym: 874 42
=2 tytulu roznic kursowych 34 g
VIl. Wynik z operacji 1008 180
\Wynikz ap ji prr y na cernyfikal yeyjny 0,55 0.20
arlany wemikz.opamcfl prypadajycy.n conyl 0.55 0.20
nwestycyjny
Lk*szystkic pozyeje w tys. 2l poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny.

Narastajjco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego 0:'::.:_‘:: o poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartal:
od:
rok: i rok:
od: - od:
do: do
4 4
002016-10-01 |-=----=--==--PO18601-01  f---------=--
2018 2015
EESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO R T T i
0016-08-19 £015-01-01
do 2018-12-21 |------------1 po1512-31 oo
Po18-12-11 2015-12-31
l.Zmiana wartosci aktywow netto 1/ sos10 184 532
1. Wanoi akywdw nello na koniec poprzedniego okesy 133 822
Frawozdawczego 0
2, Wynikz operacji za oles sprawozdawczy (f@zem), w lym: 1008 asn
a)przychody z lokat netlo 108 18
bjzrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokatl 228 -T2
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysw (draty) z wyceny lokal a74 438
3. Zmiana w aktywach netlo z tylutu wyniku z operacji 1008 380
4, Dysrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) a o
a)z prrychoddw z lokat netio Q a
byze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat a [i]
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 a
5 Imiany w kapilale w okese sprawozdawczym (razem), w tym. 49 902 184 152
a)zmisna fap)lats wplasanena powis pialy z vy 52273 187 074
Y ¢ ¥ Y=Yy i
. e : — TVt
k)zmiana it W T T 237 2822
wykupiany ¥ yeyiny
8. taczna zmiana akywdiw neflo w cliede prawozdawczym 50910 184 532
7. Wano& aklywow netlo na koniec okesy sprawozdawczego 184 532 184 532
8 Srednia wato& adywaw netio w olese prawozdawczym 151 493 130 489
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 502 968 1845 187
1. Zmiana liczby ¥ yoyjnych w okese sp ym: 502 988 1 845 197
ajliczba y ¥ i yoyjnych 526 678 1874 438
bjliczba wykuplonych cedylikaléw inwesycyjnych 23710 29 241
c)saldo zmian 502 968 1845187
2 Liczba yfl yeyjny | od paczatku
dziatalnosi fundusu, wtym: 18451107 1845497
a)liczba wydany tyfikatd yeyjnych 1874 438 1 B74 438
bjliczba wykuplonych cemyfikale yeyiny 26 241 29 241
c)saldo zmian 1845197 1845187
3, Przewidy liczba ¥ Wi dycyjnych 1 845197 1 845197
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lil.Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,48 0,08
1 I\—N’anoh‘: Ky ‘n”::ilu na il ! yCyjny na koniec 89.55 000
2 Wartoit akywdw netla na f jny na koniec bietgcego
okesy spru\;ozdawc:egu : e i 10001 10001
3.F zmiana i aky netta na ik ¥Cyiny w
chESE sprawozdawczym 184 14
Minimalna wanost akywdw nelle na cert 1 i
4 s yw ceryfikat inwestycyjny w olesie s8.83 a8
-data wyceny P016-11.30 o16-11-30
1] (i b wo
5 :fm:an:c:;;aﬁ ¥ netta na yoyny kese 100.01 100,08
-data wyceny £018-12-30 RO16-08-23
i :::n:n?« o;wndu"q::l:vr::ﬂawcjzym Yoy meds ) 100,01 1ae.01
-data wyceny RO18-12-30 2016-12-30
7.R wanoil akywdw netlo na cenyfikat inwesycyjny 100,01 100,01
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w dredniej wartoscl
aktywow netto, w tym: 203 2
1.P y udziat wynagrod, ada y 289 2689
P i d dla ow o £ | 1
2 d“wwch, udziat [+ ¥ 0,00 0.00
3 Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,04 0.04
4. Procentowy udziat optal zwmigzanych z prawadzeniem rejesru adywaw 0.08 0.05
funduszu i !
5.Procentowy udzial optal za udugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00
€. Procentawy udzial optal za usugi w zakesie zarzgdzania akywami
i 0,00 0.00
Narastajgco Narastajgco
betacego . Ohmaroka TR
; *: kwartal:
rok: :: rok:
od: od:
do: do:
& 4
od 2018-10-01 | -------------P015-1001 mwmreraasaes
2016 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- oo R e
P016-08-19 R015-01-01
do 2016-12-31 - p0151231 f-------
2018-12-31 015-12-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnodci operacyjnej -73994 -155 108
1. Wptywy 1 558 660 2081585
1. Z tytulu posadanych lokal 1 448 1 448
2.2 tylulu zbycia sdadnikiw lokat 1 555 212 2080117
3.Pozodale s] o]
Il Wydathk 1630 654 2240 671
1.Z tytulu posadanych lokat 1238 1238
2. Z tylulu nabycia sdadnikaw lokat 1 628 587 2238 482
3. Z tylubu wyp go wynag adiat el 747 823
4 Z tytulu wyp go wy ia dla podmiatéw p acych ¢ i
dysnybucjg
5. Z tylulu optat dia depozytariusa 14 15
8, Z tylulu optat zwigzanych z p rejesn akywdw fund 13 18
7.Z tytulu optat za ia araz oplal rej yjnych 0 0
8, Z tytulu udtug w zakese rachunkowoici a il
9. Z ytulu udug w zak ] ¥ a a
10. 2 tylutu uslug prawnych a a
11. Z tytulu posadania nieruchomodci a a
12. Porogtate 49 113
B Przeplywy d$rodkow pieniginych z dzialainosci finansowe| 51271 188 718
1. Wlywy 52 948 188 285
1.Z tytulu wydania ceryfikats yoyjnych 52 908 188 338
2.Z ytutu zaciggniglych kedytdw a a
3. Z tytulu zaciggniglych poryczek ) o
4.2 tytulu splaty udzielonych pozyczek o o
5 Odsetk 42 57
6. Porosale 0 ']
11 Wydathi 1877 1677
1. Z tytutu wykup yfikato yeyny 551 551
2. Z tylutu sphat zaciggniglych kedytaw 0 V]
3. Z tytutu splat zaciggniglych pozyczek 0 0
4_Z tytulu wyemilowanych obligacji o o
5. Z tytulu wyplaty przychoddw o o
6.2 tylutu udzielanych pokyczek o o
7. Odseth o o
B Pozosate 1128 11268
a)Z tylutu optal maniuplacyjnych 1128 11268
C.Skutkizmian kurséw wymiany Srodkow pieniginych |
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych L) 53

Komisja Nadzoru Finansowego
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D.Zmiana stanu $rodkéw plenigznych netto (A+-B) 22723 27812
E Srodki pienig2ne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na

poczatek okresu sprawozdawczego S0:313 a
F.Srodki pienigne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na

konlec okresu sprawozdawczego (E+-D) 28166 26135

NOTY

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU

4 kwartal

2016 ol

1.2 tytulu zbytych lokat

2.2 tytulu ingrumentdw pochadnych

3. Z tytulu wydanych cenyfikatow inwedycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5.2 tytulu odselek

6.2 tylulu posadanych nienchemasel, wtym czy

7.Z tytulu udzielonych potyczek

8. Porodate

oclolojolale|e]o

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. 21,

NOTA-ZZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

4 kwartal

2018 ok

1. Z tytulu nabytych akdywow

2 Z tytulu ji przy zaniu g fund do odkupu

3. Z tytulu ingrumentdw pochodnych

4_Z tytulu wptal na centyfikaty inwestycyjne

5 Z tytulu i fikatow | ycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw fundustu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

8. Z tytulu kndtkoterminawych potyczek | ke dyldw

10 Z tytulu diug yeh pozyczek | kedy

11. Z tytulu gwaranc|i lub porgczedn

12. Z tytutu rezerw

13 Pozosate zobowlazania

@) zobowigzania wobec TFI z tylulu oplaty za zarzgdzanie

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zI

INFORMACJA DODATKOWA

Trese w zalaczniku,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Prik

]Gpls

F.RSZvl'rlfc rmacja dodatkowa-31.12.18 pd!

Informacia dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

{Cata

mig | Nazwisko

! Funkzja

po17-02-02

Matgorzata Serafin

Giowny Ksggowy Funduszy

pei 11 v/
MU@\M}V\
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