Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 27 maja 2022 r.

l. PKO EMERYTURA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,, 25 kwietnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,27 maja 2022 r..

2. W Rozdziale | ustep 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Dziatajgcy w imieniu zarzgdu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa:
Piotr Zochowski-Prezes Zarzqdu oraz Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.”

3. W Rozdziale | ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajq zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz ze zgodnie
z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqgcy wptyw na
sytuacje prawng, majgtkowgq i finansowq Funduszu.”

4. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 4. Wysokosc kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitafu wtasnego na ostatni dzier bilansowy
31.12.2027r.”

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 zt

5. W Rozdziale Il ustep 7. punkt 7.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.2.1. Maciej Brzozowski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
7.2.2. Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
7.2.3. Mariusz Adamiak
7.2.4. Piotr Kwiecien
7.2.5. Michat Macierzyriski
7.2.6. Tomasz Frgckowiak
7.2.7. Jolanta Gérska”

6. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 9.4. zostaje wykreslony, a punkty 9.5. - 9.23. otrzymujq kolejnos¢ 9.4.-9.22.

7. W Rozdziale Il ustep 9. w punkcie 9.2. tre$¢ zamieszczona po podpunkcie 4 otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

,Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11a Ustawy PIT, od dochodu uczestnika PPK uzyskanego w zwigzku z wyptatq na cele mieszkaniowe - w
zakresie, w jakim uczestnik PPK nie dokonat zwrotu wyptaconych Srodkéw PPK w terminie wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem
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nalezny jest 19% podatek PIT. Dochodem, zgodnie z art. 30a ust 12 Ustawy PIT jest kwota niedokonanego w terminie zwrotu wyptaconych
Srodkéw PPK pomniejszona o koszt nabycia odkupionych jednostek uczestnictwa lub umorzonych jednostek rozrachunkowych,
przypadajgcych na ten niedokonany zwrot. Kosztem bedzie natomiast suma wydatkéw na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa
albo sume wptat na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktérych dokonano wyptaty w trybie art. 98 Ustawy PPK, ustalong w takiej
proporciji, jakq stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych Srodkéw PPK. Dochod powstaje w dniu nastepujgcym
po dniu, w ktérym uptyngt termin zwrotu wyptaconych $rodkéw okreslony w umowie z instytucjq finansowq. Podatek ten powinien zostac
samodzielnie rozliczony przez podatnika.

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11b Ustawy PIT, od dochodu uczestnika PPK z tytutu wyptaty 75% Srodkéw PPK po uzyskaniu 60 roku zycia -
jezeli wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku
okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy PPK - pobiera sie 19% podatek PIT. Dochodem, zgodnie z art. 30a ust 13 Ustawy PIT, jest kwota wyptaty
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa lub wptaty na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktorych dokonano wyptaty. Ptatnikiem tego
podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci PIT do wtasciwego urzedu skarbowego.

W przypadku dokonania Zwrotu, jezeli nie nastgpi Wyptata Transferowa na rachunek PPK lub Wypftata Transferowa na rachunek lokaty
terminowej, w zwigzku z: (1) rozwodem, (2) uniewaznieniem matzenstwa, (3) ustaniem wspolnosci majgtkowej w czasie trwania matzeristwa
albo (4) umownym wytgczeniem lub ograniczeniem wspolnosci ustawowej, srodki pieniezne przypadajgce matzonkowi lub bytemu
matzonkowi uczestnika PPK zostang podzielone w nastepujqcy sposob:

1. 30% srodkow pienieznych pochodzqcych odpowiednio z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktore zostaty nabyte
na rzecz uczestnika PPK z wptat finansowanych przez podmiot zatrudniajqcy, w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu majgtku
wspdlnego na bytego lub obecnego matzonka - na rachunek bankowy wskazany przez ZUS lub ministra wtasciwego do spraw pracy
(art. 83 ust. 1 pkt 1§ 2 Ustawy PPK),

2. 70% srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktére zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wpftat
finansowanych przez podmiot zatrudniajgcy, w czesci przypadajqcej w wyniku podziatu majgtku wspdlnego na bytego lub obecnego
matzonka, po potrgceniu 19% podatku PIT - na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez bytego lub obecnego matzonka (art.
83 ust. 1 pkt 4 Ustawy PPK)

3. 100% S$rodkéw pienieznych pochodzqgcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktére zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptat
finansowanych przez uczestnika PPK, w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu majgtku wspélnego na bytego lub obecnego
matzonka, po potrgceniu 19% podatku PIT - na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez bytego lub obecnego matzonka (art.
83 ust. 1 pkt 5 Ustawy PPK)

4. 100% $rodkéw pienieznych pochodzqgcych z odkupienia przez FUNDUSZ ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptaty
powitalnej i doptat rocznych - na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy (art. 83 ust. 1 pkt 3 Ustawy
PPK)

- przy czym przychodem Uczestnika PPK bedq jedynie srodki pieniezne, o ktérych mowa w pkt 2 i 3 (art. 83 ust. 3 Ustawy PPK).

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11c Ustawy PIT, od dochodu matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK z tytutu dokonanego Zwrotu w
przypadku: (1) rozwodu, (2) uniewaznienia matzeristwa, (3) ustania wspélnosci majgtkowej w czasie trwania matzenstwa albo (4) umownego
wytgczenia lub ograniczenia wspdlnosci ustawowej - na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy PPK, tj. jezeli nie nastgpi Wyptata Transferowa na
rachunek PPK lub Wypftata Transferowa na rachunek lokaty terminowej - pobiera sie 19% podatek PIT. Zgodnie z art. 30a ust 14 Ustawy PIT,
dochodem jest kwota zwrotu z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o
wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa lub wptaty na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktérych dokonano zwrotu.
Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci PIT do wtasciwego urzedu skarbowego.

W przypadku dokonania Zwrotu zgromadzonych Srodkdéw PPK przed ukonczeniem 60 roku zycia Srodki pieniezne zostang podzielone w
nastepujgcy sposéb:

1. 30% srodkow pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktdre zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wpftat
finansowanych przez podmiot zatrudniajgcy - na rachunek bankowy wskazany przez ZUS (art. 105 ust. 2 pkt 1 Ustawy PPK),

2. 70% Srodkéw pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz
uczestnika PPK z wptat finansowanych przez podmiot zatrudniajqcy, po potrgceniu 19% podatku PIT - na rachunek bankowy lub
SKOK wskazany przez uczestnika PPK (art. 105 ust. 2 pkt 2 Ustawy PPK)

3. 100% $rodkow pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz
uczestnika PPK z wpftat finansowanych przez uczestnika PPK, po potrgceniu 19% podatku PIT - na rachunek bankowy lub SKOK
wskazany przez uczestnika PPK (art. 105 ust. 2 pkt 3 Ustawy PPK)

4. 100% srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz
uczestnika PPK z wptaty powitalnej i doptat rocznych - na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy
(art. 105 ust. 2 pkt 4 Ustawy PPK)

- przy czym przychodem Uczestnika PPK bedq jedynie srodki pienigzne, o ktérych mowa w pkt 2 i 3 (art. 105 ust 3 Ustawy PPK).

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11d Ustawy PIT, od dochodu uczestnika pracowniczego planu kapitatowego uzyskanego z tytutu Zwrotu
zgromadzonych Srodkéw PPK przed ukoriczeniem 60 roku Zycia pobiera sie 19% podatek PIT. Zgodnie z art. 30a ust 15 Ustawy PIT, dochodem
jest kwota zwrotu z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na
nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa lub wptaty na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktérych dokonano zwrotu.

Zgodnie z art. 30a ust. 18 Ustawy PIT, jezeli odkupywane jednostki uczestnictwa zostaty nabyte albo umarzane w wyniku konwersji, o ktérej
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 12 b) Ustawy PPK, wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa, o ktorych mowa w powyzszych przepisach,
stanowig wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa, w wysoko$ci wydatkow za jakq zostaty nabyte jednostki uczestnictwa przed dokonaniem
konwersji.

Srodki PPK podlegajg dziedziczeniu, przy czym zgodnie z art. 3 pkt 4a ustawy o z dnia 28 lipca 1983 r. 0 podatku od spadkow i darowizn nie
podlegajq podatkowi od spadkéw i darowizn. Kwoty otrzymane tytutem zwrotu po $mierci uczestnika PPK na rzecz matzonka oraz oséb
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uprawnionych podlegajq zwolnieniu z opodatkowania podatkiem dochodowym (art. 21 ust. 1 pkt 47g ustawy PIT).”.

8. W Rozdziale Il ustepie 11 w punkcie 11.6 zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykg
inwestycyjna.

10.

11.

W Rozdziale IV ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Okreslono odrebnie dla kazdego Subfunduszu.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 4. punkt 4.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,33%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Kt/WANt x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1.

2.
3.
4.

5.

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepujqg, ujemne saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 5. punkt 5.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 216 041 tys. zt.”.

12. W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 5. punkty 5.3. - 5.5. otrzymujq nastepujgce brzmienia:

» 5.3. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.



13.

14.

15.

3,00%

§
[oe]
2,00% -
1,00%
0,00%

za ostatnie 2 lata

A

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwiqzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 4. punkt 4.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
, 4.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,46%:
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

6. kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

7.0dsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

8.$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

9.optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

10. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu w Sredniej WartoSci
Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 5. punkt 5.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 318 203 tys. zt.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 5. Punkty 5.3. - 5.5. otrzymujq nastepujqce brzmienia:

,5.3. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

16. W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 4. Punkt 4.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

17.

18.

,» 4.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,47%:

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciq inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 5. Punkt 5.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 459 133 tys. zt.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 5. punkty 5.3. - 5.5. otrzymujq nastepujqce brzmienia:

,5.3. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

19. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 4. punkt 4.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,47%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Kt/WANt x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3.$wiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4.optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,
5.wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiqzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej WartoSci
Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztdéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”

20. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 5. Punkt 5.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 493 593 tys. zt.”

21. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 5. punkty 5.3. - 5.5. otrzymujq nastepujgce brzmienia:

,5.3. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 4. Punkt 4.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,4.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,48%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w Sredniej WartoSci
Aktywoéw Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 5. Punkt 5.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 446 447 tys. zt”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 5. Punkty 5.3. - 5.5. otrzymujq nastepujqce brzmienia:

,5.3. Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

25. W Rozdziale IV Podrozdziale IV F ustep 4. Punkt 4.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,50%:

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

WKC = Kt/WANt x 100%

WAN - oznacza $rednig Wartos$¢ Aktywdéw Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

6.

7.
8.
9.

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

10. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartos$ci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, uiemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”

26. W Rozdziale IV Podrozdziale IV F ustep 5. Punkt 5.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 311 838 tys. zt.”

27. W Rozdziale IV Podrozdziale IV F ustep 5. Punkty 5.3. - 5.5. otrzymujq nastepujgce brzmienia:

,5.1. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

28. W Rozdziale IV Podrozdziale IV G ustep 4. Punkt 4.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

29.

30.

,4.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,51%

WskazZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV G ustep 5. Punkt. 5.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 187 177 tys. z.”

W Podrozdziale IV G ustep 5. Punkty 5.3. - 5.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.3. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takZe optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV H ustep 4. Punkt 4.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,4.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,51%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

6. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
7. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
8. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
9. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,
10. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqgzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV H ustep 5. Punkt 5.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 65 542 tys. zt.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV H ustep 5. Punkty 5.3. - 5.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.3. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

34. W Rozdziale IV Podrozdziale IV | ustep 4. Punkt 4.2. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

35.

36.

37.

,4.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi 0,36%.

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. $wiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu w $redniej WartoSci
Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”

W Rozdziale IV Podrozdziale IV | ustep 5. punkty 5.1. i 5.2. otrzymujq nastepujqce brzmienie:

,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 1 002 tys. Zt.

5.2. Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.”

W Rozdziale VI ustep 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Nie dotyczy. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.”

W Rozdziale VII ustep 1. punkt 1.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»1.3. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji
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38.

lub innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq by¢ zgtaszane przez Uczestnika, bgdZ osobe przez niego
upowazniong:

- na pismie - osobiscie w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkg pocztowq na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa lub Agenta
Obstugujgcego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny byc¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzgcych zastrzezenia, w celu
umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw
dotyczqgce ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Obstugujgcy.
Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bgdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora)
bezzwtocznie, jednak nie pézniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie
odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyZej, moZe ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie
skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasqgdowym
rozwigzywaniu sporéw konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wtasciwymi do rozstrzygania sporéw z
Towarzystwem sq (1) Sgd Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy
(www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z moZzliwosci pozasqgdowego rozwiqzania sporu z Towarzystwem
drogq elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskq. Ww. platforma umoZliwia
rozstrzyganie przez Internet sporéw wynikajgcych z uméw sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu
(zgodnie z rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego
systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy
konsumentami mieszkajgcymi w UE, a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod
adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedgcy
konsumentem moze zwrécic sie réwniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentdw.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.”

- W Rozdziale VII ustep 1. punkt 1.13. podpunkt 3. litera c. pierwsze zdanie otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

»C. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktdore bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakgiji..”

W Rozdziale VIl ustep 1. punkty 1.15. i 1.16. otrzymujq nastepujgce brzmienia:

,1.15. Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzqdzenie 2020/852).
Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu,
informuje jak nastepuje.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.”

,1.16. Informacje dotyczgce ograniczeri zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz
Biatorusi na podstawie art. 5f dodanego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzqdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczqgcego $rodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi
sytuacje na Ukrainie (,Rozporzqdzenie I”), zmienionego rozporzqdzeniem Rady (UE) 2022/576 z dnia 8 kwietnia 2022 r., oraz art. 1y
dodanego rozporzqdzeniem Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczqce
srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzqdzenie II”),
zmienionego rozporzqdzeniem Rady (UE) 2022/577 z dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z uwagi na przepisy Rozporzqdzenia I (art. 5f) i Rozporzqdzania 11 (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana jest sprzedaz denominowanych
w jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia
2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio
jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Ros;ji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz
moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki
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uczestnictwa Funduszu nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia
konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli paristwa cztonkowskiego lub 0séb fizycznych posiadajgcych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.”.

1. PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej w punkcie 5 date , 25 kwietnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,27 maja 2022 r.”.
2. W Rozdziale | ustep 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa: Piotr
Zochowski - Prezes Zarzqdu, Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.”

3. W Rozdziale | ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,O$wiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg Zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy oraz, Ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqcy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowg Funduszu.”

4. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Wysokosc kapitatu wltasnego Towarzystwa, w tym wysokoSc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri bilansowy 31.12.20217 r. ,,

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOtEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 zt

5. W Rozdziale Il ustep 7. punkt 7.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.2.1. Maciej Brzozowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
7.2.2. Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
7.2.3. Mariusz Adamiak
7.2.4. Piotr Kwiecien
7.2.5. Michat Macierzynski
7.2.6. Tomasz Frgckowiak
7.2.7. Jolanta Gorska”

6. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 9.2. zostaje wykreslony, a punkty 9.3. - 9.23. otrzymujq kolejnos¢ 9.2. - 9.22.

7. W Rozdziale Il ustep 10. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne
dotyczqce polityki wynagrodzeni (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktorych
zadan nalezq czynno$ci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez
Towarzystwo. Obowigzujgca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem: cztonkdw zarzqgdu Towarzystwa, osoby
podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczqce funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujgce funkcje z
zakresu zarzqdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnosci nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzeri Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikéw. Podstawg przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajqgcej Polityce Wynagrodzen
w postaci oceny realizacji celéw o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegébtowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityce Wynagrodzeri, w szczegélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczeri emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeri i
uznaniowych swiadczeri emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.”

8. W Rozdziale Ill ustep 6. punkt 6.1.18. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,6.1.18. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia
odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okre$lonych w Zasadach sktadania Zlecen za posrednictwem Internetu,
dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.”
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W Rozdziale 11l ustep 9. punkt 9.2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.2.1. Opodatkowanie 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z tytutu udziatu
w Funduszu stanowiq przychody z kapitatow pienieznych.

Jednocze$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z tredcig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu
pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na
mocy ktorego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie
umow zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadoéw) do
Funduszu dokonanych przed tq datq.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich
zbycia. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania
przychodéw sg wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem
tego podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek
Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysokosci podatku Fundusz przyjgt metode HIFO, wedfug ktorej w przypadku zgtoszenia przez Uczestnika
Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki Uczestnictwa nabyte
PO najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do przychodéw z tytutu udziatéw w Funduszu 0soéb fizycznych, ktére nie majg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego
obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolitqg Polskq z krajami zamieszkania tych 0séb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajqgcej z tych uméw albo
niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia
0 jego miejscu zamieszkania za granicqg do celéow podatkowych, wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje podatkowg
(certyfikat rezydenciji podatkowej). Ponadto, na zgdanie Fundusz podatnik jest zobowigzany ztozy¢ o$wiadczenie, ze jest rzeczywistym
wiascicielem (beneficial owner) dochodéw z tytutu udziatu w Fundusz, jak rowniez inne o$wiadczenia lub dokumenty niezbedne dla
dochowania przez Fundusz nalezytej starannosci w weryfikacji statusu Uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sg
otrzymane odszkodowania, jeZeli ich wysokos¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw.
Towarzystwo posiada pisemngq interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i
sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania
wyptacone Uczestnikom w zwiqgzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji Zleceri sq wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione
fgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej w zwigzku z tq
wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z
IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéw w razie Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma
zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chyba ze przepisy o indywidualnych kontach emerytalnych przewidujq takq mozliwo$c. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo
zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajq opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym,
na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE,
w tym takze dokonane na rzecz 0s6b uprawnionych na wypadek Smierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika
dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu.
Zryczaftowany podatek, o ktorym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychdéd
uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek
rozliczenia tego podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik
jest uprawniony do odliczenia od podstawy opodatkowania kwot wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci
okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,
a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku od niektorych przychodow osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art.
26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, a takze art. art. 11 ust. 2 ustawy o zryczattowanym
podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w
zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek
zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczegélnosci
podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokoSci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe
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11.

,3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

12.

prowadzgcq pozarolniczq dziatalno$¢, w rozumeniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 paZdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty
z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub osob uprawnionych do tych srodkow w razie Smierci Uczestnika. Dochody uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu Srodkow zgromadzonych w ramach programu podlegajq opodatkowaniu 19%
zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
od spadkéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodv z tytutu uvdziatu w Funduszu mogq ksztaffowac sie odmiennie, jeZeli
posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie
spotki niebedgcej osobg prawng).”

W Rozdziale I1l ustep 9. punkt 9.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.2.2. Opodatkowanie 0s6b prawnych.

Zgodnie z ustawq z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami
podatku dochodowego od o0sob prawnych, ktorzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzani sq do rozliczenia podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego
Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw
z odptatnego ich zbycia.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub
ich umorzenia. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie
powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych podatnicy, ktorzy nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajq na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikéw Funduszu
niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwéjnego opodatkowania.”

W Rozdziale Ill Podrozdziale Illa ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illa ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym

Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3. Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia
1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie Srednig wazong rentownosci WIG z wagq 85% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%;

6.3.2. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 95%
i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 5%;

6.3.3. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu
MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
duzych i Srednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

. WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

13. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111d ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie mozZe
przekracza¢ 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

14. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111d ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Za wzorzec stuzqgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 90% Index EFFAST+ + 10 % WIBID O/N pomnigjszony o koszty optaty za zarzqdzanie;
od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazong rentownosci EFFAS>1 z wagg 90% oraz
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

od 1 stycznia 2010 roku do 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs;
za$ od dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) gdzie ICE BofA Poland

Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu
kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

15. W Rozdziale Ill Podrozdziale llle ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekraczaé¢
100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

16. W Rozdziale Ill Podrozdziale llle ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.
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6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2.  od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie Sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Commodity Producers USD z wagq
90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:
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. MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci
jest zwigzany z wydobyciem, produkcjq i przetwarzaniem surowcéw energetycznych, rolnych oraz metali,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6.  Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i

6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i opfat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

17. W Rozdziale Ill Podrozdziale 11If ustep 3. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%

Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

18. W Rozdziale Il Podrozdziale IIIf ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.3. Za wzorzec stuzqgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagqg 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2019 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World USD
zwagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.3. od dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ
Composite z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagg
20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;
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6.3.4. od dnia 1 maja 2021 roku do 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z
wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagqg 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagq 20% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%;

6.3.5. od 1 lutego 2022 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z wagq 45%, procentowej zmiany
indeksu MSCI World USD z wagg 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight
zwagq 15%, gdzie:

. NASDAQ Composite oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez amerykanskg gietde NASDAQ odzwierciedlajgcy
zmiane cen akcji spétek notowanych na ww. gietdzie,

. MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych,

. MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
duzych i Srednich spotek IT z europejskich krajéw rozwinietych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

19. W Rozdziale Il Podrozdziale Illg ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”

20. W Rozdziale Il Podrozdziale 1lig ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciuv historycznym.

6.1. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3. Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury
Index USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%;

6.3.3. od dnia 1 kwietnia 2021 roku przyjmuje sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury Index USD z wagq 45%,
indeksu S&P Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych globalnych spétek zajmujgcych sie produkcjq lub dystrybucjg dobr lub ustug
luksusowych,

. S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC
odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji 80 najwigkszych globalnych spétek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjq dobr lub ustug
luksusowych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

21. W Rozdziale Il Podrozdziale Illh ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangaZowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

22. W Rozdziale Il Podrozdziale Illh ustep 6. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR
z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%, gdzie:

STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche
Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spoétek, ktorych podstawowym zrodtem przychodow jest dziatalnosé
w sektorze budowlanym i produkgcji materiatow budowlanych,

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche
Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spoétek, ktorych podstawowym zrédtem przychodow jest dziatalnos¢
w sektorze przemystowym,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.
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6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

23. W Rozdziale Ill Podrozdziale 11 | ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangaZowania, nie moZe przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

24. W Rozdziale Il Podrozdziale 11l | ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $rednig wazonq rentownos$ci 13-tygodniowych bonéw skarbowych z wagq 10%,

rentowno$ci WIG20 z wagq 30%, rentownosci PX50 liczonej w polskich ztotych z wagq 30% oraz rentownosci BUX liczonej w polskich
ztotych z wagq 30%;

od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 maja 2010 roku przyjmowato sie $redniq wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagq 10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu PX liczonej w polskich ztotych z wagq 30% oraz
procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 30%;

od dnia 1 czerwca 2010 roku do dnia 1 stycznia 2012 roku przyjmowato sie $redniq wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 15%, procentowej zmiany indeksu PX liczonej w polskich ztotych z
wagq 15% oraz procentowej zmiany indeksu ATX liczonej w polskich ztotych z wagq 10%;

od dnia 2 stycznia 2012 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagq 25%,
procentowej zmiany indeksu RTX liczonej w ztotych polskich z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z
wagq 5%, procentowej zmiany indeksu PX liczonej w polskich ztotych z wagq 5% oraz procentowej zmiany indeksu ATX liczonej w polskich
ztotych z wagq 5%;

. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq

20%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu RTX liczonej w ztotych
polskich z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany indeksu ATX liczonej
w polskich ztotych z wagq 5% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq
20%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagg 30%, procentowej zmiany indeksu RTX liczonej w ztotych
polskich z wagg 30%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany indeksu ATX liczonej
w polskich ztotych z wagq 5% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

. od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 maja 2020 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagg 20%,

procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Russia liczonej w ztotych
polskich z wagqg 35%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany indeksu MSCI Czech
Republic liczonej w polskich ztotych z wagq 5% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

. od dnia 1 czerwca 2020 roku do dnia 3 marca 2022 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq

15%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagqg 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Russia liczonej w
dolarach amerykanskich z wagq 40%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany indeksu
MSCI Czech Republic liczonej w polskich ztotych z wagq 5% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

od dnia 4 marca 2022 roku przyjmuje sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 55%, procentowej zmiany indeksu
ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany
indeksu MSCI Czech Republic liczonej w polskich ztotych z wagq 5% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%, gdzie:

. WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

. ISE30 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartos$ciowych w Istambule,

. BUX oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajqcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji spotek notowanych
na Budapesztanskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych,

. MSCI Czech Republic oznacza liczony w PLN cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
najbardziej ptynnych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Pradze,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.
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6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

25. W Rozdziale Il Podrozdziale Illm ustep 3. otrzymuje nowe brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”
26. W Rozdziale Il Podrozdziale Illm ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2.  Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

. do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie $redniq ztozong z rentownosci WIG (20%) oraz 13-tygodniowych bonéw skarbowych

(80%);

od dnia 1 paZdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazonq rentownosci WIG z wagq 30%,
rentownosci EFFAS 1-7 z wagq 60% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 25% oroz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 70%,

. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq

20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 70%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq
20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index
(GOPL) z wagq 70%,

. od dnia 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu

ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 70%, gdzie:

. WIG30 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akeji 30 najwiekszych
i najbardziej ptynnych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

. ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajacy
przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa."

27. W Rozdziale 11l Podrozdziale 1lin ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

28. W Rozdziale Il Podrozdziale Illn ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:
6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2.  Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3. Zawzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $redniq ztozonq z rentownosci WIG (20%) oraz 13-tygodniowych bondw skarbowych
(80%);

6.3.2. od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq rentownosci WIG z wagq 30%,
rentownos$ci EFFAS 1-7 z wagq 60% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;
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6.3.3.

6.3.4.

6.3.6.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

od 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 25% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 70%,

. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq

20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 70%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq
20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index
(GOPL) z wagq 70%,

. od dnia 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu

ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 70%, gdzie:

. WIG30 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji 30 najwiekszych
i najbardziej ptynnych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

. ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajacy
przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

29. W Rozdziale Il Podrozdziale Illp ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangaZowania, nie moZe przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

30. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illp ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

+4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestordéw, ktdrzy:

- cheg inwestowa¢ w szczegélnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw o dtuzszym horyzoncie czasowym,

- planujg inwestowac Srednioterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegblnie w horyzoncie krotkookresowym),
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- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2,5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwrdci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwiqzang z niq charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokosc¢ osiggniecia satysfakcjonujqgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

31. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illp ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:
,»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie: 90% Indeks Bloomberg EFFAS Bond Index Poland Govt 3+ Yr (Indeks EFFAS BLOOMBERG
polskich obligacji skarbowych w PLN, o statym kuponie i bez kuponu, zapadajgcych nie wezesniej niz za 3 lata) + 10% $rednia rentownos¢
52-tyg. bonow skarbowych z przetargéw organizowanych przez Ministerstwo Finansow;

od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazong rentownosci EFFAS polskich obligacji 3+ (indeks
polskich obligacji stato- i zerokuponowych o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 3 lata) z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight
z wagq 10%;

od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL), gdzie ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajacy przeptywy z tytutu kuponow
indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikoéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

32. W Rozdziale Ill Podrozdziale Ilir ustep 3. otrzymuje nowe brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

33. W Rozdziale Il Podrozdziale Ilir ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2.

6.3.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.6.
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $rednig wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 20% oraz rentownosci

MIDWIG z wagg 80%;

od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagq 20% oraz rentowno$ci mWIG40 z wagq 80%;

od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 23 marca 2014 r. przyjmowato sie $redniq wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%, procentowej zmiany indeksu WI1G20 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu mWI1G40 z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu
sWIG80 z wagg 35%;

od 24 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu WIG50 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG250 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI
ACWI SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

. od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq

20%, procentowej zmiany indeksu WIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu
MSCI ACWI SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie Sredniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu
mWIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu sWIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap Index USD
z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

. mWIG40 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji czterdziestu $rednich spétek notowanych na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

. sWIG80 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji osiemdziesieciu matych spotek notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,
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. MSCI WORLD SMID Cap Index USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajqcy
zmiane cen akcji matych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.

14,0% 12,7%
12,0% - 11,2%
10,0% -
8,0%
6,0% -
4,0%

2,0% -

0,0%
za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat za ostatnie 10 lat

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

34. W Rozdziale Il Podrozdziale Illu ustep 3. otrzymuje nowe brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

35. W Rozdziale Il Podrozdziale Illu ustep 4. otrzymuje nowe brzmienie:
»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowac w szczeg6lnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- planujg inwestowac¢ kréotkoterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczeg6lnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqeych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
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ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

36. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illu ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem

finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem;

6.3.1. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie rentowno$¢ 13-tygodniowych bonéw skarbowych;

6.3.2. od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazong rentownos$ci EFFAS 1-3 z wagg 50%
i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 50%;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku przyjmowato sie stawke WIBID 6M;

6.3.4.0d dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy. Od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

37. W Rozdziale Il Podrozdziale Illv ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekraczac¢ 100%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

38. W Rozdziale Il Podrozdziale Illv ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowaé w szczeg6lnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw denominowane w USD,

- planujq inwestowac¢ $rednioterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla os6b, chcqcych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwiqzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

39. W Podrozdziale Illv ustep 6. Otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP) - 1, gdzie LIBID 6M USD oznacza
sze$ciomiesieczng referencyjng stope oprocentowania depozytéw w USD na globalnym rynku miedzybankowym;

6.3.2.0d dnia 1 kwietnia 2021 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index, gdzie ICE BofA 1-3 Year US
Treasury Index oznacza indeks kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC w USD, przeliczony nastepnie na PLN i uwzgledniajqcy zaréwno
zmiany kursu walutowego USD do PLN, jak rowniez przeptywy z tytutu kuponow i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku obligacji skarbowych
USA.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

40. W Podrozdziale Illw ustep 3. Otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

41. W Podrozdziale Illw ustep 4. Otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowaé w szczegolnosci w akcje wybranych spoétek z catego $wiata operujgcych na rynku ztota i innych metali szlachetnych,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq wysoki poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqcych sprzedac¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wuyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

42. W Podrozdziale lllw ustep 6. Otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Arca Gold Miners NYSE;

od 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu NYSE ARCA GOLOMINERS INDEX USD z wagqg 90% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme New York Stock Exchange
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek, ktorych podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wydobycie oraz obrobka rudy ztota
i srebra,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

43. W Podrozdziale IlIx ustep 3. Otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢
100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

44. W Podrozdziale IlIx ustep 6. Otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajqcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI All Countries Asia and Pacific ex-Japan
USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 75% i indeksu mWIG40 z wagq
25%, gdzie:

. WIG20 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu
najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

. mWIG40 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji czterdziestu
$rednich spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zroédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

45. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illy ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”

46. W Rozdziale Ill Podrozdziale llly ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu Standard & Poors 500 USD z wagq 90% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Standard & Poors 500 USD, gdzie S&P500 USD oznacza liczony w
USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen
akeji najwiekszych spotek Ameryki Potnocnej.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4.
sq dane wiasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

47. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illz ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”

48. W Rozdziale 1l Podrozdziale Illz ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu TOPIX JPY z wagg 90% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Nikkei 225 JPY,

- od dnia 1 lipca 2020 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Japan, gdzie MSCI Japan oznacza liczony w JPY dochodowy
(uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek
japonskich.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.1 6.4.
sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwiqzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

49. W Rozdziale 1l Podrozdziale Illaa ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢
100% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”

50. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illaa ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2.  Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3.  Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI Emerging Markets USD z wagq 90% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- 0od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Emerging Markets USD, gdzie MSCI Emerging Markets USD
oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen
akeji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach wschodzgcych.

6.4.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5.  Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6.  Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

51. W Rozdziale IIl Podrozdziale lllab ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢
100% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”

52. W Rozdziale Il Podrozdziale lllab ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajqcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI EMU Index z wagg 90% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%,

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu Euro Stoxx 50
Index EUR z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

6.3.3. od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Euro Stoxx 50 Index EUR, gdzie Euro Stoxx 50 Index EUR oznacza
liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy
zmiane cen akcji 50 najwiekszych spétek Strefy Euro.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4.
sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

53. W Rozdziale Il Podrozdziale lllac ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”

54. W Rozdziale Il Podrozdziale lllac ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).”
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55. W Rozdziale Il Podrozdziale lllad ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

56. W Rozdziale Il Podrozdziale lllad ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).

49



90000 -+
80 022
80000 -
70000 -~
60000 -+
50000 -+
40000
30000 -~

20000 -

10000 -
2235
0 —

80021901 2235171 F G H J

153 512 163 966

6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajqcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie Sredniqg wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI
World High Dividend Yield USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 lutego 2022 roku przyjmuje sie Sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu EURO STOXX Total Market Value Large Index
EUR z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

e EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych europejskich spétek typu
wvalue”,

e WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

57. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illae ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”

58. W Rozdziale Ill Podrozdziale lllae ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 14 pazdziernika 2016 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World
Healthcare USD z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 60% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%;

6.3.3. od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World
Healthcare USD z wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 50% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%;

6.3.4. od dnia 1 pazdziernika 2021 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 70%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zwiqzany z szeroko
rozumianqg ochronqg zdrowia,

. MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq
dane wtasne Towarzystwa.
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6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

59. W Rozdziale Il Podrozdziale lllaf ustep 3. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”

60. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illaf ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheq inwestowac¢ w instrumenty dtuzne, w tym obligacje emitowane przez Jednostki Samorzqdu Terytorialnego,

- planujq inwestowa¢ krotkoterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 6 miesiecy. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

61. W Rozdziale IIl Podrozdziale Illaf ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem. Subfundusz zmienit swojg polityke
inwestycyjng w lipcu 2021 r., a nazwe w pazdzierniku 2021 r. (wezesniejsza nazwa: PKO Obligacji Rynku Polskiego).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:
6.3.1.do dnia 14 lipca 2021 r. przyjmowato sie indeks Treasury BondSpot Poland;
6.3.2.0d dnia 15 lipca 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku z okreséw historycznych.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

62. W Rozdziale Il Podrozdziale lllag ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”
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63. W Rozdziale IIl Podrozdziale lllag ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq inwestowa¢ w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w tytuty uczestnictwa globalnych funduszy inwestujacych gtéwnie w obligacje
skarbowe i korporacyjne,

- planujq inwestowac¢ $rednioterminowo,
- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2,5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

64. W Rozdziale IIl Podrozdziale lllag ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2 Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3 Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.4 Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu., a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.5 Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

65. W Rozdziale Il Podrozdziale lllah ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

66. W Rozdziale IIl Podrozdziale lllah ustep 4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczeg6lnosci w obligacje emitowane przez Jednostki Samorzqdu Terytorialnego,

- planujq inwestowac¢ krétkoterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 6 miesiecy. Niemniej, niniejszy Subfundusz
w wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotkoterminowych inwestycii.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”
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67. W Rozdziale IIl Podrozdziale lllah ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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68. W Rozdziale Il Podrozdziale Illai ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

69. W Rozdziale Il Podrozdziale Illai ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgeych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu
nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.
sq dane wiasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

70. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illaj ustep 3. 0Otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”

71. W Rozdziale V ustep 2. punkt 2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 302 302, (81) 535

65 65.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgcji Plus, PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii
i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Nowa Europa, PKO
Zrownowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji
Skarbowych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO
Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny, PKO Obligacji
Samorzqdowych, PKO Obligacji Samorzgdowych I, PKO Gamma Plus”

72. W Rozdziale V ustep 2. punkt 2.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.3. Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddziat - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-

2.5.

515 Warszawa, tel. 801 304 403, (81) 535 63 63.

Dystrybutor obstuguje nastepujqgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii
i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Nowa Europa, PKO
Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spoteki, PKO Obligacji
Skarbowych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO
Medycyny i Demografii Globalny, PKO Gamma Plus.”

73. W Rozdziale V ustep 2. punkt 2.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
mBank S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. 801 300 800, tel. (022) 829 00 00.

Dystrybutor obstuguje nastepujqgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii
i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zrownowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek,
PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papierow

58



Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych, PKO Akceji Rynku Polskiego, Subfundusz PKO Gamma Plus, PKO Medycyny i Demografii
Globalny.”

74. W Rozdziale VI w ustepie 1. punkt 1.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1.3. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci wynikajqce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub
innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynno$ci, mogq by¢ zgtaszane przez Uczestnika, bqdz osobe przez niego
upowazniong:

- na pi$mie - osobiscie w placéwce Dystrybutora obstugujqcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq
pocztowq na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Obstugujqcego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w placéwce Dystrybutora obstugujqgcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.”

75. W Rozdziale VI w ustepie 1. punkt 1.15. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.15. Informacje wynikajgce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks6w stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014
(,Rozporzqdzenie BMR”) dla subfunduszy Funduszu stosujgcych Wskazniki Referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR
(subfundusze Funduszu prowadzqce polityke inwestycyjng tzw. funduszu indeksowego”).

W odniesieniu do indeksow, ktore sq Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzqdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR") Fundusz informuje, ze spotki:

1. S&P Dow Jones Indices LLC oraz S&P DJI Netherlands B.V.;

2. GPW Benchmark SA;

3. STOXX Limited;
uzyskaty zezwolenie wtasciwych organéw jako administratorzy dla wytwarzanych przez siebie indekséw. Wszystkie wymienione wyzej
podmioty znajdujq sie w rejestrze administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR.

Wiecej informacji na stronie https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Spoétka MSCI Limited uzyskata zezwolenie wiasciwych organéw jako administrator dla wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu
wygasniecia okresu przej$ciowego bedgcego konsekwencjq wystgpienia Wielkein Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowata sie w rejestrze
administratoréw i wskaznikow referencyjnych wskazanych na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie MSCI Limited jest traktowane jako
administrator z ,panstw trzecich” a wytwarzane przezen indeksy mogq by¢ wykorzystywane jako Wskazniki Referencyjne w rozumieniu
Rozporzqdzenia BMR do konca okresu przej$ciowego, ktéry konczy sie 31 grudnia 2023.

Towarzystwo posiada wewnetrzne regulacje okre$lajgce dziatania, ktére bedq podejmowanie na wypadek istotnych zmian Iub
zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych.”

76. W Rozdziale VI w ustepy 5-7 wraz z podpunktami otrzymujq oznaczenie 6-8 oraz dodaje sie punkt 5 w
nastepujgcym brzmieniu:
,5. Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie

ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzqdzenie 2020/852).

Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu,
informuje jak nastepuje.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriow dotyczqcych zrownowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej.”

1i. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie pierwszej zmienia sie date ,25 kwietnia 2022 r.” na ,27 maja 2022 r.".

2. W Rozdziale | ustep 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Dziatajgcy w imieniv zarzgdu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa:
Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu oraz Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzgdu.”

3. W Rozdziale | ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,OSwiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg Zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
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4.

prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz, Ze
zgodnie z naszqg najlepszq wiedzq nie istniefg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrzec znaczgcy wptyw
na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowg Funduszu.”

W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. WysokoSc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokoSc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri bilansowy 31.12.2027 r.”

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezqcego 218.778.615,18 7
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 202.681.181,28 z
5. W Rozdziale Il ustep 7. punkt 7.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,7.2. cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.2.1. Maciej Brzozowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
7.2.2. Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej
7.2.3. Mariusz Adamiak
7.2.4. Piotr Kwiecien
7.2.5. Michat Macierzynski
7.2.6. Tomasz Frgckowiak
7.2.7. Jolanta Gorska”
6. W Rozdziale Il punkt 9. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,9. Nazwy innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzgdzanych funduszy zagranicznych
lub unijnych AFI.
9.1. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
9.2. PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.3. PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety
94. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.5. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywdéw niepublicznych
9.6. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.7. PKO SPOtEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.8. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.9. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych
9.10. PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.11. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.12. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.13. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.14. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.15. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.16. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.17. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.18. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
9.19. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.20. PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.21. PKO ENERGII ODNAWIALNE] - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywdw niepublicznych
9.22. Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”
7. W Rozdziale 11l ustep 4. punkt 4.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4.2.2. W przypadku wptat do Funduszu zbieranych zgodnie z art. 9 lub 5 ust. 4 Statutu lub ztozenia przez spadkobierce lub osobe

upowaznionq o ktorej mowa w art. 117 ust. 1 pkt 2 Ustawy lub osobe uprawniong, o ktérej mowa w art. 11 ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U.z 2016 1. poz. 1776 z

pozn. zm.), jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej, Zlecenia transferu z Subrejestru zmartego Uczestnika

otwierany jest Subrejestr prowadzony na zasadach ogélnych.”
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8. W Rozdziale Ill ustep 6. punkt 6.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.1.13. Inwestor moZe ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.”

9. W Rozdziale Ill ustep 9. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,9. Informacja o obowigzkach podatkowych.
9.1. Obowiqgzki podatkowe Funduszu.
Fundusz posiada osobowosc¢ prawngq i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
9.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikdw Funduszu.
9.2.1. Opodatkowanie 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu
stanowiq przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie
zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktdrego zwolnione
z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tq datg.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich
umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia. W
przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki
poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilq realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem tego podatku
jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a
przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposob, Ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do przychodéw z tytutu udziatéw w Funduszu o0séb fizycznych, ktére nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju
ich zamieszkania oraz tre$ci umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg
Polskq z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umoéw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw
podatkowych, wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych
na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo posiada pisemng interpretacje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie
podatku dochodowego od 0séb fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem
Towarzystwa w procesie realizacji zleceri sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi
byto wolne od w/w podatku, muszq byc¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w
majqgtku osoby fizycznej w zwigzku z tg wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z IKE
dokonywane na rzecz Uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych $rodkéw w razie Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednos$ci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewidujg takg mozliwos¢. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w
rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym
takze dokonane na rzecz osob uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt
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2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktorym mowa powyzej, Fundusz
pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychéd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach
ogolnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez
Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od podstawy opodatkowania kwot wptat na IKZE
dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku od niektérych przychodéw osigganych przez
osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, a takze art. art. 11 ust. 2
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne, odliczenia wptat na IKZE dokonuje
podatnik w zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek zweryfikowania
czy odliczenie nie przekracza wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczegdlnosci podatnik sam ustala czy
przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokosci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqcq pozarolniczg
dziatalnosé, w rozumeniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z PPE
dokonywane na rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do tych srodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody uczestnika pracowniczego
programu emerytalnego z tytutu zwrotu Srodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajq opodatkowaniu 19% zryczattowanym
podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajqg dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw
i darowizn.

Wskazane powyZej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu moggq ksztattowa¢ sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spétki niebedgcej osobq prawng).

9.2.2. Opodatkowanie 0séb prawnych.

Zgodnie z ustawq z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych Uczestnicy Funduszu bedqcy podatnikami podatku
dochodowego od 0séb prawnych, ktorzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani
sq do rozliczenia podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu,
dokonanej zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania
obowigzku podatkowego.

Zgodnie z tresciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnicy, ktorzy nie majqg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggajq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze
dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich
umow miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

9.2.3. Ze wzgledu na fakt, Ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwesty cji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.”

10. W Rozdziale Il ustepie 11 w punkcie 11.6 zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjna.

11. W Rozdziale Il Podrozdziale I11A ustep 2. pPunkt 2.2.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci:

. mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okre$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statuty;

. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwos$ciq przekazania
przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga
zawarcia umowy ze Spoétkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;
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D zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujqcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

D ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

D zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na
podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust.
1 Ustawy;

D przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwiqzane z
mozliwosciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w drodze
zmiany statutu funduszu;

D potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegoélnych Subfunduszy z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

D zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”

12. W Rozdziale Ill Podrozdziale I11A ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:
- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem Srodkéw na cele emerytalne,
- cheq inwestowac w szczegélnosci w w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale réwniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,
- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,
- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- urodzili sie w latach 1960-1969 i planujq przejs¢ na emeryture w okolicach 2025 roku,
- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret drugim,
- liczq sie z moZliwoscig wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczeglnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokosé
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotko- lub
srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwrdci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwiqzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokosc
osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

13. W Rozdziale Ill Podrozdziale I11A ustep 5. Punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,66%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,51%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,27%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,30%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,25%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3
Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
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WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:

o=

5.

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”

14. W Rozdziale Il Podrozdziale I11A ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL),

6.3.2.0d dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL), gdzie ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu kuponow
indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wuyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

15. W Rozdziale Il Podrozdziale 111 B ustep 1. punkt 1.1.7. litera c. i m. otrzymujq nastepujqgce brzmienia:

» C. PKO Zrownowazony:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

,M. PKO Akgji Rynku Europejskiego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B'i C - 1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

16. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 B ustep 2. punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreSlonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

e  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$cig przejecia zarzqdzania
Funduszem przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statuty;

e  przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej
prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw
Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow;

e  zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwoSci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

e zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;
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e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane
z mozliwosciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty w drodze zmiany statutu funduszy;

e potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdinych Subfunduszy
z innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwiqzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu
w drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”

17. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 B ustep 4. Otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestordw, ktdrzy:
- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem Srodkéw na cele emerytalne,
- cheg inwestowac w szczegdlnosci w w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,
- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejScia na emeryture,
- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- urodzili sie w latach 1960-1969 i planujq przejs¢ na emeryture w okolicach 2025 roku,
- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu, sktadajqcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret drugim,
- liczq sie z moZliwoscig wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotko- lub
srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia
satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

18. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 B ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,90%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,03%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,32%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. Il pkt 3
Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartos$ci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”

19. W Rozdziale 11l Podrozdziale 11l B ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zf).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazona procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45% oraz

procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w
kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku
udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzr6st do 100%,

6.3.2.0d dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu

WIG z wagq 22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 22,5% oraz procentowej zmiany indeksu
Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow
benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat tqczny indeksow WIG oraz MSCI ACWI
USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.3.0d dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu

WIG z wagq 22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 22,5% oraz procentowej zmiany indeksu
Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow
benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat tqgczny indeksow WIG oraz MSCI
WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrost do co najmniej 90%,
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6.3.4.0d dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany
indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi)
sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz
MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzr6st do co najmniej 90%,

6.3.5.0d dnia 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 7,5%, procentowej
zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index
(GOPL) z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tqczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajacy zmiane cen akgji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy
przeptywy z tytutu kupondéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w
pkt 6.2.1 6.4. sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

20. W Rozdziale Il Podrozdziale Il C ustep 1. punkt 1.1.7. litera c. i m. otrzymujq nastepujqce brzmienia:

,C. PKO Zrownowazony:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

.M. PKO Akgji Rynku Europejskiego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-0,75%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

21. W Rozdziale 11l Podrozdziale 111 C ustep 1. punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:
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mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania
Funduszem przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgeq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej
prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw
Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spétkg zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$ciq podmiotom,
o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane
z mozliwosciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty w drodze zmiany statutu funduszy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy
z innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu
w drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”

22. W Podrozdziale Il C ustep 4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- cheq inwestowa¢ w szczego6lnosci w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1970- 1979 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2035 roku,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret drugim,

- liczq sie z mozliwoscig wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wuyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krotko- lub
$rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu.”

23. W Podrozdziale IlI C ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,15%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,24%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,45%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,50%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,48%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,38%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. IlI pkt 3
Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie , o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”

24. W Rozdziale 11l Podrozdziale 11l C ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70% oraz procentowej zmiany indeksu
Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 30%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku
bedq stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do
1009%,

6.3.2.0d dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 30%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2040 roku udziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do
co najmniej 90%,

6.3.3.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 30%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2040 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do
co najmniej 90%,

6.3.4.0d dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu MSClI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 60%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2040 roku udziat tqczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do
co najmniej 90%,

6.3.5.0d dnia 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu
MSCI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 60%, z zastrzezeniem
ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat tqczny
indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index
(GOPL) wzrost do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy
przeptywy z tytutu kuponow indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

25. W Rozdziale Il Podrozdziale 111 D ustep 1. punkt 1.1.7. litera c. i m. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,C. PKO Zréwnowazony;

i.
ii.
iii.
iv.
V.

,m. P

i.
ii.
iii.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,0%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%"

KO Akgji Rynku Europejskiego:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C - 1,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

26. W Rozdziale Il Podrozdziale 111 D ustep 2 punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystagpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania
Funduszem przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgeq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej
prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw
Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnodci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwiqzane
z mozliwosciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty w drodze zmiany statutu funduszu;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy
z innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu
w drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”

27. W Rozdziale 11l Podrozdziale 111 D ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest

- planujq oszczedza¢ z przezna

dla Inwestorow, ktorzy:

czeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- cheq inwestowac w szczeg6lnosci w akcje spotek z Polski jak i z catego $Swiata, jak réwniez obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,
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- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1980-1989 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2045 roku,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret drugim,
- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wuyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub
Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktére mogg mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia
satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

28. W Podrozdziale Il D ustep 5. Punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,47%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,53%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,53%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3
Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpo$rednio przez

Uczestnika,

5. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezpos$rednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Funduszu.”

29. W Rozdziale 11l Podrozdziale 111 D ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 90% oraz procentowej zmiany indeksu
Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 10%, z zastrzezeniem ze poczqwszy od 2015 roku udziaty (wagi) sktadnikow
benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL
wzrést do 100%,

6.3.2.0d dnia 25 lipca 2014 roku do 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2050 roku udziat taczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co
najmniej 90%,

6.3.3.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2050 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do
co najmniej 90%,

6.3.4.0d dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments
z wagq 40%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby
w 2050 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrost
do co najmniej 90%,

6.3.5.0d dnia 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu
MSCI WORLD USD z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 40%, z zastrzezeniem
ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat fgczny
indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i
uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponodw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4.
sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.6.

6.7.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

30. W Rozdziale Il Podrozdziale 11l E ustep 1. punkt 1.1.7. litera c. i m. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

»,C. PKO Zrownowazony:

i.
ii.
iii.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,0%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

PKO Akcji Rynku Europejskiego:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B'i C - 1,0%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

31. W Rozdziale 11l Podrozdziale Ill E ustep 2. punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.2.2. ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegélnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreSlonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania
Funduszem przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statuty;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej
prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw
Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;
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e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane
z mozliwosciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty w drodze zmiany statutu funduszu;

e potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy
z innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu
w drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”

32. W Rozdziale Il Podrozdziale 11l E ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:
- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem Srodkéw na cele emerytalne,
- cheg inwestowac w szczegdlnos$ci w akcje spotek z Polski jak i z catego Swiata, jak réwniez obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,
- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,
- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- urodzili sie w latach 1990-1999 i planujq przejs¢ na emeryture w okolicach 2055 roku,
- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret drugim,
- liczq sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotko- lub
srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwrdci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwiqzang z niq charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia
satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

33. W Rozdziale Il Podrozdziale I1l E ustep 5. Punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,61%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,61%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,64%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,57%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3
Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytqczeniem wymienionych ponizej:

11, kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfelq,
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12. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
13. $wiadczen wynikajqeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
14. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

15. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoSciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”

34. W Rozdziale 11l Podrozdziale Ill E ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfundusz

u w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 90% oraz procentowej zmiany indeksu
Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 10%, z zastrzezeniem ze poczqwszy od 2025 roku udziaty (wagi) sktadnikow
benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2060 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL

wzrést do 100%,

6.3.2.0d dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45 %,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2060 roku udziat taczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzré6st do co

najmniej 90%,
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6.3.3.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2060 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do
co najmniej 90%,

6.3.4.0d dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki
sposoéb, aby w 2060 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat
MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.5.0d dnia 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $redniqg wazonqg procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu
MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem
ze w kolejnych latach udzialy (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat tgczny
indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
wzrost do co najmniej 90%.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

35.

36.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcych zmiane cen akeji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy
przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2.
i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W Rozdziale 11l Podrozdziale 11l F ustep 1. punkt 1.1.7. litera c. i m. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,C. PKO Zréwnowazony:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

,M. PKO Akgji Rynku Europejskiego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B'i C - 1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%”

W Rozdziale Il Podrozdziale 11l F ustep 2. punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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»2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

¢ mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

e przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania
Funduszem przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

e przejecie zarzqgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwoscig
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej
prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw
Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

e ryzyko niewyptacalnodci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeScig podmiotom,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e  przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane
z mozliwosciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty w drodze zmiany statutu funduszy;

e potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy
z innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu
w drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”

37. W Podrozdziale Ill F ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:
- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,
- cheq inwestowa¢ w szczegoélnosci w akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata, jak rowniez obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,
- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,
- urodzili sie w latach 2000-2009 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2065 roku,
- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret drugim,
- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestorow jako element krétko- lub
$rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia
satysfakcjonujqgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

38. W Rozdziale 11l Podrozdziale 11l F ustep 5. Punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,29%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,31%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,32%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,43%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,27%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz H.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. Ill pkt 3
Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez
Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezpos$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”

39. W Rozdziale Il Podrozdziale Ill F ustep 6. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.2.1.do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu
MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 15%, z zastrzezeniem
ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2070 roku udziat fgczny
indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,
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6.2.2.0d 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI
WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w
kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2070 roku udziat tgczny indeksow
WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost
do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajqcy
przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.”

40. W Rozdziale IV ustep 3. punkt 3.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3.3. Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
Subfunduszu na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.”

41. W Rozdziale VI ustep 1. punkt 1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.2. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci wynikajqce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym
dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq byc¢ zgtaszane przez Uczestnika, bqdZ osobe przez niego upowazniong:

- na piSmie - osobiscie w placowce Dystrybutora obstugujqcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq
pocztowq na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Obstugujqcego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w placéwce Dystrybutora obstugujqcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu umozliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczqce ustug $wiadczonych
przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Obstugujgcy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie
pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie 30 dni od
otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze
ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wuyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrze$nia 2016 r. 0 pozasgdowym rozwigzywaniu sporow
konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wtasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sq (1) Sqd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasqdowego rozwigzania sporu z Towarzystwem drogq
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskg. Ww. platforma umozliwia rozstrzyganie przez
Internet sporéw wynikajgcych z umoéw sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzqdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow
konsumenckich oraz zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w UE, a
przedsiebiorcami majqgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wuystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedqgcy
konsumentem moze zwrocic sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez Dystrybutora
zgodnie z trybem obowigzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje
dotyczqcq ustug Swiadczonych przez Dystrybutora.”

42. W Rozdziale VI ustep 1. w punkcie t 1.3. wstep do wyliczenia otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1.3. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Fundusz informuje o: ...”

43. W Rozdziale VI ustep 1. punkt 1.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.5. Informacje dotyczgce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa FATCA
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Zgodnie z ustawg o wykonywaniu umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej ,Ustawa FATCA”),
Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdroZenia procedur identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikéw pod kqgtem weryfikacji, czy mogq oni
mie¢ status podatnikéw Standw Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy i Uczestnicy nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa
Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r. mogq byc proszeni o:

- ztozenie oswiadczenia odnosnie tego, czy posiadajqg oni status podatnika Stanow Zjednoczonych Ameryki,

- przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych ww. umowg w sytuadji, kiedy pojawig sie jakiekolwiek wagtpliwosci dotyczgce
posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Do ztozenia ww. o$wiadczenia lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw mogq zosta¢ wezwani réwniez Uczestnicy, ktorzy nabyli Jednostki
Uczestnictwa Funduszu w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 listopada 2015 r. W przypadku ich niedostarczenia Towarzystwo oraz Fundusz
zobowigzane bedg dokonac blokady Rejestru Uczestnika, co oznacza¢ bedzie czasowe uniemozliwienie dysponowania nabytymi Jednostkami
Uczestnictwa.

W celu wyjasnienia statusu podatkowego Uczestnikow w zwigzku z Ustawq FATCA, do przekazania dodatkowych dokumentéw mogq rowniez
zostac wezwani Uczestnicy Funduszu bedqcy Uczestnikami na dzieri 30 czerwca 2014 r.

Uczestnicy zobowiqzani sq do aktualizacji ztozonego oswiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualnosc
uprzednio ztozonego oswiadczenia.

Dane Uczestnikdw, ktorzy zostanq zidentyfikowani jako podatnicy Standw Zjednoczonych Ameryki podlega¢ bedg obowigzkom sprawozdawczym.
W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnika, informacji o wartosci Rejestru Uczestnika oraz
o dokonanych odkupieniach Jednostek Uczestnictwa lub innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z ww.
umowg, zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej Stanéw Zjednoczonych Ameryki.”

44. W Rozdziale VI ustep 1. punkt 1.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.6. Informacje dotyczqgce obowigzkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowej z innymi paristwami.

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,Ustawa CRS”), Towarzystwo oraz
Fundusz zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Uczestnikéw i Inwestorow pod kqtem weryfikacji, czy wskazani Uczestnicy i
Inwestorzy mogq byc rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska. W zwigzku z powyzszym, Uczestnicy i Inwestorzy zaréwno bedgcy
Uczestnikami Funduszy na dzien przed wejsciem w zycia Ustawy CRS, jak rowniez nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa od dnia 1 maja 2017 r.
mogq byc proszeni o:

- ztoZenie oSwiadczenia odnosnie tego, czy sq rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i aktualizacje ztozonego os$wiadczenia
w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualno$¢ uprzednio ztozonego oswiadczenia,

- przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek wqtpliwosci
dotyczqce rezydencji podatkowej Klienta w kraju innym niz Polska.

Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska (na podstawie ztozonego o$wiadczenia
lub w wyniku weryfikacji innych danych Uczestnikéw i Inwestoréw) podlegac bedg obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo
zobowigzane bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnikow i Inwestoréw, informacji o wartosci rachunku Uczestnikéw i Inwestorow
oraz o dokonywanych umorzeniach i innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z Ustawq CRS, zobowigzane
bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej Uczestnika i Inwestora.”

45. W Rozdziale VI ustep 1. Punkt 1.8. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1.8. Informacje dotyczqce ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi
na podstawie art. 5f dodanego rozporzqdzeniem Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzqdzenia Rady (UE) nr
833/2014 dotyczqcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (,Rozporzqdzenie 1),
zmienionego rozporzqdzeniem Rady (UE) 2022/576 z dnia 8 kwietnia 2022 r., oraz art. 1y dodanego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/398 z dnia
9 marca 2022 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczqce srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjq na Biatorusi i udziatem
Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzgdzenie 117), zmienionego rozporzqdzeniem Rady (UE) 2022/577 z dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z uwagi na przepisy Rozporzgdzenia | (art. 5f) i Rozporzgdzania Il (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w w
jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktore zapewniajq ekspozycje na takie papiery wartoSciowe, odpowiednio jakimkolwiek
obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibq w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedq zbywane w/w
wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli paristwa cztonkowskiego lub 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w paristwie cztonkowskim.”

V. PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
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1. Na stronie tytutowej date , 25 kwietnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,27 maja 2022 r.".

2. W Rozdziale | ustep 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa: Piotr Zochowski -
Prezes Zarzqdu, Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu. ?

3. W Rozdziale | ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktdéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejq, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec¢ znaczgcy
wplyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.”

4. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri bilansowy

31.12.2021r.
Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezqcego 218.778.61518 z
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 z

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzqdzaniem
Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.

5. W Rozdziale Il ustep 7. Punkt 7.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.2.1. Maciej Brzozowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
7.2.2. Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
7.2.3. Mariusz Adamiak
7.2.4. Piotr Kwiecien
7.2.5. Michat Macierzynski
7.2.6. Tomasz Frgckowiak
7.2.7. Jolanta Gorska”

6. W Rozdziale Il ustep 9. Punkt 9.4. zostaje wykreslony, a punkty 9.5. - 9.23. otrzymujq kolejnosé¢ 9.4. - 9.22.

7. W Rozdziale Ill ustep 7. Punkt 7.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,7.1.13.  Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zlecer za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej

www.pkotfi.pl.”

8. W Rozdziale 11l ustep 10. Otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,10. Informacja o obowigzkach podatkowych.

10.1. Obowigzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowosc¢ prawngq i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
10.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikow Funduszu.

10.2.1.  Opodatkowanie 0sob fizycznych.

Zgodnie z ustawq z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowig
przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z tresciq art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie
zryczaftowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktorego zwolnione
z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tq datg.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich
umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw. W przypadku gdy jednostki
uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodoéw sq wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa. Platnikiem tego podatku
jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a
przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposob, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sqg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do przychodéw z tytutu udziatéw w Funduszu 0séb fizycznych, ktore nie majq na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju
ich zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq
Polskq z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych uméw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celow
podatkowych, wydanego przez wiasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej). Ponadto, na Zzgdanie Fundusz
podatnik jest zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie, Ze jest rzeczywistym whascicielem (beneficial owner) dochodow z tytutu udziatu w Funduszu, jak
rowniez inne o$wiadczenia lub dokumenty niezbedne dla dochowania przez Fundusz nalezytej staranno$ci w weryfikacji statusu Uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysokos¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych
na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo posiada pisemng interpretacje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie
podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem
Towarzystwa w procesie realizacji zlecen sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi
byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w
majqgtku osoby fizycznej w zwiqzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajqg dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw
i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogq ksztattowac sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek
Uczestnictwa zwiqzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spétki niebedgcej osobg prawng).

10.2.2.  Opodatkowanie 0sob prawnych.

Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych Uczestnicy Funduszu bedgcy
podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktorzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzani sq do rozliczenia podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu,
dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania
obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatnicy, ktérzy nie majq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze
dla okreslenia obowigzkoéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich
umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania
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10.2.3.  Ze wzgledu na fakt, Ze obowigzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkdw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.”

9. W Rozdziale Ill ustepie 12 w punkcie 12.10 zamieszcza sie aktualne oSwiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnoéci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.

10. W Rozdziale IV ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakecyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

e

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujq, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
- Subfundusz PKO Bursztynowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 0,67%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 0,62%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Szafirowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,48%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Rubinowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1-1,77%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Szmaragdowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,26%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 2,10%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Diamentowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,61%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 2,46%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.”

11. W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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»3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowac w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw i - w niewielkim stopniu - akcje,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w Rozdziale IV pkt. 1.
Prospektu,

- liczg sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia
za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2 lat. Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych
sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestorow, jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwrdci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

12. W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.3 Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 5.2.
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Nie stosuje sie wzorca stuzqgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony
procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4 Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.”

13. W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,3.0kreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestordw, ktdrzy:
- cheg inwestowac w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw, ale réwniez akcje spotek z Polski jak i z catego Swiata,
- akceptujq poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu,
- liczq sie z moZliwoscig wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych
sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestordw, jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwrdci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanqg z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia
satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

14. W Podrozdziale IV B ustep 5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.2.  Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony
procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”

15. W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,3.Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:
- cheq inwestowac w szczegélnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw, ale réwniez akcje spotek z Polski jak i z catego,

- akceptujq Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdéw, o ktérych mowa w Rozdziale IV pkt. 1.
Prospektu,

- liczq sie z moZliwoscig wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych
sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestordw, jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.”

16. W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.2.  Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony
procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”

17. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:
- cheq inwestowac w szczegdinosci w akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata, ale rowniez w obligacje rzqdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w Rozdziale IV pkt.
1. Prospektu,

- liczq sie z mozliwoscig wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 4 lat. Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych
sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

89



- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia
satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

18. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.3.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony
procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4.  Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”

19. W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,3.0kreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestordw, ktdrzy:

- cheg inwestowac w szczegdlnosci w akcje spotek z Polski jak i z catego Swiata, ale rowniez w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsigbiorstw,
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- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w Rozdziale IV pkt.
1. Prospektu,

- liczq sie z moZliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 4-5 lat. Niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych
sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy, ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$c osiggniecia
satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

20. W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,»5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.2.  Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony
procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV pkt 5.4.1. Prospektu.
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5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”

21. W Rozdziale VII ustep 1. punkt 1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.3. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym
dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynno$ci, mogq byc zgtaszane przez Uczestnika, bqdz osobe przez niego upowazniong:

- na piSmie - osobiscie w placowce Dystrybutora obstugujqcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq
pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Obstugujgcego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w placédwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzgcych zastrzezenia, w celu umozliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug Swiadczonych
przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Obstugujgcy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie
pisemnej bgdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie p6zniej, niz w terminie 30 dni od
otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze
ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrze$nia 2016 r. 0 pozasqgdowym rozwigzywaniu sSporow
konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wiasciwymi do rozstrzygania sporow z Towarzystwem sq (1) Sgd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasgdowego rozwigzania sporu z Towarzystwem drogq
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskq. Ww. platforma umozliwia rozstrzyganie przez
Internet sporow wynikajgcych z umow sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzqgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow
konsumenckich oraz zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w UE, a
przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedgcy
konsumentem moze zwrdcic¢ sie réwniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez Dystrybutora
zgodnie z trybem obowigzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje
dotyczqcq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.”

22. W Rozdziale VII ustep 1. punkt 1.12. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 1.12. Wiskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a) wudzale procentowym Aktywow Funduszu, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscig,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscig,

¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,

Fundusz udostegpnia wraz z rocznym i pofrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i péfroczne sprawozdania finansowe
Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie poZniej niZ w terminie odpowiednio czterech
miesiecy od dnia zakoriczenia roku obrotowego oraz nie pozZniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakoriczenia pierwszego potrocza
roku obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu diwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniv Funduszu - Fundusz
udostepnia w ramach ogfoszeri o zmianach Statutu publikowanych na stronie internetowej www.pkotfipl niezwtocznie po
dokonaniv zmian,

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego diwigni
finansowej Funduszu oraz fgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu - Fundusz udostgpnia wraz z rocznym i
potrocznym sprawozdaniv finansowym. Roczne i pdétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie
internetowej pod adresem www.pkotfipl nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakoriczenia roku
obrotowego oraz nie poZniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pofrocza roku obrotowego.”

23. W Rozdziale VII ustep 1. punkt 1.17. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

L1.17. Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzqdzenie 2020/852).
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http://www.pkotfi.pl/

Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, informuje jak
nastepuje.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.”

24. W Rozdziale VII ustep 1. dodaje sie punkty 1.18. -1.20. w nastepujgcym brzmieniu:

,1.18. Informacje dotyczqce ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi
na podstawie art. 5f dodanego rozporzqdzeniem Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady (UE)
nr 833/2014 dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (,Rozporzgdzenie
I”), zmienionego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/576 z dnia 8 kwietnia 2022 r., oraz art. 1y dodanego rozporzgdzeniem Rady (UE)
2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczqce srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjq
na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzqdzenie 11”), zmienionego rozporzqgdzeniem Rady (UE) 2022/577 z
dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z uwagi na przepisy Rozporzqdzenia | (art. 5f) i Rozporzqdzania Il (art. 1y), zgodnie z ktorymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w
jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022
r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajq ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek
obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom
lub organom z siedzibq w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w
papiery wartosciowe, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedq zbywane
w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktorym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli paristwa cztonkowskiego lub 0sob fizycznych posiadajgcych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w paristwie cztonkowskim.”

1.19. Informacje wynikajgce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR”)
dla subfunduszy Funduszu stosujgcych Wskazniki Referencyjne w rozumieniu Rozporzqdzenia BMR.

W odniesieniu do indekséw, ktére sq Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzqdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR”) Fundusz informuje, ze spotka GPW Benchmark
SA

uzyskata zezwolenie wtasciwych organéw jako administrator dla wytwarzanych przez siebie indekséw i znajdue sie w rejestrze
administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzqdzenia BMR.

Wiecej informacji na stronie https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Spotki MSCI Limited i ICE Benchmark Administration Limited uzyskaty zezwolenie wtasciwych organéw jako administrator dla
wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu wygasniecia okresu przej$ciowego bedgcego konsekwencjg wystgpienia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowaty sie w rejestrze administratoréw i wskaznikéw referencyjnych wskazanych na stronie
zacytowanej powyzej. Aktualnie MSCI Limited i ICE Benchmark Administration Limited sq traktowane jako administratorzy z ,panstw
trzecich” a wytwarzane przezen indeksy mogq by¢ wykorzystywane jako Wskazniki Referencyjne w rozumieniu Rozporzqdzenia BMR
do konca okresu przejsciowego, ktory konczy sie 31 grudnia 2023.

Towarzystwo posiada wewnetrzne regulacje okreSlajgce dziatania, ktére bedq podejmowanie na wypadek istotnych zmian lub
zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikow referencyjnych.

1.20. Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz
Niektére informacje zawarte w Prospekcie zwigzane z obliczaniem wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszami pochodzq
lub zostaty opracowane na bazie danych dostarczanych przez firme MSCI Inc. (,dane MSCI”). MSCI, ani dziatajgcy na zlecenie MSCI
dostawcy tresci, nie dajg wyraznych ani dorozumianych gwarancji ani zapewnieri oraz nie ponoszq odpowiedzialnosci w odniesieniu
do danych MSCI uzytych w niniejszym dokumencie. Dane MSCI nie mogq by¢ powielane, ani wykorzystywane do innych celéw bez
pisemnej zgody MSCI. Dalsze rozpowszechnianie danych MSCI jest zabronione bez pisemnej zgody MSCI.”

V. GAMMA PARASOL BIZNES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej date ,25 kwietnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,27 maja 2022 r.”.
W Rozdziale | ustep 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2. Imiona, nazwiska i funkcje 0séb fizycznych dziatajgcych w imieniu Towarzystwa.
Osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa sg:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu

Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

Oswiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg Zzadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
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zysku do ryzyka tych funduszy oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére
mogtyby wywrze¢ znaczgcy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.”

3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy 31.12.2021 r.”

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezqcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 202.681.181,28 zt

4. W Rozdziale Il ustep 7 punkt b otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»b. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego
Maciej Brzozowski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej

Mariusz Adamiak

Piotr Kwiecien

Michat Macierzynski

Tomasz Frqckowiak

Jolanta Gérska”

5. W Rozdziale Il ustep 9 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzqdzanych funduszy
zagranicznych lub unijnych AFI:

©CeNOGOrWDE

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO GLOBALNE) MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO STRATEGII DUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety,

Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych,

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO SPOtEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycujny zamkniety,

PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych,
PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety,

NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych,

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety,
PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych,

PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO ENERGII ODNAWIALNE] - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych,
Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.”

6. W Rozdziale 11l ustep 11.2. Otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»11.2. Uczestnicy Funduszu - osoby prawne

Zgodnie z  ustawq z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami podatku
dochodowego od 0séb prawnych, ktérzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani
sq do rozliczenia podatku dochodowego.
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Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu,
dokonanej zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania
obowigzku podatkowego.

Zgodnie z tredcig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatnicy, ktérzy nie majq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze
dla okreslenia obowigzkoéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich
umow miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania.”

7. W Rozdziale Ill ustep 11.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»11.3. Uczestnicy Funduszu - osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu
stanowiq przychody z kapitatéw pienigznych.

Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. T1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie
zryczaftowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione
z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r,, jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tq datg.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich
umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia. W
przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki
poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/ Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem tego podatku jest
Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed
ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do przychodéw z tytutu udziatéw w Funduszu oséb fizycznych, ktére nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju
ich zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq
Polskq z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych uméw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest moZliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw
podatkowych, wydanego przez whasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej). Ponadto, na Zzgdanie Funduszu
podatnik jest zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie, ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial owner) dochodéw z tytutu udziatu w Fundusz, jak
réwniez inne o$wiadczenia lub dokumenty niezbedne dla dochowania przez Fundusz nalezytej staranno$ci w weryfikacji statusu Uczestnika..
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajq wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych
na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo posiada pisemng interpretacje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie
podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem
Towarzystwa w procesie realizacji Zlecen sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi
byto wolne od w/w podatku, muszq byc¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w
majqgtku osoby fizycznej w zwigzku z tg wing Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw
i darowizn.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Wskazane powyZzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu vdziatu w Funduszu mogq ksztattowac sie odmiennie, jeZeli posiadanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spotki niebedgcef
osobg prawng).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.”

8. W Rozdziale Il ustepie 13b po punkcie 4.6. zamieszcza sie aktualne oSwiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjna.

9. W Rozdziale 11l w czesci GAMMA PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz GAMMA ustep 15.1. otrzymuje
nastepujgce brzmienie:
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»15.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegolnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniv do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branZy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniv do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuZnych papierow
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany ceny papieréw wartoSciowych spowodowane zmianami réznych czynnikdéw rynkowych. Poniewaz Fundusz lokuje do 100%
Wartosci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty, a znacznq czesc portfela stanowiq
zmiennokuponowe obligacje korporacyjne i komunalne, portfel jest mato wrazliwy na ryzyko znaczqcych zmian stép procentowych.

Ryzyko kredytowe

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ na rzecz Subfunduszu w papiery dtuzne innych emitentdw, oraz lokowa¢ $rodki na rachunkach bankowych,
jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a przypadku lokat bankowych na wystgpienie
niewyptacalno$ci. Rowniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczqcych
zmian w cenach papieréw przez niego wyemitowanych. Z uwagi na fakt, iz Fundusz inwestuje znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu w papiery
komercyjne jest to ryzyko znaczqce, jednak ograniczone przez wewnetrzny system nadzoru wiarygodnosci kredytowej poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczeri jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiqze sie z warunkow tej transakgcji. Z
takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajqcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczeri.

Ryzyko ptynnosci

Niska ptynnos¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwic¢ jego sprzedaz w okreslonym momencie lub w odp owiedniej ilosci bez
negatywnego wptywu na cene. Ryzyko to jest szczegolnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére mogq
charakteryzowac sie niskq ptynnoscig.

Ryzyko walutowe

Mozliwos¢ inwestowania aktywéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut
obcych, bedgcych wypadkowg miedzynarodowej sytuacji gospodarczej i oczekiwari Inwestoréw, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy wytgcznie z renomowanymi bankami ten
rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela Subfunduszu ze wzgledu na emitenta papieréw wartosciowych lub rodzaj
posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta jest zminimalizowane poprzez ustawowe i statutowe wymogi
dotyczqce maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta. Statut okresla minimalny udziat papieréw dtuznych w aktywach na
poziomie nie mniejszym niz 70%, co naraza Subfundusz na ryzyko dekoniunktury w tym sektorze papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie nastepujgce rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych bqdz
kursow walutowych. Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywiqgzania sie z
umowy transakcji podmiotu bedqgcego jej drugq strong; Ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywiqze sie z warunkow tej transakgji. Z takim rodzajem ryzyka
majq do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nierequlowanym, na ktorym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko
ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie
pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka
zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.”

10. W Rozdziale 1l w czesci GAMMA PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz GAMMA ustep 17.2. otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

» 17.2. Wskazanie wartosci Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z informacjg, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takZze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewfgczonych do wskaznika WKC, w tym opfat transakcyjnych

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych za rok 2021 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,79%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2021.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytg czeniem
kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych

powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.
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W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.”

11. W Rozdziale 11l w czesci GAMMA PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz GAMMA ustep 17.6. otrzymuje
nastepujqce brzmienie:

» 17.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokoS¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnoS¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem

Przeniesienie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpic na podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 41

Statutu), ktory wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz z whasnych $rodkow.

Umowy z podmiotami prowadzqcymi dziatalnos¢ maklerskq nie przewidujg $wiadczeri dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy Wszelkie dodatkowe ustugi swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.”

12. W Rozdziale 1l w czesci GAMMA  PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz GAMMA ustep 18. otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

»18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

18.1. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowanq w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w tys. zt)

600000 1 547 384
500 000 -
400000 -
300000 -
200000 -

100 000 -

18.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku subfunduszy
prowadzqcych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych subfunduszy; $redniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10
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4,00%

3,04%
3,00%
2,00% 1,66%
1,00% 0,74%

za ostanie 3 lata za ostanie 5 lat za ostanie 10 lat

18.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajqcy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy - od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 2 listopada 2016 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, a w szczegblnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta stopa zwrotu z indeksu WIBID3M powiekszona o 0,25%
w skali roku i pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzqdzanie Subfunduszem).

Do dnia 1 listopada 2016 roku wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, a w
szczegolno$ci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta stopa zwrotu z indeksu WIBID3M pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty
state Funduszu (w tym optata za zarzqdzanie Funduszem).

18.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 2
Nie dotyczy - od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

18.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.”

13. W Rozdziale 11l w czeSci GAMMA PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz SIGMA Obligacji Plus ustep 16.1.
otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,16.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegdélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zmiany ceny papieréw warto$ciowych spowodowane zmianami réznych czynnikéw rynkowych.

Poniewaz Fundusz lokuje do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty,
a znacznq cze$¢ portfela stanowig zmiennokuponowe obligacje korporacyjne i komunalne, portfel jest mato wrazliwy na ryzyko znaczqcych zmian
stop procentowych.

Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz moze inwestowa¢ do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu w udziatowe papiery warto$ciowe, wazng sktadowq
ryzyka rynkowego jest tez wysoka zmienno$¢ cen akgji, im wiekszy udziat akeji w portfelu tym wieksza zmiennos$¢ jednostki.

Ryzyko kredytowe

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ na rzecz Subfunduszu w papiery dtuzne innych emitentow, oraz lokowaé $rodki na rachunkach bankowych,
jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystgpienie
niewyptacalnosci. Rowniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczqcych
zmian w cenach papieréw przez niego wyemitowanych. Z uwagi na fakt, iz Fundusz inwestuje znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w papiery
komercyjne jest to ryzyko znaczqce, jednak ograniczone przez wewnetrzny system nadzoru wiarygodnosci kredytowej poszczeg6lnych emitentow.
Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywiqze sie z warunkéw tej transakcji. Z
takim rodzajem ryzyka majq do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczen.
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Ryzyko ptynnosci

Niska ptynnos$¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym momencie lub w odpowiedniej iloSci bez
negatywnego wptywu na cene. Ryzyko to jest szczegolnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery diuzne, ktore mogq
charakteryzowac sie niskq ptynnosciq.

Ryzyko walutowe

Mozliwo$¢ inwestowania aktywéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut
obcych, bedgcych wypadkowqg miedzynarodowej sytuacji gospodarczej i oczekiwan Inwestorow, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy wytqgceznie z renomowanymi bankami ten
rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela Subfunduszu ze wzgledu na emitenta papieréw warto$ciowych lub rodzaj
posiadanych Aktywoéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta jest zminimalizowane poprzez ustawowe i statutowe wymogi
dotyczqce maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta. Statut okresla minimalny udziat papieréw dtuznych, instrumentoéw rynku
pienieznego oraz depozytow w Aktywach Netto Subfunduszu na poziomie nie mniejszym niz 60%, co naraza Subfundusz na ryzyko dekoniunktury
w tym sektorze papierow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiqzq sie nastepujgce rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu bazowego czyli ryzyko zmiany warto$ci
instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych, poziomu stép procentowych, indeksow gietdowych bqdz
kurséw walutowych. Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania sie z
umowy transakcji podmiotu bedqgcego jej drugq strong; Ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywiqze sie z warunkow tej transakgji. Z takim rodzajem ryzyka
majq do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko
ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wiqgze sie z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie
pochodnym lub zawarcia transakgji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezqcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka
zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.”

14. W Rozdziale 11l w czeSci GAMMA PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz SIGMA Obligacji Plus ustep 18.2.
otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»18.2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaZnikiem WKC', wraz z informacjg, Ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Srednief Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takZe wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaZnika WKC, w tym opftat transakcyfnych

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych w 2021 roku dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 2,54%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2021.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytg czeniem
kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; $wiadczeri wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnosScig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wycengq lokat Subfunduszu.

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.”

15. W Rozdziale 1l w czeSci GAMMA PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz SIGMA Obligacji Plus ustep 18.6.
otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»18.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskqg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem

Przeniesienie kosztow dziatalno$ci Subfunduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 41j

ust. 5 Statutu), ktory wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Fundusz z wrasnych $rodkow.

Umowy z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq nie przewidujq $wiadczen dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy . Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.”
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16. W Rozdziale Il w czeSci GAMMA PARASOL BIZNES SFIO - Subfundusz SIGMA Obligacji Plus ustep 19.
otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

19.1. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$ciq zaprezentowanq w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta (w tys. zt)

4000 - 3754
3500 -
3000 -
2500
2000
1500
1000

500 -

0 4

19.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku subfunduszy
prowadzqcych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych subfunduszy; $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

2,00%
1,50% 1,39%
1,00%
0,50%
0,10%
0,00% — .
za ostanie 3 lata za ostanie 5 lat

19.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy - od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzqgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 2 listopada 2016 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta stopa zwrotu z indeksu WIBID3M powiekszona o 0,25% w skali roku
i pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzqdzanie Subfunduszem).

Do dnia 1 listopada 2016 roku wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, a w
szczegblnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta $rednia wazona stop zwrotu z indeksu WIBID3M (z wagq 0,95) oraz indeksu WIG20 (z
wagq 0,05) pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzqdzanie Funduszem).

19.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 19.2.

Nie dotyczy.
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19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.”

17. W Rozdziale V ustep 1.1 punkt b) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zleceri nabycia, odkupienia, zamiany, i Jednostek Uczestnictwa, innych

oswiadczeri woli sktadanych przez Uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,”

18. W Rozdziale V ustep 1.15. punkt b) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zleceri nabycia, odkupienia, zamiany, Jednostek Uczestnictwa, innych o$wiadczen woli sktadanych przez Uczestnikéw i
klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.”

19. W Rozdziale VI ustep 1. Punkt 1) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1) dziatalnos¢ Funduszu i Towarzystwa zarzqdzajgcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
jest wyspecjalizowanym organem administracji panstwowej sprawujgcym nadzér nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru
nad rynkiem finansowym statuowanym przez ustawe o nadzorze nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego
funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczeristwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze
zapewnienie ochrony intereséw uczestnikéw tego rynku, przez realizacje celéw okreslonych, w szczegélnosci w ustawie -
Prawo bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku
Ubezpieczonych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o
elektronicznych instrumentach ptatniczych oraz ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad konglomeratu
finansowego.”

20. W Rozdziale VI ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

“6. Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczgce ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, w tym w szczegolnoSci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie
potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq byc zgtaszane przez Uczestnika, bgdz osobe przez niego upowazniong:

- na pismie - osobiscie w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestorow oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkg

pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny byc¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqgcych zastrzezenia, w celu umoZliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych
przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Transferowy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie
pisemnej bgdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie poZzniej, niz w terminie 30 dni od
otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze
ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczyc¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem niezadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do skorzystania
z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu Sporéw
konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wiasciwymi do rozstrzygania sporow z Towarzystwem sq (1) Sqd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasqgdowego rozwiqzania sporu z Towarzystwem drogq
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskq. Ww. platforma umoZliwia rozstrzyganie przez
Internet sporow wynikajgcych z umow sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzqgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw
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konsumenckich oraz zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w UE, a
przedsigbiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedgcy
konsumentem mozZe zwrdcic¢ sie réwniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczqce ustug Swiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez Dystrybutora
zgodnie z trybem obowigzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje
dotyczqcq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.”.

21. W Rozdziale VI w ustepach 7, 8 i 11 skreslq sie oznaczenia Dziennikow Ustaw do przywotywanych w tych
punktach aktow prawnych.

22. W Rozdziale VI ustep 12. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»12. Informacje dotyczgce ograniczeri zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biaforusi
na podstawie art. 5f dodanego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady (UE)
nr 833/2014 dotyczgcego srodkow ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (,Rozporzgdzenie
1), zmienionego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/576 z dnia 8 kwietnia 2022 r., oraz art. Ty dodanego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/398
z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce Srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
i udziatem Biaforusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,,Rozporzgdzenie 11”), zmienionego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/577 z dnia 8 kwietnia
2022 r.

Z uwagi na przepisy Rozporzqdzenia | (art. 5f) i Rozporzqdzania Il (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w
jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartoSciowe, odpowiednio jakimkolwiek
obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibq w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedg zbywane w/w
wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia zamiany/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyZej nie ma zastosowania do obywateli paristwa cztonkowskiego lub 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.”
23. W Rozdziale VII ustep 1. definicja ,Ustawy” nastepujgce brzmienie:

,Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;”.

VI. FUNDUSZ WEASNOSCI PRACOWNICZE) PKP SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
1. Na stronie tytutowej akapit pod informacjq wskazujgcq strone internetowa www.pkotfi.pl otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

,Niniejszy prospekt informacyjny zostat sporzqdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy.”

2. Na stronie tytutowej date ,12 kwietnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,27 maja 2022 r.”.

3. W Rozdziale 1 ustep 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2. Imiona, nazwiska i funkcje 0séb fizycznych dziatajgcych w imieniu Towarzystwa

Dziatajgcy w imieniu zarzgdu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa: Piotr
Zochowski - Prezes Zarzqdu oraz Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.”

4. W Rozdziale 1 ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Owiadczenie osob, o ktorych mowa w punkcie 2

Oswiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg Zadnych faktdw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
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funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy oraz, Ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczqcy
wplyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowg Funduszu.”

5. W Rozdziale 2 ustep 4. Otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy 31.12.2021
r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezqcego 218.778.615,18 z
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 z
OGOLEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 z

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiqzkéw zwigzanych z zarzqdzaniem
Funduszem za pomocq zwigkszenia kapitatu wiasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.”

6. W Rozdziale 2 ustep 7. punkt b) Otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,b)  cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Maciej Brzozowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Mariusz Adamiak
Tomasz Frgckowiak
Piotr Kwiecien
Michat Macierzynski
Jolanta Gérska”

7. W Rozdziale 2 ustep 9. punkt 5. skresla sie, a punkty 6.-23. otrzymujq kolejno$¢ 5.-22.

8. W Rozdziale 2 ustep 10. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

» 10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeri wraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka
ta jest udostepniona

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne dotyczqce polityki
wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania osob, do ktérych zadan nalezq czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Obowiqzujgca w Towarzystwie Polityka
Wynagrodzent obejmuje swoim zakresem: cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczqce funduszy
inwestycyjnych zarzqgdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujqgce funkcje z zakresu zarzqdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnosci
nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wy nikéw.
Podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektéw pracy danej osoby podlegajgcej Polityce Wynagrodzert w postaci oceny
realizacji celéw o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityce Wynagrodzen, w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczeri emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczeri emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.”

9. W Rozdziale 3 ustep 11. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 11. Okreslenie profilu inwestora
Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory spetnia kryteria okreslone w ustawie z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizaciji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa parnstwowego ,Polskie Koleje Paristwowe” i ktéremu nastepnie przydzielone zostaty
jednostki uczestnictwa Funduszu. W zwiqzku z przyjetg politykg inwestycyjng poziom ryzyka inwestycyjnego jest umiarkowany, natomiast
wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ znacznym wahaniom z powodu wptat dokonywanych przez PKP SA.
Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez inwestora w okresie nie krotszym niz 3 lata.”
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10. W Rozdziale 3 ustep 15.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»15.2. Wskazanie wartosci Wspdotczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”)

WKC za rok 2021= 0, 17%

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie witgcza sie kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub

zbyciem sktadnikéw portfela oraz optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.”

11. W Rozdziale 3 ustep 16.1. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
,Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

(w zaokrggleniu do tysigca).

31 grudnia 2021 - 776 662 tys. PLN”

12. W Rozdziale 3 ustep 16.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 16.2 Wielkosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie

35710 lat
3 lata 597%
5 lat 5,99%
10 lat 72,06%
0,

80,00% 72,06%

60,00%

40,00%

20,00%

5,97% 5,99%
o — 1 = HN
za ostanie 3 lata za ostanie 5 lat za ostanie 10 lat

13. W Rozdziale 3 ustep 16.4. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
wInformacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 16.2

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu wyliczonej z benchmarku za poszczegoine lata:
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14. W Rozdziale 6 ustep 4. punkt 1) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1) Migjsce i forma ztozenia Reklamacji
Reklamacja moze by¢ ztozona:

1) na pismie - osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub w wybranych punktach obstugi klienta Banku Pekao S.A. albo przesytkq
pocztowq przestang na adres siedziby Towarzystwa lub punktu obstugi klienta Banku Pekao S.A. lub

2) ustnie - telefonicznie pod numerem (22) 640 09 78 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty w miejscach, o ktérych
mowa w pkt 1), lub

3) w postaci elektronicznej za posrednictwem poczty elektronicznej przesytanej na adres kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacja powinna zawiera¢:

- dane pozwalajgce na ustalenie tozsamosci sktadajgcego Reklamacje,

- adres korespondencyjny bgdz adres poczty elektronicznej, na ktéry ma zostac przestana odpowiedz,

- zastrzezenia dotyczqce ustug swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz,

- ewentualne roszczenia sktadajgcego Reklamacje.

Reklamacje niezawierajgce informacji pozwalajqcych na ustalenie tozsamosci lub adresu sktadajgcego Reklamacje mogq uniemozliwi¢
rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie odpowiedzi.”

15. W Rozdziale 6 dotychczasowy ustep 16. otrzymuje oznaczenie ustep 17. oraz dodaje sie ustep 16. o
nastepujgcym brzmieniu:

»16. Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzgdzenie 2020/852).
Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do Funduszu, informuje jak nastepuje.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriéw dotyczqcych zréwnowazonej sSrodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.”

16. W zatgcznikach, w Wykazie definicji poje¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu w definicje
Ustawy, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych
oraz Ustawy o Rachunkowos$ci otrzymujq nastepujgce brzmienie:

»Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci”
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VIL. ALFA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY)JNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej date ,12 kwietnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,27 maja 2022 r.”.
2. W Rozdziale | ustep 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.lmiona, nazwiska i funkcje 0sob fizycznych dziatajgcych w imieniv Towarzystwa.

Osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa sg:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu

Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

Niniejszym oswiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajq zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejq, poza ujawnionymi w prospekcie,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczgcy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowaq i finansowg Funduszu.”

3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»4. Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri bilansowy 31.12.2021 r.”

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciqggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 202.681.181,28 zt

»b.

4. W Rozdziale Il ustep 7 punkt b. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego
Maciej Brzozowski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej

Mariusz Adamiak

Piotr Kwiecien

Michat Macierzyriski

Tomasz Frgckowiak

Jolanta Gérska”

5. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 16. skre$la sie, a punkty 17. - 23. otrzymujq oznaczenie 16. - 22.

6. W Rozdziale Il ustepie 16 po punkcie 4.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego

rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjna.

7. W Rozdziale Ill ustep 17. punkt 2. Otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC', wraz z informacjg, Ze odzwierciedla
on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Srednief Wartosci Aktywow Netto Funduszu
za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opftat transakcyjnych.
Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych za rok 2021 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,12%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w roku 2020.

WskazZnik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywoéw netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg
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instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciq inwestycyjng Funduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wycenq Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzarn w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwiqzane z wycenq lokat Funduszu.

W trakcie 2020 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.”

8. W Rozdziale 11l ustep 18. punkt 1. 2. otrzymujq nastepujgce brzmienia:

»1. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. z: 938 347.

2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
funduszy prowadzqcych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych
funduszy; $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza si¢, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Warto$¢ aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa jest zmienna od 1 stycznia 2005 r. zatem Fundusz dysponuje
dostatecznie dtugq historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 lat oraz 10 lat.

6,00%
5,00% 4,60%

4,00%

3,27%

3,00% 2,64%

2,00%

1,00%

0,00%
za ostanie 3 lata za ostanie 5 lat za ostanie 10 lat

9. W Rozdziale VI ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

“6. Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz vdzielania odpowiedzi na uwagi

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczgce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, w tym w szczegélnoSci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie
potwierdzajqgcym dokonanie danej czynnosci, mogqg by¢ zgtaszane przez Uczestnika, bqdz osobe przez niego upowazniong:

- na pisSmie - osobiscie w placowce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikow lub Inwestordw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq

pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowy;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzgcych zastrzezenia, w celu umoZliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych
przez Towarzystwo lub zwiqgzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Transferowy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie
pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie 30 dni od
otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze
ulec przedtuzeniu w sprawach szczeg6lnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczyc 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedqcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawg z dnia 23 wrzesnia 2016 r. 0 pozasgdowym rozwigzywaniu sporéw
konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wtasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sq (1) Sqd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).
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Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasgdowego rozwigzania sporu z Towarzystwem drogq
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskqg. Ww. platforma umoZliwia rozstrzyganie przez
Internet sporéw wynikajgcych z uméw sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzqdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow
konsumenckich oraz zmiany rozporzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w UE, a
przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedgcy
konsumentem mozZe zwrdcic¢ sie réwniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczqce ustug swiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez Dystrybutora
zgodnie z trybem obowigzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje
dotyczqcq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.”

VIII.  MFUNDUSZ KONSERWATYWNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date ,25 kwietnia 2022 r.” zastepuje sie datq ,27 maja 2022 r.

2. W Rozdziale | ustep 2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2. Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych dziatajgcych w imieniv Towarzystwa.

Osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa sg:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu

Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

Niniejszym oswiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg Zzadnych faktéw ani okoliczno$ci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejq, poza ujawnionymi w prospekcie,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqcy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowg Funduszu.”

3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy 31.12.2021 r.”

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOtEM KAPITAt WEASNY 202.681.181,28 zt

4. W Rozdziale Il ustep 7. punkt b. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»b. cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego
Maciej Brzozowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz Adamiak

Piotr Kwiecien

Tomasz Frgckowiak

Michat Macierzynski

Jolanta Gérska”

5. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 16. skreSla sie, a punkty 17. - 23. otrzymujq oznaczenie 16. - 22.

6. W Rozdziale Ill ustep 12. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
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»12. Zwiezte informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu oraz szczegofowe informacje na temat obowigzkow podatkowych
Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujgcych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie
koniecznos¢ viszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezZenie, Ze ze wzgledu na fakt, i7 obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miefsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.
Fundusz - stosownie do postanowient art. 6 ust.1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sob prawnych zwolnione z podatku sq fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone
na podstawie Ustawy, z wytgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujqcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

2. Uczestnicy Funduszu - osoby prawne: dochod osoby prawnej z tytutu udziatu w Funduszu podlega obowigzkowi podatkowemu na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Dochody 0sob prawnych podlegajg
opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 19 wskazanej ustawy.

3. Uczestnicy Funduszu - osoby fizyczne: Zgodnie z ustawgz dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,
przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowiq przychody z kapitatow pienieznych.

Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. T1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z tredcig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu
pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy
ktorego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie umow
zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu
dokonanych przed tq datq.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia.
W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodow
sg wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej ustawy).

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilq realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem tego podatku
jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po
nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0s6b fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz treSci uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq Polskq z krajami zamieszkania
tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umoéw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe
wyftqgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw podatkowych,
wydanego przez whasciwg zagraniczng administracje podatkowg (certyfikat rezydencji podatkowej). Ponadto, na zgdanie Fundusz
podatnik jest zobowigzany ztozy¢ o$wiadczenie, Ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial owner) dochodow z tytutu udziatu w
Fundusz.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sg
otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysokos$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo
posiada pisemnq interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu
stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone
Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji zleceri sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b
fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1)
powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej w zwigzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z IKE
dokonywane na rzecz Uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkéw w razie Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania
w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewidujq takg mozliwosé. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a
ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0s06b fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wypftaty z IKZE,
w tym takze dokonane na rzecz oséb uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku
dochodowym od 0sob fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wypftat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika
dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu.
Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychéd uzyskany
z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego
podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony
do odliczenia od dochodu kwot wpfat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie
zart. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust.
3b ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek
zweryfikowania czy odliczenie od dochodu nie przekracza wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W
szczegolnosci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokosci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych
przez osobe prowadzqgcq pozarolniczq dziatalnos$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 paZzdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczeri
spotecznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty
z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajg opodatkowaniu 19%
zryczaftowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.
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Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkoéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu vdziatu w Funduszu mogg ksztattowac sie odmiennie, jeZeli posiadanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spotki
niebedgcej osobg prawng).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.”

7.

W Rozdziale 1l ustepie 14 po punkcie 4.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjna.

8. W Rozdziale 11l ustep 15. punkt 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

9.

»2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z informacjg, Ze odzwierciedla
on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opfat transakcyjnych.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych za rok 2027 wynosi:

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A - 0,81%

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii 8 - 0,26%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w roku 2021.

Wskaznik WKC oblicza sie wedhug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wyfgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sqg
instrumenty pochodne; opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstafe w zwigzku z wycenq Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wycenq lokat Funduszu.

W trakcie 2021 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.”

W Rozdziale 11l ustep 16. punkty 1. i 2. otrzymujg nastepujgce brzmienia:

» 16. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartosc Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniv finansowym Funduszu (w tys. z4).

600 000

515731
500 000 -

400 000 -
300000 -
200 000 -

100000 - 76153

A A2 B

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycfi w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku funduszy
prowadzgcych dziatalnosc nie dfuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 22 listopada 2000 r. i dysponuje dostatecznie dtugq historig do obliczenia Sredniej
stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 oraz 10 lat.
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Powyzsze dane finansowe dotyczq funduszu KBC BETA Dywidendowy SFIO, ktéry od dnia 3 sierpnia 2016 roku do dnia 19 listopada 2017
roku dziatat pod nazwg mBank mFundusz Obligacji SFIO, od dnia 20 listopada 2017 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatat pod nazwg
mFundusz Lokacyjny Plus SFIO, od dnia 21 stycznia 2019 r. do dnia 21 marca 2019 r. dziatat pod nazwg mFundusz Oszczednosciowy SFIO,
a od dnia 22 marca 2019 r. dziata pod nazwg mFundusz Konserwatywny SFIO.”

10. W Rozdziale V ustep 2. po punkcie 2 dodaje sie punkt 3 w nastepujgcym brzmieniu:

,3. Fundusz moze zbywac i odkupywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A za posrednictwem mBank S.A. - Biuro Maklerskie mBanku z
siedzibg w Warszawie
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: mBank S.A. - Biuro Maklerskie mBanku
Siedziba i adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa;
Telefon: (022) 697 47 00:

Telefaks: (022) 697 48 20:

b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zleceri nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa,
innych o$wiadczeri woli sktadanych przez Uczestnikdw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu.

c)  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba mBanku S.A. - Biura Maklerskiego mBanku”

11. W Rozdziale VI ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»6. Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz vdzielania odpowiedzi na uwagi

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, w tym w szczegolnoSci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie
potwierdzajqgcym dokonanie danej czynnosci, mogqg by¢ zgtaszane przez Uczestnika, bqdz osobe przez niego upowazniong:

- na pismie - osobiscie w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkg
pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréow oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzgcych zastrzezenia, w celu umoZliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych
przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Transferowy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie
pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie 30 dni od
otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze
ulec przedtuzeniu w sprawach szczeg6lnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqgdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrzesnia 2016 r. 0 pozasgdowym rozwigzywaniu Sporow
konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wtasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sq (1) Sqd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).
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Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasgdowego rozwigzania sporu z Towarzystwem drogq
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskq. Ww. platforma umoZliwia rozstrzyganie przez
Internet sporéw wynikajgcych z uméw sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzqdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow
konsumenckich oraz zmiany rozporzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w UE, a
przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedgcy
konsumentem moze zwrdcic¢ sie réwniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczqce ustug Swiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez Dystrybutora
zgodnie z trybem obowigzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje
dotyczqcq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.”

12. W Rozdziale VI ustep 11. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»11. Informacje dotyczgce ograniczeri zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biaforusi
na podstawie art. 5f dodanego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady (UE)
nr 833/2014 dotyczgcego srodkow ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (,,Rozporzgdzenie
1), zmienionego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/576 z dnia 8 kwietnia 2022 r., oraz art. Ty dodanego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/398
z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczqce srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytvacjg na Biaforusi
i udziatem Biaforusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,,Rozporzgdzenie 11”), zmienionego rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/577 z dnia 8 kwietnia
2022r.

Z uwagi na przepisy Rozporzgdzenia | (art. 5f) i Rozporzgdzania Il (art. 1y), zgodnie z ktorymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w
jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw warto$ciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek
obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Ros;ji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibq w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedq zbywane w/w
wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyZej nie ma zastosowania do obywateli paistwa cztonkowskiego lub 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.”
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