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Raport kwartalny FIZ-Q-E

2019 roku

za 2 kwartatl

obejmujacy okres od 2019-04-01

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

2019-07-29

Data przekazania:

do 2019-06-30

(petna nazwa funduszu)

00-872 WARSZAWA
____________________ B e
CHLODNA

.......................................... T e
(22) 358-56-00 (22) 358-56-01
T etefoy (fax)

" ReGon)

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

( numer)

poczta@pkotfi.pl

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [l Fundusz sshurytyzacyjny: [£]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: [
Fundusz powiazany: (| Fundusz aktywow niepublicznych: il |
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Piik Opis
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FSO_Wprowadzenie do q)rawczdania_aﬂ_cﬁ_z}wprowadzenie do sedconego kwartalnego sprawozdania

1042019~ E?JZR l-!z-zwx?f;u
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2019 " Elj: '
|. Przychody z lokat 2613 611
Il. Koszty funduszu netlo 2449 572
IIl. Przychody z lokat netto 164 38
IV. Zrealizowane zysd (Sraty) ze zbycia lokat 2878 673
V. Niezrealizowane zysd (slraty) z wyceny lokat -5 224 -1221
V1. Wynik z operacji -2 182 -510
VIl. Zobowigzania 64 B36 15 248
VI Aktywa 456 238 107 300
IX. Aktywa netto 391 402| 92 051
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 600417
X1, Warto& adywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 108,71 25,57
XIl. Wynik z operacji na cenyfilat inwesycyjny 0,61| 0,14
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2019 roku 2019 roku
Wartos ¢ Wartosc
Wartos é wedlug Pro:.:ent_owy MWartosé wedlug rot.:entowy
Wediug ceny wy:[:ezny na ludzial w Wedlug ceny wy:cezny na udzial w
b abyciaw tys: dzien aktywach habyclnw fys: d‘zuan ktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 1] a 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 8 800 8 853 1.94 8 8OO 8916 1.82
7. Duzne papiery w artoSciow e 371 032 382 736 83,89 434 389 449 089 91,75
8. Instrumenty pochodne 0 -25 332 555 0 -21 760 4.45
9. Udzialy w spolkach z ograniczon
odpo\?iadzi;?:::ciq ™ ? 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 1] 0 0,00 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] o] 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 o] 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 o] 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 1] 0,00 1] 1] 0,00
18. Statki morskie ] 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE omanni e ety [emn ek
Rynek Dealersd )
: :’;E;’,‘_"ﬁggfgg}* 20D HEARD Inny aktywny rynek :é;f;j;mch) Lot poiga £020-04-28 [Stale 2.91%
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2 kwartal
2018 rok
2018 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
wedlu rocentow tow
Wartosc 9 " Wartos ¢ wedlug rot_:an y
| wyceny na dziat w wyceny na dziat w
wedlug ceny A wedlug ceny
habycla w tys dzien ktywach habyciaw tvs dzien ktywach
y " Ibilansowy w  Jogélem ¥ ¥ bilansowy w fogélem
tys. tys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0,00
8 800 8898 1,57 5300 5354 1,01
490 271 499 404 88,15 460 238 470 443 88,73
0 -14 010 2,47 0 -6 229 137
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
| 0 0 0,00 0 0 0,00
| 0 0 0,00 0 0 0,00
| ] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
L \Martost Wartoi€ wedlug Wartos¢ wedlug [Procentowy udziat
odzaj listu Podstawa emigi : lLiczba ceny nabyclaw pvyceny na dzien w aklywach
nominalna b
tys. bilansowy w lys jpgolem
LUstawa z dnia 29
sierpnia 1997 1. o
Hipoteczny | S2ch 1000,00 2 800 2 800 2 833 0,62
P Y bagawnych i ! '
bankach
hipotecznych

Komisja Nadzoru Finansowego



PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2019

PEKAO
. Fynek Dealersk
PEKAO LZ (seria O-PBH-001) 18/09/19 BANK : i
2. (PLBPHHP00226) Inny akywny rynek l(lrana_kcjl ) HIPOTECZN Folsa 2019-09-18 [Emienne 2,17%
bezpogednich)
Y SA
RynekDealersd PKO BANK
HIPOTECZNY 11112/
3. fF’T.c;ifOA:;{UDUﬁ} 5 #R Inny aktywny rynek transakeji HIPOTECZN Folska 2020-12-11 Emienne 2,47%
bezposednich) [Y S.A,
[
: . Kraj sedziby [Temin |
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku fNazwa rynku [Emitent emitenta wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
, Rynek Dealersk
BGK 19/05/, GKO5205014A )
_(P?-00005002201(19;3na B ) Inny aktywny rynek transakcji Ea;!;\(j:;zudamm Polska 2020-05-19
bezpogednich) [0
RynekDealersd |\ oo
-CZECH REPUBLIC 17/07/19 (CZ0001004717) [Inny aktywny rynek transakeji 2 o Czechy 20190717
. . Fepublik Czeskej
Eezpusednlch)
) ynek Dealersk
A1 T
-KREDYT e S ORS paitaily Inny aktywny rynek (transakeji Fredyt Inkaso S.A.  Polsa 018-10-07
(PLKRINKOD188) :
bezpofednich)
Rynek Dealersq
-PZU FINANCE 03/07/19 (X51082661551) Inny aktywny rynek (transakeji PZU Finance AB [Szwecja r019-07-03
%ezpaﬁednich)
kDealersd [Skarb Panstwa
P F POLAND 15/04/20 Y18 Ia: ;
'E{Esog?;ﬁfzgg) Inny akdywny rynek Ktransakeji Rzeczypospolitej Folska 2020-04-15
bezpogednich) [Polskej
ynek Dealerskd [Skarb Panstwa
15/07/19 ¢ T
z :JEST;?;ﬁf;aZ?LAND Inny aktywny rynek transakeji eczypospolitej Folska 2019-07-15
ezpodednich) Polskej
ynek Daalersd lSanlanderEank
- Santander 27/04/20 (PLBZ00000309) Inny aktywny rynek transakcji Folska 2020-04-27
2 : Polska S.A.
ezpodednich)
k Dealersd
TAURON POLSKA ENERGIA 04/11/19 yne o TAURON Polska
- (PLTAURND0037) Inny aktywny rynek transakeji . Energia S.A. Polska 2019-11-04
bezpo&ednich)
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
s Haid [Skarb Panstwa
-DS1029 (PLOO00111498) Inny aktywny rynek ke Rzeczypospolite] Polska 2029-10-25
Spot Poland :
Polske]
Rynek Dealersd |Gielda Papierow
IELDA P ] v
'gento?zz (?fgfﬁo\gg:g:;}OSCIOMCH ) Inny aktywny rynek (transakcji \Wartosciowych w Polska 2022-10-086
bezpofednich) [Warsawie 5.A,
k Dealersd i
MFINAN 26/09/20 fmEk ot .
'(XS1496C3:E$3F::2?CE SA Inny aktywny rynek (transakeji gnl;mance biance Francja 2020-09-26
bezpofednich) [
Rynek Dealersk
-MONTENEGRO 21/04/25 (XS1807201899)  |inny aktywny rynek {transakeji Py Czamogora  025-04-21
Czamogory
bezposednich)
Rynek Dealersk
-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) Inny aktywny rynek Ktransakeji Orbis S.A. Polska 2021-07-29
bezposednich)
Rynek Dealersk
11025
_REPUBLIC OF HUNGARY 22/10/2 inny akywny rynek transatcji karb Panistwa igry T
(X51887498282) - gier
bezposednich)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o
listach
rastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. of
istach
rastawnych i
bankach
hipotecznych

Hipoteczny 10 000,00 350 3 500 3503 0,77

500 000,00 5 2 500 2517 0,55

Hipoteczny

\amunki \Warost Wartost wedlug [Warto wedlug Procentowy udzial
| rocaniowaRIE Fominding Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
P bys. bilansowy wlys pbgotem
99 289 217 627 219 542 48,12
99 289 217 627 219 542 48,12
Zmienne 2,22% 1.000,00 32 600 32 600 32 780 719
Zmienne 0,00% 1672,00 34 500 56 053 57 634 12,63
Zmienne 5,48% 1.000,00 362 362 366 0,08
State 1,375% 4 252,00 5980 25 550 25 786 5,65
Stale 4,20% 4 252,00 9707 44 532 43212 9,47
State 6,375% 373360 13 488 50 714 51925 11,38
State 2,02% 1000,00 2600 2600 2610 0.57
Zmienne 2,69% 100 000,00 52 5216 5229 1,15
0 0 0 0,00
|
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0.00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
77 277 153 405 163 194 35,77
77 277 153 405 163 194 35,77
Stale 2,75% 1000,00 16 000 16 666 16 796 3.68
State 3,19% 100,00 27 498 2750 2834 0.62
State 1,398% 4252,00 1300 5594 5676 1,25
Stale 3,375% 4252,00 2 800 11478 12 490 2,74
Zmienne 2,84% 1000,00 2 700 2700 2 756 0,60
State 1,25% 4252,00 23 664 100 210 107 865 23,64
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Eynek Dealersk Skarb Pariswa
-ROMANIA 0B/12/26 (X51934867547) Inny aktywny rynek transakeji = umunil Rumunia 2026-12-08
bezposednich)
SANTANDER 20/09/21 (X ety {antander Bank
- (X51849525057) Inny aktywny rynek transakeji bolsa S A Polska 2021-09-20
bezpodednich) s
Rynek Dealersk
-TAURON 05/07/27 (XS1577960203) Inny aktywny rynek t keji ;::RS;NSP:'“ Polska 0027-07-05
bezpogednich) iR
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne I
d) Inne
: Emitent [raj siedziby g ment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku skl | awoe) emitenta bazo
wy wystawcy) we
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
sopa
1.CIRS EUR 15.06.2020 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy ﬁ:r;;nge; il FPolska ST:\:QE;,::MIND
6 900 000,00}
2 Forward CZK PLN 17.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy i?;::;i:::lchs Wiella Brytania gﬁg 000 000.00
3 Forward USD TRY 15.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A, Polska lis;w 000,00)
4. Forward USD TRY 16.07.2019 Nienolowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A, Polska :‘:s;;o 000,00)
ociete EUR :
5.FX Swap EUR PLN 07.02.2019 15.04.2020 Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Generale S.A, [Polska 10 100 000 00
Oddzial w Polsce] ( 00
6.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska EBUS% 000,00)
7.FX Swap EUR PLN 12.06.2019 17.07.2019 Nienotowane na rynku akiywnym  [Nie dotyczy a;’:;::‘:’;‘f Yoolska Ez"ér‘;m -
8.FX Swap USD PLN 03.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy ifa'::z::::'g‘:" YPolska lészg 000,00}
9. FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ifa';;:::‘:'g‘f YPolska L;S[?gu 000,00)
Societe UsD
10. FX Swap USD PLN 08.06.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy Generale S.A.  |Polska 6 325 000.00
Dddziat w Polsce) 00)
11.FX Swap USD PLN 12.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ~ BankPekao S.A. Polska ";ssg 000.00)
Societe UsD
12.FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 8 008 000.00
Oddziat w Polscel *4)
13.FX Swap USD TRY 13.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Mie dotyczy HSBC Bank PLC \Welka Brytania l:SBDBO 000,00)
ISOCIETE SD
14, FX Swap USD TRY 20.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy GENERALE Francja 1 380 000.00
PARIS 0
topa
15, IRS EUR 06.12.2027 Nienotowane na rynku i Tl Skl
. A2 rynku aklywnym  [Nie dotyczy HSBC Bank PLC Welka Brytania £ UROOSMINDEX
3 550 000,00)
topa
16.IRS EUR 15.06.2020 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ;F;::::ig::plc Wielka Brytania Erﬁ;ré‘g’;:wwn
6 900 000,00)
topa
’ . .. lprocentowa
17.IRS EUR 28.09.2025 Nienotowane na rynku akkywnym  [Nie dotyczy HSBC Bank PLC Welka Brytania = UROOGMINDEX
24 300 000.00)
itopa
18.IRS PLN 02,11.2023 Nienotowane na rynku akywnym  Pie dotyczy é’::ﬂii?::p.c Wielka Brytania Efx;g::wmo
65 500 000,00)

Komisja Nadzoru Finansowego
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gﬂ!e 2,00% 4 252,00 275 1171 1245 0,27
State 0,75% 4 252,00 450 1937 1947 0,43
State 2,375% 4252 00 2 580 10 899 11 585 2,54
0 0 [} 0.00
1
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
i Wartos¢ wediug MWarlost wediug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
ys bilansowy w tys. jpgalem
0 0 0 0,00
26 0 -25 332 5,55
1 0 167 0,04
1 0 -155 0,03
1 0 -58 0,01
1 0 -54 0,01
1 0 699 0,15
1 0 391 0,09
| 1 ] 454 0,10
1 ] 30 0,01
1 Q 286 0,06
1 0 -1 059 0,23
1 0 9 0,00
1 0 -1 481 0,32
1 0 -1 141 0,25
1 0 -1 312 0,29
1 1] -1 084 0,24
1 0 -75 0,02
1 0 -6 043 1,32
1 0 -2 657 0,58
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opa ]
. Bank Handlowy w rocenlowa
19, IRS PLN 04.06.2024 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy Israawie S A Folska ELWIBOREMIND
162 500 000,00
opa
) . Bank Handlowy W rocentowa
20.IRS PLN 05.06.2024 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy Marszawie S.A. Polska LWIBOREMIND
65 000 000,00}
opa
% : P Morgan : rocentowa
i | PLNOS.11. >
21.IRS PLN 05.11.2023 Nienotowane na rynku aktywnym  fNie dotyczy ecurities plc Wielka Brytania LWIBORSMIND
81 900 000,00}
Is opa
: i antander Bank rocentowa
22.IRS PLN 06.11,2023 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy bolsa SA. Polska LVWIBORBMIND
65 500 000,00)
stopa
' Santander Bank procentowa
23.IRS PLN 09.11.2023 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy bolska S.A. Polska oL \WVIBORSMIND
32 750 000,00)
Kopa
; ’ [Santander Bank procentowa
24.IRS PLN 09.11.2023 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy bols@ S A Polska o LWIBOREMIND
16 400 000,00)
stopa
25.IRS PLN 13.11.2028 Nienot ku akt Nie dotycz PKOBP SA  Polska proseniows
i il ienotowane na rynku akywnym yezy PLWBORSMIND
K32 750 000.00)
sopa
) ) Bank Handlowy w procentowa
26.IRS PLN 23.03.2021 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy \Warszawie S.A. FPolska PLWIBOR3MIND
453 000 000,00
. Rok oddania do : MNumer ksiegi i . ] !
NIERUCHOMOSCI itytk Data nabycia M Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

TABELDODATKOWE

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

\Wartost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat w
Aakywach ogotem

1. Commerzbank 8 509 1,86
2.PZU 29 289 6,42
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD artodé wediug

ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
Bkywach ogélem

BGK 19/05/20 (seria BGKO520S014A)

1 (PLO000500211) 32780 78
2.DS1029 (PL0000111498) 16 796 3,68
3. FX Swap EUR PLN 12.06.2019 17.07.2019 454 0.10
4.FX Swap USD PLN 03.06.2019 03.07.2019 30 0,01
5. FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 286 0.06
6. IRS PLN 04.06.2024 0.12
7.IRS PLN 05.06.2024 0.02
8.1RS PLN 13.11.2028 0.66
9.IRS PLN 23.03.2021 0.08
10. SANTANDER 20/09/21 (XS1849525057) 1947 0.43

wartosci dla;

IRS PLN 04.06.2024 550 0,12

IRS PLN 05.06.2024 07 0,02

IRS PLN 13.11.2028 -2 989 0,66

IRS PLN 23.03.2021 368 0,08

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 0 -550 0,12
1 0 107 0,02
1 0 -3 463 0,76
1 0 -2728 0,60
1 0 -1 350 0,30
1 0 693 0,15
1 0 -2 989 0,66
1 0 -368 0,08

Wartos¢ wedlug MWartos¢ wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy w tys. pgolem
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2 kwartat 1 kwarat 2 kwartal
BILANS b f e 2018 ok [--meee-ees
2019 roku 2019 roku 2018 roku
. Aktywa 456 238 489 488 566 500 530175
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 693 28 396 22 457 54 353
2. Naleznosci 16 897 1996 10 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 34 790 0
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 391 589 458 005 508 302 475 797
-diuzne papiery wartosciowe 382 736 449 089 499 404 470 443
5. SWadnik lokat nienctowane na aktywnym rynku, wtym: 2036 1057 941 0
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 4]
7. Pozogtale aklywa 23 34 0 23
Il. Zobowiazania 64 836 75832 130 154 42 407
lll. Aktywa netto (1-11) 391 402 413 656 436 346 487 768
IV. Kapitat funduszu 349 841 369 913 391132 436 031
1. Kapitat wptacony 1037181 1037 181 1037 181 1037181
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 687 340 667 268 -646 049 501 150
V.Dochody zatrzymane 58 865 55 823 55 809 50 953
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 480 15 316 14 586 11 7686
Q.iﬁgﬂgogny‘ nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze T dbEE iigs3 30187
VL:\;zhr:‘;;[spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny A 42080 40595 S
Vll.mtta:’-fslr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 447405 JivEes B 487 768
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3600417 3 785068 3979 243 4 385 230
\Wartost aMywow netto na ceryfikat inwestycyjny 108,71 109,29 109,66 111,23
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 3600 417
Rozwodniona wartosé aklywow netlo na ceryfikat inwestycyjny o871

[Llczba cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikalow:

IWanoéé akywow netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego Okreim: , Poprzedniego
kwartal: Poprzedniedo . artat:
od:
rok: Qi rok:
od: ! od:
do: do:
2 2
od 2019-04-01 [------------1 £018-04-01  [--=------nnn
2019 2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [ e oo
2019-01-01 2018-01-01
do 2019-06-30 [------------1 2018-06-30  f------------1
2019-06-30 2018-06-30
I. Przychody z lokat 2613 5498 3591 6075
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 1] o o 1]
2. Przychody odsetkowe 2510 5321 2648 5619
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomosci 0 ] 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 930 440
5. Pozodlale 103 177 13 16
Il. Kos zty funduszu 2 449 4 604 3431 5784
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1545 3156 2801 4 766
2.Wynagrodzenia dla podmiotéow prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 29 58 33 66
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 18 39 23 32
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe a8 381 445 663
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nienuchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 679 813 o
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13. Pozogtate 80 157 129 257
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo a 0 1] 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-1ll) 2 449 4 604 3431 5784
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 164 894 160 291
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 346 -4 547 9 140 8223
1. Zrealizowany zysk (sirala) ze zbycia lokat, w tym: 2878 2162 7671 13 903
-z tylutu réznic kursowych 2 959 5 596 248 2 408
2. mijﬁ:ak’ niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny 5224 £ 7090 1 469 5880
-z tytutu roznic kursowych -2 088 -2 571 2914 1149
VII. Wynik z operacji -2 182 -3 653 9 300 8514
Mynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -0,61 -1,01 2,12 1,94
ir::ew::cn;;:;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,61 1,01 2.2 104
Wszystkie pozycje w tys. zl poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco Narastajaco
betacage | OKESIOR
kwartak: poprzadniago kwartak:
rok: :2 rok:
od: 2 od:
do: do:
2 2
o0d 2019-0401 f-----o----_- R018-01-01  f---v--mnnn-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- = - Pe S = -
2019-01-01 2018-01-01
do 20190630 [----------n-- £018-12-31  [-----—--------
2019-06-30 [2018-06-30
l.Zmiana wartosci aktywow netto -22 254 -44 944 -94 851 43 429
L\:;‘ar::idaam;:euc na koniec poprzedniego okesu 413 656 436 346 531 197 531 197
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -2 182 -3 653 1991 8514
a) przychody z lokat netto 164 894 3111 291
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2878 2162 15939 13903
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 224 -5 709 -17 059 -5 680
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 182 -3 653 1991 8514
4. Dystrybucja dochodow (przychodoéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20072 -41 291 -96 842 -51 943
i i i i z tytutu
R T o s : | e e
i i iejszenie kapitalu z tytutu
b)i';‘;?;:}::2:a;in“y‘;jﬁgi"if‘ﬁ;z;::;n;m) £ 4 20072 41291 14 727 -69 828
6. taczna zmiana akdywow netto w olresie sprawozdawczym -22 254 -44 944 -94 851 -43 429
7. Wartos¢ aklywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 391 402 391 402 436 346 487 768
8. Srednia wartos¢ akywow netto w okresie sprawozdawczym 434 091 443 067 528 352 553 542
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 184 651 378 826 876 312 470 325
1. Zmiana liczby certyfikalow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 184 651 378 826 876 312 470 325
a)liczba wydanych ceryfikatdéw inwestycyjnych 0 0 163 105 163 105
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 184 651 378 826 1039417 633 430
c)saldo zmian -184 651 -378 826 876 312 470 325
- :;;:?j::g?ﬁ:f;:ﬁf:ﬁ""'Ch Ll L 3600417 3600 417 3979 243 4 385 230
a)liczba wydanych ceryfikatow inwesycyjnych 10 129 224 10 129 224 10 129 224 10129 224
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6 528 807 6528 807 6 149 981 5743 994
c)saldo zmian 3 600 417 3600417 3979243 4 385 230
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 3 600 417 3600417 3979243 4 385 230
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -0,58 -0,95 0,26 1,83
i fto na ceryfikat inwestycyjn i
! ::;;fd::?;?:;e; sprawo:gmzego yeyiny na koniec 109,29 109,66 109,40 109,40
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poprzedniego

2. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwesycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 108,71 108,71 108,66 111,23
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresle sprawozdawczym -0.58 87 0,24 1ies
4_minimalna wartos aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 108,70 108,70 108,28 109,28
-data wyceny [2019-06-28 2019-06-28 2018-03-29 2018-03-29
5. maksymalna wartos¢ akywdw netto na certyfikat inweslycyjny w okrese
sprawozdawczym 108,70 109,28 111,23 111,23
-data wyceny P019-06-28 2019-03-28 2018-06-29 2018-06-29
6. wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawezym 108,70 108,70 109,63 111,23
-data wyceny 2019-06-28 2019-06-28 2018-12-28 2018-06-29
7. Rozwodniona wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 108,71 108,71 109,66 111,23
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2,26 210 1.94 2n
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,43 1,44 1,58 1,74
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03 0,02 0,02
i iat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akt
4. procentowy udziat optat zwigzany prow: j ywow 0,02 0,02 0,01 0,01
funduszu
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowodci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procento dziat oplat za usugi w zakresie zarzadzania akt i
p wy udzi plat za ustugi w z sie zarzadzania aklywami 0,00 0.00 0.00 0.00
funduszu
Wartosci w pozycjach 1. i IL.1 sa ujemne.
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego poprzedniego

kwartal: kwartat:
od:
rok: di rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2019-04-01 | ------------ P018-0401  f----------——
2019 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | | =" 1 L <% |
2019-01-01 2018-01-01
do 201906-30 [------------- P018-06-30 2 f------------4
2019-06-30 2018-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 39 073 61 355 10 290 92 181
1. Wplywy 423 469 1289 410 2839324 4 635 092
1. Z tytutu posiadanych lokat 71138 125 868 28791 92 435
2. Z tytulu zbycia sktadnikdw lokat 352 327 1163 538 2 809 533 4 542 657
3. Pozostate 4 4 0 0
1. Wydathki 384 396 1228 055 2829034 4542 911
1. Z tytulu posiadanych lokat 4 890 10 157 11 287 12 390
2. Z tytulu nabycia skladnikow lokat 377 799 1214 400 2815646 4 525 064
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1591 3231 1964 5164
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 8 4 @ 4
dysrybucje
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 30 59 33 66
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
ylulu oplat zwazanyeh z p ! i 21 44 21 34
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tylutu uslug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosi 0 0 0 0
12. Pozodate 65 164 83 193
B.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 221 114 -37 556 -35 165 -59 326
1. Wolywy 110 173 101 18 162
1. Z tytulu wydania centyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 18011
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow ] o] 0 4]
3. Z tytubu zaciagnietych pozyczek o 1] 0 o
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 8] 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

5. Odsetk 110 173 101 151
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 21224 37729 35 266 77 488
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 21 220 37 T2 35 260 77 3489
2. Z tytulu splat zaciagnietych kredytow o] 0 0 0
3. Z tytulu splat zaciaggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odselk 0 0 0 0
8. Pozostate 4 8 6 139
C.Skutki zmian kursédw wymiany Srodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow pienieznych i i 1212 T8
D.Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B) 17 958 23799 -24 875 32 855
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 28 306 0457 S— D70
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 45 693 45693 54 353 24 5ed

NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ITresé w zalgczeniu

Plik Opis

nota objaéniajgce

FSO_Nota abja&niajgca_30.06.2019.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 fwanal
2019  roku
1. Z tytulu zbytych lokat 16 860
2. Z tytulu ingrumentéw pochodnych 0
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3. Z tytutu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0
4, Z tytutu dywidendy 0
5. Z tylutu odsetek 37
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozodale 0
2 kwartal
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2019 roku

1. Z tylutu nabytych akywow 16 849
2. Z tytutu transakc|i przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 27 368
4. Z tytulu wplat na ceryfikaty inwesycyjne 0
5. Z tytulu wykupionyeh certyfikatow inwestycyjnych 20072
6. Z tytulu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek | lredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12, Z tytutu rezerw 36
13. Pozostale zobowigzania 511

INFORMACJA DODATKOWA

[Tres¢ w zalaczeniu

i Opis

FSO_Informacja dodatkowa_30.06.2019.pdf nfomaciadodations

PODPISY

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata

mie i Nazwisko

[stanowisko/Funkcja Podpis

019-07-29

fMatgorzata Serafin

iGlowny Ksiegowy Funduszy szﬂ
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE I
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY “n T
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziotajgcym na podstowie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu olternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Kamisja Nadzoru Finansowego decyzja z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. OFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty posioda osobowos¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziot Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci oktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoscei lokat Funduszu oraz osigganie przychoddw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktéra zaktada dqzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych,

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycujnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgcznie w:

a)  dluine papiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pieniginego;
c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oroz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq;

d)  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sab fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, araz certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w lit. ¢) powuyzej, mogq byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majqe na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficzne]
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycujna Funduszu obejmuje w szczegolnosci rynki krajow wehodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijojgeych sie (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywow w akcje. Fundusz moze lokowad swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposob akeji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nozwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Chlodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 kwietnio
2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2019 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finonsowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzgdzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

ﬁ TFI

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszowie SA.

pod skracong nozwg PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je rdznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2019 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
E F, G, H, I, Koroz M reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatéw

Cena emisyjna

A

100,00

100,70

101,48

101,60

104,62

105,97

105,75

10596

106,53

107,67

Zl=|—|z|o|n|m|lo|o|=

109,65
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawezym rachunkowosé Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 .
oraz z rozporzqdzenia Ministro Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy.

1.1, Ujmowanie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach zlotych za wyjqtkiem wartosci
aktywdw netto na certyfikat inwestycuyjny, wyniku z operacji no certyfikot inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych popierow
wartosciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wstepu, zawierajgcego podstowowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, skiadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupelniajacych oraz tabel dodatkowych, zawierajqce szczegolowe dane o
poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,
Bilansu, prezentujgcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,
Zestawienia zmion w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilogciowych i wartosciawych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

6. Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujgcego przeplywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywéw i pasywdw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajqce informacje, ktére moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienigznych naleiy
analizowa¢ tgcznie z natami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowegqo.

1.2.  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia umowy.

c)  Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczeqdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Skladnikom lokat otrzymanym w zomian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikaw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychoddw pienieznych.

e)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzied wydania certyfikatow inwestycyjnych.
f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

g)  Zysk lub strota ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdroisze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata 2 zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaly wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roinic kursowych powstale w
zwiqzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleinosci oraz zobowigzan w walutach obceych.

i) Przychody odsetkowe od diuinych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zqodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty systemaw informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkow pienieinych, naleznosci oraz zobowiqzanh w walutach obcych, W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oroz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe.

1) Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach
jako transakeje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach joko zobowigzania z tytulu transakeji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.
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1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oroz zobowigzan Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywdéw netto oraz wartoSci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wycenione byly aktywa Funduszu oroz ustalane:
i. wartosé aktywow netto Funduszu,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byt poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu no certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmion kapitatu wptaconego wynikajgeych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Joko moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjat godzing 23:30 czosu polskiego, o ktdrej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej pasiadanych przez Fundusz sktadnikdw lokat w danym dniu wyceny.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym réwniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
iii. ceny sq podowane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiodomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkow emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub padobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyskac kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego popieru jest aktywny a papier jest wyceniony wg wartosci godziwej,

Za skladniki notowane no aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zo wyjgtkiem
diuznych papieréw wartosciowych wycenionych w skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat wartos¢ wyznaczong poprzez:
i, oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzoju ustugi, o ile
motliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigqzanych z tym sktadnikiem,
iil zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily 2
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,
iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dlo ktdrego nie istniot aktywny rynek, no podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktdrej byty notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktarej byly denominowane. Aktywa te oroz
zobowigzanio wykozywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochadne, z wytgezeniem kontroktéw terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w tum akcje, prowa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zawarto transakeje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamknigcia, o w przypadku broku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartos¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byl znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany skiadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustolony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiojgey vzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktérym mowa powyzej z zastrzezeniem, e jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc stanowiqca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wptyw na ten kurs albo wartosc.
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b)

d)

W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byly wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zomkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na wartosé
donego skiadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuinych papierdéw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Onia Wyceny,

ii. w przypodku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene .Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamknigcia na rynku gtownym, a w przypadku braku kursu zamkniecia wartosé
stanowigca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byhy:

i w przypadku sktadnikow lokat, dlo ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakeji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamknigcio z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamknigcia z Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest rynek dealerski (transakceji bezposrednich) - kurs zamknigcio
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny pray istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$é godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeplywdw pienigznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dakonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oroz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oroz moiliwosc zawarcia przez Fundusz transakeji na danym skladniku lokat w szczegolnosci

i rynkiem gléwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w zlotych dopuszezonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wylqczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostot wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym skiadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuinego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transokji
bezposrednich).

Metody wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélnosci transakeje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajacy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach COS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug wartosci godziwej obliczanej joko iloczyn nominalu
kontraktu i r6Znicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stowkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana wartosc jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzied wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS.

Metody wyceny skfadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnio zawarcia
umowy sprzedozy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Bany skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2,

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wyceny oraz sposaobu
sporzqdzania sprawozdanio finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiqey okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczqce zdarzenia dotyczqee lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nostqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujownionymi w sprowozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finonsowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgeych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$é informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziotalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowanio dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec
przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejq okolicznosci wskozujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny spos6b wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdoniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé no oceng sytuacii
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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