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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: (]

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: 5|

Fundus powigzany: O Fundusz aktywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zl

(nazwa funduszu podstawowego)
Funduse powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)
Fundus z

wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Dpis
FGD_Wprowadzenie do sprawozdania_30.06.20 Wprowadzenie do sprawozdania
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LNY 01042017 . pO= MX-wihys
BRANE DANE FINANSOWE 0062017 [FUR. poz. XIXI.
W EUR
|.Przychody z lokat 569 135
II. Koszty funduszu netto 475 113
IIl. Przychody z lokat netto 94 22
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1576 375
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 307 -3
VI. Wynik z operacji 363 86
VIl Zobowigzania 3 009 712
VIIl. Akywa 104 063 24 622
IX. Akywa netto 101 054 23 910
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 955 274
X1 Wartost akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 105,79 25,03
XII. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,38 0,09
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone s3 wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone sq wedlug &edniej arytmetyczne)
&ednich kursdw NBP na koniec miesecy od kwietnia do czerwca 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
artos ¢ Wartosé
Wartos é edlug ProFentowy Wartosé wedlug Prm.:entowy Wartosé
wedlug ceny 5fw‘l1y na udzial w vediug ceny wy:ce.ny na udzial w wedlug ceny
nabycia w tys. Fle" pkbpwach nabycia w tys. d?lan ik byweeh nabycia w tys.
ilansowy w fogdlem bilansowy w jogolem
kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 ] 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5 Kwity depozytowe o 0 0,00 0 "] 0,00 1]
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 1] 1] 0,00 1]
7. Dluzne papiery wartosciow e 953 ags 0,85 412 405 0,79 0
8. Instrumenty pochodne 0 590 0,57 0 429 0,83 0
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odm:iedzmm od A 0 0 0,00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 o 0,00 1]
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 72 199 71634 68,84 36 372 37 143 72,02 38 412
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15, Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 ]
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 1] o 0,00 o
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent AL L::J";: ;N:,;“;:;Mma

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje
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2 kwartal
rok
2016 roku
Wartos¢ Wartos¢
wedlug Procentowy Wartos é wedlug Procentowy
wyceny na udzial w wyceny na udzial w
dzien pktywach wedlu.g ceny lizien aktywach
bilansowy w Jogdlem ey Wit bilansowy w jogélem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
373 0,70 o -469 0,77
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
40 753 76,12 41748 42 500 69,94
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
\Warto & . Wartost wed_lug Wartosc wedlt_:g Procentowy udziat
hominaina Liczba ceny nabycia w vyceny na dzien v akywach
y¥Ss bilansowy w tys. pgolem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
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_-b] Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
iPath S&P 500 VIX S/T FUETN Wielka
*(USD6740Q2527) IAktywny rynek - rynek regulowany  [NYSE Arca Parclays Bank PLC Brytania P019-01-30 Eerokuponowe
Emitent il sedziby nstrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) - pazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 51
NYB-ICE
1. Cocoa Future 14/09/17 (CCUT) AKywny rynek - rynek regulowany FUTURES US CEFUTURES  plany Kakao 9
kofts LS Zijednoczone
Chicago Chicago kstan
2 EURO FX CURR FUTURES 1B/09/17 (ECUT) AKywny rynek - rynek requlowany  Mercantile Mercantile Ay Eum 20
Uiednoczone
Exchange Exchange (CME)
CF-ICE_GBP CF-ICE Futures
3.GILT FUTURE 27/09/17 (GUT7) AKywny rynek - rynek regulowany  Futures Europe Europe Wielka Brytania [GILT FUTURES 4
Financials Financials
Chicago Chicago Stan
4. NASDAQ 100 EMINI FUTURES 15/09/17 (NQU7)  |AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile 1oy MNASDAQ Index 5
Fiednoczone
Exchange Exchange (CME)
Chicago Chicago Stan
5. 5&P EMINI FUTURES 15/09/17 (ESUT) AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile y S&P 500 3
Zjednoczone
Fxchange Exchange (CME)
NYB-ICE
6.SUGAR No. 11 (WORLD) 29/09/17 AMywny rynek - rynek regulowany  FUTURES US UE FUTHRER Bjany Sugar 10
ofis LIS Zjednoczone
Il. Niewystandaryzowane instrumenty &
pochodne
1.FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Folska U 1
4 200 000,00)
: Bank Handlowy w FUR
2.FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Varszawie S A, Polska 690 000,00) 1
; ; Bank Handlowy W GBP
s .06.2017 19.07. :
3.FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy orszawis S A Folska 1730 000,00) 1
, ) Bank Handlowy wl LPY
4, FX Swap JPY PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku adywnym  [Nie dotyczy s aiis &4 olska 17 206 000,00) 1
5.FX Swap USD PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku akdywnym e dotyczy BZ WBK S A, Polska L;S{%n 000.00) 1
6.FX Swap USD PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku atywnym  Nie dotyczy ~ PKOBP SA  Polsia by s i 1
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku MNazwa rynku uazvm | gy Liczba “:nl:rori;::‘;u: rcnezg we:*qgh
j i - y na dzie
f
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszy . s i
l.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa Kraj siedzi jlangec wadlug
| siedziby i :
SPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku MNazwa rynku L mitenta Lniitenita Liczba ::Ye;y nabycia w
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
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ceny nabycia w jwyceny na dzier v alywach

bys. bilansowy w tys. pgdtem
o 0 0.00
0 0 0,00
1] 0 0,00
] 0 0,00
1] 0 0,00
1] 0 0,00
o 0 0,00
0 590 057
0 <76 0,07
4] -10 0,01
0 -28 -0,03
0 10 0,01
0 182 018
0 512 0,49

W akywach
ogotem

Procentowy udziat

0,00

0,00

Warto& wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

W akywach
pgolem

Procentowy udziat

. 0 0 0,00
o 0 0 0,00
o 0 0 0,00
18 800 953 889 0,85
] 0 0,00
o 0 0,00
1] 0 0,00
18 BOO 953 889 0,85
370,62 18 800 953 889 0,85
Wartos wedtug MWartos wedlug Procentowy udzial
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j\berdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD y ; Global Multi
“(LU1124235752) Nienotowane na rynku adywnym  Pie dotyczy sl Incare | uksemburg 222126 8 390
Fund
BlackRock
; (Global Fundd
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset ; :
2, Income Fund - USD (LU1003077408) Nienotowane na rynku akdywnym  Pie dotyczy 3 Glo.bal Luksemburg 224 978 8 636
PMulti-Assat
ncome Fund
g 3 FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income : : :
3. Fund Y-ACC EUR (LUOSB7487765) Nienotowane na rynku akdlywnym  Nie dotyczy Mulli Asset  Luksemburg 204 052 B 587
Income Fund
: HENDERSON
4. Hendemon Galloua Managed Fiind- BBR Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy CAUTIOUS pMelka Brytania 1 400 088 9031
(GBOOB4P4RE69T)
M G-I INC
Invesco
5. Invesco Global Income Fund (LU1097689100) [Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Global |_uksemburg 212 283 B 294
ncome Fund
LUPM Funds-
JPM Global Income Fund - USD
6. = Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Global |Luksemburg 16 022 8597
(LU1002459144)
ncome Fund
M&G
7.M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCPB86E)|Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Optimal Mielka Brytania 159 212 8292
Income Fund
Nataxis Asset
ok . . managment
Nat Asset M t - Nat lobal Ri
g, oo R el MANngeman; =i Slas b Mienotowane na rynku adywnym  Mie dotyczy Natixis |Luksemburg 18 212 B 714
Parity (LUD935227701) ;
Global Risk
Parity
THEAM
THEAM QUANT - MULTI ASEET DIVERSIFIED], . . QUANT
9 |.CAPITALISATION (LU1353185074) Nienolowane na ynku aklywnym  Niedotyezy Ly o) 4o J-ukemburg &40 168
DIv-1
Rzeczywidta liczba dla:
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU11:222 125,586
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom 224 978
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-/204 052,010
Henderson Cautious Managed Fund - GBP (GB00B«1 400 088,190
Invesco Global Income Fund (LU1097689100) 212 282,500
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 16 022,192
M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCPBE) 159 211,797
Natixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari'18 211,969
THEAM QUANT - MULTI ASEET DIVERSIFIED I-CA6 510,132
Warto& wedlug
g J Wartos¢ wedtug Maroé& wedlug :
o dzib
DEPOZYTY Nazwa banku fal Sedzidy  Mvainta Phannk . keny nabyciaw keny nabyciaw [ 7ceny na dziein
banku pprocentowania 3 : bilansowy w
Hanej walucie fys : }
Hanej walucie
I.W walutach panstw nalezacych do OECD ]
1. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
Fok oddania do . Mumer ksiegi ) . ] . )
NlERUCHOMOSCl bizythu Data nabycia \ieczysej Kraj polozenia |hdres Fowierzchnia Obcigzenia

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

Komisja Nadzoru Finansowego
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B 446 8,12
8438 8.1
8710 8,37
8 545 8.21
B 441 8,11
8 433 8,10
8477 8,15
8611 8,27
3533 3,40
Warto& wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien jw akywach
bilansowy w tys. pgolem
0 0,00
] 0,00

Sluzebnosci

Martoid wediug

ceny nabycia w

5.

Martost wedlug
Wwyceny na dzie
bilansowy w tys.

f

Frocentowy udziat
w aktywach
bgotem

0

0,00

o

0,00

o

0,00
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3.Grunty
4.Inne
Il. Prawa ws pélwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . iczia \Warosé wegfug Wartosc wedrgg. Procentowy udzial
Rodzaj : ceny nabycia w wyceny na dzier v adywach
| OKAT A hys bilansowy w tys. pgétem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Parnstwa g . W0
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 o 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0.00
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD  [uatosé wedtug Procentouy uazia
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA yceny na dzien v aktywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgdtem
1.FX Swap EUR FLN 28.06.2017 19.07.2017 86
2.FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 -28 0,03
3.FX Swap JPY PLN 28.06.2017 19.07.2017 10 0,01
4. FX Swap USD PLN 28.06.2017 19.07.2017 512 0,49
1. FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 86 -0,08
2. FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 -28 -0,03
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
BILANS e 2016 rok  f------------
2017 roku 2017 roku 2016 roku
I Aktywa 104 063 51574 53 540 60 763
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15917 6 549 11 564 7 782
2. Naleznosci 70 2088 B36 7
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej srony do odkupu 14 844 4952 0 10 085
4. SKadnikl lokat notowane na adywnym rynku, w tym: 889 405 0 0
-diuzne papiery warlosciowe 889 405 0 0
5. SHadnikl lokat nienotowane na akdywnym rynku, wtym: 72 338 37 572 41 140 42 810
-diuzne papiery wartoiciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozodale aktywa 5 B 0 5
Il. Zobowiazania 3009 4913 2759 3774
lll. Aktywa netto (I-11) 101 054 46 661 50 781 56 989

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

oclo|lclo|jlojlojlofjolao|lojalo

oclolo|jlojlo|jojlojlolojojolo

0,00
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IV, Kapital funduszu 98 019 43 989 48 789 55 289
1. Kapitat wptacony 115576 58 895 58 895 58 895
2 Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -17 557 -14 906 -10 106 -3 606
V.Dochody zatrzymane 3177 1507 765 1229
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -200 -294 -191 129
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 3377 1801 -574 1100
; i iesieni n
Vi Wzro.v..t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny s iias 2757 471
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
101 781
(IV4V+1-VI) 01054 46 661 50 78 56 989
|iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 955 274 445 090 490 877 553 804
\Warto& akywow netto na centyfikat inwestycyjny 105,79 104,84 103,45 102,91
Przewidywana liczba ceryfikalow inwestycyjnych 955 274
Rozwodniona wartosc aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,79

ficzba cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow.

Wartoit akywdw netto na poszczegolne serie cenyfikatow inwestycyjnych:

1 certylikat inwestycyjny.

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl poza liczbg certyfikatéw inwestycyinyeh oraz wartoscia aklywow netto

Dane pordwnawceze przekszialcone zgodnie ze zmiang w pkt 2.1 noty objasniajaccj nr |

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Shasioke kwartaly roku
bietacego s dilihg poprzedniego
kwartal: poprzedniege . artat:
od:
rok: e rok:
od: ' od:
do: do:
2 2
0d 2017-04-01 [-----—------ 2016-04-01  f------------
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI |- B et B e B e e
P017-01-01 P016-01-01
do 2017-06-30 [------------ P016-06-30 S
R017-06-30 £016-06-30
I.Przychody z lokat 569 902 599 955
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 496 802 466 809
2. Przychody odsetkowe 73 100 58 146
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 75 0
5. Pozodtate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 475 911 ass5 775
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 328 579 293 586
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 15 29 12 24
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu ¢ 6 ! “
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoici 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 0 0
12.Ujemne saldo roznic kursowych 64 185 0 38
13. Pozostate 66 112 49 125

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)  Oplaty Sponsora Emisi i Animatora Obrotu 37 71 34 73
b) Optata za obstluge sysemu finansowo-ksiegowego 4 7 3 7
c) Optaty z tytulu usug audytu 3 3 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo V] 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 475 g11 355 775
V.Przychody z lokat netto {I-1V) 94 9 244 180
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 269 1052 677 1 541
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1576 3951 -855 1100
-z tytutu roznic kursowych 1332 3 488 -948 1007
2. Werod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -1 307 -2 899 1532 441
-z tytulu roznic kursowych -1124 -2 991 1047 -768
VII. Wynik z operacji 363 1043 921 1721
MWnik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,28 1,09 1,66 Ian
Rozwodnlfmy wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.38 108 1.66 311
|nwesycyjny
Wszystkic pozycje w tys. zl poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okrestokii kwartaly roku
biezacego R T poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: i rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 20170401 f------------- RO16-01-01  f---eeso-oo-oo
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- f o f ot
2017-01-01 P016-01-01
do 2017-06-80 |------------- P016-12-31  [-----e--meee-
2017-06-20 2016-06-30
l.Zmiana wartosci aktywow netto 54 393 50 273 8093 -1 B85
1. Wartos¢ aklywdw netio na koniec poprzedniego okesy
sprawozdawezego 46 661 50 781 58 874 58874
2. \WWynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 363 1043 3242 1721
a)przychody z lokat netto 94 -9 -1 180
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1576 3 951 526 1100
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (dtraty) z wyceny lokat -1 307 -2 899 2727 441
3.Zmiana w aktywach netto z tylutu wyniku z operacji 363 1043 3242 1721
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 1] 1229 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 129 0
b)ze zrealizowanego zyshu ze zbycia lokat 0 0 1100 0
c)z preychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
S.Zmiany w kapitale w okresie sp dawczym (razem), w tym: 54 030 49 230 -10 106 -3 606
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tylulu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) Be e b 8 v
b)jzmiana kapitatu wyptaconego (zmniejzenie kapitatu z tytutu
wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych) o 1451 0000 606
6. taczna zmiana adywow netto w olresie sprawozdawe zym 54 393 50 273 -8 093 -1 885
7. Warto& adywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 101 054 101 054 50 781 56 989
B. Srednia warlose aktywow netlo w okesie sprawozdawczym 67 765 60 490 57 911 59 285
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 510 184 464 397 -98 074 -35 147
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 510 184 464 397 -98 074 <35 147
a)liczba wydanych certyfikatéw inwesycyjnych 535229 535229 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 25045 70832 98 074 35 147
c)saldo zmian 510 184 464 397 -98 074 -35 147

Komisja Nadzoru Finansowego
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2 Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastlajaco od poczathu 5
dziatalnodei funduszu, w tym:; 955 274 955 274 490 877 553 804
a)liczba wydanych ceryfikatow inwesgtycyjnych 1124 180 1124 180 588 951 588 951
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 168 906 168 906 98 074 35147
c)saldo zmian 955 274 955 274 490 877 553 804

3. Przewidywana liczba certyfilatow inwestycyjnych 955 274 955274 490 877 553 804

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0.95 2.34 3,49 2,95

1. Wartoét aktywow netio na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 104,84 10345 99,96 99.96

2. \Warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 105,79 105,79 103,45 102,91

3. Procentowa zmiana warlosci aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 3,63 4,56 3,48 5,93

4. Minimalna wartos aMywow netto na ceryfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 105,84 104,84 101,32 101,32

-data wyceny 017-06-30 2017-03-01 P016-03-31 R016-03-31

5. Maksymalna wartos¢ adywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie

sprawozdawczym 106,17 106,17 103,49 102 91
-data wyceny P017-05-31 2017-05-31 P016-12-30 R016-06-30

6. Warlos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym 105.84 105,84 103,49 102,91
-data wyceny 017-06-30 2017-06-30 £P016-12-30 016-06-30

7. Rozwodniona wartos¢ aldywow netto na ceryfikat inweslycyjny 105,79 105,79 103,45 102,91

IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2,81 3.04 3.30 392

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,94 1,93 2,56 3,98

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.09 0,10 0.09 0,16

4. Procento dzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akt

WNEEaRopR s semshz R fem rejestru aktywow 0,01 0,02 0,01 0,01
funduszu

5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowo&i 0.00 0.00 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za uslugi w zakrese zarzadzania akywami
Hind e 0.00 0,00 0,00 0,00

Danc pordwnawcze przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt 2.1 noty objasniajacej nr |
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego Okres roku o caniego
kwartat: poprzedniego kwartal:
od: g
rok: dert rok:
od: g od:
do: do:
2 2
0d 20170401 f------------- P0O16-04-01  f------------
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | (| -
P017-01-01 R016-01-01
do 2017-06-30 | ------------- PO16-06-30 | ------------1
2017-06-30 016-06-30
A.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 42 445 44 982 3 837 50 443
I Wotywy 48 065 98 599 140 903 204 312
1. Z tylulu posiadanych lokat 3 761 5059 1715 2 000

2.2 tytutu zbycia sdadnikow lokat 44 304 93 540 139 188 202 312

3. Pozostate o0 0 0 0

Il Wydatki 90 510 143 581 137 066 254 755

1. Z tytulu posiadanych lokat 3158 4129 990 980

2. Z tytulu nabycia sdadnikéw lokat 87 048 138 547 135 730 253 077

3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 243 773 296 557

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje 0 0 0 0

5. Z tytutu optat dla depozytariuza 14 28 12 22

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Z tytutu oplat zwigzanych _z_pruwadzeniem rejestru aktywow funduszu|

3 8 1 2
7.Z tytutu oplal za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
B. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 1] v] 0 ]
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 1] 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 44 96 a7 107
B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej 51935 49 591 12 641
I Wtywy 57 367 57 377 20 91
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 57 313 57 313 0
2.2 tytulu zaciagnietych kedytow 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetk 54 64 20 91
6. Pozostate 0 0 1] 0
Il Wydatk 5432 7786 732 732
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 4 800 7153 732 732
2. Z tytulu splat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 1]
8. Pozostale 632 633 0 0
C.Skutkizmian kursow wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkow pienieznych =182 i &> ok
D.Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) 9490 4 609 3125 -51 084
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego §:943 TR0 4:988 WA
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 15917 s 1782 L8t

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

I'res¢ w zalgezniku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik [opis

IFGD_Nota objasniajaca_30.06.2017 pdf INota objasniajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat

2017 roku

1. Z tytulu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentdw pochodnych

(=]

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

o

. Z tytulu dywidendy

. Z tytulu odsetek

. Z tytulu posiadanych nieruch &i, wtym czynsow

- Z tytulu udzielonych pozyczek

|||l alw]lm

.Pozostate

olojo|o

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.

NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

2 kwartat

2017 bk

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

114

4, Z tytutu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych cedyfikatow inwestycyjnych

2 650

6. Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. £ tytulu diugoterminowych pozyczek i kedytow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

oljlojojo|jo]o

12. Z tytulu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

234

a)zobowigzania wobec TFI| z tytutu oplaty za zarzgdzanie

171

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zI.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TF|
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY “”

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (.Fundusr’)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestyeyjnym zamknietym, dzialajgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustowy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z poiniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielila Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia
9 listopada 2015 . (sygn. OFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowos¢ prawng. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 .

fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosel lokat Funduszu oraz osiggonie praychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyinego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibg za granicq, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucii lub funduszu, zaklada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powiqzane z otrzymywaoniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujqce m.in. w okcje uprawniajqee do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyplacajgce reqularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oroz instylucje wspolnego inwestowania wyptacajqee dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sig srednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng czesc aktywow w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujqc swoje aktywa glownie w akcje spotek
wyplacajgeych dywidendy na ponad przecigtnym poziomie, jok rawniez w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane przez podmioty
zagroniczne, w tym emitentow o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyplacajgeych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W wwiqzku 2
dokonywaniem lokat, o ktorych mowa powyzej, wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat moze cechowaé sie $redniq zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszomi
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje Aktywa wylgcznie w:

a) duzne Popiery WartoSciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigineqo:

c) tytuly uezestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, w tym tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osab fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) . Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

q) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq by przez Fundusz nabywane pod warunkiem, #e sq one zbywalne.

fundusz moze lokowa¢ swaje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezqeych do OECD w szezegdlnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, oraz krojow wehodzqeych w sklad Unii Europejskiej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqeych zobowigzan Funduszu, w tym w szczegolnosei obslugi zqdan wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuije lokat w instrumenty, o ktérych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oroz w
depozyty w bankach krajowych.

Aktywa Funduszu mogg byc inwestowane w nastepujqce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na réznice, transokcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziot
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od 1 kwietnia 2017 r. do
30 czerwea 2017 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty sporzqdzone zostato przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidziec przyszioci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilonsowego. Nie
istniejqg okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowanio dzialalnoéci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zomknigty notowane sq na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
skrdcong nazwg PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgeych

Do dnia 30 czerwca 2017 r. PKO Globalnego Dachadu - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowal w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A oroz E reprezentujgce jednokowe prawa mojgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdowczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnio 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.2 2016 r, poz. 1047) oroz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegolnych zasod rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

11

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprnwozdunié finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wortosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestyeyjny oraz wartosci nominalnej dluznych popierow
wartosciowych wykozanych z doktadnoscig do 0,01 zk.

Kwartalne skrocone sprowozdanie finansowe Funduszu skloda sie z nastepujgeych elementow:

1.
Z

Wstgpu, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwigzty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladajqce sig 7 tabeli glownej, tabel uzupetniojgcych oroz tabel dodatkowych zawierajqee szczegatowe dane o
poszczeqolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kopitaly oraz zakumulowany wynik finansow,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqeego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqds straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierojgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujgeego przeplywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

Not abjasniojgeych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aklywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajgeej uzupetniojqce informacje, ktore moglyby miec wplyw na oceng sprawozdania finonsowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacii oraz Zestawienie zmion w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienigznych nalezy
analizowac tqeznie z notami objo$niajqeymi i informacjq dodatkowa, ktare stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansoweqo.

1.2

a)
b)
c)

d)
e)

f

9)
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktarego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwezgledniajqeej koszty zwiqzane 2 ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizie maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwno zeru.

Skiadnikom lokat otrzymanym w zomian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia wynikajgea z ceny nabycia skladnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych praychodow pienignych.

Nalezne dywidendy 2 akcji notowanych no aktywnym rynku ujmowane byly w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byl po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tych prow

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitalu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitalu wyplaconeqgo byt dzien wykupu certyfikatow,

Zysk lub strata ze 2bycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (nojdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajqeq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqcej wartosci ksiggowej.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dlo danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacii w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodotnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

Przychody odsetkowe od dluénych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacii i obslugi posiedzer Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach abeych. W ksiggach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwo na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnoéci 2 tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat oraz zobowiqzah Funduszu,

aktywow netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartoscl aktywdw netto na certyfikat inwestycyjoy

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oroz ustalane:
i, wartosc aklywow netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu no certyfikat inwestycujny,
Wartosc aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wijceny.

Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. No potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajqeych z praydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych no
aktywnym rynku Fundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w donym dniu
wuyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenione byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
diuznych papieréw wartosciowych wycenionych w skorygowanej cenie nabycia, oszocowane; przy zostosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Za wiorygodnie oszacowanq wartosc godziwg Fundusz uznawal wortosé wyznaczonq poprzez:
i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke Swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
motzliwe bylo rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,

ii. zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzily 7 aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnial aktywny rynek, no podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigceqo sig istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Aktywa oroz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktore] byly denominowane. Aktywa te oroz

zobowiqzania wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej woluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, z wylqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe popiery wartosciowe, w tym akeje, prawa do akeji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumionego jako ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, Ze jeZeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamkniecio, a w przypodku braku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowezas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byl znaczqeo niski, albo no danym sktadniku
lokat nie zostala zawarta zadna transakejo, wowezas Fundusz wyceniat dony skladnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposab umoiliwiojgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w szezegélnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach zlozonych na
danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wulqeznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, 7 zastrzezeniem, ze jezeli w dniu
wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na oktywnym rynku kurs zamkniecio, a w przypadku broku kursu zamknigcia, inna
ustalana przez aktywny rynek wartos¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo
wartosc z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartoéé. W przypadku, qgdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziotowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majqeych wplyw na wartoéc danego skladnika lokat.

Dluzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzeieniem, ze korygowanio wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedlug ponizszych zasad:

+  wopnzypadku diuinych papierow wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa w
oparciu model wyceny bazujqey na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z
dnia wyceny,

«  wprzypadku innych niz okreslone powyzej diuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku gdy dla papierow divznych
okreslonych powyzej nie zostal wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal wartoéé godziwg w oparciu o model bazujgey no
cenach szacowanych przez wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke $wiadczqcg tego rodzaju ustugi, w oparciu o done podawane
przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku moiliwosci zastosowania powyiszego modelu, wartose
godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierazniqeego sie istotnie dluzneqgo papieru
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wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyisze
modele wyceny nie mioly zostosowania, wartosc godziwa szacowana byla w oporciu o model zdyskontowanych przeplywow
pieniginych.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, diuine papiery wartosciowe wyceniane bty
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigceia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajqey vzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

¢} Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane buly wedlug ostatniego dostepnego no moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku,

d) W przypadku, gdy dany skladnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku giownym. Wybor rynku glownego dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktorych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzoweqo, w oparciu
o wolumen obrotow na danym skladniku lokat. Za rynek glowny dla danego skladnika lokat uznawany byt rynek, no ktorym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byl najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)  Tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wycenione sq wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej

b)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow 2 tytulu trwalej utraty wartosci. Jezeli papiery te byly dotychezas
wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowal te
wartosc.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenione byly od dnia zawarcia umowy kupno, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

¢} Zobowiqzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzoniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnio zawarcia
umowy sprzedaiy, stosujgc efektywng stope procentowq.

d)  Bony skarbowe i pienigine, z wylgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktarych istnieje aktywny rynek, wycenione byly w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

2. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastqpita zmiana zasad ujgcia wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposob, ze poczqwszy od dnia wykupu certyfikatow
przypadajgeego na 30 grudnia 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada data wykupu, W
awiqzku z powyzszym wartosc zobowigzan i kapitatow oraz liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych w bilansie uwzglednia rowniez
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostala zrealizowana jeszcze platnose.

Wuykupy certyfikatow przypadajqee no wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnio 2016 byly ujmowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KDPW co nastgpowalto dopiero w dniu ptatnosci za wykupione certyfikaty. Informacja o liczbie przyjetych certyfikatow do wykupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdawezym, w ktorym przypadata data wykupu ujmowane byly w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych , a informacja o certyfikatach przyjetych do wykupu vjawniona bylta dodatkowo w sprawozdaniu z dziatalnosci
dotqczanym do sprawozdania finansowego.

Wprowadzona zmiana nie mialo wplywu na wyceny wartosci aktywow netto oroz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miala wplywu na rozliczenia transokeji z uczestnikami Funduszu. Wplyw powyzszej zmiany
na opublikowane done pordéwnawcze przedstawiony jest w pkt 3 Informacji dodatkowe].

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdanio finansoweqo.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqee zdarzenia dotyczqee lat ubieglych, ktore wymagalyby vjecio w sprawozdoniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily roznice pomigdzy danymi poréwnywalnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem roznic opisanych ponizej wynikajgeych ze zmiany opisanej w pkt 2.1 noty objasniojgcej nr. 1.

Zmiana dotyczy nostepujqeych pozycji sprawozdania:

Porycje Bllansu 30062016

Bylo apublik Jest:
11 Zobowiqrania 900 3774
11 Aktywa netto (1-11) 59 863 56 989
IV, Kapitol fundusu 58 163 55 289
2 Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -132 -3 606
Vil Kapltot fundusiu i zak y wynik z operacji (IV+V'+/-VI) 59 863 56 989
Liczba ych certy yey 581726 553 804
Porycje Zestawienla amion w aktywach 01.01.2016 - 30.06.2016

Bylo opublikowane: Jest:
I. Zmiana wartotcl aktywow netto 989 -1 885
5. Zmiony w kapltale w okiesie sprawozdawcaym (razem), w lym- 132 -3 606
b) amiano kapitoh wyplaconego (smnkejssenie kapitahs £ tytubs wykuplanych certyfikotow imwestycyjnyeh) 732 3 606
6. Lgeana ambana aktywow netto w okresie sprawozdaweaym 989 -1 B85
7. Wartos¢ aklywow netto na konlec okresu sprowordawezego 59 863 56 989
11, Zmlana liczby certyfikatow Inwestycyjnych 1225 35147
1. Zimbona lledby certyfikatow inwestycyingeh w okresie sprawoedaweaym -1 235 35 147
b) licva waykuplonyeh cenyBkatow inwestycujngeh 7225 35 147
<) saldo smian 1225 -35 147
2, liciba certyfikatow inwestycyinych norastajgco od poczgtky daokalnosd fundus, wtym. 581726 553 804
b} liczba wykupionyeh cerfyfikatow inwestycyjoych 7215 35147
) soldo zmian 581726 553 804
Poaycje Rachunku wyniku 7 operacjl 01.01.2016 - 30062016

Bylo opublikowane: Jest:
Wynik z operacil preypadajqey no certyfikat i Yy 296 n
Rozwodniony wynik z operocjl prrypadajgey na certyfikat inweshycyjny 296 in

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq |
finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosc
oraz wynik z operacji i rentownose Funduszu, w zwiqzku 7 czym nie zoistniala koniecznosc informowania uczestnikow o zmianie wartoéci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawezym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dojqcej sie przewidziec
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejq okolicznosci wskazujqee
na zagroZenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych infermacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngc na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.
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