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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ J
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO TFI
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU “n

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Rynku Pienigznego (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Parasolowy - fio”).

Subfundusz PKO Rynku Pienieznego jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktory jest otwartym funduszem
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy

o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Oz. U.z 2014 r. poz. 157 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Fundusz PKO/CREDIT Rynku Pienigznego - funduszu inwestycyjnego otwartego zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4032-13/6-1649/05 z dnia 21 marca 2005 r.. Fundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. dziatat pod nazwg PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty. W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 r. nastqpito przeksztatcenie PKO Rynku Pienigznego
- funduszu inwestycyjnego otwartego w PKO Rynku Pienieznego - Subfundusz PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Od dnia 25
lipca 2014 r. PKO Rynku Pienieznego dziata jako Subfundusz PKO Parasolowy - fio.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu sq lokowane wytgcznie w:

a) instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b)  depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktore mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalno$ci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

Na rzecz Subfunduszu mogq byc¢ zaciggane, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty do
roku w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% warto$ci aktywéw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych, Statucie PKO
Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI11 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfundusz PKO Rynku Pienieznego sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusz PKO Rynku Pienieznego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r. powierzono
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, 8, C, A1, 81, C1, E, F oraz I. Podziat na
kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.
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Tabela maksymalnych stawek:

ﬁ TFI

Kategoria j.u. A 8 C Al 81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 0,35 - 0,175 0,35 - 0,175 0,35 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 0,35 0,175 - 0,35 0,175 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 1,00 1,00 0,90 0,90 0,90 0,80 0,65 -

Subfundusz ustala warto$¢ aktywéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,

Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1 oraz C.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Na dziefi 31 grudnia 2074 r.

Na dziefi 31 grudnia 2013 r.

. Wartos¢ wedty Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedt Warto$¢ wedtug
Skiadniki lokat cenu nabcia w tgs wyceny na dzief | Udziatw aktywach | 5o T tgs wyceny na dzien | Udziat w aktywach
Y zlo? h 951 bilansowy w tys. ogotem (%) Y z’ro? " YS- | pilansowy w tys. ogolem ()
Y ztotych Y ztotych

Akcje - - - - - R
Warranty subskrypcyjne - - - - _ N
Prawa do akgji - - - - - R
Prawa poboru - - - _ _ -
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne 81270 81958 3,66 17 500 17 585 1,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 1191951 1197510 53,57 926 850 933 969 53,61
Instrumenty pochodne - - - - - R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - _ _ B
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego R B ) B B )
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelno$ci - - - - - R
Weksle - - - - - R
Depozyty 700 000 705 566 31,60 662 000 664 335 38,14
Inne - - - - - R
Razem 1973 221 1985034 88,83 1606 350 1615889 92,75
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Tabele uzupetniajgce

ﬁ TFI

Warto§¢ Warto§é Warto§é
. nominalna wedtug wedtug Udziatw
Nazwa Kroj Termin Warunki jednego listu ceny wyceny na | aktywach
Listy zastawne Rodzaj rynku Emitent siedziby .| Rodzqj listu | Podstawa emisji Liczba : A A
rynku . wykupu oprocentowania zastawnego nabycia w dziefi ogbtem
emitenta 5 .
wyrazona w tys. bilansowy w (%)
zotych ztotych tys. ztotych
Ustawa z dnia 29
mBank . sierpnia 1997r. o
Hipoteczny N|enot0v;/<ane Nie mHipoteczny ; N hi listach
15/05/15 HPA14 OrL(t] r‘zg lIJT] dotyczy SA POLSKA | 2015-05-15 | zmienne 3,03% ipoteczny zastawnych i 1000 3000 3000 301 0,13
(PLRHNHP00227) ywny bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
mBank . sierpnia 1997r. o
Hipoteczny N|enot0v;/<ane Nie mHipoteczny ; N hi listach
16/06/17 HPA15 ar[]((tl r‘zg lIJT] dotyczy SA POLSKA | 2017-06-16 | zmienne 3,03% ipoteczny zastawnych i 1000 4500 4500 4506 0,20
(PLRHNHP00235) ywny bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
mBank . sierpnia 1997r. o
Hipoteczny Nlenotoviane Nie mHipoteczny ; N hi listach
28/07/22 HPA22 01(: rv%g LrJn dotyczy SA POLSKA | 2022-07-28 | zmienne 3,62% ipoteczny zastawnych i 1000 32000 32 000 32503 1,45
(PLRHNHP00391) ywny bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
mBank . sierpnia 1997r. o
Hipoteczny Nlenotoviane Nie mHipoteczny ; N hi listach
28/09/15 HPAT1 01(: rv%g LrJn dotyczy SA POLSKA | 2015-09-28 | zmienne 3,66% ipoteczny zastawnych i 1000 3500 3500 3533 0,16
(PLRHNHP00185) ywny bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
PEKAO_LZII01 Nienotowane | .. | PEKAO BANK S'erp'l“i'sut;c?” °
28/10/20 na rynku dotucz HIPOTECZNY POLSKA [ 2020-10-28 | zmienne 2,98% | hipoteczny sastawnuch i 1000 35000 35770 35 897 1,61
(PLBPHHP00051) | aktywnym yey SA Y
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
PEKAO_LZII03 Nienotowane Nie PEKAO BANK SIerplrilsq(;é)hWr. o
22/11/21 na rynku dotyez HIPOTECZNY | POLSKA | 2021-11-22 | zmienne 3,16% | hipoteczny sastawnuch i 1000 2500 2500 2508 0,11
(PLBPHHP00077) | aktywnym yey SA y
bankach
hipotecznych
Razem aktywny
rynek regulowany 0 0 0 0.00
Razem aktywny
rynek 0 0 0 0,00
nieregulowany
Razem
nienotowane na 80 500 81270 81958 3,66
rynku aktywnym
Razem 80 500 81270 81958 3,66
Warto$¢ Warto$¢
. nominalna Warto$¢ wediug .
Dtuine papiery Nazwa Kraj Termin Warunki jednego wediug ceny | wyceny na Udziat w
e Rodzaj rynku Emitent siedziby . N Liczba : L5 aktywach
warto$ciowe rynku h wykupu oprocentowania papieru nabycia w dziefi .
emitenta 1 . ogétem (%)
wyrazona w tys. ztotych | bilansowy w
zlotych tys. Ztotych
- Obligacje 23 475 40938 41028 1,84
BGK 16/02/15 Nienotowane na Bank
Nie dotyczy Gospodarstwa POLSKA 2015-02-16 zmienne 3,32% 1 000,00 11 000 11 041 11142 0,50
(PLO000500047) rynku aktywnym .
Krajowego
DS1015 (PLO000103602) '””UFS[']‘L?(W”H 78S Poland | Skarb Paristwa POLSKA | 2015-10-24 | state 6,25% 1.000,00 10 000 10 450 10472 047
EFL 27/07/15 Nienotowane na . Europejski Fundusz e . o
(PLEFL0000099) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy SA. POLSKA 2015-07-27 | zmienne 3,33% 10 000,00 1875 18 847 18 806 0,84
WZ0115 (PLO000106480) '"”UFJEE?(W”U 78S Poland | Skarb Paristwa POLSKA | 2015-01-25 | zmienne 2,69% | 100000 600 600 608 0,03
- Bony skarbowe
- Bony pienigzne
- Inne 66 567 100 231 100 959 4,51
BANK
BGZ 27/03/15 (seria Nienotowane na A GOSPODARKI e . o
BGZPE0102) rynku aktywnym Nie dotyczy ZYWNOSCIOWE] POLSKA 2015-03-27 | zmienne 3,35% 500 000,00 67 33731 33833 1,51
SA
PEKAO CD 06/02/15 Nienotowane na . o . N
(seria DC67P060215) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. POLSKA 2015-02-06 zmienne 2,17% 1 000,00 15 000 15 000 15048 0,67
PEKAO CD 08/05/15 Nienotowane na : e . o
(seria DC68P080515) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. POLSKA 2015-05-08 | zmienne 2,16% 1000,00 11500 11500 11537 0,52
PEKAO CD 17/07/15 Nienotowane na : N . o
(seria DC55P170715) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. POLSKA 2015-07-17 | zmienne 2,98% 1000,00 40 000 40 000 40 541 1,81
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ﬁ TFI

Warto$¢ Wartos¢
Kraj nominalna Wartos¢ wediug Udziatw
Dhune paplery Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . ]edng 9 Liczba wedlugbceng wyceny ha aktywach
warto$ciowe rynku h wykupu oprocentowania papieru nabycia w dziefi Y
emitenta 1 " ogétem (%)
wyrazona w tys. ztotych | bilansowy w
zotych tys. Zotych
i&;‘g?'ﬁ)wk“w 1110343 | 1050 782 1055 523 4723
- Obligacje 1110 337 1047782 1052 471 47,10
BGK 05/10/16 Nienotowane na Bank
Nie dotyczy Gospodarstwa POLSKA 2016-10-05 | zmienne 3,23% 1000,00 14 000 14 249 14 255 0,64
(PLO000500088) rynku aktywnym )
Krajowego
BGK 19/05/17 Nienotowane na Bank
Nie dotyczy Gospodarstwa POLSKA 2017-05-19 | zmienne 2,34% 1000,00 62 000 62 000 62178 2,78
(PLO000500153) rynku aktywnym .
Krajowego
BGK 25/01/18 Nienotowane na Bank
Nie dotyczy Gospodarstwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 3,13% 1 000,00 48 000 47981 48 643 2,18
(PLO000500112) rynku aktywnym -
Krajowego
B80S 02/06/18 Nienotowane na ) BANK OCHRONY s .
(PLBOS0000175) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. POLSKA 2018-06-02 | zmienne 3,70% 1000,00 10 000 10 000 10 029 0,45
B80S 11/07/24 Nienotowane na A BANK OCHRONY e . o
(PLBOS0000191) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. POLSKA 2024-07-11 zmienne 4,99% 1000,00 23 000 23 000 23 544 1,05
& : Nienotowane na ) BANK OCHRONY 9. . 9
BOS 14/02/16 (seria J) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. POLSKA 2016-02-14 zmienne 3,69% 1000,00 1100 1100 1115 0,05
B80S 31/10/18 Nienotowane na . BANK OCHRONY . .
(PLBOS0000159) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. POLSKA 2018-10-31 | zmienne 3,66% 1000,00 36 000 36 007 36 226 1,62
CREDIT AGRICOLE Nienotowane na Credit Agricole
22/09/17 runku aktuwnym Nie dotyczy Bank Polgka SA POLSKA 2017-09-22 zmienne 3,01% 10 000,00 4000 40 000 40 042 1,79
(PLCRDAG00033) Y gy -
CREDIT AGRICOLE BANK Nienotowane na Credit Agricole
POLSKA 21/03/17 runku aktuwnum Nie dotyczy Bank Polgko SA POLSKA 2017-03-21 zmienne 3,06% 10 000,00 3 000 30 000 30027 1,34
(PLCRDAG00025) Y ywny A
EFL09/12/16 Nienotowane na A Europejski Fundusz o . o
(seria EFLSA566) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy SA. POLSKA 2016-12-09 | zmienne 3,28% 10 000,00 1500 15056 15072 0,67
EFL 11/07/16 Nienotowane na . Europejski Fundusz 07 )
(seria EFLSA650) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy SA. POLSKA 2016-07-11 zmienne 3,08% 100 000,00 120 12010 12 032 0,54
EFL 25/03/16 Nienotowane na . Europejski Fundusz Na ) o
(PLEFL0000081) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy SA. POLSKA 2016-03-25 | zmienne 3,48% 10 000,00 1500 15132 15096 0,68
EFL 27/03/17 Nienotowane na ) Europejski Fundusz . . o
(seria EFLSA609) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy SA. POLSKA 2017-03-27 zmienne 3,18% 100 000,00 130 13 000 13 003 0,58
Aktywny rynek -
mf@ggéggg?%zz alternatywny ASO GPW mBank S.A. POLSKA 2023-12-20 | zmienne 4,30% 100 000,00 700 70 224 71491 3,20
system obrotu
Aktywny rynek -
Zﬁ'ﬁfﬁﬁ“ﬂfﬁ;ﬁggé&?gs) rynek GPW RR PKNOrlenSA. | POLSKA | 2018-04-02 | zmienne 3,56% 100,00 80 000 8008 8155 0,36
regulowany
Aktywny rynek -
fsi’r“iuoc’e)fp’\iff@é&q - rynek GPW RR PKN OrlenSA. | POLSKA | 2017-11-06 | zmienne 3,34% 100,00 110 000 11044 11203 0,50
regulowany
Aktywny rynek -
?Pﬁ_NPI?NROLOE(,)\‘OégﬁS/ﬂ rynek GPW RR PKN Orlen S.A. POLSKA 2017-05-28 | zmienne 3,55% 100,00 180 000 18137 18 391 0,82
regulowany
PKO 14/09/22 Nienotowane na ) no. . N
(PLPKO0000081) rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 2022-09-14 zmienne 4,13% 100 000,00 623 63 307 64 506 2,89
TAURON POLSKA ENERGIA | Nienotowane na . TAURON Polska a4 . o
04/11/19 (seria TPEAT119) | rynku aktywnym Nie dotyczy Energia SA. POLSKA 2019-11-04 | zmienne 2,86% 100 000,00 220 22 000 22098 0,99
WZ0117 (PLO000106936) '””UFS[']‘L?(W”Q 78S Poland | Skarb Paristwa POLSKA | 2017-01-25 | zmienne 2,69% |  1000,00 120 100 121423 121568 5,44
Inny aktywny . .
Wz0118 (PLO000104717) rynek TBS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-25 | zmienne 2,69% 1 000,00 56 247 56 692 56 794 2,54
Inny aktywny . .
Wz0119 (PLO000107603) rynek TB8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2019-01-25 | zmienne 2,69% 1000,00 110 100 110 517 110 895 4,96
Inny aktywny . .
WZz0121 (PLO000106068) rynek TBS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2021-01-25 | zmienne 2,69% 1000,00 142 897 142 833 142 414 6,37
Inny aktywny . .
WZ0124 (PLO000107454) rynek TBS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2024-01-25 | zmienne 2,69% 1000,00 105 100 104 062 103 694 4,64
- Bony skarbowe
- Bony pienigzne
- Inne 6 3000 3052 0,14
BANK
BGZ 22/01/18 (seria Nienotowane na . GOSPODARKI ol . 0
BGZ0136220118) rynku aktywnym Nie dotyczy ZYWNOSCIOWE] POLSKA 2018-01-22 | zmienne 3,94% 500 000,00 6 3000 3052 0,14
SA
Razem qkt?::;?,w:s; 370 000 37189 37749 168
Razem ‘:]'I‘etfe";’l‘ﬁow:s'; 545 744 616 80T 617 936 27,65
R“Z""’r’!‘l';’;‘lj’:]°k‘f;v’;§u"n‘: 284 641 537 961 541825 2424
Razem 1200 385 1191951 1197 510 53,57
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ﬁ TFI

Warto$¢ wg Wartos¢ Wartost W9 | wartos¢ wedlug .
Lo . N wyceny na dziefi -5 | Udziatw
D Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | wedlug ceny . wyceny na dziefi
epozyty Nazwa banku Waluta . . : . bilansowy w k aktywach
banku oprocentowania | danej walucie w nabycia w danei . bilansowy w tys. .
lanej walucie w ogétem (%)
tys. tys. ztotych tys Ztotych
I. W walutach paristw nalezgcych do OECD 700 000 700 000 705 566 705 566 31,60
t?l?;tlotif’);?n,\(‘:l(\)/?uS 01102014 - 01.04.2015 Si/z)NDKO?NCI'S_IEAOgT\ POLSKA PLN state 2,80% 20 000 20 000 20 139,00 20 139,00 0,90
LO01102014N004 01.10.2014 - 01.04.2015 BANK OCHRONY
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 2,80% 15 000 15 000 15104 15104 0,68
tg&igiﬁ?;?n’\égsf 03092014 - 03.03.2015 Bank Pekao S.A. POLSKA PLN state 2,75% 50 000 50 000 50 447 50 447 2,26
t?l?ust(a)stif’);?n,\(‘)(\)/yu“ 05082014 - 09.02.2015 BZ WBK S.A. POLSKA PLN state 3,00% 50 000 50 000 50 607 50 607 2,26
LO06102014N003 06.10.2014 - 07.04.2015 BANK OCHRONY
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 2,80% 20 000 20 000 20132 20132 0,90
LO06102014N004 06.10.2014 - 07.04.2015 BANK OCHRONY
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 2,80% 20 000 20 000 20131 20131 0,90
LO07072014N003 07.07.2014 - 07.01.2015 BANK OCHRONY
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 3,15% 25000 25000 25382 25382 1,14
LO07072014N004 07.07.2014 - 07.01.2015 BANK OCHRONY
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 3,15% 25000 25000 25 382 25 382 1,14
LO07072014N005 07.07.2014 - 07.01.2015 BANK OCHRONY o
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 3,15% 25000 25000 25 382 25 382 1,14
LO07072014N006 07.07.2014 - 07.01.2015 BANK OCHRONY o
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 3,15% 25000 25000 25382 25382 1,14
LO11072014N003 11.07.2014 - 07.01.2015 BANK OCHRONY o
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 3,15% 25000 25000 25373 25373 1,14
L1 I082014N004 11082014 ~1302.2015 BZ WBK SA. POLSKA PLN state 3,00% 65000 65000 65 757 65 757 294
O 14082014003 14082014 - 20022015 BZ WBK SA. POLSKA PLN state 3,00% 40000 40000 40 456 40 456 181
t(?lgaijlztz?n:‘i‘n'\:)(\:?; 15122014 -16.03.2015 Bank Pekao S.A. POLSKA PLN state 2,35% 200 000 200 000 200 206 200 206 8,96
LO19122014N004 19.12.2014 - 19.06.2015 BANK OCHRONY 0
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 2,45% 20 000 20 000 20016 20016 0,90
LO019122014N005 19.12.2014 - 19.06.2015 BANK OCHRONY 0
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 2,45% 20000 20000 20016 20016 0,90
1020082014004 20082014 - 26022015 BZ WBK SA. POLSKA PLN state 3,00% 30000 30000 30327 30327 136
LO30072014N003 30.07.2014 - 30.01.2015 BANK OCHRONY o
Lokata terminowa SRODOWISKA SA. POLSKA PLN state 3,10% 25000 25000 25327 25327 1,13
Il. W walutach panstw nie nalezqcych do
OECD
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 700 000 705 566 31,60
Razem 700 000 705 566 31,60
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy o funduszach inwestycyjnych

w tys. ztotych

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi bilansowy

Udziat w aktywach ogétem (%)

Commerzbank

1

15 044

515

UniCredit

105 531

4,72

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych

w tys. zlotych

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi bilansowy

Udziatw aktywach ogétem (%)

BGK 05/10/16 (PLO000500088) 5606 0,25
BGK 19/05/17 (PLO000500153) 37107 1,66
BGK 25/01/18 (PLO000500112) 2028 0,09
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 5195 0,23
WZz0119 (PLO000107603) 3022 0,14
WZz0121 (PLO000106068) 67 558 3,02
Wartos¢ wedtug ceny vvlvg;]c?r’ijcn‘:lve:zlilégﬁ Udzlat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj tqczna liczba . r aktywach
nabycia w tys. zlotych bilansowy w tys. .
ogétem (%)
zotych
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0.00
terytorialnego :
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0,00
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Warto§¢ Warto§¢
g | e warosewedug | weiba | bty
Instrumenty rynku pienigznego Emitent Termin wykupu oprocentowania papieru Liczba cetng nabycia w daief ogotem
s ys. ztotych "
wyrazona w bilansowy w (%)
zZotych tys. ztotych
BGK 05/10/16 (PLO000500088) Bank Gospodarstwa Krajowego 2016-10-05 zmienne 3,23% 1000 | 14000 14 249 14 255 0,64
BGK 16/02/15 (PLO000500047) Bank Gospodarstwa Krajowego 2015-02-16 zmienne 3,32% 1000| 11000 11041 11142 0,50
BGK 19/05/17 (PLO000500153) Bank Gospodarstwa Krajowego 2017-05-19 zmienne 2,34% 1000 62 000 62 000 62178 2,78
BGK 25/01/18 (PLO000500112) Bank Gospodarstwa Krajowego 2018-01-25 zmienne 3,13% 1000 48 000 47981 48 643 2,18
38502123/ 60212/3?1(;9”“ BANKGOSPODARKY AWNOSCIOWE) | 5018-01-22 | zmienne 394% 500 000 6 3000 3052 0,14
BGZ 27/03/15 (seria BGZPE0102) | ANK GOSPODARKIAYWNOSCIOWE 190150397 | zmienne 3,35% 500 000 67 33731 33833 151
B80S 02/06/18 (PLBOS0000175) BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 2018-06-02 zmienne 3,7% 1000 10 000 10 000 10029 0,45
B80S 11/07/24 (PLBOS0000191) BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 2024-07-11 zmienne 4,99% 1000 23 000 23 000 23 544 1,05
B80S 14/02/16 (seria J) BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 2016-02-14 zmienne 3,69% 1000 1100 1100 1115 0,05
80S$ 31/10/18 (PLBOS0000159) BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 2018-10-31 zmienne 3,66% 1000 | 36000 36 007 36 226 1,62
&ﬁ%%g:gg&g?;f 22/09/17 Credit Agricole Bank Polska S.A. 2017-09-22 zmienne 3,01% 10 000 4000 40 000 40 042 1,79
§$;(?3|}1A76(’;||?C%|§AB(;%’B‘522?LSKA Credit Agricole Bank Polska S.A. 2017-03-21 zmienne 3,06% 10 000 3000 30 000 30027 1,34
DS1015 (PLO000103602) Skarb Panstwa 2015-10-24 state 6,25% 1000 | 10000 10 450 10472 0,47
EFL 09/12/16 (seria EFLSA566) Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 2016-12-09 zmienne 3,28% 10 000 1500 15056 15072 0,67
EFL 11/07/16 (seria EFLSA650) Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 2016-07-11 zmienne 3,08% 100 000 120 12010 12032 0,54
EFL 25/03/16 (PLEFLO000081) Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 2016-03-25 zmienne 3,48% 10 000 1500 15132 15096 0,68
EFL 27/03/17 (seria EFLSA609) Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 2017-03-27 zmienne 3,18% 100 000 130 13 000 13003 0,58
EFL 27/07/15 (PLEFLO000099) Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 2015-07-27 zmienne 3,33% 10 000 1875 18 847 18 806 0,84
MBANK 20/12/23 (PLBRE0005177) mBank S.A. 2023-12-20 zmienne 4,3% 100 000 700 70 224 71491 3,20
g‘gz;‘i (Hp'fgﬁliﬂ‘golfz/z(;s)/ 15 mHipoteczny S.A. 2015-05-15 | zmienne 3,03% 1000| 3000 3000 30M 013
‘;Eﬁ;‘g (Hp'fgﬁmgog’zéosg/ 7 mHipoteczny S.A. 2017-06-16 | zmienne 3,03% 1000| 4500 4500 4506 0,20
‘;E/‘:g; :‘;fg;e&ﬁgof)%%/ 22 mHipoteczny S.A. 20220728 | zmienne 3,62% 1000| 32000 32 000 32503 145
g‘gz;"; (Hp'fgﬁliﬂ‘goé%(’;/ 15 mHipoteczny S.A. 2015-09-28 | zmienne 3,66% 1000 3500 3500 3533 0,16
PEK.AO €D 06/02/15 Bank Pekao S.A. 2015-02-06 zmienne 2,17% 1000 15 000 15000 15048 0,67
(seria DC67P060215)
PEKAO CD 08/05/15 Bank Pekao SA. 2015-05-08 | zmienne 2,16% 1000| 11500 11500 11537 052
(seria DC68P080515)
PEKAO CD 17/07/15 Bank Pekao SA. 2015-07-17 | zmienne 2,98% 1000 | 40000 40 000 40541 181
(seria DC55P170715)
= -10- zmienne 2,98% X
Fg&%&gggsﬁ/w/m PEKAO BANK HIPOTECZNY SA 2020-10-28 i 2,98% 1000 | 35000 35770 35897 1,61
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W

TFI

Warto§¢ Warto§¢
Warunki nj(:zr(?:]el:]lgu Wartos¢ wediug w:ceedr:;%a aljk(tj;:l(::]&
Instrumenty rynku pienigznego Emitent Termin wykupu . . Liczba | ceny nabycia w A A
oprocentowania papieru dziefi ogotem
A tys. ztotych .
wyrazona w bilansowy w (%)
zotych tys. ztotych
= -11- zmienne 3,16% A
ZDELKBAP%JQ(;(?&%Z)/H/N PEKAO BANK HIPOTECZNY SA 2021-11-22 i 3,16% 1000 2 500 2 500 2508 0,11
rlen S.A. -04- zmienne 3,56% A
fPKL,\PIKONROL(;E(’)\:)?%()M/m (seria E) PKN Orlen S.A 2018-04-02 ienne 3,56% 100 | 80000 8008 8155 036
rlen S.A. -11- zmienne 3,34% ,
Fpli’;\il?NRoL(JE(,)\:J?%)WW (seria C) PKN Orlen S.A 2017-11-06 ienne 3,34% 100 | 110 000 11044 11203 0,50
rlen S.A. -05- zmienne 3,55% ,
Epﬁﬁ;?&é&éé{?s/ﬂ PKN Orlen S.A. 2017-05-28 i 3,55% 100 | 180 000 18 137 18 391 0,82
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) PKO BP SA 2022-09-14 zmienne 4,13% 100 000 623 63 307 64 506 2,89
gﬁ??%’;‘;gﬁgﬁggfﬁﬁg TAURON Polska Energia S.A. 2019-11-04 zmienne 2,86% 100 000 220 22 000 22098 0,99
WZz0115 (PL0000106480) Skarb Panstwa 2015-01-25 zmienne 2,69% 1000 600 600 608 0,03
WZ0117 (PLO000106936) Skarb Panstwa 2017-01-25 zmienne 2,69% 1000 | 120 100 121423 121 568 544
WZz0118 (PLO000104717) Skarb Panstwa 2018-01-25 zmienne 2,69% 1000 56 247 56 692 56 794 2,54
WZz0119 (PLO000107603) Skarb Panstwa 2019-01-25 zmienne 2,69% 1000 | 110 100 110 517 110 895 4,96
WZz0121 (PLO000106068) Skarb Panstwa 2021-01-25 zmienne 2,69% 1000 | 142 897 142 833 142 414 6,37
WZ0124 (PLO000107454) Skarb Panstwa 2024-01-25 zmienne 2,69% 1000 | 105100 104 062 103 694 4,64
Papiery wartosciowe emitowane przez <A ix
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych o Wartosc Wartos¢ wed{ug Udziatw
L " . Kraj siedziby . : wedtug ceny | wyceny na dzie
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Nazwa emitenta emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba nabucia w tus. | bilansowy w tus aktywach
przynajmniej jedno z paristw nalezgcych do g} h ys. k Y h ys. ogdtem (%)
OECD Zotycl ztotyd
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

31.12.2014 31.12.2013

I. AKTYWA 2234685 1742 362
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 779 10 533

Naleznosci 5419 7187

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 233453 108 753

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 655 685 493 956

- dluzne papiery wartosciowe 655 685 493 956

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1329349 1121933

- dtuzne papiery warto$ciowe 541 825 440013

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 11 699 13713
1Il.  AKTYWA NETTO (I-11) 2222986 1728 649
IV.  KAPITAL SUBFUNDUSZU 2106 665 1659 528
Kapitat wptacony 6311064 3726052

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 204 399 -2 066 524

V. DOCHODY ZATRZYMANE 116 589 68 469
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 119 409 73 946
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 820 -5 477

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -268 652
VII.  KAPITAt SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]! (IV+V+/-VI) 2222986 1728 649

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1576 160,274

1252 366,074

Kategoria A 1424 270,549 1171 006,461
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 958,622 0,000
Kategoria A1 150 931,103 81 359,613
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria A, B, C 1409,08 1379,53
Kategoria A1, 81, C1 1422,71 139149
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

I. PRZYCHODY Z LOKAT 68 976 24048
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 68 965 24 045
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 1 3

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 23513 7846
Wynagrodzenie dla towarzystwa 21961 7399
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 43 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 1484 419
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 25 10

1ll.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV.  KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-111) 23513 7846
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 45463 16 202
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 1737 567
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2657 240

- z tytutu réznic kursowych 0 0

Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -920 327

- z tytutu réznic kursowych 0 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-V1) 47 200 16 769
Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w ztotych) 29,92 13,38

Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w ztotych) 30,21 13,50

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zotych)

Wuynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w ztotych)

Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: 494 337 1530 045
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1728 649 198 604

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 47200 16 769
Przychody z lokat netto 45463 16 202
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2657 240

Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -920 327

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 47 200 16 769

4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem) 0 0

Z przychodow z lokat netto 0 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 447137 1513276
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2585012 2002 905

Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2137 875 -489 629

6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 494 337 1530 045

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2222986 1728 649

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2216019 741946

IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 323 794,200 1104 588,767
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 323 794,200 1104 588,767

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1871485112

1465 403,405

Kategoria A 1613 782,524 1368 177,843
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 1337,828 0,000
Kategoria A1 256 364,760 97 225,562
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1547 690,912 360 814,638
Kategoria A 1360 518,436 340 239,152
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 379,206 0,000
Kategoria A1 186 793,270 20 575,486
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 323 794,200 1104 588,767
Kategoria A 253 264,088 1027 938,691
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 958,622 0,000
Kategoria A1 69 571,490 76 650,076
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci Subfunduszu, w tym: 1576 160,274 1252 366,074
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5024 699,801 3153 214,689
Kategoria A 4431014,260 2817 231,736
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 1337,828 0,000
Kategoria A1 592 347,713 335982,953
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3448 539,527

1900 848,615

Kategoria A

3006 743,711

1646 225,275

Strona 13/23




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

ﬁ TFI

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 379,206 0,000
Kategoria A1 441 416,610 254 623,340
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1576 160,274 1252 366,074
Kategoria A 1424 270,549 1171006461
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 958,622 0,000
Kategoria A1 150 931,103 81359,613
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. - ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEONOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych)
Kategoria A, B, C 1379,53 134362
Kategoria A1, B1, C1 139149 135391
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego (w ztotych)
Kategoria A, B, C 1409,08 137953
Kategoria A1, 81, C1 1422,711 139149
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
3 Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w skali roku)
Kategoria A, B, C 2,14 2,67
Kategoria A1, 81, C1 2,24 2,78
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
4 Minimalna warto$¢ ak‘tgwéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 1379,72 1343,78
Kategoria A1, 81, C1 1391,68 1354,09
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2014-01-02 2013-01-02
Kategoria A1, B1, C1 2014-01-02 2013-01-02
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
5. Maksymalna warto$¢ gktgw()w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 1409,01 1379,58
Kategoria A1, B1, C1 142264 1391,54
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2014-12-30 2013-12-30
Kategoria A1, B1, C1 2014-12-30 2013-12-30
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
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01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

6. Warto$¢ aktywow nettp na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 1409,01 1379,58
Kategoria A1, 81, C1 142264 139154
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
- data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. PROCE!\ITOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO 106 106
(w skali roku), w tym: ' ’

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U.z 2013 r,, poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym
zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
b)  Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce szczegdtowe dane o poszczegolnych
sktadnikach lokat Subfunduszu,
c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
d)  Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,
e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,
f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,
g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na oceng sprawozdania finansowego
Subfunduszu.
Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opiniq i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyhy.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczeg6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqgdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Subfundusz, przyjeta zostata metoda
HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci przychody odsetkowe.

i) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

j)  Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolinosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.
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1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa Subfunduszu oraz ustalat:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

b)  Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

c) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposob: wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danqg kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okres$lania warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

c)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqgtkiem

dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Subfundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e wprzypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e wprzypadku innych niz okre$lone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Subfundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqgcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie dtuznego papieru wartos$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zalezno$ci od specyfiki danego papieru.

W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtownego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te
wartosc¢.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

d)  Zobowiqgzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 2494 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2925 7187
NALEZNOSCI RAZEM 5419 7187
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. Zotych) 31.72.2074 31.12.2013
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3641 9766
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5917 2431
Zobowiqgzania z tytutu rezerw na wydatki 3 2
Zobowiqgzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 286 126
Zobowigzania wobec TFI 1847 1384
Pozostate zobowigzania 5 4
ZOBOWIAZANIA RAZEM 11699 13713
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1 Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dziefi bilansowy vxﬂﬁf &1;231 War::ffu:)PLN V\X/?Jll.:u(::?eé (‘:'Ni:'sljj Warz‘?f& :)PLN
Nazwa Banku Waluta 31.12.2014 31.12.2013
Bank Handlowy w Warszawie SA. PLN 10779 | 10 779 10533 10 533
) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu 01.01-31.122014 01.01-31.122013
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w tys. PLN) 28 400 21977
3 Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) 31122014 o 31122013 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

ﬁ TFI

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2014

31.12.2013

Wartos$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

I. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1279 468 57,25% 797 314 45,76%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciqzone ryzykiem

1. | zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w 655 685 29,34% 493 956 28,35%
tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 10472 0,47% 9187 0,53%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem

2. | zmiany wysokosci przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym 645213 28,87% 484 769 27,82%
ze stopy procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone

3. | ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone

4. | ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienieznych 623783 27,91% 303 358 17,41%

wynikajgcym ze stopy procentowej

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

IIl. | Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe;:

0,00%

0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqgzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w
bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2014

31.12.2013

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie

1512921

67,70%

1060 308

60,85%

Il. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

tys. ztotych sumie tys. ztotych sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 546 445 36,12% 480 809 45,34%

-Polska 546 445 36,12% 480 809 45,34%
Papiery komercyjne 651 065 43,03% 453 160 42,74%
Listy zastawne 81958 5,42% 17 586 1,66%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 233 453 15,43% 108 753 10,26%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem

walutowym. Brak istniejgcych przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.
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NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU

31.12.2014 31.12.2013
l. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 233453 108 753
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 233453 108 753
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

warto$ciowych

Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

warto$ciowych

Zobowiqgzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Subfundusz nie dokonywat operacji

w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany _ _
2ysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2634 867

- dtuzne papiery warto$ciowe 2634 867
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23 -627

- dtuzne papiery wartosciowe 0 -627
RAZEM 2657 240
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) R _

niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 01.01-3112.2014 01.01-31.12.2013

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -920 -266

- dtuzne papiery warto$ciowe -920 -266
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 593

- dtuzne papiery wartosciowe 0 593
RAZEM -920 327
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq byc realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.
NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU
Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow,
ktorzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) 182 127
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku

wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie, pokrywanych przez

Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok

2014

2013

2012

Wartos$¢ aktywow netto w tys. zt

2222986

1728 649

198 604

Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

Kategoria AB C

1409,08

1379,53

1343,62

Kategoria A1 81 C1

142271

139149

135391

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria |
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystagpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowq i finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majqcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq,
ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu
nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynag¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.
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Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych PKO TFI S.A. informuje, Zze od 31 lipca 2013 r. Subfundusz stosuje metode wartosci
zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 0%
Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Bardzo niskie
Rodzaj metody VaR Absolutna
VaR na koniec okresu -0,1%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie 0,0%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie -1,2%
Przecigtna warto$¢ VaR w okresie -0,3%
PLN
Do wyliczer VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikow ryzyka BEEg:Em ;m
DEPO-PLN 6M

26.03.2015 Piotr Zochowski
26.03.2015 Remigiusz Nawrat
26.03.2015 Radostaw Kietbasinski
26.03.2015 Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy
Funduszy

(podpis)

/ {[/g_-' ;.deafé

(podpis)

(podpis)
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