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KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2017 roku obejmujacy okres od 2017-04-01 do 2017-06-30

Podstawa prawna:

§82ud. 1 pK 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, nr 33, poz. 259
z péin. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfunduse: O Fundug sehurytyzacyjny: ]

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2t

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik ~ Dpis
FGS_Wpr dzenie do sp dania_30.06.20 \Wprowadzenie do sprawozdania
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E1.04.201?- poz. |-1X. wtys
WY BRANE DANE FINANSOWE P EUR. poz. XI-XII.
W EUR
I. Przychody z lokat 2 430 578
Il. Koszty funduszu netto 6 337 1507
. Przychody z lokat netto -3 907 -929
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -12 099 -2 BT?l
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 5325 1.266)|
VI. Wynik z operacji -10 681 -2 540|
VII. Zobowiazania 39 089 9 249
VI Aktywa 561 541 132 B62
I1X. Aktywa netto 522 452 123 613
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 4 983 729
Xl Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 104,83 24 .80
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny -2,14 -0,51
Pozycje bilansu wtys. EUR przeliczone sa wedlug 4edniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys EUR przeliczone sa wedtug &edniej aryimetycznej
&ednich kursdw NBP na koniec miesiecy od kwietnia do czerwca 2017 moku,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
MWartos ¢ wedlug Prm.:entowy Wartosé wedlug rut.:ontowy MWartos é
wenilting cany Wwyceny na udzial w Wedlug ceny wytcony na dzial w Wwodlug cany
nabycia w tys. 'd_zmﬁ Ritywaoh nabycia w tys. ﬂ.z'eﬁ ktywach Inabycia w tys.
bilansowy w fogolem bilansowy w  jogdélem
kys. tys.
1. Akcje 10 874 10 056 1,79 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akgji 0 0 0.00 0 0 0,00 0
4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Dluzne papiery w artosciow e 179 665 180 930 32,22 171122 170 204 29,88 11 480
8. Instrumenty pochodne 0 -852 -0,15 0 1213 0,21 0
9. Udzialy w s ch z ograniczon
ww:iedzmm “ A 0 0 0.00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 1]
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 1]
14, Weksle 0 0 0.00 ] 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00 0
19. lhne 0 0 0.00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
krai siedzib [Wartos¢ wediug Martosé wed%qg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku iczba em:tenta Y Lenynabyciaw jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. PEKAOQO (PLPEKAODOD16) iAKywny rynek - rynek regulowany i:x:wie 80 580Polska 10 874 10 056
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2 kwartal
rok
2016 roku
Wartos ¢ Wartos¢
wedlu rocentow i wedlu Procentow
wycenir na dziat w 7 artose 'n'wyrt:le:nf:r na udzial w f
2 wedlug ceny o
d.szl ktywach Labycia w tve: d?sun akt'ywach
bilansowy w fogélem pilansowy w Jogélem
tys. tys.
0 0,00] 9 053 7757 1.20
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
11 562 2,14 0 0 0,00
418 0,08 0 -215 -0,03
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
w akywach
ogatem

1.79
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A : ; Kraj siedziby [Temmin Warunk
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku fazwa ynku  Emitent b mitenta Wykupu bprocentowania
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
FRAGUE STOCKsmm Panstwa
-CZECH REBUPLIC 22/01/18 (CZ0001004709) |AKywny rynek - rynek regulowany [EXCHANGE - T .. [Czechy 2018-01-22 [Stale 0,00%
o7k Fepubliki Czeskie|
PHKO Bank Hipoteczny SA (seria ) ) PKO BANK
PKOBH170915A) 15/09/17 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska R017-09-15 Ferokuponowe
PKO Bank Hipoteczny SA (seria . % PKO BANK
PKOBH171016A) 16/10/17 Nienotowane na rynku aklywnym  Pie dotyczy HIPOTECZNY S.A Polska R017-10-16 Kerokuponowe
PKO Bank Hipoteczny SA (seria ; - PKO BANK
“PKOBH1710168) 16/10/17 Nienotowane na rynku aklywnym  ie dotyczy IPOTECZNY S A, Folska R017-10-16 Ferokuponowe
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d)Inne
-BZWBK 17/02/17 (seria D) (PLBZ00000234)  [Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy BZ WBK S A, Polska P017-08-17 Emienne 1,81%
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
_BGK 27/02/20 (seria BGK022050134) 0 ; Pank Gospodarstwa _
(PLO000500203) Nienotowane na rynku aktywnym  Pie dotyczy krajowego Polska P020-02-27 Emienne 2,21%
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
iPath S&P 500 VIX S/T FUETN Wielka
" (US06740Q2527) Aktywny rynek - rynek regulowany  INYSE Arca Famlaysﬁank PLC Prytania 2019-01-30 Ferokuponowe
Emitent Jera) Sedziby nstrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ynku | itent Liczba
wysawca) bazowy
fwystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne —
NYB-ICE
1. Cocoa Future 14/09/17 (CCUT) AMywny rynek - ynek regulowany  FUTURES us  [CE FUTURES  Stany Kakao 54
kots LS Fiednoczone
2. DAX FUTURE 15/09/17 (GXUT) Alywny rynek - rynek regulowany EUREX Eurex MNiemcy DAX 24
Chicago Chicago ktan
3. EUR/GBP Futures 18/09/17 (RPUT) AMywny rynek - rynek regulowany Mercantile Mercantile Z'ady Sarie Eun 109
Exchange (GBP Exchange (CME) JREROE
GERMAN
4. EURQ-BUND FUTURE 07/09/17 (RXUT) |AMywny rynek - rynek requlowany [EUREX Eurex Niemcy IGOVERMENT 102
BOND FUTURES
CF-ICE_GBP CF-ICE Futures
S.FTSE 100 |DX FUT 15/09/17 (2UT) AKywny rynek - ynekregulowany  Futures Europe  Europe \Mielka Brytania FTSE100 14
Financials Financials
S PwWw Gietda Papierow
6. FW20U1720 (PLOGF0011668) AKywny rynek - rynek regulowany : Wartosciowych wiPolska WG 20 612
Marszawie ;
Marszawie S A.
Chicago Chicago kia
7. JPY/USD CURR FUTURE 18/08/17 (JYUT) lAkywny rynek - rynek requlowany  Mercantile Mercantile tany en 48
Zjednoczone
Exchange Exchange (CME)
Chicago Chicago kta
8. NASDAQ 100 EMINI FUTURES 15/09/17 (NQU7)  [AKywny rynek - rynek regulowany ~ Mercantile Mercantile ANy NASDAQ Index 205
Pjednoczone
Exchange Exchange (CME)
Chicago Chicago -
9. S&P EMINI FUTURES 15/09/17 (ESUT) |Aktywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z.eg:uzone k&P 500 680
Exchange Exchange (CME) d
MNYB-ICE
CE FUTURES [Stany
.SUGAR No. 11 1 =
10, SUG o (WORLD) 29/09/17 |AKMywny rynek - ynek regulowany EI:;:IRES us s Diednoczone Sugar 53
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 17
: UP Morgan - C2ZK
1. 01,
CIRS CZK 22.01.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Eecurities pic \Welka Brytania 54 128 000.00) 1
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\artosé Warto& wedlug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
: Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w adywach
nominalna ;
tys. pilansowy wtys. pgdétem
68 775 116 254 117 065 20,85
34 275 81754 82 338 14,67
1611,00 34 000 54 566 54 981 9.79
100 000,00 141 13939 14 039 2,50
100 000,00 80 7 909 7951 1,42
100 000,00 54 5340 5 367 0,96
0 1] 0 0,00
o 0 0 0,00
34 500 34 500 34 727 6,18
100000 34 500 34 500 34 727 6,18
193 000 63 411 63 865 11,37
57 000 57 000 57 433 10,23
1 000,00 57 000 57 000 57 433 10,23
0 0 0 0,00
0 1] 0 0,00
136 000 6411 6432 1.14
370,62 136 000 6411 6 432 1.14
Wartost wediug Maroét wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgolem
] 0 0,00
1] 0 0,00
"] 0 0,00
0 0 0,00
1] 0 0,00
o 1] 0,00
0 1] 0,00
0 0 0,00
0 1] 0,00
0 V] 0,00
] o 0,00
0 -852 0,15
0 414 0,07
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" keje MSCI
China NETR
; - n h
.53‘;:"250"::" NS EhIns NET R ISR index Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ‘;‘l’;if;?l';i"’f S Mielka Brytania JUSD Index
o [TEMPISINOBTO0
1 554,00)
\kcje MSCI Dailyf
TR Gross
. . ; Emerging
Equity Swap MSCI Daily TR Gross Emerging : : (Goldman Sachs @ :
3 Markets Taiwan USD 30.01 2018 MNienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy | ntemational Welka Brytania EsagetsTalwan
[TEMPISINOBT2
2 105,00)
ikcje MSCI
Emerging
Equity Swap MSCI Emerging Mexico NETR USD . . Goldman Sachs . Mexico NETR
4. Index 29.01.2018 Mienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy e mational Wielka Brytania SD Index
[TEMPISINOBT
4 341,00)
hhcje
5. Equity Swap PKNORLEN 30.04.2019 Nienot na rynku ak Nie dotycz HSBC Bank PLC Mielka Brytania [.FHORLEN
REUiywap £ ienelewane np:y i aitywrym yezy m PLPKNOD00018
40 800,00)
jrkcje SOCIETE
: ) ’ . [GENERALE
6. Equity Swap SOCIETE GENERALE 10.05.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC Mfelka Brytania FRO000130809
56 480,00)
: i [Goldman Sachs . MJSD
7.Forward USD ZAR 05.07.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ntemational Mielka Brytania 3 400 000.00)
; , [Goldman Sachs . Mso
8. Forward USD ZAR 05.07.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy i ihal \Wielka Brytania 3 400 000.,00)
) [Goldman Sachs . MJSD
4 X
9. Forward USD ZAR 14.09.2017 Mienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy % Ll Mielka Brytania 3 400 000,00)
: : Goldman Sachs . AR
10. Forward ZAR RUB 10.08.2017 Nienotowane na rynku adywnym  MNie dotyczy i tamaiianal Wielka Brytania 59 000 000,00)
. [Goldman Sachs . EAR
11. Forward ZAR RUB 10.08.2017 Nienotowane na rynku adywnym  PNie dotyczy tarmatiana \Melka Brytania 59 000 000,00)
] Bank Handlowy w GBP
12. FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Warszawie S.A. Polska 255 000,00)
. ; Bank Handlowy w IGBP
12, .06, 07.
3.FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Pie dotyczy N arsawia sn. Polska 160 000,00)
; HUF
1 ; .07. i A
4. FX Swap HUF PLN 28 06,2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku aMywnym  Mie dotyczy BZ WBK S.A Polska 42 380 000,00)
; . Bank Handlowy w UPY
15.FX Swap JPY PLN 28.06.2017 19.07.2017 MNienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy \Warzzawie S.A. FPolska 33 290 000,00}
16.FX Swap USD PLN 28.06.2017 19.07.2017 MNienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy Pank Pekao S A. Polska : l‘;s:g{] 000.00)
: ’ ank Handlowy w LUsD
2017 19.07.
17.FX Swap USD PLN 30.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku adywnym  [Nie dotyczy Eie s A. FPolska 700 000.00)
VEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku Piazwa] rod2e) |iczba :;&:nn'ori:?;uﬁ :\;B:;S: :;e g*;:n
| . ¥ yei i
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE u - e v oa
l.Jednostki uczestnictwa 0,0000
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0
o y MartosC wediug
o : Martosc wedlug Warto& wedlug ;
Kraj siedziby Warunk ; f wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banks [ Mvaluta bprocentowania FENY Nabycia w Eeny nabycia w bilansowy w
Hanej walucie fys . .
Hanej walucie
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il.W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
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0 49 001
0 48 0,01
0 -48 0,00
0 320 0,06
0 59 0,01
0 =T 0,13
0 -59 0,01
0 169 0,03
0 -913 0,16
0 480 0.08
0 -4 0.00
0 -5 0,00
0 -4 0.00
0 19 0,00
0 165 0,03
0 -3 0,00

W akywach
ogotem

Procentowy udzial

0,00

0,00

Wartose wedtug

Procentowy udzial

wyceny na dzien jw akywach
bilansowy w tys. pgdlem
V] 0,00
1]

0,00
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NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
Lzythu

flumer ksiegi

Data nabycia vieczyste]

Kraj polozenia

fudres

Fowierzchnia

Obcigzenia

I. Prawa wlas nosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Il. Prawa wspoétwlasnos$ci nieruchomosci:

1. Budynki

2. Lokale

3.Grunty

4.Inne

lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.lnne

TABELDO

DATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Martosd wediug
ceny nabycia w
ys.

Laczna
iczba

Martose wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W adywach
pgotem

1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

jedno z paristw nalezacych do OECD

0,00

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

[Wartos&¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

rocentowy udziat
W aktywach
pgdtem

BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A)
(PLO0O0DS00203)

57 433

10.23

.FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017

-9

0,00

.FX Swap JPY PLN 28.06.2017 19.07.2017

Bl

19

0.00

.FX Swap USD PLN 30.06.2017 19.07.2017

)

0.00

PKO Bank Hipoteczny SA (seria
'PKOBH170915A) 15/09/17

w

14 039

PKO Bank Hipoteczny SA (seria
'PKOBH1T1016A) 16/10/17

7951

1,42

PKO Bank Hipoteczny SA (seria
'PKOBH1710168) 16/10/17

5367

0,95

BILANS

2017 roku 2017 rohku

2016 rok

2 kwartat

2016 roku

l.Aktywa

561 541

569 531

540 338

645 838

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ezahnoa‘.i

Wartosc wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartosé wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

W aktywach
bgotem

Procentowy udzial

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

oclo|jlojlo|lojo|o|olo|jlojlo|lo|lo|jo|lo

oclojlo|lo|lololjolololjlojlololo|jo]lo

0,00
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1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty

86 835 125934 59 397 78 361)
2. Naleznosci 3853 970 10 40 717
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej grony do odkupu 278 533 270370 468 946 518 978
4. SHadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 71 469 56 637 0 T 757
-dluzne papiery wartoéciowe 61413 56 637 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 120 B26 115 583 11 985 1
-dluzne papiery wartosciowe 119 517 113 567 11 562 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale akywa 25 a7 0 24
Il. Zobowiazania 39 089 37 821 36 248 79 313
lll. Aktywa netto (I-1l) 522 452 531 710 504 090 566 525
V. Kapital funduszu 504 171 502 748 462 345 536 345
1. Kapitat wptacony 1269 469 1235553 1159 630 1159630
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -765 298 -732 BOS -697 285 -623 285
V. Dochody zatrzymane 15620 31626 40 982 31982
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 27 054 223 147 -18 BGT -19 984
2. zZ:::ir:L:La:lany_ nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze o 54773 59 849 51966
VI.:\;zt:::i:{spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny 2 681 2664 783 1802
vll.:(l.\a::-r;a:lj-!:;;duszu izakumulowany wynik z operacji 522 452 531 710 504 090 566 525
Liczba zarejestirowanych certyfikatow inwestycyjnych 4983729 4 976 275 4612803 5294 ??El
Vartosé akywow netto na certyfikat inwestycyjny 104,83 106,85 109,28 107,00]
Przewidywana liczba cedyfikatow inwestycyjnych 4983 729
Rozwodniona warlos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 104,83

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Dane pordwnaweze za 2 kwartal 2016 zostaly przeksztalcone zgodnie ze zmiana w pkt 2.1 noty objasniajgeej nr.

}Nanusc aklywow netto na poszczegolne serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Narastajaco Narastajaco
il L TR s i
kwartal; poprzedniego o ral:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
2 2
0d 2017-04-01 f---------- - P016-04-01 oo
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Po17-01-01 £016-01-01
do 2017-06-30 [------------1 PO16-06-30  fp------------
2017-06-30 £016-06-30
I.Przychody z lokat 2430 4 264 3673 7083
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 699 699 218 218
2. Przychody odsetkowe 1685 3 495 1855 3 532
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [1] 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 1589 3321
5. Pozostate 46 70 1 12
Il. Koszty funduszu 6337 12 451 3649 10 564
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3456 6 855 3502 10274
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusa 34 68 32 63
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4. Eﬁ:a:_;;quane z prowadzeniem rejestru akywow 18 29 - 12
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1] 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania alywami fundusu 0 1] 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 11 16 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 2 660 5184 1] 0
13. Pozodtate 158 299 108 215
Ill. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 V] 1] 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 6 337 12 451 3 649 10 564
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -3907 -8 187 24 -3 481
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6774 -15 277 912 21054
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -12 099 17175 2 660 22 462
-2 tytulu réznic kursowych 3549 6 497 544 -728
Z.IJ;TErT.:sth;:]cI:ek) niezrealizowaneqgo zysku (straty) z wyceny 5325 1 898 1748 1408
-2 tytutu réznic kursowych 158 -386 81 -184
VIl. Wynik z operacji -10 681 -23 464 936 17 673
\Wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -2,14 -4.71 0,18 3,32
:‘ﬁew::cn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 214 471 0.18 3.32
Wszystkie pozycje w tys. zI poza wynikiem 7 operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco Narastajgco
betacego | Okresroku LT O
kwartal: poprzedniego . artat:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2017-0401 |------------- bo16-01-01  p-------------
2017 2016
PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [roremesssssnproseem oo oo
2017-01-01 2016-01-01
do 20170630 |--------- Po16-12-31 f----------
2017-06-30 016-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -9 258 18 362 27 124 35311
1.rmn:n§j:!daamz:eﬂo na koniec poprzedniego okesu 531 710 504 090 531 214 531214
2. \Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -10 681 -23 464 29138 17 573
a)przychody z lokat netto -3 907 -8 187 -2 364 -3 481
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat -12 099 -17 175 30 345 22 462
c)ywzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5325 1898 1157 -1408
3. Zmiana w aktywach netto z tylutu wyniku z operacji -10 681 -23 464 29138 17.573
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 1] ] 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1423 41826 -56 262 17 738
i i tacon i i i
a’i:‘;i’;:ck:':';';,i“k:mw‘i’n:g;;2;:";6%3”"’ apltassz pytity 33916 109 839 105 143 105 143
i i tacon iej i i tu
mi?::;ﬁg:ﬂ:&imw ;izg:;;:;f:]"'e Kaphatl ztyln 32 493 68013 161 405 87 405
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -9 258 18 362 27 124 35311
7. Warlos¢ akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 522 452 522 452 504 090 566 525
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8. Srednia wartost aklywow netto w ohas'é-mramzdawczym

565 341 559 098 586 184 585 333
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 7454 370 926 -512 759 169 214
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwesycyjnych w okresie sprawozdawczym: 7 454 370926 -512 759 169 214
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 317 413 1013314 986 836 986 836
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 309 959 642 388 1 499 595 817 622
c)saldo zmian 7454 370 926 -512 759 169 214
2. Liczba cenyfikatow inwesycyjnych naragtajaco od poczathu
dziatalnoci funduszy, w tym: 4983729 4 983 729 4612 803 5294776
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 12 455 560 12 455 560 11 442 246 11442 245'
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 7471831 7471831 6 829 443 6147 4?0|
c)saldo zmian 4983729 4983729 4612 803 5294 ??El
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 983 729 4983 729 4612 803 5294 ??Bl
lll.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2,02 -4 .45 5,64 3,38
1. Wartos¢ akdywow netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesy sprawozdawczego 106,85 109,28 103,64 103,62
2 WartosC akdywow netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 104,83 104,83 109,28 107,00
3. Procentowa zmiana warlosci aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -7.58 -8.21 5,46 6,56
4.Minimalna wartos¢ aHywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 104,83 104,83 106.37 106.37
-data wyceny 2017-06-30 2017-06-30 2016-02-08 2016-02-08
5 Maksymalna wartos¢ adywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 106,67 109,10 109,28 107,43
-dala wyceny [017-04-28 P017-01-03 P016-12-30 016-03-15
6. Wartos¢ aldywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug odatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 104,83 104,83 109,28 107,00
-data wyceny 2017-06-30 017-06-30 P016-12-30 2016-06-30
7. Rozwodniona wartos¢ akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 104,83 104,83 109,28 107.00
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4,50 4,49 3,38 3.63
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,45 2.47 3.28 , 3.53
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0.00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0,02 0,02 0,02 0.02
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych dzeniem rejestru akt
o PRI R RIRR ) e 0.01 0.01 0.00 0.00
funduszu
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Procento dzial oplat dugi i dzania aktywami
wy udzi plat za udugi w zakresie zarzadz ywami 0.00 0.00 0.00 0.00
funduszu
Dane poréwnaweze za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 zostaly przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt 2.1 noty
bbjasniajgcej nr. |
Narastajaco MNarastajgco
kwartaly roku Dkres roku kwartaly roku
bietgcego ST poprzedniego
kwartal: POR g kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 20170401 2016-04-01
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | e B P T aas
2017-01-01 2016-01-01
do 2017-06-30 ---------R016-06-30 e
[2017-06-30 R016-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej .34 B78 8710 58 629 37 525
1. Wptywy 2290 473 6 581 660 6 164 310 10 B24 158
1. Z tytutu posiadanych lokat 61712 108 710 24 802 63 656
2. Ztytutu zbycia skadnikow lokat 2228 761 6472950 6139 508 10 760 502
3. Pozostate 0 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1. Wydatki 2 325 351 6 590 370 6 105 681 10 861 683
1. Z tytulu posiadanych lokat 67 689 170 202 20 909 40011
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 2 253 966 6411375 6081 042 10810 769
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3523 B 431 3 580 10 591
4.2 tytutu wplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 o 0
dystrybucje
5. Z tylulu oplal dla depozytariusa a5 68 32 63
6. Z tytulu optal zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 47 78 17 a3
7.Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu ustlug w zakresie zarzadzania akdywami funduszu o 0 0 4]
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1} 0 0
11.Z tylulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 91 216 101 216
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej -1 515 41091 9783 3273
I Wplywy 34 397 111 314 40233 106 821
1. Ztytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 34 307 111077 40037 106 445
2.2 tytulu zaciagnietych kedytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 62 187 186 362
6. Pozostate 28 50 10 14
I1. Wydatk 35912 70223 50016 103 548
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 35 520 66 981 50010 102 758
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7.0dsetk 0 0 0 0
8. Pozostale 392 1242 6 790
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkow pienieznych i

ekwiwalentow Srodkow pienigznych 2706 4843 b 28317
D.Zmiana stanu srodkdw pienigznych netto (A+/-B) -36 393 32 381 48 846 -34 252

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego o934 38337 8.0 B4:295

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
86 835 86 835 78 361 78 361

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Ires¢ w zalgezniku,
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Plik Opis

IFGS_Nota objaniajaca_30.06,2017.pdf Nota objatniajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 el
2017  roku

1. Z tytutu zbytych lokat 3138
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy 700
5. Z tytulu odsetek 14
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosdci, wtym czynsow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozodale 1

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zI.

. 2 kwartat
NOTA-JZOBOWIAZANIAFUNDUSZU
2017  roku

1. Z tytulu nabytych akywow 3225
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 161
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych cedyfikatdw inwestycyjnych 32 493
6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji o
9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tytutu diugotemminowych pozyczek i kredytow 0
11. Z tytulu gwaranc]i lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 35
13. Pozostate zobowigzania 1175

Wszystkie pozycje wyrazone w tys, 7l
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INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalgezniku.

Plik

Opis

FGS_Informacja dodatkowa_30.06.2017 pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie | Nazwisko

-|$lanom'§<o / Funkcja Podpis

RO17-07-28 fMatgorzata Serafin

[Glowny Ksegowy Funduszy
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNE) STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcey okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystqpily znaczqce roznice pomigdzy danymi poréwnawezymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjqtkiem réinic opisanych ponizej wynikajgeych ze zmiany opisanej w pkt 2.1 noty objasniojgcej
nr. 1.

Zmiana dotyczy nostepujgeych pozyci sprawozdania:

Pozycje Bilansu 30062016

Bylo opubl Jest:
Il. Zobowigzania 41916 79313
11 Aktywa netto (1-11) 603 922 566 525
V. Kapitol fundusm 573 742 536 345
2. Kapitol wyplocony (wielkosé ujemna) -585 BBB -623 285
Vil. Kopital funduszu | zakumulowoeny wynik 2 operacji (IV+V+/-V1) 603 922 566 525
Liczba zarejestrowonych certyfikatow Inwestyeyjnych 5644 278 5294 776
Ponycje Zestawlenia amian w aktywach 01.01.2016 - 30062016

Biylo opublikowane: Jest:
1. Zmlana wartoscl aktywow netto 19959 san
1. Wartodé aktywow netto na koniec poprzednlego okiesu sprowosdawe zeqo 583 963 531214
5. Zmiany w kopitale w okresie sprowozdawcaym (rozem), w tym 2386 17 738
b} imiana kopitahs wyplaconego (zmniejszenie kapitatu ¢ tytuhs wykupiongeh certyfikotow inwestycyjoyeh) 102 757 &7 405
6. bgezna zmiona okiywow netto w okresie sprowozdawezym 19959 man
. Waortosc akiywow netto na konkee okresu sprowodowe rego 603 922 566 525
11 Zmibana llczby certyfikataw inwestycyjnych 88T 169 214
1. Zmiana liczby certyfikatow nwestyoyjngeh w okresie sprowordawcezym BB 169 214
b Heebo wykuplonych certyfikatow inwestycyjmgeh 977 965 817 622
) saldo mmian B AT 169 214
2. Hesba centyfikotow inwestycyinych norastojgco od pacagtu deotabnosci findusa, w tym 5644 278 5294 776
b leebo wykupionych certyfikatow inwestycyjyeli 5 797 968 6147 470
o) saldo amian 5644 278 5294 776
Ponycje Rachunky wyniku 2 operacjl 01,01.2016 - 30.06.2016

Bylo opublikowane: Jest:
Wynik z operacji pragpadojgey no certyfikat yeyjny an 332
Rorwodnlony wynlk 2 operacjl prypadojqoy na certyfikat Inwesty eyjny amn 332

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprowozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostolo przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidziec przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci
wskazujgee na zagrozenie kontynuacji dziotalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynqé na oceng sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé no ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.z 2016 r,, poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnio 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

1.1

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operaciji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgeych elementaw:

1.
2.

Wslepu, zawierojgeego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sig z tabeli glownej, tabel uzupelniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczegotowe dane o
poszczeqolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego skiadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansow y,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujqeego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqeego miedzy innymi dodatkowe informacije o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow uczestnictwa,

Rachunku przeplywow pieniginych, prezentujqcego przeptywy pienieine Funduszu w poszezegolnych segmentach dziatalnosci,

Nat objo$niajgeych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sklodnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacie, ktére moglyby mie¢ wplyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu,

Zestawienie lokot, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienigznych naleiy
analizowac kqeznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

a)
b)
c)

d)

e)
f)
q)

h)

Operacje dotyczqce Funduszu ujimowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
Nobycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia UMowt.

Nabyte skladniki lokat ujimowane byly w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane 7 ich nabyciem,
w szczeqolnosci prowizie maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zomian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nobycia sklodnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitalu wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

2ysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisoniu
sprzedanym sklodnikom nojwyiszej ceny nabycia, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabuycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiggowej,

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobawiqzon w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora em isji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenio Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. W ksiggach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona bylo rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio UtWOrzonq rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy no wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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1.2, Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny skladnikéw lokat oraz zobowiqzafi Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aklywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kozdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wartos¢ aktywow netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ oktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzanio w dniu wyceny.

Wartos¢ oktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci oktywéw
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oroz kapitale wyplaconym ujetych w
danym Dniu Wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatlu wplaconego wynikajqeych z przydziotu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogéine

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla skiadnikow lokat notowanych no
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostegpne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu
wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowonej wartosci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszocowanqg wartos¢ godziwg Fundusz uznawal wartos¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie worto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke swindczqcq tego rodzoju uslugi, o ile
motliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,

ii. zostosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywneqgo rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nieroinigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnoéei o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byly wycenione lub ustalane w walucie, w ktérej byly notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktarej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczoneqo dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, z wylgczeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wortosciowe, w tym akeje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumionego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na oktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamkniecio, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé stonowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na donym papierze udzialowym byt znaczqco niski, albo na danym skiodniku lokat nie zostala zawarta Zadna
transakcjo, wowezas Fundusz wyceniat dany skiadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umotliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywat w szezegélnosci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wylgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wuyceny,
ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosc
stonowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuie sig ten kurs albo wartose z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgeych wplyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziolowe wyceniane byly wedlug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w preypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, 2 uwzglednieniem istotnych zdarzen majqeych wplyw na wartosce
danego skladnika lokat.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiedniol wedlug zasod
opisanych w punkcie ) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania wartosei godziwej Fundusz dokonywat wedlug ponizszych zosad:
*  wprzypadku dluinych papieréw wartoéciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesjo

fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey no ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnio wyceny,

*  wprzypadku innych niz okreslone powyzej dluznych papierow wartosciowych oroz w przypadku gdy dla papierow dhuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat wartose godziwg w oparciu o model bazujgey
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiandczgeq tego rodzaju ushugi, w oparciu o dane
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podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyiszeqo
modelu, wartosc godziwa szacowana byla na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigceqo sie
istotnie diuznego papieru wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartos¢ godziwa szacowana byla w oparciu o
model zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakji na aktywnym rynku, dluzne papiery wartosciowe wyceniane byhy
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamknigcio, ustalonego na aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyiej.

c)  Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany skladnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc godziwg prayjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybor rynku gtownego dokonywany byl niezwlocznie po uzyskaniu wiorygodnej informacii niezbednej do aceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byl notowany, na koniec kazdego miesiqea kalendarzoweqo, w oparciu o
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gléwny dla danego skladnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy,

Metody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)  Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegolnosci w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spolek z tek samej branzy lub o podobnej rentownoscei i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartosé rezydualna.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wortosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bazowego.

c)  Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.

d)  Niewystandaryzowone instrumenty pochodne, w szczegélnosci transakeje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych

e) Otwarte pozycje na transakcjach Equity Swap / Contract For Difference wycenione sq wedlug wartosci godziwej obliczanej joko suma
wyceny aktywa bazowego kontroktu, wyceny czesci odsetkowej oraz czeéci zwiqzanej 2 wyplacong dywidendq. Wynik wyceny ujmowany
jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transokcji Equity Swap / Contract For Difference.

Metody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wiycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci. Jezeli papiery te byly dotychczas
wycenione przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng nabycio, na dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowal te
wartosc.

b)  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢)  Zobowiqzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedaiy, stosujgc efeklywng stope procentowa.

d)  Bony skarbowe i pienigine, z wylqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktarych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

21.  Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastqpita zmiana zasad vjgcia wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposob, ze poczgwszy od dnia wykupu certyfikatow
przypadajgcego na 30 grudnia 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdowczym, w ktérym przypada data wykupu, W
zwiqzku z powyzszym wartosc zobowiqzan i kapitalow oroz liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rowniez
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostalo zrealizowana jeszcze potnosc.

Wykupy certyfikatow przypadajqce na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byly vimowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KOPW co nastgpowalo dopiero w dniu platnosci za wykupione certyfikaty. Informacja o liczbie prayjetych certyfikatow do wykupu |
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktérym przypadala data wykupu ujmowane byly w sprawozdoniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach przyjetych do wykupu ujowniana byta dodotkowo w sprawozdaniu z dziatalnosci
dotqczanym do sprawozdania finansowego.

Wprowadzona zmiana nie miata wplywu na wyceny warto$ci aktywow netto oraz wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu | tym samym nie miata wplywu na reziiczenta transokeyi 2 vczestnikami Funduszu. Wplyw powyiszej zmiany
na opublikowane dane porownowcze przedstawiony jest w pkt 3 Informacji dodatkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal innych niz opisane powyzej zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (.Fundusz”)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dzialajgeym na dzien sporzqdzenio
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszomi inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisjo Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 14
czerwca 2013 r. (sygn. DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosc prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiqganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje politykg inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywéw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq si¢ wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym rowniez z koncentracjg w ramach danej klasy aktywow, co oznaeza, iz wartosé aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz, 2 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwesltycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgcznie w:

a) papiery warto$ciowe;
b)  udzaly w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
c) instrumenty rynku pienigineqo;

d)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oroz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osab fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-c) i e)-h) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d) powyzej, mogq byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowat swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majge na uwadze cel
inwestycyjny Funduszu oraz osiqgnigcie geograficznej dywersyfikacii lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci
rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki, rynki krajow wehodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Szezeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w Statucie Funduszu,

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nozwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chiodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 kwietnia 2017 r.
do dnio 30 czerweo 2017 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostalo przy zolozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec przyszlosci, . przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie
istniejq okolicznosci wskazujqee na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu,
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6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyiny zamkniety notowane sq na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie SA. pod
skrocong nozwg PKOGS.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgeych

Do dnia 30 czerwca 2017 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, E, F, G, I oraz
| reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 101,12
E 104,13
F 106,37
G
I
|

106,84
109,10
106,85

Strona 2/2



