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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: O

Fundusz powiazany: [=] Fundusz aktywdw niepublicznych: m|
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Funduse powigzane:
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1012018 - PO% MX wiys
WY BRANE DANE FINANSOWE iy 5618 EUR, poz. XI-XIl.
wEUR
|. Przychody z lokat 1361 326
Il. Koszty funduszu netto 5079 1216
IIl. Przychody z lokat netto -3 718 -890
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 13 580 3252
V. Niezrealizowane zysk (siraty) z wyceny lokat -1947 -466
V1. Wynik z operacji 7925 1897
VII. Zobowigzania 33 161 7 880
VI Aktywa 443 827 105 460
IX. Aktywa netto 410 666 97 580
X. Liczba zarejestrowanych cerntyfikatow inwestycyjnych 4 091 B66
X1, Wartoé aktywow netto na ceryfikat inwesycyjny 100,36 2385
X1l Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,94 0,46
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedlug sredniego kursu NBP z dnia 31
marca 2018 roku,
Pozycje mchunku wynikow wlys EUR przeliczone sq wediug &edniej arylmetycznej
srednich kursow NBP na koniec miesigcy od stycznia do marca 2018 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2017 roku
Wartosé Wartos¢
Wartos & wedlug ro?entowy MWartosé wedlug Prof:entowy Wartos é
wedlug ceny wytceny na delabu wedlug ceny wyf::e:ny na P wedlug ceny
nabycia w tys. d_z;eﬁ ptywaoh nabycia w tys. d?len akt}rwach nabycia w tys.
pilansowy w jogdlem bilansowy w fogdlem
kys. Lys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne [1] 0 0.00 1] 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 1] 0 0,00 0 0 0.00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kw ity depozytow e 1] 0 0,00 o 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Duzne papery w artosciow e 57 000 57 495 12,95 118 245 119774 23,96 118 245
8. Instrumenty pochodne 120 -591 0,13 1] -2 043 0,41 0
9. Udzialy w spolkach z ograniczon
odpov:ryiedzi:ﬂ::ciq i i 9 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 1] 0,00 0 0 0,00 1]
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibg za granicg
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 o 0 0,00 0
18. Statki morskie o 0 0,00 o 0 0,00 0
19, Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa yniu  [Emitent irionagllll i (R ot RO

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 kwartal
rok
2017 roku
Wartos¢ Wartos¢
wedlu rocentow wedlu Pr
e ; Y Wartos¢ g ocentowy
wyceny na dzial w wyceny na udzial w
wedlug ceny :
dzien ktywach f dzien aktywach
7 nabycia w tys.
bilansowy w jogolem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
119774 23,96 171122 170 204 29,89
-2043 0,41 0 1213 0,21
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
Warto& wedlug [Wartosc wediug Procentowy udzial
Warto& : ; ,
3 Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
pominalna :
bys pilansowy wtys. pgdtem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
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b)Bony skarbowe

c) Bony pieniezne

d)Inne

2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

. Rynek Dealersk
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) % Bank Gospodarswa .
*(PL0O000500203) Inny aktywny rynek {transakcji ) Kajowego Polska R020-02-27 Emienne 2,21%
bezposednich)
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
Emitent el sedziby nstrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta \
wystawca) bazowy
(wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne see
IChicago Board [Chicago Board [Stany
1.CORN FUTURE 14/05/18 (CK8) [AKywny rynek - rynek regulowany bf Trade USD  pf Trade jednoczone Kulurydza 35
A Stan
2.GOLD 100 OZ FUTURE 27/06/18 (GCMB) IAKywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD Commodity Hany 50LD 100 02 18
E ctisnga Zjednoczone
Chicago Chicago kst
3.NASDAQ 100 EMINI FUTURES 15/06/18 (NQM8)  [Aktywny rynek - rynek requlowany  Mercantile pMercantile i :{’;zocmm NASDAQ Index 305
Exchange USD  [Exchange (CME)|”
CMX - -
4. SILVER FUTURE 29/05/18 \Akywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD Commodity ANy GILVER 29
Exchange jednoczone
Chicago Chicago Et
5.5&P EMINI FUTURES 14/06/18 (SPM8) Akywny rynek - rynek regulowany ~ Mercantile Mercantile 2_::;’:0”0“ 55P 500 168
Exchange USD Exchange (CME)[”
i ; . . IGoldman Sachs . pojar ;
6. USDPLN FX Vanillia Option Nienotowane na rynku aywnym  Nie dotyczy ntemationsl \Wielka Brytania pmerykansk 1
3 300 000,00)
Il. Niewystandaryzowane instrumenty -
pochodne
kcje OTP BANK]
1. Equity Swap OTP BANK 07.02,2020 Nienotowane na ryntu alywnym  [Nie dotyczy HSBC Bank PLC Welka Brytania HUOD00061726 1
45 225,00)
Whoje
2. Equity Swap SBERBANK ADR 05.02.2020 Nienotowane na ynku aklywnym  Nie dotyczy  HSBC Bank PLC Mielka Brytania Fgg?saa‘ﬂ;:a? 1
67 000,00)
. ; [Goldman Sachs . MSD
3. Forward USD MXN 05.07.2018 Nienotowane na rynku alywnym  Pie dotyczy at iy \Mielka Brytania 2 700 000,00) 1
. ’ IGoldman Sachs . MsD
4, Forward USD MXN 05.07.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy lamational \Welka Brytania 1 340 000,00) 1
’ ) Goldman Sachs . MsSD
5. Forward USD MXN 05.07.2018 Nienotowane na rynku aywnym  Nie dotyczy slsrsatianal Welka Brytania 4 020 000,00) 1
. : Goldman Sachs . MsD
6. Forward USD PLN 03.04 2018 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy nlemational Wielka Brytania 3 350 000,00) 1
. : Goldman Sachs - MJsD
7.Forward USD ZAR 07.05.2018 Nienotowane na rynku aktlywnym  Nie dotyczy iy \Welka Brytania 3 350 000,00) 1
. Goldman Sachs . MsD
8. Forward USD ZAR 07.05.2018 Nienotowane na rynku akywnym  ie dotyczy it tional Mielka Brytania 3 350 000,00) 1
9. Forward ZAR RUB 21.08.2018 Nienot fu a Nie dotycz ldman Sachs 1 pntania AR 1
rorwa o \enalowan sina:yn I Smaym Y6 Jntemational 39 345 750.00)
i . Bank Handlowy w BuD
10.FX Swap AUD PLN 14,03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Narscawie S A, Polska 3 420 000,00) 1
) . Bank Handlowy w AUD
11.FX Swap AUD USD 15.03.2018 11.04.2018 MNienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy PRl Polska 3 350 000,00) 1
: FUR
12. FX Swap EUR PLN 14.03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska 2 720 000.00) 1
" . Bank Handlowy W EUR
13.FX Swap EUR USD 19.03.2018 11.04 2018 Nienotowane na rynku akdywnym Nie dotyczy \Warszawie S.A. Folska & 700 000,00} 1
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0 0 0 0,00

0 0 1] 0,00

0 0 0 0,00

57 000 57 000 57 495 12,95

57 000 57 000 57 495 12,95

1 000,00 57 000 57 000 57 495 12,95
0 0 1] 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0,00

Wartos wedlug

Martose wedlug

Procentowy udziat

ceny nabycia w jwyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgotem
120 16 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
1] 0 0,00
1] 0 0,00
0 0 0,00
120 16 0,00
0 -607 0,13
1] -275 0,06
0 458 0,10
] 817 0,18
0 -265 0,086
4] 495 011
0 1 0,00
0 -173 0,04
1] 326 0,07
0 -33 0,01
0 187 0,04
0 201 0,05
0 23 0,00
o 45 0,01
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. : Bank Handlowy w EUR
14.FX Swap EUR USD 20.03.2018 11.04.2018 1
wap Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. Polska 3 350 000,00) 1
Bociete ~ep
15.FX Swap GBP PLN 14.03,2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  ie dotyczy Generale S.A.  [Polska 1
: 335 000,00)
Oddziat w Polsce]
: Bank Handlowy w SEK
16.F .03, .04, F
6. FX Swap SEK PLN 14.03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy \Warszawie SA. Polska 14 460 000,00) 1
: i Bank Handlowy w UsoD
17. .03. 04, :
7.FX Swap USD PLN 27.03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy LGircaia 8.A: Polska 7 385 000,00) 1
sopa
; Goldman Sachs : pruceniova
18.IRS HUF 16.02.2023 ywane na rynku alywnym  Nie dotyczy riamationsl \Wielka Brytania BUBORGMINDEX 1
2 000 000 000,0
D)
sopa
19, 19.03. : ? procentowa
9.IRS PLN 19.03.2020 Nienotowane na rynku adywnym  Pie dotyczy HSBC Bank PLC Welka Brytania bLWIBORIMIND 1
427 800 000,00
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa | rodzaj (Aatof wediug WWartaie wedlug
Rodzaj rynku Mazwa rynku |iczba ceny nabycia w pwyceny na dzien
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu e A .
I. Jednostki uczestnictwa 0.0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne (1] 0
Miarto& wedtug
e : Wartos¢ wedlug [Wartos&¢ wedtug F
firaj siedziby \Warunk R P : Wwyceny na dzien
DEPOZYTY flazwa banku bani Maluta bprocentowania .enylnabycrla w Eeny nabyciaw bilansowy w
Hanej walucie Jys x .
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 1]
Il.W walutach paristw nienalezacych do OECD 0
Fok oddania do Numer ksiegi . ) . .
NIERUCHOMOSCI iyt Pata nabycia [0 e Kraj potozenia  Jadres Powierzchnia  [Obciazenia
I.Prawa wlasno$ci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
Il. Prawa ws pélwlas nosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
lll. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
TABELIDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 10 0,00
0 -19 0,00
0 44 0,01
0 -243 0,05
0 -302 0,07
0 -134 0,03
Frocenlowy udziat
w aldywach
pgolem
0,00
0,00
Warto& wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzien lw aktywach
bilansowy w tys. pgolem
0 0,00
0 0,00
L Warlo& wedtug [Wartost wedlug Procentowy udziat
tuzebnosci ceny nabycia w lwyceny na dzien v aktywach
Lys. bilansowy w tys. pgdtem
1] 0 0,00
0 o 0,00
0 0 0,00
0 1] 0,00
0 0 0,00
0 ] 0.00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 1] 0,00
0 0 0,00
0 V] 0,00
0 0 0,00
0 1] 0,00
0 1] 0,00
0 0 0,00
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GWARANTOWANE SKLADNIKI _ FT T oot M ot R i
| OKAT Fodzaj iczba ceny nabyciaw vyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgolem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa 9 0 8 9,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP 0 0 0 0.00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 1] o o 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 1] o v] 0.00
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
BKLADNIKI LOKAT NABY TE OD Warto& wedlug Procentowy udzial
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  |wyceny na dzien v akywach
W ART. 107 USTAWY ilifasuy Wiy paviem
1_;?!;020752§322003Tﬂa BGK0220S013A) 57495 12,95
2.FX Swap AUD PLN 14,03,2018 11.04.2018 187 0,04
3.FX Swap AUD USD 15.03.2018 11.04.2018 201 0,05
4 FX Swap EUR PLN 14,03.2018 11.04.2018 -23 0,01
5.FX Swap EUR USD 19.03.2018 11.04.2018 -45 0,01
6.FX Swap EUR USD 20.03.2018 11.04.2018 10 0,00
7.FX Swap SEK PLN 14.03.2018 11.04.2018 44 0,01
B.FX Swap USD PLN 27.03.2018 11.04.2018 243 0,05
1 kwartat 4 kwartat 1 kwartal
BILANS b 2017 rok  feeeeei-eeee-
2018 roku 2017 ok 2017 roku
I. Aktywa 443 B27 499 950 499 950 569 531
1, SrodK pienigzne i ich ekwiwalenty 77223 78 343 78 343 125934
2. Naleznosci 5 7 7 970
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu 307 332 301 310 301 310 270 370
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 495 119774 119774 56 637
-dluzne papiery wartosciowe 57 495 119774 119 774 56 637
5. 5Kadniki lokat nienotowane na alywnym rynbu, w tym: 1738 516 516 115 583
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 113 567
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aldywa 34 0 0 37
Il. Zobowiazania 33 161 76 084 76 0B4 37 B21
Ill. Aktywa netto (I-11) 410 666 423 866 423 866 531 710
IV. Kapital funduszu 414 699 435824 435824 502 748
1. Kapital wptacony 1269 469 1 269 469 1 269 469 1235 553
2. Kapitat wyplacony (wielkoi ujemna) -854 770 -833 645 -833 645 -732 805
V.Dochody zatrzymane -1 331 -11 203 -11 203 31 626
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 236 500 32 782 32 782 =23 147
23::;?::]:;:?“' nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze — J— — o
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny — 755 785 2664
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 410 656 423 856 423 966 531710
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikaldw inweslycyjnych 4 091 B66 4 302 304 4 302 304 4 976 275
Wartosé adywow netlo na ceryfikat inwestycyjny 100,36 98,52 98,52 106,85

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ

FIZ-Q-E_20120309 1/2018

Przewidywana liczba ceryfikalow inwestycyjnych 4 091 BEB
Rozwodniona wartos aklywow netto na ceryfikat inwesycyjny 100,36
[.iczbe cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow: I
l&ﬂlo:&& akywow netto na poszczegolne sere cedyfikaldw inwestycyjnych: |
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego Snrzedniage poprzedniego
kwartal: EoR 9 kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 20180101 | -~ ------- RO17-01-01 f--------
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [ oo
2018-01-01 P017-01-01
do 2018-0331 |----- P017-03-31  f------------
2018-03-31 2017-03-31
I.Przychody z lokat 1361 1 361 1834 1834
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1315 1315 1810 1810
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 [1] 0 0
5. Pozodale 46 46 24 24
Il. Koszty funduszu 5079 5079 6114 6114
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2611 2611 3 399 3399
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysrybucje 0 0 0 1]
3. Optaty dla depozytariusza 29 29 34 34
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow 1 12 1 4
funduszu 2
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne (4] 0 0 0
6. Uslugl w zakresie rachunkowoéci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 56 56 5 5
11. Koszty zwigzane z posiad nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2211 2211 2524 2524
13. Pozostale 160 160 141 141
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 5079 5079 6114 6114
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 3718 3718 4 280 -4 280
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 643 11 643 8503 -8 503
1. Zrealizowany zysk (2rata) ze zbycia lokat, w tym: 13 590 13 590 -5 076 5076
-z tytutu réznic kursowych 6 547 6 547 2 948 2948
2. Wzrodt (spadek) niezrealizowanego zyshu (draly) z wyceny
Iokat, w tym: -1 947 -1947 -3 427 <3427
-z tytutu roznic lursowych 117 117 -544 -544
VIL. Wynik z operacji 7925 7925 -12 783 -12 783
Wik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 1,94 1,94 -2.57 -2,57
anmanPny wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 1.94 1.94 257 257
inwesycyjny
Wszystkie pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajgeym na certyfikat inwestycyjny.
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Narastajgco Narastajaco
k
el VT
kwartal: pap g kwartal:
od:
rok: de rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 |------------- P0O17-01-01  |------------
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- oo
[018-01-01 P017-01-01
do 2018-03-31 |------------- P 71231 foomomeeee
2018-03-31 L017-03-31
l.Zmiana wartosci aktywow netto -13 200 -13 200 80 224 27 620
1. WartosC akywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawc zego 423 B66 423 866 504 090 504 090
2.\Wynik z operac|i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7925 7925 53703 -12 783
a)przychody z lokat netto -3718 3718 =13 915 -4 280
b)zrealizowany zysk (drala) ze zbycia lokat 13 590 13 590 -38 270 -5 076
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zyshu (sraty) z wyceny lokat -1947 -1947 -1 518 3427
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7925 7925 -53 703 -12 783
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w lym: -21125 -21 125 -26 521 40 403
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 5 109829 75,923
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tylutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 21125 21125 -136 360 25:520
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -13 200 -13 200 80 224 27 620
7. Warlos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 410 666 410 666 423 866 531710
8. Srednia warto& akywow netto w okresie sprawozdawczym 455 345 455 395 544 497 552 786
Il. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych -210 4238 -210 438 -310 499 363 472
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olesie sprawozdawczym: -210 438 -210 438 -310 499 363 472
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 1013 314 695 901
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 210 438 210 438 1323813 332429
c)saldo zmian -210 438 -210 438 -310 499 363 472
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dzialalnoéci funduszy, w tym: 4 091 866 4091 866 4 302 304 4976 275
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 12 455 560 12 455 560 12 455 560 12138 147
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 8 363 694 B 363 694 8 153 256 7161872
c)saldo zmian 4 091 866 4 091 B66 4 302 304 4876 275
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 4 091 866 4091 866 4302 304 4976 275
lll.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1.84 1,84 10,76 D43
1. Warlosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
popiedniego okesl BWoZHBWGEZEg0 98,52 98,52 109,28 109,28
2. Warlo¢ aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
o5l sprawb dawezegn 100,36 100,36 98,52 106,85
3. Procentowa zmiana wartosci akywow netto na cenyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 7.57 757 9,85 -9.02
4. Minimalna wartos akywow netto na certyfikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawe zym 100,39 100,39 98,53 106,85
-data wyceny 2018-03-29 [2018-03-29 P017-12-29 P0O17-03-31
5 Maksymalna wartos¢ adywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
soraiozd awezym 100,39 100,39 109,10 109,10
-data wyceny 018-03-29 [2018-03-29 P017-01-03 P017-01-03
6. Warto&¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawezym 100,39 100,39 98,53 106,85
-data wyceny 2018-03-29 [2018-03-29 P017-12-29 2017-03-31
7.Rozwodniona wartos¢ adywow netto na ceryfikat inweslycyjny 100,36 100,36 98,52 106,85
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 452 4,52 343 43
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,33 2,33 2.41 2,49
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 000 0.00 0.00 0.00
dystrybucje : ! . :
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3. Procentowy udziat optat dla depozylarusza 0,03 0,03 0,02 0,02
4P t dziat optat zwigzanych d i j Kywow
rocentowy udziat op wigzanych z prowadzeniem rejestru akty 001 001 0.01 0.01
funduszu
5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6.P t udzial optat za uslugi kes dzania aktywami
; rocentowy ] P Z3a usugl w zaNese zarzadza YW ] O,UU 0,00 0.00 0.00
unduszu
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku GiGeiraii kwartaly roku
biezgcego poprzedniego
kwartal: poprzednlego . artat:
: od: :
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 [-------- LR
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH R ORISR R SRR
2018-01-01 2017-01-01
do 20180331 |------ 0017-03-31
2018-03-31 2017-03-31
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 34 704 34 704 26 168 26 168
1. Wolywy 3429 145 3429 145 4291187 4291 187
1. Z tytulu posiadanych lokat 91 572 91572 46 998 46 998
2. Z tylulu zbycia skladnikow lokat 3337573 3337573 4244 189 4244 189
3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 3394 441 3394 441 4265019 4 265019
1. Z tytulu posiadanych lokat 35917 35917 102 513 102 513
2. Ztylulu nabycia sdadnikow lokat 3 355 654 3 355 654 4157 409 4 157 409
3. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 709 2709 4908 4908
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje i g 0 i
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 29 29 33 33
. Z tylulu oplat zwigzanych dzeni jestry aktywow funduszi
6. Z tytulu op wigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 25 28 2 31
7.Z tylulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu ustug w zakrese zarzadzania adywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 107 107 125 125
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej .32 258 -32 258 42 606 42 606
1. Wptywy 48 48 76 917 76917
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 76 770 76 770
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 1] 0 0
5. Odseth 7 7 125 125
6. Pozostale 41 41 22 22
Il. Wydatk 32 306 32306 34311 34311
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 32 305 32305 33 461 33 461
2. Z tytutu spiat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostale 1 1 850 850
C.Skutkizmian kurséw wymiany srodkoéw pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych -3 566 -3 566 2237 Ly
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 2 446 2 446 68 774 6B 774
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 18343 8343 59397 53397
F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 77223 a2 123934 125,994
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'res¢ w zalgezeniu

Plik Opis
IFGS_Nota objasniajaca_31.03.2018. pdf MNota objasniajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU T i

2018 ok

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestlycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, wlym czynszow
7. Z tytulu udzielonych pozyczek

cljlojojunjoc|lojo|o

8. Pozodtate

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.
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NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU T fwenat
2018 ok
1. Z tytulu nabytych akywow 0
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 8745
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 2329
4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytulu wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych 21126
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tytulu dlugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen 0
12. 2 tytulu rezerw 57
13. Pozostale zobowiazania 904
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl,

INFORMACJA DODATKOWA

I'resé w zalaezeniu
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IPlik

Opis

FGS_Informacja dodatkowa_31.03.2018 pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja Podpis

R018-04-27 Matgorzata Serafin

)
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEJ STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
14 czerwca 2013 r. (sygn. OFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywoéw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz warto$¢ aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b)  udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;
c) instrumenty rynku pienigznego;
d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h) towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-c) i e)-h) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d) powyzej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel
inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczeg6lnosci
rynki Stanéw Zjednoczonych Ameryki, rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 r.
do dnia 31 marca 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 marca 2018 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okoliczno$ci wskazujqgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwq PKOGS.
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[ )
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEJ STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgcych

Do dnia 31 marca 2018 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, 8, E, F, G, | oraz )
reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 101,12
E 104,13
F 106,37
G 106,84
| 109,10
J 106,85
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEJ STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli glownej, tabel uzupetniajqcych oraz tabel dodatkowych zawierajgce szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,
Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow uczestnictwa,
Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8.  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqgzane z ich nabyciem,
w szczegélno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzief wykupu certyfikatow.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h)  Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.
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1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, woéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej.
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b)

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgj
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegélnos$ci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartos$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélno$ci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.
Otwarte pozycje na transakcjach Equity Swap / Contract For Difference wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej obliczanej jako suma
wyceny aktywa bazowego kontraktu, wyceny cze$ci odsetkowej oraz cze$ci zwigzanej z wyptacong dywidendg. Wynik wyceny ujmowany
jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakgji Equity Swap / Contract For Difference.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1,

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgey okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowg i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposoéb wptynq¢ na ocene sytuaciji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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