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Na podstawie niniejszego sprawozdania finansowego nie zostanie przyjety zaden zapis na tytuty uczestnictwa. Zapisy na tytuty uczestnictwa
dokonywane sg wytgcznie na podstawie obowigzujgcego prospektu, kluczowych informac;ji dla inwestoréw i wniosku o zapis na tytuly uczestnictwa
oraz informacji zawartych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, obejmujgcym zbadane sprawozdanie finansowe, oraz w ostatnim niezbadanym
sprawozdaniu potrocznym, o ile sporzadzone zostato w terminie pézniejszym niz sprawozdanie roczne.
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Siedziba

80, route d’Esch
L-1470 LUKSEMBURG
Zarzad

Prezes

Johan TYTECA

Dyrektorzy

Lazlo BELGRADO

Patrick DALLEMAGNE

Bruno NELEMANS
(do 31 marca 2022 r.)

Ivo BAUWENS
(od 1 kwietnia 2022 r.)

Podmiot Zarzadzajacy

KBC ASSET MANAGEMENT S.A.
4, rue du Fort Wallis

L-2714 LUKSEMBURG

(do 31 marca 2022 r.)

IVESAM N.V.

2, avenue du Port
B-1080 BRUKSELA
(od 1 kwietnia 2022 r.)

Zarzad Podmiotu Zarzadzajacego

Prezes

Johan LEMA

Dyrektorzy

lvo BAUWENS
(do 31 marca 2022 r.)

Niezalezny Dyrektor
Rolandstraat 5 GV 01
B-8670 KOKSIJDE

Dyrektor Generalny

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

Dyrektor Generalny

CBC BANQUE & ASSURANCES
60, avenue Albert |

B-5000 NAMUR

Starszy Project Manager

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

Dyrektor Generalny
KBC GROUP RE S.A.
4, rue du Fort Wallis
L-2714 LUKSEMBURG

Przewodniczgcy Rady Dyrektorow
KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

Dyrektor Generalny
KBC GROUP RE S.A.
4, rue du Fort Wallis
L-2714 LUKSEMBURG
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Zarzad Podmiotu Zarzadzajacego (cd.)

Lazlo BELGRADO Dyrektor Generalny

(do 31 sierpnia 2022 r.) KBC ASSET MANAGEMENT N.V
2, avenue du Port
B-1080 BRUKSELA

Christiaan STERCKX Dyrektor Wykonawczy

(od 1 kwietnia 2022 r.) KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port
B-1080 BRUKSELA

Jirgen VERSCHAEVE Dyrektor Wykonawczy

(od 9 wrze$nia 2022 r.) KBC ASSET MANAGEMENT N.V
2, avenue du Port
B-1080 BRUKSELA

Osoby fizyczne, ktorym powierzono zarzad wykonawczy Podmiotu Zarzadzajgcego

Lazlo BELGRADO
(do 31 sierpnia 2022 r.)

Koen VANDERAUWERA
(do 31 marca 2022 r.)

Christiaan STERCKX
(od 1 kwietnia 2022 r.)

Jirgen VERSCHAEVE
(od 9 wrzesnia 2022 r.)

Podmiot delegowany do dziatania jako administracja centralna i agent siedziby

BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.
80, route d’Esch
L-1470 LUKSEMBURG

Depozytariusz i gtéwny agent ptatnosci

BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.
80, route d’Esch
L-1470 LUKSEMBURG

Cabinet de révision agréé

MAZARS LUXEMBOURG
5, rue Guillaume J. Kroll
L-1882 LUKSEMBURG

Obstuga finansowa i agenci ptatnosci

W Austrii

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG
Graben 21

A-1010 WIEDEN
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Obstuga finansowa i agenci ptatnosci (cd.)

W Belgii

CBC BANQUE S.A.
60, avenue Albert |
B-5000 NAMUR

KBC BANK N.V.
2, avenue du Port
B-1080 BRUKSELA

W Republice Czeskiej

CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, A.S.
Praha 5, Radlicka 333/150

CZ-15057 PRAGA 5

We Francji

CM-CIC SECURITIES
6, avenue de Provence
F-75009 PARYZ

W Niemczech

OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG
Stau 15/17

D-26122 OLDENBURG

Na Wegrzech

K&H BANK NYRT.

Vigado tér 1

H-1051 BUDAPESZT
dla nastepujgcych subfunduszy:
- KBC BONDS CORPORATES EURO
- KBC BONDS CORPORATES USD

W Luksemburgu

BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.
80, route d'Esch

L-1470 LUKSEMBURG

W Polsce

SANTANDER BANK POLSKA S.A.
Al. Jana Pawta Il 17

PL 00-854 WARSZAWA

Na Stowacji

CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, A.S.
Laurinska 1

SK-815 63 BRATYSLAWA

W Szwajcarii

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.
Esch-sur-Alzette, Zurich Branch
Bleicherweg, 7

CH-8027 ZURYCH

Przedstawiciele prawni

W Austrii

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG
Graben 21

A-1010 WIEDEN
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Przedstawiciele prawni (cd.)

W Belgii

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port

B-1080 BRUKSELA

W Republice Czeskiej

CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, A.S.
Radlicka 333/150

CZ-15057 PRAGA 5

We Francji

CM-CIC SECURITIES
6, avenue de Provence
F-75009 PARYZ

W Niemczech

OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG
Stau 15/17

D-26122 OLDENBURG

Na Wegrzech

K&H BANK NYRT.

Vigado tér 1

H-1051 BUDAPESZT
dla nastepujacych subfunduszy:
- KBC BONDS CORPORATES EURO
- KBC BONDS CORPORATES USD

W Polsce

PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
ul. Chiodna 52

PL 00-872 WARSZAWA

Na Stowacji

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
Pobocka zahrani¢nej sprav.spol.
Medené 22

SK-811 02 BRATYSLAWA

W Szwajcarii

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.
Esch-sur-Alzette, Zurich Branch
Bleicherweg, 7

CH-8027 ZURYCH

Podmiot delegowany do dziatania jako zarzadzajacy inwestycjami

KBC ASSET MANAGEMENT N.V.
2, avenue du Port
B-1080 BRUKSELA
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Informacje ogélne

KBC BONDS (,SICAV”) jest towarzystwem typu Société d'Investissement a Capital Variable prawa luksemburskiego,
zawigzanym na czas nieoznaczony w Luksemburgu dnia 20 grudnia 1991 r. SICAV podlega Czesci | znowelizowanej
Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o instytucjach wspdlnego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(,Ustawa z 2010 r.”) oraz Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z pdzniejszymi zmianami.

Do dnia 31 marca 2022 r. spétka KBC Asset Management S.A. petnita funkcje Podmiotu Zarzgdzajgcego SICAV w
rozumieniu Rozdziatu 15 Ustawy z 2010 r. Zgodnie z postanowieniami umowy, ktéra weszta w zycie 1 kwietnia 2022 r.,
spotka KBC Asset Management S.A. dokonata przeniesienia siedziby w Luksemburgu do Belgii oraz zmiany nazwy na
IVESAM N.V. (spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig), na co wyrazit zgode belgijski organ nadzoru nad rynkiem
finansowym Financial Services and Markets Authority (,FSMA”) zgodnie z belgijskg Ustawg z dnia 3 sierpnia 2012 r. o
instytucjach wspdlnego inwestowania, ktére spetniajg wymogi Dyrektywy 2009/65/WE odnoszacej sie do instytuciji
wspolnego inwestowania w papiery dtuzne (,Ustawa z 2012 r.”), oraz belgijska Ustawg z dnia 19 kwietnia 2014 r. o
alternatywnych przedsiewzieciach dotyczgcych wspdlnego inwestowania oraz podmiotach nimi zarzadzajgcych
(,Ustawa z 2014 r.”).

Statut SICAV i jego zmiany zostaty opublikowane w Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations oraz ztozone
zostaly w rejestrze Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, gdzie dostepne sg ich kopie. SICAV zostato
zarejestrowane pod numerem B 39 062.

Gtéwnym celem SICAV jest dazenie do zapewnienia mozliwie maksymalnego wzrostu warto$ci zainwestowanego
kapitatu zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka.

Polityka dystrybucyjna

W ramach kazdego subfunduszu SICAV, kazdy wyemitowany tytut uczestnictwa jest albo tytutem uczestnictwa z
prawem do dywidendy albo tytulem uczestnictwa o charakterze kapitatowym. W ramach kazdej kategorii tytutow
uczestnictwa mogg by¢ tworzone podkategorie tytutdbw uczestnictwa w odrebnych walutach, z odrebnymi prowizjami lub
posiadajgce inne cechy.

Tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy uprawniajg posiadacza do dywidendy, natomiast udziat w wynikach
przypadajgcy na tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym nie podlega wyptacie, lecz jest kapitalizowany.

Podkategorie ,Instytucjonalne tytuty uczestnictwa” oraz ,Instytucjonalne tytuly uczestnictwa EUR” o charakterze
kapitatowym sg przeznaczone dla inwestoréw instytucjonalnych.

Podkategoria ,Instytucjonalne tytuty uczestnictwa kategorii B o charakterze kapitatowym jest przeznaczona dla
instrumentéw inwestycyjnych promowanych przez grupe KBC.

Podkategoria ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitatowym przeznaczona jest dla
belgijskiego funduszu inwestycyjnego Internationaal Obligatiedepot (fundusz powigzany/feeder) dla subfunduszu KBC
BONDS CAPITAL FUND oraz belgijskiego funduszu inwestycyjnego High Interest Obligatiedepot (fundusz powigzany)
dla subfunduszu KBC BONDS HIGH INTEREST.

Zarzad SICAV postanowit, ze od dnia 1 pazdziernika 2013 r. w przypadku tytutdw uczestnictwa podkategorii ,USD
frequent dividend” subfunduszy KBC BONDS HIGH INTEREST i KBC BONDS EMERGING EUROPE dywidenda
wyptacana bedzie co miesigc w USD w wysokosci réwnej 1/12 zysku z dywidendy za poprzedni rok obrotowy.

Najnowsze sprawozdanie roczne, w tym zbadane sprawozdanie finansowe, oraz niezbadane sprawozdanie poétroczne,
najnowszy prospekt, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz statut SICAV mozna uzyska¢ bezptatnie w siedzibie
SICAV, placéwkach obstugi finansowej, od agentow ptatnosci i przedstawicieli prawnych.

Na dzien zamkniecia aktywne byly nastepujgce subfundusze:

- KBC BONDS INCOME FUND w EUR
- KBC BONDS CAPITAL FUND w EUR
- KBC BONDS HIGH INTEREST w EUR
- KBC BONDS EMERGING MARKETS w USD
- KBC BONDS CORPORATES EURO w EUR
- KBC BONDS CONVERTIBLES w EUR
- KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS w EUR
- KBC BONDS CORPORATES USD w USD
- KBC BONDS EMERGING EUROPE w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30 w EUR
- KBC BONDS SRIHIGH INTEREST w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40 w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50 w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60 w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25 w EUR
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Polityka dystrybucyjna (cd.)

- KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50 w EUR
- KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75 w EUR
- KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70 w EUR

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dokonano wykupu wszystkich tytutéw uczestnictwa ponizszego
subfunduszu, ktéry na dzien zamkniecia pozostaje nieaktywny:

- KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES w EUR

(wykup w catosci w dniu 8 pazdziernika 2021 r.)
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Informacje dodatkowe dla inwestoréw w Niemczech, Austrii, Belgii i Szwajcarii

Informacije dodatkowe dla inwestoréw w Niemczech

Informacje o zmianach sktadu portfela inwestycyjnego w roku objetym sprawozdaniem finansowym mozna uzyskaé
bezptatnie od agenta ptatnosci i informacji w Niemczech: OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG, Stau 15/17, D-
26122 OLDENBURG.

Ponadto dostepne sg tam bezptatnie w formie papierowej: najnowszy prospekt emisyjny, kluczowe informacje dla
inwestoréw, statut SICAV oraz niezbadane sprawozdanie poétroczne i sprawozdanie roczne, w tym zbadane
sprawozdania finansowe. Dodatkowo dostepne sg do wgladu kopie nastepujacych dokumentéw w normalnych
godzinach pracy w kazdym dniu roboczym, w ktérym banki prowadzg dziatalnos¢:

- umowa z agentem siedziby;

- umowa o ustanowienie Podmiotu Zarzgdzajgcego;
- umowa z depozytariuszem;

- umowa z agentem ptatnosci.

Informacje na temat cen zamiany, subskrypcji i wykupu mozna uzyska¢ od agenta ptatnosci i informaciji.

Informacje dodatkowe dla inwestoréw w Austrii

Miejsce, w ktérym uczestnicy (,inwestorzy”) mogg uzyskac¢ okreslone dokumenty i informacje zgodnie z §§ 141, 142
InvFG 2011:

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Graben 21, A-1010 WIEDEN, tel. 0043 (0) 50100
12139, faks 0043 (0) 50100 9 12139.

W wyzej wymienionym miejscu dostepne sg do wgladu: najnowszy prospekt emisyjny, kluczowe informacje dla

inwestoréw, statut SICAV, niezbadane sprawozdanie pdétroczne i sprawozdanie roczne, w tym zbadane sprawozdania
finansowe, a takze ceny subskrypcji i wykupu, jak réwniez inne dane i dokumenty.

Informacje dodatkowe dla inwestoréw w Belgii

Podmioty swiadczace ustugi finansowe na rzecz KBC BONDS w Belgii:
- CBC BANQUE S.A,, 60, avenue Albert I, B-5000 NAMUR,;
- KBC BANK N.V., 2, avenue du Port, B-1080 BRUKSELA.

Inwestorzy mogg kontaktowac sie z oddziatami tych instytucji w celu uzyskania najnowszego prospektu, subskrypcji lub
wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV lub uzyskania ptatnosci z tytutu kuponéw.

Inwestorzy powinni zapoznac sie z belgijskim zatgcznikiem do najnowszego prospektu, wyjasniajgcym wszystkie majgce
do nich zastosowanie warunki.

Informacje dodatkowe dla inwestorow w Szwajcarii

Na potrzeby dystrybucji tytutéw uczestnictwa SICAV w Szwaijcarii, RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A., Esch-sur-
Alzette, Zurich Branch, Bleicherweg, 7, CH-8027 ZURYCH, dziata jako przedstawiciel SICAV w Szwaijcarii i prowadzi
obstuge ptatnosci w imieniu SICAV.

Najnowszy prospekt, kluczowe informacje dla inwestoréw, statut, niezbadane sprawozdanie potroczne i sprawozdanie
roczne SICAV, w tym zbadane sprawozdania finansowe SICAV, a takze wykaz transakcji zakupu i sprzedazy oraz
wykaz zmian w portfelu dokonywanych w imieniu portfela papieréw wartosciowych SICAV mozna uzyskac bezptatnie w
formie papierowej w siedzibie przedstawiciela w Szwajcarii.
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Ogolny klimat inwestycyjny
1 pazdziernika 2021 — 30 wrzesnia 2022

Informacje ogélne

Kontekst ekonomiczny

W 2021 r., a zwtaszcza w trzecim kwartale, stato sie jasne, ze silne ozywienie gospodarcze po kryzysie spowodowanym
przez pandemie Covid-19 dobiegto konca. Tempo rozwoju gospodarczego spowolnito szczegdlnie w USA, gdzie
jeszcze na poczgtku 2021 r. gospodarka rozwijata sie bardzo szybko. Zakonczenie bardzo hojnego programu wsparcia
dochoddéw w potgczeniu z wysokimi wskaznikami inflacji sktonito konsumentéw do ograniczania wydatkéw. Ponadto
wprowadzanie i znoszenie lockdownéw z powodu Covid-19 miato powazne skutki dla $wiatowej gospodarki. Zakiécenia
tancuchéw dostaw spowodowaty opdéznienia dostaw samochoddéw, materiatéw budowlanych, mebli, etc. Do
spowolnienia wzrostu rowniez przyczynit sie fakt, ze chinski rzad takze dazyt do ograniczenia wzrostu zadtuzenia w
lokalnej gospodarce oraz ze niektére kraje azjatyckie, w ktdérych wskazniki zaszczepienia populacji utrzymywaty sie na
niskim poziomie, musiaty czesciowo zamrozi¢ gospodarki celem zahamowania rozprzestrzeniania sie¢ Covid-19. Z
powodu restrykcyjnej polityki wobec Covid Chiny znalazty sie w okresie spowolnienia wzrostu i nic nie wskazuje na
ozywienie gospodarki w najblizszym czasie. W ramach pobudzania wzrostu chinski rzad moze zdecydowaé sie na
zastosowanie znanych juz rozwigzan, takich jak zwigkszenie wydatkéw na inwestycje infrastrukturalne.

Sytuacja ulegta gwattownemu pogorszeniu 24 lutego wraz z inwazjg Rosji na Ukraine. Ceny surowcow energetycznych i
przemystowych poszybowaty w gore, napedzajgc inflacje spowodowang przez zakidcenia zwigzane z kryzysem
wywotanym przez Covid-19. Banki centralne poczgtkowo zamiataty inflacje pod dywan, uznajgc jg za zjawisko o
charakterze przejSciowym, ale wkrétce byly zmuszone przyznaé, ze jest ona powazniejszym problemem i ze konieczne
bedzie zaciesnianie polityki pienieznej. Wskutek zaostrzenia polityki finansowej w potgczeniu ze spadkiem sity
nabywczej z powodu szybko rosnacej inflacji, prognozy wzrostu gospodarczego zostaty ponownie skorygowane w dot.

Polityka pieniezna

Silne ozywienie gospodarcze i rosngce ceny surowcow energetycznych w zwigzku z wojng w Ukrainie spowodowaty
dalszy wzrost inflacji, potwierdzajac fakt, ze bardzo akomodacyjna polityka pieniezna wprowadzona w czasie kryzysu
wywotanego przez pandemie Covid-19 nie moze byé kontynuowana bez konca.

Szereg bankéw centralnych (m.in. w Ameryce tacinskiej, Europie Pétnocnej i Srodkowej) wprowadzito pierwsze
podwyzki stop procentowych juz w 2021 r.

Amerykanski bank centralny Fed réwniez zmienit kurs. Juz latem 2021 roku sugerowat rozpoczecie taperingu, ale w
grudniu okazato sie, ze proces ten rozpocznie sie wczesniej, niz poczatkowo przypuszczano. Wkrétce potem Fed
zapowiedziat rozpoczecie zmniejszania sumy bilansowej w czerwcu, a w marcu po raz pierwszy podnidst stopy
procentowe — o 0,25%. Niemniej jednak do utrzymania oczekiwan inflacyjnych pod kontrolg niezbgdne okazato sig
przyspieszenie tempa podwyzek stép procentowych, ktére w maju wzrosty o 0,5%, a w czerwcu nawet o 0,75%.
Utrzymujgca sie wysoka inflacja w czerwcu skionita Fed do kolejnej podwyzki o 0,75% w lipcu. W sierpniu
Przewodniczgcy Fed Jerome Powell zapowiedziat w Jackson Hole, ze Fed nadal bedzie podnosi¢ stopy procentowe w
walce z inflacja. Rozczarowujgce dane dotyczgce inflacji za sierpien (podane we wrzesniu) skionity Fed do
wprowadzenia kolejnej podwyzki o 0,75%.

Europejski Bank Centralny (EBC) poczatkowo grat na zwtoke, twierdzac, ze gwattowny wzrost inflacji w strefie euro ma
charakter przejsciowy. Jednak szybko zapowiedziat zakonczenie programu skupu obligacji w czerwcu. Pierwsza
podwyzka stop procentowych od 2011 r. miata miejsce w lipcu i wyniosta 0,5%. EBC ponownie podniost stopy
procentowe we wrzesniu, ale tym razem o 0,75%.

Rynki walutowe

Z powodu rozbieznych oczekiwah co do polityki pienieznej euro ostabito sie w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem o 15,36% wobec dolara amerykanskiego i o 11,26% w stosunku do franka szwajcarskiego. Z kolei
nieznacznie zyskato na wartosci wzgledem funta szterlinga (+3,15%), a bardzo umocnito sie wobec japonskiego jena
(+10,11%).

Rynki akcji
Indeks MSCI World AC wyrazony w euro stracit 6,5% w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Dobra dynamika w pierwszych szesciu miesigcach 2021 r. utrzymata sie réwniez w drugiej potowie roku. Pomimo
kolejnych fal koronawirusa przetaczajgcych sie przez $wiatowg gospodarke, odnotowano ponadprzecietne zwroty z
inwestycji. Zyski przedsiebiorstw kontynuowaty trend wzrostowy, a dane dotyczace PKB byly wyjgtkowo dobre. Kursy
akcji amerykanskich spotek nadal rosty dzieki sukcesowi kampanii szczepien oraz pakietowi stymulacyjnemu
zaproponowanemu przez prezydenta Joe Bidena. Wyniki operacyjne za trzeci kwartat ponownie przekroczyly
oczekiwania, a silny dolar przetozyt sie na wiekszy zwrot z akcji amerykanskich spoétek.

Pierwsze miesigce 2022 r. nie przypominaty 2021 r. W styczniu odnotowano spadki na rynkach akcji z powodu napie¢
geopolitycznych pomiedzy Rosjg i Ukraing oraz wzrostu inflacji, ktéra spowodowata nerwowo$¢ wsrod bankow
centralnych.
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Na przetomie lutego i marca prognozy gospodarcze ulegly pogorszeniu z powodu rosyjskiej inwazji na Ukraine, jak i
dalszego wzrostu inflacji spowodowanego rosngcymi cenami surowcow energetycznych. To z kolei spowodowato
spadki na rynkach akgcji, ktére jednak czesciowo odrobity straty w drugiej potowie marca. Sytuacja na rynkach akcji
ustabilizowata sie na pewien czas w kwietniu, ale kolejne podwyzki stop procentowych, wysoka inflacja oraz
niepewnos¢ co do perspektyw wzrostu zaznaczylty swoj negatywny wplyw w okresie od potowy kwietnia do potowy
maja. W czerwcu takze nie odnotowano poprawy. Dalszy wzrost inflacji podsycit obawy przed kolejnymi gwattownymi
podwyzkami stép procentowych. Spadek stop procentowych spowodowat zmiany na rynkach w lipcu i sierpniu w reakcji
na wyczekiwany punkt zwrotny w polityce Fedu, czyli koniec cyklu podwyzek stép procentowych. Wzrosty na
amerykanskich rynkach akcji w tym okresie siegnety ok. 10%. Jednak stabe dane o inflacji ponownie przyczynity sie
spadkow na amerykanskich rynkach akciji, ktére w catym okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wyniosty -5,4%.

Wyniki w strefie euro w czwartym kwartale 2021 r. nie napawaty optymizmem — czesciowo z powodu pojawienia sie
wariantu omikron oraz obaw przed kolejnymi lockdownami. Wojna w Ukrainie i obawy przed podwyzkami stop
procentowych w zwigzku z wysokg inflacjg spowodowaty zamet na rynkach w pierwszej potowie 2022 r. Spadki w
strefie euro w ubiegtym roku wyniosty 10,6%. Sytuacja w Ukrainie ma wptyw na rynki ze wzgledu na uzaleznienie
szeregu krajow europejskich od rosyjskich dostaw surowcéw (gazu i ropy naftowej). Zakrecenie kurka z gazem w
niektérych krajach spowodowato drastyczny wzrost cen surowcéw energetycznych. Kursy akcji spotek brytyjskich
wzrosty w okresie sprawozdawczym o 2,2%. Bardzo stabe wyniki odnotowano w Japonii i to pomimo dynamicznie
prowadzonej kampanii szczepien oraz coraz lepszych danych ekonomicznych. Ostabienie jena spowodowato spadek
indeksow euro, a spadki na japonskim rynku papierow wartosciowych w minionych 12 miesigcach siegnety 14,9%.

Rok 2021 przyniost szereg wyzwan dla akcji z rynkdw wschodzacych (krajéw lub regionéw, ktére mogg odnotowaé
szybki wzrost gospodarczy, pozwalajgcy im zmniejszy¢ dystans dzielgcy je od Zachodu), na ktérych rok 2022 réwniez
rozpoczat sie burzliwie. Kursy akcji chinskich przedsiebiorstw w okresie objetym sprawozdaniem stracity na wartosci
23,4%. Do zachowania ostroznosci sktonity inwestoréw takie czynniki jak spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego
w trzecim kwartale 2021 r., niepewnos¢ srodowiska regulacyjnego duzych spoétek medialnych i technologicznych oraz
ktopoty koncernu nieruchomosciowego Evergrande. Pomimo dziatan podejmowanych przez chinski rzgd w celu
zmniejszenia rezerw bankéw i pobudzenia akcji kredytowej, chifski rynek papieréw wartosciowych w dalszym ciggu
notowat spadki, ktére byly wieksze niz w USA i Europie, gdzie zniesiono rygorystyczne obostrzenia covidowe. Wzrosty
na indyjskiej gietdzie siegnety 6,8%, natomiast w Ameryce tacifnskiej — az 16,9%, co wynikato z rosngcych cen
surowcow. Wzrosty na brazylijskim rynku wyniosty w analizowanym okresie 20,3% - gtéwnie dzieki bardzo dobrym
wynikom w pierwszych szesciu miesigcach 2022 r. Rosyjska gietda odczuta skutki konfliktu z Ukraing — po okresie
zamkniecia zostata otwarta wytgcznie dla lokalnych inwestoréw. Z kolei turecka gietda zyskata ok. 23,3% w minionych
12 miesigcach. Powazny kryzys finansowy, z ktérym Turcja borykata sie w ostatnim czasie, udaje sie stopniowo
zazegnad.

Spoétki z branz wrazliwych na zmiany cyklu koniunkturalnego przezywaty trudne chwile. Kolejne fale zakazen
koronawirusem, stabngca chifnska gospodarka i zaktocenia w tancuchach dostaw pogrzebaty nadzieje na dalsze
ozywienie. Niemniej jednak spotki te odnotowaty dobre wyniki na przetomie ubiegtego i tego roku. Akcje spotek z
sektora surowcowego stracity na wartosci 3,5% w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem po stabym drugim
kwartale 2022 r. Ceny surowcéw spadty zwtaszcza w czerwcu. Podobnie ksztattowaly sie kursy akcji spotek z sektora
przemystowego, ktére w minionych 12 miesigcach stracity az 7,8%. Na nastroje negatywnie wptywajg zaktdcenia w
tancuchach dostaw, nieprzerwanie rosnaca inflacja oraz obawy przed recesjg. Pomimo rosngcych kosztéw transportu,
akcje spotek transportowych spadty o 4,9%, ale pdzniejszy spadek kosztéw ustug transportowych (zwlaszcza w
ostatnich kilku miesigcach analizowanego okresu) w duzym stopniu zniwelowat wczes$niejsze wzrosty dla tej branzy.
Wzrost cen surowcow energetycznych wptyngt korzystnie na kursy akcji spotek z sektora energetycznego, ktore
zyskaty w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem az 35,5%, co wynikato cze$ciowo ze wzrostu popytu oraz wcigz
ograniczonej podazy; niemniej jednak dziatania wojenne w Ukrainie rowniez wptynety na wzrost cen zaréwno gazu, jak
i ropy naftowej. Szczegdlnie mocno wzrosty ceny gazu. Na jesieni ceny surowcow energetycznych znaczaco spadty z
powodu obaw przed recesjg i nizszego wzrostu gospodarczego w Chinach.

W przypadku sektora finansowego w minionych 12 miesigcach spadki wyniosty 4,2%. W pierwszych tygodniach 2022 r.
odnotowano silne wzrosty, ale w kolejnych miesigcach akcje spétek z tego sektora stracity na wartosci ze wzgledu na
rosngce obawy przed spowolnieniem wzrostu gospodarczego w warunkach mniejszego popytu na kredyty.

Sposrod wszystkich branz najgorzej radzity sobie spoétki z sektora dobr luksusowych, ktérych akcje w minionych 12
miesigcach stracity az 13,8%. Spadki kurséw akcji spotek z sektora handlowego, ktére notowaty dobre wyniki w czasie
pandemii, wyniosty 16,6%. Sektor ten odczut negatywne skutki zaktocen w tancuchach dostaw oraz rosngcych kosztow
transportu, a takze wptywu rosnacej inflacji na nastroje konsumenckie. Z powodu niepewnosci spadki odnotowaty takze
spotki z sektora débr luksusowych (0 21,8%). Sektor motoryzacyjny odrobit wcze$niejsze straty w ciggu 2022 r. — po
czesci dzieki poprawie sytuaciji wokét dostaw pétprzewodnikéw — ograniczajgc skale spadkow do 4%. Akcje spotek z
sektora ustug konsumenckich (turystyka i gastronomia) zyskaty na warto$ci w potowie 2021 r., ale wzrosty te zostaty w
wiekszosci zniwelowane przez fale zakazen wariantem delta (w lutym wariantem omikron), a takze sytuacje w Ukrainie.
Straty w tym sektorze w minionych 12 miesigcach siegnety 12%.

Spoétki z sektora podstawowych produktdw konsumenckich, ktére zwykle zalicza sie do sektoréw defensywnych,
odnotowaty wzrost kurséw akcji o 7,9%. Wzrosty dla firm spozywczych, stanowigcych najwiekszy podsektor, wyniosty
az 12,7%. Sprzedaz detaliczna w minionych 12 miesigcach wzrosta o 6,8%, a sprzedaz sprzetu gospodarstwa
domowego spadia o niecate 1,6%. Przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej, ktore réwniez zaliczane sg do sektora
defensywnego, dobrze radzity sobie w czasach niepewnosci, o czym $wiadczy wzrost o 12,4% w minionych 12
miesigcach. Szczegdlnie dobrymi wynikami mogg sie pochwali¢ spotki z sektora energii odnawialnej. Wzrosty w
przypadku spoétek z branzy opieki medycznej (kolejny defensywny sektor) wyniosty 5%, a sektor farmaceutyczny radzit
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sobie lepiej od firm dziatajacych w sektorze technologii medycznych i biotechnologii.

Z powodu rosngcych stop procentowych akcje spoétek z sektora technologicznego spadty w ostatnich miesigcach o ok.
13,8%. Najlepsze wyniki odnotowaty firmy dostarczajgce sprzet komputerowy, ktérych akcje zyskaty 1,2%. Z kolei
najgorzej radzity sobie spétki z sektora potprzewodnikéw (chipdw komputerowych), ktorych kursy akcji gwattownie
spadty o 19,8%. Spotki dostarczajgce oprogramowanie rowniez odnotowaty spadki (o 19,6%) — gtéwnie w zwigzku z
rosngcymi stopami procentowymi, co spowodowato korekte akcji wyzej wycenianych spotek na poczatku 2022 r. Spofki
z sektora ustug komunikacyjnych takze odnotowaty straty — o ok. 27,4%. Sektor ten obejmuje ustugi telekomunikacyjne
(podsektor o charakterze defensywnym) oraz media i rozrywke (w wiekszym stopniu korzystajacy z rozwigzan IT).
Spadki na przestrzeni minionych 12 miesiecy wyniosty 4,7% w przypadku spétek telekomunikacyjnych oraz 33,3% w
przypadku spotek z branzy medialnej — gtéwnie z powodu malejgcego zainteresowania grami komputerowymi po
zniesieniu lockdownéw i ograniczenia budzetéw na reklame.

Rynki obligacji

Od konca sierpnia 2021 r. rentownosci obligacji w USA i strefie euro kontynuowaty trend wzrostowy przy znacznych
wahaniach. Rentownosci dziesigcioletnich obligacji amerykanskich i niemieckich wzrosty w tym okresie o ponad 2,3%.
Inflacja rowniez gwattownie wzrosta — czesciowo z powodu rosngcych cen surowcow. Wzrost cen w USA przyspieszyt z
5% do ponad 8% w ujeciu rok do roku, natomiast w strefie euro tempo wzrostu przyspieszyto jeszcze bardziej: z 2% do
10%. W tej sytuacji banki centralne nie miaty innego wyboru jak przyspieszy¢ korekte polityki pienieznej, co sktonito
inwestoréw do sprzedazy obligacji — ttumaczy to wzrost rentownosci.

Banki centralne modyfikowaty polityke pieniezng juz od pewnego czasu. Na pierwszy duzy krok zdecydowat sie
amerykanski Fed w marcu 2022 r., podnoszgc gtéwng stope procentowg pierwszy raz od 2015 r. W ramach kolejnych
podwyzek wzrosta ona do 2,5%. Wszystko wskazuje na to, ze niewykluczone sg nastepne. EBC nadal wspiera
gospodarke i rynki finansowe w ramach bardzo akomodacyjnej polityki pienieznej. Z koncem czerwca 2022 r. jednak
wygasit program skupu obligacji i 21 lipca podniést stopy procentowe o 0,5%, tym samym konczac ere ujemnych stop
procentowych. Kolejna podwyzka miata miejsce we wrzesniu.

Z powodu napietej sytuacji i obaw przed recesjg inwestorzy zachowujg wiekszg ostroznos¢ w stosunku do bardziej
ryzykownych aktywow i sprzedajg obligacje przedsiebiorstw. W zwigzku z tym premie za ryzyko w minionych 12
miesigcach wzrosty o ponad 1,1%. Jednoczesnie obawy przed recesjg réwniez spowodowaty gwattowne wahania na
rynkach stop procentowych. Na przyktad rentownos$ci dziesiecioletnich obligacji niemieckich spadly o prawie 1% na
poczatku lata 2022 r., ale pod koniec sierpnia odrobity te spadki. W obrebie strefy euro réznice pomiedzy
rentownosciami obligacji skarbowych Niemiec i krajow peryferyjnych takich jak Wiochy réwniez gwattownie sie
powiekszyty. Jednak w lipcu EBC wprowadzit nowy instrument w celu powstrzymania dalszego powigkszania sie tych
réznic.

Wszystkie powyzsze wydarzenia przyczynity sie do wyjatkowo rozczarowujgcych wynikéw dla inwestujgcych w
obligacje w minionych 12 miesigcach. Zyski z obligacji skarbowych denominowanych w euro z terminem wykupu od
jednego roku do pieciu lat wyniosty -5% oraz ponad -15% dla obligacji o zr6znicowanych terminach wykupu. Zyski z
obligacji korporacyjnych wyniosty -15% i byty zblizone do notowanych dla obligacji skarbowych.

Prognoza

Kontekst ekonomiczny

Wojna pomiedzy Rosjg i Ukraing w dalszym ciggu wptywa destabilizujgco na globalng gospodarke. Ceny ropy naftowej
wzrosty do 120 USD za baryike, ale pod koniec wrzesnia 2022 r. spadty do 88 USD. Analitycy prognozujg, ze $rednia
cena za caty rok 2022 wyniesie 95 USD. Ceny zywnosci réwniez osiggnety rekordowe poziomy w zwigzku z
blokowaniem wywozu milionéw ton zboza z portu w Odessie. Sytuacja zmienita sie w pierwszych dniach sierpnia, gdy
pierwsze statki wyptynety z Ukrainy. Wskaznik cen zywnosci Organizacji Narodéw Zjednoczonych do spraw
Wyzywienia i Rolnictwa (FAQO) spadt ze 157 punktéw w czerwcu do 136 punktéow pod koniec wrzesnia. Pogarszajace
sie warunki klimatyczne i wysokie ceny nawozow sprawiajg, ze dalszy spadek cen zywno$ci w najblizszym czasie jest
mato prawdopodobny.

Wysokie ceny surowcow potegujg szok inflacyjny spowodowany przez zakitdcenia w tancuchach dostaw, rozbudowane
pakiety dziatan stymulacyjnych o charakterze fiskalnym oraz szybkie tempo odmrazania gospodarek po pandemii
Covid-19. Inflacja ogélna nadal rosnie na catym $wiecie — we wrzesniu w strefie euro i USA wyniosta odpowiednio 10%
i 8,2% w ujeciu rocznym. Ponadto w obu gospodarkach inflacja wzrasta na szersza skale i staje sie coraz bardziej
dtugotrwatym zjawiskiem. We wrzes$niu inflacja bazowa wyniosta 4,8% w strefie euro i 6,6% w USA. W zwigzku z tym
przewidujemy, ze za caty 2022 r. Sredni wskaznik inflacji w strefie euro i USA wyniesie odpowiednio 8,2% i 8%, a w
2023 r. spadnie do 5,3% i 3,1%.

Utrzymujgca sie wysoka inflacja, w potgczeniu z zacie$nianiem polityki pienieznej, wptywa na oczekiwania dotyczgce
wzrostu gospodarczego. Inflacja powoduje spadek realnych oszczednosci oraz sity nabywczej ze wzgledu na ujemny
wzrost realnych wynagrodzen, negatywnie wptywajgc réwniez na poziom zamoznosci. Jednocze$nie wyzsze realne
stopy procentowe i wigksza niepewnos¢ powodujg wzrost wolumenu oszczednosci, zniechecajgc do inwestowania i
konsumpciji. W zwigzku z tym przewidujemy spowolnienie dynamiki wzrostu (znacznie ponizej potencjatu) w wiekszosci
gospodarek rozwinietych w drugiej potowie 2022 r. i w 2023 r. Prognozujemy, ze wzrost gospodarczy w strefie euro,
ktéra jest szczegolnie wrazliwa na rosnace ceny energii, wyniesie 3,0% w 2022 r. i 0% w 2023 r. W Stanach
Zjednoczonych, gdzie bank centralny wczesniej rozpoczat proces zaciesniania polityki pienieznej i wygaszane sg
programy stymulacyjne o charakterze fiskalnym, wzrost gospodarczy w 2022 r. siegnie 1,7%, a w 2023 r. wyniesie
zaledwie 0,6%.
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W Chinach coraz bardziej uwidaczniajg sie szkody wyrzadzone gospodarce przez dziatania podjete przez rzad w walce
z Covid-19. Niski poziom sprzedazy detalicznej w potgczeniu z kiepskimi nastrojami wsrod przedsiebiorcow i
konsumentéw nie wrozy dobrze wzrostowi w tym roku. Przewidujemy, ze w 2022 r. wzrost gospodarczy wyniesie
zaledwie 3,0%, ale w 2023 r. moze przyspieszy¢ do 5,2%. Mozliwo$s¢ wprowadzenia kolejnych lockdowndw i
niestabilno$¢ sektora nieruchomosci to nadal gtéwne czynnika ryzyka.

Polityka pieni¢zna

Rosngca presja inflacyjna oraz trudna sytuacja na rynku pracy zwiekszaja presje na banki centralne, by znormalizowaty
polityke pieniezng. EBC nadal bedzie podnosi¢ stopy procentowe, a w 2023 r. jego gtdbwna stopa procentowa moze
wzrosng¢ do ok. 3,25%. Amerykanski Fed takze w najblizszym czasie nie zrezygnuje z kolejnych podwyzek stép
procentowych, ktére prawdopodobnie wzrosna do ok. 4,625%.

Rynki walutowe

Wydarzenia w Ukrainie i coraz wigksze réznice w wysokosci stop procentowych wptynety na umocnienie sie dolara
amerykanskiego. Przewidujemy, ze z czasem dolar bedzie sig ostabiat wzgledem euro ze wzgledu na powigkszajacy
sie deficyt blizniaczy, tj. deficyt na rachunku biezgcym i deficyt budzetowy oraz zwigzane z tym potrzeby w zakresie
zaciggania kredytow.

Rynki finansowe
Wzrosto prawdopodobienstwo wystgpienia tzw. twardego lgdowania gospodarki, czyli radykalnego pogorszenia
koniunktury gospodarczej:

- Woysokie ceny energii i zywnosci wptywaja negatywnie na nastroje konsumentéw. Inflacja prawdopodobnie juz
osiggneta maksimum, ale nadal utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie i nie wiadomo, jak szybko i do jakiego
stopnia moze sie obnizyé. Rekordowo niskie bezrobocie napedza wzrost wynagrodzen w USA, co oznacza, ze
wskaznik inflacji w najblizszym czasie raczej nie powréci do poziomu uwazanego przez Fed za akceptowalny. EBC
réwniez wygasza program skupu obligacji i w niedalekiej przysztosci podniesie stopy procentowe.

- Planowane sa kolejne podwyzki stép procentowych, co sprawia, ze gospodarstwa domowe z niepokojem patrzg na
ich potencjalny wptyw na koszt kredytéw hipotecznych oraz wysokos¢ rat.

- W ostatnim czasie zaczely nieznacznie pogarszac sie perspektywy dla firm, ktére dotychczas cieszyty sie z bardzo
duzej liczby zamoéwien i odmrazania gospodarek po pandemii.

- Ostateczny zakres dziatan Fedu w walce z inflacjg pozostaje kwestig spekulacji. Czy wystarczy spowolnienie
wzrostu czy tez niezbedne beda inne dziatania? Wszystko wskazuje na znacznie wigksze prawdopodobienstwo
wystgpienia zjawiska ,twardego ladowania”’, w ktérym polityka stép procentowych doprowadzi do takiego
spowolnienia gospodarczego, ze spowoduje to pogorszenie koniunktury gospodarczej.

Niepewnos¢ gospodarcza nadal ktadzie sie cieniem na rynkach akg;ji:

- ,Miekkie ladowanie” gospodarki zazwyczaj pocigga za sobg korekte na rynkach akcji rzedu 10-20% - to juz miato
miejsce. Powazniejsze pogorszenie koniunktury zwykle wigze sie z dodatkowym spadkiem o 10-20%, czego nie
mozna wykluczy¢.

- Nic nie jest pewne, ale podejmujemy srodki ostroznosci. Inwestujemy w akcje nieznacznie ponizej Sredniej
diugoterminowej, uwaznie monitorujgc biezgce wydarzenia i dodajac do portfela akcje spdtek z sektoréw mniej
wrazliwych na turbulencje gospodarcze (takich jak spotki z sektora opieki zdrowotnej, spozywczego i artykutéw
gospodarstwa domowego).

Rynki obligacji pozostajg pod wptywem rosngcych stop procentowych:

- Stopy procentowe gwattownie wzrosty w ostatnich miesigcach do poziomoéw wyzszych niz przed pandemig. Mozliwe
sg ich kolejne podwyzki, zwlaszcza ze amerykanski bank centralny rozpoczat cykl podwyzek, podejmujac od razu
zdecydowane dziatania. EBC $ledzi rozw¢j wydarzen z dystansu, ale kierunek ksztattowania sie stép procentowych
wydaje sie jednoznaczny. W zwigzku z tym utrzymujemy zredukowang liczbe pozycji w obligacjach w stosunku do
benchmarku.

- Niemniej jednak obligacje nadal stanowig istotne pozycje w portfelu inwestycyjnym, a w ostatnim czasie nieznacznie
je zwiekszyliSmy. Podwyzki stop procentowych umozliwity stworzenie wigkszego buforu, co pozwala czesciowo
ochroni¢ rentownosci przed kolejnymi wzrostami stop; ponadto w przypadku dalszego pogorszania sie sytuaciji
gospodarczej z pewnoscig wzrosnie zainteresowanie bezpiecznymi obligacjami skarbowymi.

Pozycje pieniezne w euro umozliwiajg nam reagowanie na pojawiajgce sie okazje inwestycyjne.

Rynki akcji

Inwazja Rosji na Ukraine spowodowata duzy wzrost cen surowcéw energetycznych, negatywnie wptywajgc na nastroje
zaréwno inwestorow, jak i konsumentéw. W ostatnim czasie zwiekszyliSmy nasze pozycje w akcjach ze strefy euro do
poziomu neutralnego, nieznacznie zwiekszajgc niedowazenie w akcjach amerykanskich. Ponadto akcje spétek
brytyjskich, ktérych ceny sg dos¢ niskie po kilku stabszych latach, obecnie nieznacznie przewazajg w stosunku do
benchmarku.

Znaczna niepewnos¢, z ktorg borykajg sie inwestorzy w Chinach, skfonita nas latem ubiegtego roku do niewielkiego
zredukowania pozycji w azjatyckich rynkach wschodzgcych. Decyzja ta wynikata przede wszystkim z wprowadzenia
nowych regulacji dotyczacych chinskich spétek technologicznych, stabego wzrostu gospodarczego Chin oraz
zawirowan na rynku nieruchomosci (ktopoty firmy Evergrande). Zmiana rekomendacji dla Chin na pozytywng zwigzana
byta z decyzjg banku centralnego o podjeciu dziatan wspierajgcych gospodarke oraz przygotowywanymi i
realizowanymi inwestycjami infrastrukturalnymi. Zniesienie lockdowndéw moze przyczyni¢ sie do poprawy koniunktury.

14



KBC BONDS

Otoczenie finansowe (cd.)

Ponadto obserwujemy tagodzenie przepiséw dotyczacych chifskich spotek z sektora technologicznego. Z tego wzgledu
chinskie akcje sa obecnie nieznacznie przewazone. Jednoczesnie zachowujemy neutralne nastawienie do spétek z
regionu Pacyfiku, a w sktad portfela wchodzg gtéwnie akcje spoétek japonskich. Ostabienie jena spowodowato dalszy
spadek indeksu japonskiej gietdy, przy niewielkich perspektywach na poprawe w najblizszym czasie.

Nieco ostrozniej rowniez wybieramy poszczegolne branze gospodarki, zwtaszcza w Europie. Zblizamy sie do konca
obecnego cyklu ekonomicznego, co moze wskazywac na spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego i wzrost ryzyka
recesji w perspektywie Srednioterminowej. Rosnaca inflacja i podwyzki stop procentowych takze sktaniajg nas do
wprowadzenia pewnych zmian w portfelu papieréw warto$ciowych, przy zachowaniu znacznego zréznicowania pod
wzgledem branzowym.

Zachowujemy ostrozno$¢ w stosunku do sektora dobr luksusowych, poniewaz wysoka inflacja zmusza konsumentow
do siegania do portfeli coraz gtebiej. W zwigzku z tym zredukowaliSmy pozycje w spoétkach z sektora ustug
konsumenckich do poziomu neutralnego. Sektor dobr luksusowych réwniez obejmuje firmy z branzy e-commerce,
ktérych akcje nieznacznie stracity na atrakcyjnosci po okresie dynamicznych wzrostéw w minionych dwoch latach, a
takze stacjonarne sieci handlowe, ktére znalazly sie pod presjg wskutek rosnacej inflacji i nieznacznego pogorszenia
sie nastrojow konsumenckich w USA. Ponadto zredukowali§my udziat sieci handlowych ze wzgledu na potencjalnie
negatywny wptyw sytuacji kryzysowej w Ukrainie, zwtaszcza na rynek europejski. ZmniejszyliSmy takze wolumen akcji
spotek motoryzacyjnych, ktdére wczesniej notowaty dynamiczny wzrost, z powodu obaw przed pogorszeniem sie
nastrojow konsumenckich. Utrzymujemy niedowazenie w amerykanskim sektorze motoryzacyjnym przy dominujgcym
udziale Tesli. W przypadku sektora débr luksusowych rekomendujemy niedowazenie.

Zmienilismy takze rekomendacje dotyczacg spotek z sektora przemystowego na niedowazenie. Popyt na Srodki
produkcji zmalat, poniewaz przedsiebiorstwa odraczajg inwestycje z powodu coraz stabszego popytu i niepewnosci
ekonomicznej. Z kolei firmy z sektora transportowego znalazty sie pod presjg wskutek spadku cen ustug
transportowych i oczekiwan dalszych spadkéw. W styczniu nieznacznie zwiekszono pozycje w akcjach spotek z sektora
surowcowego (wydobywczego i chemicznego). Rzad chinski podejmuje starania majgce na celu ozywienie gospodarki,
ktéra jest kluczowg sitg napedowg tego sektora. Niemniej jednak zachowujemy ostroznie neutralne podejscie do
sektora surowcowego, poniewaz wysokie ceny surowcow energetycznych nadal majg negatywny wptyw na te branze.

Przez wiekszg cze$¢ okresu sprawozdawczego utrzymywaliSmy mocne przewazenie w akcjach spotek z sektora
energetycznego, ale nieznacznie zredukowali$my pozycje w reakcji na spadki cen surowcéw energetycznych.

Spétki medialne mogg zyska¢ w trudnej jak i poprawiajacej sie sytuacji gospodarczej, miedzy innymi dzieki wzrostowi
przychodéw z reklam. Niemniej jednak pod koniec ubiegtego roku zmniejszyliSmy przewazenie w spotkach
internetowych. Zachowujemy dos$¢ neutralne stanowisko wobec akcji spotek z tradycyjnego sektora technologicznego.
Zmniejszenie zakiécen w fancuchach dostaw spowodowato presje na branze pétprzewodnikow. W dalszym ciggu
redukowali$my pozycje z spotkach z tego sektora ze wzgledu na stabsze perspektywy wzrostu w krotkim okresie. W
ramach sektora technologicznego nieznacznie zwiekszyliSmy przewazenie w spoétkach dostarczajgcych
oprogramowanie, jednoczes$nie zachowujemy neutralne stanowisko w stosunku do firm oferujgcych sprzet
komputerowy.

Prognozy dla spotek z sektora finansowego, m.in. bankéw i towarzystw ubezpieczeniowych, nadal napawajg
wzglednym optymizmem w USA i Europie. Tymczasem Fed podnidst stopy procentowe w USA, co jest pozytywnym
sygnatem dla tej branzy. EBC réwniez zasygnalizowat mozliwo$¢ podwyzki stop procentowych w lipcu, czego efektem
byt niewielki wzrost dtugoterminowych stép procentowych w strefie euro. Jednak z powodu wojny w Ukrainie
nieznacznie zredukowali$my duze przewazenie w akcjach spotek finansowych do poziomu neutralnego.

W przypadku sektoréw defensywnych utrzymujemy przewazenie w akcjach spotek z sektora opieki zdrowotnej, ktére
mogg osiggng¢ solidne zyski, m.in. z uwagi na zmniejszenie sie ryzyka wprowadzenia nowych regulacji. Ponadto
przedsiebiorstwa z tej branzy majg mozliwos¢ wptywania na wysokos¢ cen. ZwigkszyliSmy pozycje w spotkach z
sektora podstawowych produktow konsumenckich az do przewazenia. Producenci artykutdw spozywczych,
gospodarstwa domowego i higieny osobistej zyskujg na niepewnosci rynkowej. Utrzymujemy niedowazenie w akcjach
spotek uzytecznosci publicznej i z branzy nieruchomosci.

Rynki obligacji

Wraz z pogorszeniem sie otoczenia ekonomicznego wzrosto ryzyko recesji. Oprécz licznych obszaréw niepewnosci,
zwigzanych m.in. z sytuacjg w Chinach i wojng w Ukrainie, rosngce ceny surowcéw i wzrost inflacji ogdinej wptywaja
szczegolnie negatywnie na site nabywczg konsumentéw. Obligacje sg uwazane za tzw. bezpieczng przystan. Z tego
wzgledu wraz ze wzrostem obaw przed recesja zwiekszane sg pozycje w obligacjach, co powoduje spadek
rentownosci. Niemniej jednak banki centralne sg zmuszone podnosi¢ stopy procentowe szybciej i bardziej
zdecydowanie z powodu wzrostu cen w wielu krajach, ktéry od pewnego czasu przekracza zaktadany cel. To z kolei
przemawia za wzrostem rentownosci obligacji. Obecna sytuacja jest skomplikowana i nie wiadomo, czy dla inwestorow
wieksze znaczenie bedzie mie¢ spowolnienie gospodarcze czy tez wysoka inflacja. W zwigzku z tym nadal
spodziewamy sie znacznych wahan rentownosci obligacji, aczkolwiek prognozujemy, ze w najblizszej przysztosci
rentownosci niemieckich obligacji dziesiecioletnich jeszcze wzrosng, aczkolwiek wzrost ten bedzie miat charakter
przejsciowy.

Najwazniejszym priorytetem dla Fed jest walka z bardzo wysoka inflacjg. Gtéwna stopa procentowa wzrosta do
poziomu uwazanego za neutralny, ale zapowiadane sg kolejne istotne zmiany w kierunku bardziej restrykcyjnej polityki
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pienieznej w ramach sprowadzania inflacji do poziomu 2%. Jakakolwiek zmiana obecnej polityki Fed jest uzalezniona
od pojawienia si¢ wyraznego i trwatego trendu spadkowego inflacji — EBC jest w identycznej sytuacji. Cykl podwyzek
stép procentowych bedzie kontynuowany jeszcze przez pewien czas. Inwestorzy biorg pod uwage prognozy bankéw
centralnych, aczkolwiek recesja w strefie euro tej zimy moze wptyng¢ na zmiane postrzegania obecnej sytuaciji.

Pozycje w obligacjach nadal sg niedowazone wzgledem benchmarkéw. Nadal preferujemy obligacje skarbowe, ktore
uwazane sg za bezpieczne i ktére mogg stanowi¢ element stabilnosci w portfelu inwestycyjnym w przypadku wzrostu
obaw przed recesjg. Ponadto nieznacznie wydtuzono okresy zapadalnosci wskutek gwattownego wzrostu stop
procentowych w 2022 roku i potencjalnego wzrostu dtugoterminowych stép procentowych. Z drugiej strony, z powodu
pogorszenia sie otoczenia ekonomicznego bedziemy $wiadkami wzrostu liczby upadtosci przedsiebiorstw, co skiania
nas do zachowania ostroznosci w stosunku do obligacji korporacyjnych oraz rezygnaciji z obligacji o wyzszym ryzyku.

Luksemburg, 18 pazdziernika 2022 r. Zarzad SICAV

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowiag prognoz przysztych wynikéw.
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SPRAWOZDANIE REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Opinia

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego KBC BONDS (,SICAV”) i poszczegodinych
subfunduszy, obejmujgcego sytuacje majatkowg na dzien 30 wrzesnia 2022 r. i stan operacji oraz
innych zmian aktywow netto za rok zakonczony w tym dniu oraz noty do sprawozdania finansowego,
w tym streszczenie istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje dodatkowe do
sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny, pod wszystkimi istotnymi
wzgledami, obraz sytuacji finansowej SICAV oraz kazdego z subfunduszy na dzien 30 wrzesnia
2022 r., a takze wynikdw ich operacji i zmian w stanie aktywow netto za rok zakoriczony w tym dniu,
zgodnie z wymogami prawnymi i regulacyjnymi obowigzujgcymi w Luksemburgu w zakresie
sporzgdzania i prezentowania sprawozdan finansowych.

Podstawa wyrazenia opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. o zawodzie biegtego rewidenta
(,Ustawa z dnia 23 lipca 2016 r.”) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;j
przyjetymi w Luksemburgu przez ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF).
Nasze zadania wynikajgce z Ustawy z dnia 23 lipca 2016 r. i Standardéw Rewizji Finansowej
przyjetych w Luksemburgu przez CSSF sg szczegdtowo okreslone w czesci ,Odpowiedzialnos¢
réviseur d’entreprises agréé za zbadanie sprawozdania finansowego” naszego sprawozdania.

Jestesmy ponadto niezalezni od SICAV zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych, w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci, opracowanymi
przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code - IESBA Code), przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF, a
takze wymogami etycznymi dotyczgcymi badania przez nas sprawozdan finansowych, oraz
wypetiliSmy pozostate zobowigzania etyczne wynikajgce z tych wymogéw etycznych. Uwazamy,
ze uzyskane przez nas dowody z badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Pozostate informacje

Zarzad odpowiada za pozostate informacje, ktére obejmujg informacje zawarte w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci, ale nie obejmujg sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania
réviseur d'entreprises agréé na jego temat.

Mazars Luxembourg — Cabinet de révision agréé

Société Anonyme — RCS Luxembourg B 159962 — TVA intracommunautaire : LU24665334 ‘(\\) pRAX'TY
- sinoss o

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu
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Nasza opinia na temat sprawozdania finansowego nie obejmuje pozostatych informacji oraz nie
sktadamy zadnych zapewnien w tym zakresie.

W zwigzku z przeprowadzonym przez nas badaniem sprawozdania finansowego jestesmy
zobowigzani do zapoznania sie z pozostatymi informacjami oraz — w ramach tej czynnosci — do
ustalenia, czy pozostate informacje sg w istotnych aspektach sprzeczne ze sprawozdaniem
finansowym lub wiedzg uzyskang przez nas w trakcie przeprowadzonego badania lub czy tez sg w
istotnych aspektach nieprawdziwe. Jestedmy zobowigzani do zgtoszenia wszelkich stwierdzonych
w trakcie badania istotnych nieprawidtowosci pozostatych informacji. W tym zakresie nie
dokonujemy zadnego zgtoszenia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu SICAV za sprawozdanie finansowe

Zarzad SICAV odpowiada za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami prawnymi i regulacyjnymi obowigzujgcymi w Luksemburgu w zakresie
sporzgdzania i przedstawiania sprawozdan finansowych oraz za kontrole wewnetrzng, ktéra zdaniem
Zarzadu SICAV jest niezbedna do sporzgdzenia sprawozdan finansowych niezawierajgcych
istotnych niescistosci wskutek oszustwa lub btedu.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad SICAV jest zobowigzany do oceny zdolnosci
SICAV do kontynuowania dziatalnosci oraz do ujawnienia - o ile to ma to zastosowanie - kwestii
dotyczgcych kontynuowania dziatalnosci i zatozenia kontynuacji dziatalnosci, chyba ze Zarzad SICAV
albo zamierza zlikwidowa¢ SICAV, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ réviseur d’entreprises agréé za zbadanie sprawozdania finansowego

Celem przeprowadzanego przez nas badania jest uzyskanie uzasadnionej pewnosci, ze
sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnych nieécistosci wskutek oszustwa lub btedu,
oraz sporzadzenie sprawozdania réviseur d’entreprises agréé zawierajgcego naszg opinie.
Uzasadniona pewno$¢ oznacza wysoki stopien pewnosci, ale nie stanowi gwarancji, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF zawsze umozliwi wykrycie istotnych
niescistosci. Niescistosci mogag wynika¢ z oszustwa lub btedu oraz sg uwazane za istotne, jezeli -
oddzielnie lub tacznie - mogtyby zasadnie wptyng¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikow na podstawie niniejszego sprawozdania finansowego.

W ramach przeprowadzanego przez nas badania zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF,
polegamy na naszej profesjonalnej ocenie i zachowujemy profesjonalny sceptycyzm w trakcie
catego badania. Ponadto:

- wykrywamy i oceniamy ryzyko wystgpienia istotnych niescistosci w sprawozdaniu
finansowym wskutek oszustwa lub btedu, opracowujemy i przeprowadzamy procedury
badania w odpowiedzi na to ryzyko, oraz uzyskujemy dowody z badania, ktére stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Ryzyko
niewykrycia istotnej niescistosci wynikajgcej z oszustwa jest wyzsze niz w przypadku
niescistosci wynikajgcej z btedu, poniewaz oszustwo moze wigzaé sie ze zmowa,
fatszerstwem, celowym pominigciem, wprowadzeniem w bigd lub pominieciem kontroli
wewnetrznej;

- poznajemy mechanizmy kontroli wewnetrznej istotne dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg wtasciwe w danych okolicznosciach, lecz nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci stosowanych przez SICAV mechanizmoéw kontroli
wewnetrznej;

- dokonujemy oceny stosownosci zastosowanych zasad rachunkowo$ci i zasadnosci
szacunkdéw rachunkowych oraz zwigzanych z nimi informacji ujawnionych przez Zarzad
SICAV;
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- wysuwamy wniosek na temat stosownosci zatozenia przez Zarzad SICAV kontynuacji
dziatalnosci oraz — na podstawie dowoddéw uzyskanych z badania — czy istnieje istotna
niepewnosc¢ dotyczaca zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac powazne watpliwosci
co do zdolnosci SICAV do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli stwierdzimy, ze istnieje istotna
niepewnosc, jestesmy wowczas zobowigzani do zwrdcenia uwagi w naszym sprawozdaniu
réviseur d’entreprises agréé na informacje ujawnione w sprawozdaniu finansowym
prowadzgce do niepewnosci lub — jezeli ujawnione informacje sg niewystarczajgce — do
zmodyfikowania naszej opinii. Wnioski wysuwamy na podstawie dowodéw z badan
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania réviseur d’entreprises agréé.
Jednakze przyszte zdarzenia lub okolicznosci mogg wptyngé na zaniechanie przez SICAV
kontynuaciji dziatalno$ci;

- dokonujemy oceny ogolnej prezentacji, struktury i tresci sprawozdania finansowego, w tym
ujawnionych informacji, oraz czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla transakcje i
zdarzenia w sposéb gwarantujgcy rzetelng prezentacije.

Informujemy osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie, miedzy innymi, o planowanym zakresie i
terminie badania oraz istotnych wnioskach z badania, w tym o wykrytych przez nas w trakcie
badania istotnych niedociggnieciach kontroli wewnetrznej.

Sprawozdanie dotyczace innych wymogoéw prawnych i regulacyjnych

Sprawozdanie Zarzadu SICAV z dziatalnosci jest spojne ze sprawozdaniem finansowym i
zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi wymogami prawnymi.

Luksemburg, 1 grudnia 2022 r.

Za MAzARS LUXEMBOURG, Cabinet de révision agréé
5, rue Guillaume J. Kroll
L — 1882 LUKSEMBURG

DocuSigned by:

enc DE(BSTER

2E219F1933274E4..

Eric DECOSTER
Réviseur d’entreprises agréé
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KBC BONDS

Skonsolidowana sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Whptacone zabezpieczenie

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Marza brokera z tytutu kontraktéw swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa
Naleznosci z tytutu kontraktow swap

Nalezno$ci z tytutu kontraktow terminowych

Whptaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktow walutowych
Koszty przysztych okreséw i inne naleznosci

tacznie aktywa

Zobowiazania

Kredyty w rachunku biezgcym i zaciggniete pozyczki
Inne zobowigzania a vista

Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa

Do zaptaty z tytutu kontraktéw swap

Do zaptaty z tytutu kontraktéw terminowych

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Niezrealizowana strata z tytutu terminowych kontraktow walutowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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9.710.540.064,93
6.614.148,42
660.000,00
123.082.387,90
4.142.467,19
18.943.319,61
399.332.466,03
165.417.827,08
30.036.996,20
84.450,00
61.498.373,72
112.291,67
439.265,37
459.398,47
6.459,58

10.521.369.916,17

518,55
15.051,27
2.218.948,55
479.614.766,48
75.093.034,01
30.620.273,68
107.465,00
5.794.328,41
2.705.552,86
332.209,94
3.594.581,19

600.096.729,94

9.921.273.186,23



KBC BONDS

Skonsolidowany stan operacji oraz innych zmian aktywoéw netto (w EUR)

od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Zysk netto z certyfikatow sukuk

Oprocentowanie bankowe

Oprocentowanie kontraktéw swap

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza

Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Prowizje depozytariusza i powiernika

Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych

Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw warto$ciowych

- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wypfaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

Réznica rewaloryzacyjna

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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201.408.584,03
132.269,18
57.501,41
9.620.426,89
12.083.076,58
13.745,91

223.315.604,00

37.103.439,02
1.972.090,09
235.916,78
3.437.105,83
1.175.567,12
156.941,12
530.076,35
74.113,84
1.346.435,16
391.521,98
1.266.597,60

47.689.804,89

175.625.799,11

-819.901.906,70
-5.622.256,85
449.824,86
4.378.205,50
-32.593.067,08

-677.663.401,16

-870.050.908,12
-3.308.328,72
104.434,10
-330.598,61
-2.047.293,41

-1.553.296.095,92

-4.033.359,23
10.936.278.517,89
-11.177.126.113,60

27,01

-1.798.177.023,85

11.680.795.118,66

38.655.091,42

9.921.273.186,23




KBC BONDS INCOME FUND

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje skarbowe denominowane w walutach takich jak EUR, USD, JPY i
GBP.

Otoczenie rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem krzywe rentownos$ci wiekszosci obligacji skarbowych wzrosty, poniewaz nadzieje na
ozywienie gospodarcze zwigzane z rozpoczeciem programéw szczepien potegowaty oczekiwania inflacyjne i wzrostu
gospodarczego na catym $wiecie. Obawy inflacyjne jednak zaczely sie nasila¢ z powodu rosngcych cen surowcédw oraz
utrzymujgcego sie problemu waskich gardet w fancuchach dostaw. Dodatkowo, inwazja Rosji na Ukraine spowodowata
zwiekszong niepewnos$¢ co do oczekiwan inflacyjnych i wzrostu globalnej gospodarki. W drugiej potowie okresu
sprawozdawczego tempo wzrostu rzeczywistej inflacji znaczaco przyspieszyto w wigkszosci krajow.

W Europie EBC pokazat bardziej jastrzebie oblicze wraz z zakonczeniem skupu aktywéw w ramach programow
Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) oraz Purchase Programme (APP). W lipcu EBC rozpoczat cykl
zdecydowanych podwyzek stop procentowych, ktére podnidst w sumie o 125 punktéw bazowych na przestrzeni péttora
miesigca. W zwigzku z dynamicznym wzrostem cen w strefie euro przewidywane sa kolejne podwyzki. Rentownosci
obligacji krajow UGW znaczaco wzrosty, natomiast spready wewnatrz UGW poszerzyty sie ze wzgledu na bardziej
niestabilne i mniej ,przyjazne bankom centralnym” otoczenie. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich
rozpoczety okres objety niniejszym sprawozdaniem na poziomie -0,20%, ale zakonczyty go na duzym plusie: ok. 2,10%.

Z kolei amerykanski Fed zakonczyt program skupu aktywéw w marcu, a w czerwcu przystgpit do zmniejszania sumy
bilansowej (zacie$niania ilosciowego). Docelowy zakres stopy funduszy federalnych zostat zwiekszony do 3,00-3,25%
w ramach serii pieciu podwyzek w okresie od marca do wrzesnia. Z powodu bardzo silnej presji inflacyjnej Fed
zasygnalizowat mozliwo$s¢ wprowadzenia kolejnych podwyzek w nastepnych miesigcach. W okresie objetym
sprawozdaniem rentownosci amerykanskich obligacji dziesiecioletnich wzrosty o ok. 235 pb, osiggajgc na jego koniec
poziom ok. 3,80%. Z powodu bardziej jastrzebiej polityki pienigznej i oczekiwan w tym zakresie rentownosci obligacji
dwuletnich wzrosty o 400 pb do ok. 4,25%.

W odpowiedzi na powszechng presje inflacyjng Bank Anglii rowniez podnidst stopy procentowe, na co zdecydowat sie w
grudniu — byta to pierwsza podwyzka od wybuchu pandemii. Od czasu swojego grudniowego posiedzenia bank
centralny Zjednoczonego Krolestwa podnidst stopy procentowe jeszcze szes¢ razy. W okresie objetym sprawozdaniem
stopa bazowa wzrosta z 0,1% do 2,25%. Rentownosci brytyjskich dziesigcioletnich obligacji skarbowych wzrosty na
koniec okresu o 305 pb do ok. 4,05%. Pod koniec okresu sprawozdawczego, po ogtoszeniu zaskakujgcego pakietu
fiskalnego, odnotowano wyjgtkowy wzrost niestabilnosci na brytyjskim rynku obligaciji.

Japonski bank centralny kontynuowat polityke ,kontroli krzywej dochodowos$ci”, utrzymujgc oprocentowanie obligacji
dziesiecioletnich ponizej 0,25% i stope bazowg na niezmienionym poziomie -0,1%.

Strategia inwestycyjna

W okresie objetym sprawozdaniem subfundusz odnotowat ujemny wynik z powodu znacznego wzrostu rentownosci
obligacji. Jednak utrzymanie krétszego okresu zapadalnosci pozwolito ztagodzi¢ negatywny wptyw otoczenia
rynkowego. Z kolei na rynku walutowym funt brytyjski i japonski jen ostabity sie wobec euro, natomiast na wartosci
zyskat dolar amerykanski.

Przewidujemy, Zze presja na wzrost rentownosci bedzie sie utrzymywa¢ w najblizszej przysztosci wraz z kontynuacjg

jastrzebiej polityki pienieznej w zwigzku z utrzymywaniem sie wskaznikéw inflacji w wiekszosci krajow na poziomach
znaczgco przekraczajacych cel inflacyjny.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS INCOME FUND

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa

Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng
Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych
Koszty przysztych okreséw i inne naleznosci

tacznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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15.671.283,09
148.110,90
583.323,86
122.613,40
1.923.,47

16.527.254,72

503.232,05
11.327,46

514.559,51

16.012.695,21

52.541,6637
304,76



KBC BONDS INCOME FUND

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto 398.184,52
tacznie przychody 398.184,52
Koszty

Prowizje za zarzgdzanie 127.894,63
Prowizja z tytutu administrowania funduszami 3.440,17
Koszty z tytutu transakcji 2.130,00
Prowizje state i prowizje depozytariusza 5.946,75
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 8.803,76
Prowizje depozytariusza i powiernika 1.271,37
Prowizja z tytutu badan 129,04
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 696,60
Inne koszty i podatki 12.790,31
tacznie koszty 163.102,63
Dochdd netto z inwestycji 235.081,89
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych -575.548,28
- z operacji walutowych 76.693,20
Wynik zrealizowany -263.773,19
Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw warto$ciowych -1.657.983,87
- z operacji walutowych -1.505,70
Wynik operacyjny -1.923.262,76
Wyptacone dywidendy -120.714,30
Subskrypcje 9.259,50
Wykupy -2.174.659,85
Wyptaty reinwestowane 27,01
tacznie zmiany stanu aktywéw netto -4.209.350,40
tgcznie aktywa netto na poczatek roku 20.222.045,61
tacznie aktywa netto na koniec roku 16.012.695,21

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INCOME FUND

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- reinwestowanych

- w obrocie na koniec roku

Wartos$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do
dywidendy

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do
dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez
prawa do dywidendy

16.012.695,21
20.222.045,61
22.875.541,45

59.185,6741
30,0000
-6.674,0898
0,0794

52.541,6637

304,76
341,67
353,26

-10,85
-3,79
-2,86

0,89

01.10.2021
2,04
59.173,6741

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS INCOME FUND

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Warto$¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub znajdujgce sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 15.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 14.211,66 8.444,90 0,05
EUR 95.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 64.617,53 51.273,78 0,32
EUR 70.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.26 73.556,00 67.116,97 0,42
EUR 85.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 92.136,01 79.659,40 0,50
EUR 210.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.28 221.967,00 194.947,32 1,22
EUR 68.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.08.25 74.111,53 66.614,63 0,42
EUR 365.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.75% 15.02.24 389.495,76 366.069,45 2,29
EUR 10.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 15.08.46 15.780,72 10.728,40 0,07
EUR 108.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.00% 04.01.37 174.753,27 131.411,16 0,82
EUR 70.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.34 94.067,20 88.919,60 0,55
EUR 143.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.40 236.144,97 195.741,26 1,22
EUR 52.881 Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.26 57.006,03 54.144,07 0,34
EUR 22.000 Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 13.532,68 10.628,42 0,07
EUR 5.000 Finland Government Bond 0.50% 15.04.26 5.315,80 4.730,49 0,03
EUR 10.000  Finland Government Bond 0.50% 15.09.28 10.659,70 8.912,19 0,06
EUR 28.000 Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 30.308,57 23.345,00 0,15
EUR 20.000  Finland Government Bond 1.50% 15.04.23 20.272,20 20.040,80 0,12
EUR 56.000  Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 70.335,62 56.990,53 0,36
EUR 60.000 French Republic Government Bond OAT 25.03.23 59.903,40 59.672,40 0,37
EUR 350.000 French Republic Government Bond OAT 25.11.29 326.842,00 295.403,50 1,84
EUR 115.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.40 111.689,40 75.559,60 0,47
EUR 75.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 43.586,70 29.714,29 0,19
EUR 230.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 236.372,21 186.826,70 1,17
EUR 50.000  French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31 55.058,00 46.328,50 0,29
EUR 93.488  French Republic Government Bond OAT 1.85% 25.07.27 110.894,10 102.263,06 0,64
EUR 108.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.10.22 116.318,62 108.124,20 0,67
EUR 187.000 French Republic Government Bond OAT 3.25% 25.05.45 244.521,28 194.412,68 1,21
EUR 530.000 French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 653.704,07 555.473,26 3,47
EUR 55.000  French Republic Government Bond OAT 4.00% 25.04.55 87.386,89 65.791,55 0,41
EUR 265.000  French Republic Government Bond OAT 4.25% 25.10.23 306.861,18 271.855,55 1,70
EUR 65.000 Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26 68.384,08 62.694,17 0,39
EUR 60.000 Ireland Government Bond 1.30% 15.05.33 65.535,83 52.244,40 0,33
EUR 10.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 7.833,35 7.210,00 0,04
EUR 12.000 Ireland Government Bond 1.70% 15.05.37 14.181,12 10.311,79 0,06
EUR 12.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 14.068,32 10.084,08 0,06
EUR 5.000 Ireland Government Bond 3.90% 20.03.23 5.473,30 5.065,30 0,03
EUR 9.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 12.366,03 9.743,99 0,06
EUR 50.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31 48.110,50 36.535,16 0,23
EUR 45.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.23 45.610,20 44.877,49 0,28
EUR 87.338 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 94.295,04 84.797,03 0,53
EUR 30.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 01.03.36 31.422,00 21.164,43 0,13
EUR 100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.03.32 108.735,00 79.588,00 0,50
EUR 60.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.70% 01.09.51 41.024,40 35.206,20 0,22
EUR 220.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 15.11.25 243.671,83 214.810,02 1,34
EUR 255.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28 280.300,56 240.341,61 1,50
EUR 145.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 15.06.29 142.437,85 134.379,53 0,84
EUR 25.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.10% 01.03.40 31.274,87 20.819,75 0,13
EUR 95.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.45% 01.03.48 105.626,20 81.574,60 0,51
EUR 340.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24 392.063,85 345.684,53 2,16
EUR 40.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.05.23 41.676,00 40.606,71 0,25
EUR 40.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.75% 01.08.23 45.542,40 40.790,52 0,25
EUR 25.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.75% 01.09.44 40.228,08 26.025,50 0,16
EUR 246.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34 258.712,66 258.009,72 1,61
EUR 5.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 6.446,95 5.662,69 0,04
EUR 40.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 7.25% 01.11.26 54.438,00 45.918,93 0,29
EUR 50.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.20% 22.10.23 51.413,36 49.202,93 0,31
EUR 30.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 18.043,53 13.061,00 0,08
EUR 25.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 24.889,50 22.967,25 0,14
EUR 10.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 10.952,00 9.064,30 0,06
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KBC BONDS INCOME FUND

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ / Opis
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

JPY
JPY
JPY
JPY

60.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.45% 22.06.37
43.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26
152.000  Kingdom of Belgium Government Bond 5.00% 28.03.35

15.000 Netherlands Government Bond 15.01.27
10.000 Netherlands Government Bond 15.01.52
20.000 Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.29
15.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26
50.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40
30.000 Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23
25.000 Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24
60.000 Netherlands Government Bond 2.50% 15.01.33
25.000 Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47
40.000 Netherlands Government Bond 3.75% 15.01.42
30.000 Netherlands Government Bond 4.00% 15.01.37
105.000 Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28
20.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52
28.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28
60.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22
2.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30
39.500 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.04.37
15.000 Republic of Austria Government Bond 20.10.40
30.000 Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29
70.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26
20.000 Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24
65.000  Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23
8.000  Republic of Austria Government Bond 2.10% 20.09.17
38.000 Republic of Austria Government Bond 3.15% 20.06.44
15.000 Republic of Austria Government Bond 3.80% 26.01.62
87.000 Republic of Austria Government Bond 4.15% 15.03.37
350.000  Spain Government Bond 31.01.25
20.000  Spain Government Bond 0.60% 31.10.29
80.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50
182.000  Spain Government Bond 1.95% 30.04.26
37.000 Spain Government Bond 2.35% 30.07.33
40.000  Spain Government Bond 3.45% 30.07.66
130.000  Spain Government Bond 4.40% 31.10.23
130.000  Spain Government Bond 4.90% 30.07.40
70.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.44
90.000  Spain Government Bond 6.00% 31.01.29

44.163  Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27

33.000  United Kingdom Gilt 0.63% 07.06.25
110.000  United Kingdom Gilt 0.88% 31.07.33
47.000 United Kingdom Gilt 1.13% 22.10.73
34.000  United Kingdom Gilt 1.25% 22.07.27
116.000 United Kingdom Gilt 1.50% 22.07.47
105.000  United Kingdom Gilt 1.63% 22.10.28
9.000  United Kingdom Gilt 1.63% 22.10.71
58.000  United Kingdom Gilt 2.00% 07.09.25
120.000  United Kingdom Gilt 2.25% 07.09.23
15.000 United Kingdom Gilt 2.75% 07.09.24
36.000  United Kingdom Gilt 3.50% 22.07.68
40.000  United Kingdom Gilt 3.75% 22.07.52
15.000  United Kingdom Gilt 4.00% 22.01.60
70.000 United Kingdom Gilt 4.25% 07.06.32
25.000  United Kingdom Gilt 4.50% 07.12.42
20.000 United Kingdom Gilt 4.75% 07.12.38

24.700.000 Japan Government Forty Year Bond 2.00% 20.03.52

20.500.000 Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.09.28
8.000.000  Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.09.29

31.000.000 Japan Government Ten Year Bond 0.50% 20.09.24

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

27

Koszt Wartos¢ wyceny %
aktywow
netto
55.220,40 48.539,40 0,30
55.844,00 46.497,60 0,29
244.280,88 182.973,04 1,14
15.358,35 13.753,64 0,09
9.468,62 5.066,76 0,03
19.008,20 17.542,44 0,11
16.008,15 14.212,52 0,09
38.929,50 35.541,00 0,22
32.682,71 29.998,20 0,19
27.299,25 25.131,00 0,16
79.577,15 60.299,40 0,38
30.908,50 26.440,25 0,16
71.591,53 47.314,80 0,30
37.388,70 34.832,10 0,22
154.588,11 122.435,12 0,76
14.473,60 10.627,13 0,07
28.896,85 27.175,19 0,17
64.127,44 60.039,60 0,37
2.710,71 2.142,86 0,01
59.217,09 42.749,27 0,27
13.626,45 8.919,34 0,06
31.711,57 26.377,20 0,16
74.342,87 66.052,00 0,41
21.763,40 19.944,40 0,12
70.009,55 65.149,35 0,41
14.411,68 6.171,36 0,04
54.418,95 39.866,18 0,25
22.969,30 18.092,10 0,11
146.890,97 99.077,34 0,62
356.748,00 332.838,14 2,08
20.680,00 17.100,16 0,11
78.428,99 43.577,60 0,27
200.473,91 179.124,63 1,12
44.740,60 33.934,55 0,21
40.490,00 37.708,40 0,24
143.021,30 133.351,74 0,83
152.261,20 154.705,07 0,97
110.183,50 87.192,00 0,54
119.725,31 106.642,80 0,67
47.715,94 44.630,13 0,28
9.138.360,14 7.813.351,10 48,80
36.963,28 34.087,61 0,21
87.624,16 89.169,54 0,56
36.690,91 26.606,07 0,17
40.945,21 33.532,12 0,21
137.115,83 83.030,94 0,52
127.642,70 102.821,63 0,64
12.083,74 6.338,04 0,04
73.647,42 61.910,78 0,39
142.913,56 134.247,25 0,84
19.066,06 16.622,46 0,10
77.686,14 42.940,99 0,27
69.426,86 45.477,44 0,28
33.020,39 18.867,88 0,12
95.781,01 80.832,24 0,50
45.086,42 30.372,78 0,19
33.510,65 24.385,28 0,15
1.069.204,34 831.243,05 5,19
256.975,62 201.020,12 1,25
166.939,66 144.269,68 0,90
67.568,62 56.068,49 0,35
264.997,71 220.981,90 1,38



KBC BONDS INCOME FUND

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llosc¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
wartos¢ netto
nominalna
Obligacje (cd.)
JPY 40.000.000 Japan Government Ten Year Bond 0.70% 20.12.22 286.547,35 282.599,14 1,76
JPY 14.000.000 Japan Government Ten Year Bond 0.80% 20.06.23 117.149,57 99.399,40 0,62
JPY 30.500.000  Japan Government Thirty Year Bond 0.30% 20.06.46 216.959,16 176.266,17 1,10
JPY 18.000.000 Japan Government Thirty Year Bond 1.90% 20.06.43 179.720,02 147.172,79 0,92
JPY 30.500.000 Japan Government Thirty Year Bond 2.30% 20.12.36 277.771,85 262.808,65 1,64
JPY 13.300.000  Japan Government Thirty Year Bond 2.30% 20.03.40 149.837,60 115.083,91 0,72
JPY 15.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 0.50% 20.12.38 128.921,51 100.794,47 0,63
JPY 11.500.000  Japan Government Twenty Year Bond 1.60% 20.12.33 106.606,03 91.495,92 0,57
JPY 10.200.000 Japan Government Twenty Year Bond 1.70% 20.09.32 95.406,95 81.715,41 0,51
JPY 25.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.10% 20.03.24 215.241,89 181.924,20 1,14
JPY 16.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.10% 20.12.27 157.593,39 124.636,88 0,78
JPY 7.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.30% 20.09.26 64.770,75 53.855,78 0,34
2.753.007,68 2.340.092,91 14,61
uUsD 295.000  United States Treasury Note Bond 1.25% 15.08.31 250.243,14 242.790,14 1,52
usD 160.000  United States Treasury Note Bond 1.38% 15.08.50 101.613,74 94.400,95 0,59
uUsD 330.000  United States Treasury Note Bond 1.50% 15.08.26 299.848,40 304.325,87 1,90
uUsD 544.000  United States Treasury Note Bond 1.63% 31.05.23 468.501,28 546.515,32 3,41
usbD 220.000  United States Treasury Note Bond 2.00% 15.02.25 184.922,12 212.894,27 1,33
usD 372.000  United States Treasury Note Bond 2.25% 15.11.25 340.285,24 357.226,84 2,23
uUsD 555.000  United States Treasury Note Bond 2.38% 15.08.24 499.290,78 546.523,31 3,41
usD 270.000  United States Treasury Note Bond 2.38% 15.05.27 243.930,79 255.119,71 1,59
usb 505.000 United States Treasury Note Bond 2.50% 15.05.46 448.540,41 390.346,62 2,44
usD 730.000  United States Treasury Note Bond 2.75% 15.02.24 687.762,15 728.776,29 4,55
uUsD 220.000  United States Treasury Note Bond 3.00% 15.08.48 229.008,89 189.654,57 1,19
usD 240.000  United States Treasury Note Bond 4.50% 15.02.36 291.107,67 264.418,29 1,65
usb 104.000 United States Treasury Note Bond 4.63% 15.02.40 140.724,87 115.161,03 0,72
uUsD 210.000  United States Treasury Note Bond 4.75% 15.02.41 237.898,87 235.223,26 1,47
uUsD 165.000  United States Treasury Note Bond 5.50% 15.08.28 194.755,02 180.506,91 1,13
4.618.433,37 4.663.883,38 29,13
tacznie 17.579.005,53 15.648.570,44 97,73
obligacje
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje niewykupione
CHF 3.650.000  SAir Group 0.13% 07.07.05 1.876.868,75 22.712,65 0,14
tacznie obligacje niewykupione 1.876.868,75 22.712,65 0,14
tacznie portfel papieréw wartosciowych 19.455.874,28 15.671.283,09 97,87
Aktywa bankowe 148.110,90 0,92
Inne aktywa/(pasywa) netto 193.301,22 1,21

tacznie
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KBC BONDS CAPITAL FUND

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje skarbowe denominowane w walutach takich jak EUR, USD, JPY i
GBP.

Otoczenie rynkowe

W okresie objetym sprawozdaniem krzywe rentownos$ci wiekszosci obligacji skarbowych wzrosty, poniewaz nadzieje na
ozywienie gospodarcze zwigzane z rozpoczeciem programéw szczepien potegowaty oczekiwania inflacyjne i wzrostu
gospodarczego na catym $wiecie. Obawy inflacyjne jednak zaczely sie nasila¢ z powodu rosngcych cen surowcéw oraz
utrzymujgcego sie problemu waskich gardet w fancuchach dostaw. Dodatkowo, inwazja Rosji na Ukraine spowodowata
zwiekszong niepewnos$¢ co do oczekiwan inflacyjnych i wzrostu globalnej gospodarki. W drugiej potowie okresu
sprawozdawczego tempo wzrostu rzeczywistej inflacji znaczaco przyspieszyto w wigkszosci krajow.

W Europie EBC pokazat bardziej jastrzebie oblicze wraz z zakonczeniem skupu aktywéw w ramach programéw
Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) oraz Purchase Programme (APP). W lipcu EBC rozpoczat cykl
zdecydowanych podwyzek stop procentowych, ktére podnidst w sumie o 125 punktéw bazowych na przestrzeni péttora
miesigca. W zwigzku z dynamicznym wzrostem cen w strefie euro przewidywane sg kolejne podwyzki. Rentownosci
obligacji krajow UGW znaczgco wzrosty, natomiast spready wewnagtrz UGW poszerzyly sie ze wzgledu na bardziej
niestabilne i mniej ,przyjazne bankom centralnym” otoczenie. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich
rozpoczety okres objety niniejszym sprawozdaniem na poziomie -0,20%, ale zakonczyty go na duzym plusie: ok. 2,10%.

Z kolei amerykanski Fed zakonczyt program skupu aktywéw w marcu, a w czerwcu przystgpit do zmniejszania sumy
bilansowej (zacie$niania ilosciowego). Docelowy zakres stopy funduszy federalnych zostat zwiekszony do 3,00-3,25%
w ramach serii pieciu podwyzek w okresie od marca do wrzesnia. Z powodu bardzo silnej presji inflacyjnej Fed
zasygnalizowat mozliwo$s¢ wprowadzenia kolejnych podwyzek w nastgpnych miesigcach. W okresie objetym
sprawozdaniem rentownosci amerykanskich obligacji dziesiecioletnich wzrosty o ok. 235 pb, osiggajgc na jego koniec
poziom ok. 3,80%. Z powodu bardziej jastrzebiej polityki pienieznej i oczekiwan w tym zakresie rentownos$ci obligacji
dwuletnich wzrosty o 400 pb do ok. 4,25%.

W odpowiedzi na powszechng presje inflacyjng Bank Anglii rowniez podniost stopy procentowe, na co zdecydowat sie w
grudniu — byta to pierwsza podwyzka od wybuchu pandemii. Od czasu swojego grudniowego posiedzenia bank
centralny Zjednoczonego Krolestwa podnidst stopy procentowe jeszcze szes¢ razy. W okresie objetym sprawozdaniem
stopa bazowa wzrosta z 0,1% do 2,25%. Rentownosci brytyjskich dziesigcioletnich obligacji skarbowych wzrosty na
koniec okresu o 305 pb do ok. 4,05%. Pod koniec okresu sprawozdawczego, po ogtoszeniu zaskakujgcego pakietu
fiskalnego, odnotowano wyjagtkowy wzrost niestabilnosci na brytyjskim rynku obligaciji.

Japonski bank centralny kontynuowat polityke ,kontroli krzywej dochodowosci”, utrzymujgc oprocentowanie obligaciji
dziesiecioletnich ponizej 0,25% i stope bazowg na niezmienionym poziomie -0,1%.

Strategia inwestycyjna

W okresie objetym sprawozdaniem subfundusz odnotowat ujemny wynik z powodu znacznego wzrostu rentownosci
obligacji. Jednak utrzymanie krétszego okresu zapadalnosci pozwolito ztagodzi¢ negatywny wptyw otoczenia
rynkowego. Z kolei na rynku walutowym funt brytyjski i japonski jen ostabity sie wobec euro, natomiast na wartosci
zyskat dolar amerykanski.

Przewidujemy, Zze presja na wzrost rentownosci bedzie sie utrzymywac¢ w najblizszej przysztosci wraz z kontynuacjg

jastrzebiej polityki pienieznej w zwigzku z utrzymywaniem sie wskaznikéw inflacji w wiekszosci krajow na poziomach
znaczgco przekraczajacych cel inflacyjny.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.

29



KBC BONDS CAPITAL FUND

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Koszty przysztych okreséw i inne naleznosci

tacznie aktywa

35.869.411,62
296.757,24
1.067.142,93
49,34
291.467,78
3.834,01

37.528.662,92

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych

Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

1.168.450,58
24.529,37

1.192.979,95

t gcznie aktywa netto na koniec roku
Liczba tytutdbw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutébw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitalowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F” o
charakterze kapitalowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 1.008.855,69
Inne przychody 1,80
tacznie przychody 1.008.857,49
Koszty

Prowizje za zarzgdzanie 286.581,30
Prowizja z tytutu administrowania funduszami 7.692,33
Koszty z tytutu transakcji 3.411,00
Prowizje state i prowizje depozytariusza 13.352,25
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 10.436,44
Prowizje depozytariusza i powiernika 2.667,82
Prowizja z tytutu badan 288,51
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 1.438,51
Inne koszty i podatki 13.620,19
tacznie koszty 339.488,35
Dochdd netto z inwestyciji 669.369,14
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych -1.502.660,86
- z operacji walutowych 329.771,78
Wynik zrealizowany -503.519,94
Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw warto$ciowych -3.760.231,91
- z operacji walutowych -4.460,50
Wynik operacyjny -4.268.212,35
Wyptacone dywidendy -38,48
Subskrypcje 111.928,11
Wykupy -5.313.456,87
Wyptaty reinwestowane -
tacznie zmiany stanu aktywéw netto -9.469.779,59

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do
dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii

F” o charakterze kapitatowym
- na dzien 30.09.2022r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

36.335.682,97
45.805.462,56
55.888.054,15

18.331,5981
110,3503
-1.794,8742

16.647,0742

909,84
1.014,50
1.043,44

-10,32
-2,77
-1,39

0,88

13,0000

13,0000

452,44
507,20
521,30

-10,27
-2,70
-1,34

0,83

01.10.2021
2,96
13,0000

25.295,4067

-3.349,0000

21.946,4067

965,24
1.075,35
1.105,00

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowiag prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

32



KBC BONDS CAPITAL FUND

Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F”’ o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F’ o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

-10,24
-2,68
-1,30

0,79

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikdw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Warto$¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 430.000  Bundesobligation 18.10.24 441.714,50 415.616,50 1,14
EUR 420.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 435.652,82 392.207,42 1,08
EUR 161.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 155.677,55 90.641,98 0,25
EUR 280.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 220.318,80 151.122,72 0,42
EUR 70.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.02.23 73.459,61 70.205,03 0,19
EUR 590.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 652.164,16 592.336,40 1,63
EUR 275.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.25% 04.07.39 384.848,74 352.170,50 0,97
EUR 410.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.34 623.719,40 520.814,80 1,43
EUR 250.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6.25% 04.01.30 414.154,04 321.190,00 0,88
EUR 135.140  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.26 145.682,08 138.368,17 0,38
EUR 45.000 Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 27.940,20 21.739,95 0,06
EUR 15.000  Finland Government Bond 0.25% 15.09.40 12.502,35 9.546,90 0,03
EUR 50.000  Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 57.900,14 41.687,50 0,11
EUR 6.000  Finland Government Bond 1.38% 15.04.47 7.084,53 4.606,26 0,01
EUR 90.000  Finland Government Bond 2.00% 15.04.24 100.511,37 90.407,70 0,25
EUR 88.000 Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 112.476,64 89.556,54 0,25
EUR 105.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.23 106.294,60 104.426,70 0,29
EUR 150.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.40 148.563,00 98.556,00 0,27
EUR 60.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 46.668,00 23.771,43 0,07
EUR 160.000 French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28 171.051,20 146.773,60 0,40
EUR 145.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.11.28 153.071,16 131.934,62 0,36
EUR 200.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 196.329,50 168.512,00 0,46
EUR 1.120.000  French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31 1.218.406,53 1.037.758,40 2,86
EUR 65.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66 58.055,97 46.811,70 0,13
EUR 205.674  French Republic Government Bond OAT 1.85% 25.07.27 243.967,03 224.978,73 0,62
EUR 175.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24 180.496,75 176.133,14 0,48
EUR 463.000  French Republic Government Bond OAT 3.25% 25.05.45 591.156,42 481.353,32 1,32
EUR 1.731.000  French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 2.094.588,38 1.814.196,62 4,99
EUR 70.000  French Republic Government Bond OAT 4.00% 25.04.55 87.492,30 83.734,70 0,23
EUR 140.000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 145.475,12 129.552,58 0,36
EUR 35.000 Ireland Government Bond 1.30% 15.05.33 35.561,85 30.475,90 0,08
EUR 30.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 23.579,10 21.630,00 0,06
EUR 47.000 Ireland Government Bond 1.70% 15.05.37 52.534,29 40.387,85 0,11
EUR 31.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 41.491,82 26.050,54 0,07
EUR 86.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 115.425,30 93.109,28 0,26
EUR 700.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31 673.547,00 511.492,21 1,41
EUR 197.965  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 214.162,40 192.206,59 0,53
EUR 200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 01.06.25 212.378,00 191.378,24 0,53
EUR 535.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.20% 01.06.27 598.928,39 502.654,41 1,38
EUR 325.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 15.06.29 319.257,25 301.195,51 0,83
EUR 250.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.95% 01.09.38 314.762,50 206.965,00 0,57
EUR 300.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.25% 01.09.46 307.209,00 250.332,00 0,69
EUR 595.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24 673.258,42 604.947,92 1,67
EUR 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34 512.875,00 524.410,00 1,44
EUR 220.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 279.525,20 249.158,28 0,69
EUR 450.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 9.00% 01.11.23 593.100,50 481.510,71 1,33
EUR 115.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 67.779,35 50.067,16 0,14
EUR 325.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.45% 22.06.37 330.981,90 262.921,75 0,72
EUR 76.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47 75.452,58 56.870,04 0,16
EUR 425.000 Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.23 438.782,75 426.925,25 1,18
EUR 20.000 Kingdom of Belgium Government Bond 2.60% 22.06.24 22.253,60 20.272,38 0,06
EUR 50.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.25% 28.03.41 81.641,00 57.107,50 0,16
EUR 17.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26 22.642,67 18.382,77 0,05
EUR 5.000  Kingdom of Belgium Government Bond 5.00% 28.03.35 7.347,45 6.018,85 0,02
EUR 130.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 82.457,66 65.867,82 0,18
EUR 95.000 Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23 102.831,93 94.994,30 0,26
EUR 245.000 Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24 274.575,32 246.283,80 0,68
EUR 20.000 Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47 33.313,20 21.152,20 0,06
EUR 175.000 Netherlands Government Bond 3.75% 15.01.42 323.047,66 207.002,25 0,57

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR 140.000
EUR 175.000
EUR 40.000
EUR 140.000
EUR 75.000
EUR 65.000
EUR 30.000
EUR 6.000
EUR 30.000
EUR 90.000
EUR 70.000
EUR 10.000
EUR 222.000
EUR 460.000
EUR 25.000
EUR 290.000
EUR 205.000
EUR 150.000
EUR 325.000
EUR 170.000
EUR 75.000
EUR 890.000
EUR 400.000
EUR 10.000
EUR 87.164
GBP 105.000
GBP 125.000
GBP 80.000
GBP 15.000
GBP 60.000
GBP 184.000
GBP 20.000
GBP 112.000
GBP 55.000
GBP 30.000
GBP 55.000
GBP 115.000
GBP 200.000
GBP 200.000
GBP 155.000
GBP 170.000
JPY 20.700.000
JPY 15.000.000
JPY 9.000.000
JPY 10.000.000
JPY 27.000.000
JPY 10.000.000
JPY 20.000.000
JPY 10.000.000
JPY 50.000.000
JPY 72.000.000
JPY 44.300.000
JPY 20.000.000
JPY 16.000.000
JPY 1.000.000
JPY 23.000.000
JPY 20.900.000
JPY 18.000.000
JPY 27.000.000
JPY 29.000.000

Opis

Netherlands Government Bond 4.00% 15.01.37
Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45
Republic of Austria Government Bond 20.10.40
Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29
Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.03.51
Republic of Austria Government Bond 0.85% 30.06.20
Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23
Republic of Austria Government Bond 2.40% 23.05.34
Republic of Austria Government Bond 3.80% 26.01.62
Spain Government Bond 0.50% 30.04.30

Spain Government Bond 1.95% 30.04.26

Spain Government Bond 2.70% 31.10.48

Spain Government Bond 2.75% 31.10.24

Spain Government Bond 3.45% 30.07.66

Spain Government Bond 4.20% 31.01.37

Spain Government Bond 4.80% 31.01.24

Spain Government Bond 4.90% 30.07.40

Spain Government Bond 5.15% 31.10.44

Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27

United Kingdom Gilt 0.13% 31.01.23
United Kingdom Gilt 1.13% 22.10.73
United Kingdom Gilt 1.50% 22.07.26
United Kingdom Gilt 1.63% 22.10.71
United Kingdom Gilt 2.00% 07.09.25
United Kingdom Gilt 2.25% 07.09.23
United Kingdom Gilt 2.50% 22.07.65
United Kingdom Gilt 3.50% 22.07.68
United Kingdom Gilt 4.00% 22.01.60
United Kingdom Gilt 4.25% 07.12.27
United Kingdom Gilt 4.25% 07.06.32
United Kingdom Gilt 4.25% 07.12.49
United Kingdom Gilt 4.50% 07.12.42
United Kingdom Gilt 4.75% 07.12.38
United Kingdom Gilt 5.00% 07.03.25
United Kingdom Gilt 6.00% 07.12.28

Japan Government Forty Year Bond 0.50% 20.03.59
Japan Government Forty Year Bond 1.40% 20.03.55
Japan Government Forty Year Bond 1.70% 20.03.54
Japan Government Forty Year Bond 2.20% 20.03.49
Japan Government Forty Year Bond 2.20% 20.03.51
Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.03.26
Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.06.26
Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.12.26
Japan Government Ten Year Bond 0.40% 20.09.25
Japan Government Ten Year Bond 0.50% 20.09.24
Japan Government Ten Year Bond 0.60% 20.03.24
Japan Government Thirty Year Bond 0.30% 20.06.46
Japan Government Thirty Year Bond 0.60% 20.12.46
Japan Government Thirty Year Bond 1.10% 20.03.33
Japan Government Thirty Year Bond 1.70% 20.09.44
Japan Government Thirty Year Bond 2.00% 20.09.40
Japan Government Thirty Year Bond 2.00% 20.03.42
Japan Government Thirty Year Bond 2.30% 20.05.30
Japan Government Thirty Year Bond 2.40% 20.12.34

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Koszt Wartos$¢ wyceny %
aktywow
netto
195.642,85 162.549,80 0,45
253.103,34 204.058,53 0,56
28.947,20 21.254,27 0,06
156.912,75 135.875,95 0,37
79.002,00 75.049,50 0,21
71.223,71 59.276,75 0,16
35.115,00 30.685,82 0,08
9.456,96 6.578,70 0,02
27.252,90 17.838,69 0,05
92.281,20 79.131,60 0,22
66.910,83 41.433,70 0,11
9.995,70 4.283,80 0,01
240.282,33 222.510,09 0,61
572.869,52 436.116,80 1,20
30.021,75 30.153,50 0,08
283.702,60 242.733,22 0,67
221.766,55 201.761,26 0,56
176.022,23 127.852,50 0,35
362.245,00 329.280,67 0,91
220.570,92 160.260,70 0,44
116.168,84 81.565,50 0,22
1.054.147,74 922.131,67 2,54
481.344,00 476.015,60 1,31
18.453,70 12.456,00 0,03
94.176,20 88.085,78 0,24
21.035.741,80 17.901.422,82 49,27
125.779,76 118.471,66 0,33
93.666,35 70.760,81 0,19
92.611,65 81.883,19 0,23
20.139,57 10.563,40 0,03
71.578,35 64.045,64 0,18
223.983,54 205.845,78 0,57
33.607,75 18.556,57 0,05
224.083,36 133.594,18 0,37
117.379,12 69.182,22 0,19
43.575,53 33.908,79 0,09
86.167,66 63.511,05 0,17
197.950,61 139.522,17 0,38
348.157,16 242.982,25 0,67
238.091,22 243.852,82 0,67
214.495,30 178.600,64 0,49
295.928,09 210.463,42 0,58
2.427.195,02 1.885.744,59 5,19
153.126,82 108.255,00 0,30
139.643,26 105.783,21 0,29
83.932,58 68.450,41 0,19
102.999,05 84.685,10 0,23
286.904,88 228.621,21 0,63
75.736,52 70.826,80 0,19
151.372,36 141.619,74 0,39
75.592,49 70.759,09 0,19
389.308,22 357.212,27 0,98
586.349,91 513.248,28 1,41
366.079,02 315.518,46 0,87
158.527,97 115.584,38 0,32
117.209,05 98.743,41 0,27
8.412,91 7.589,73 0,02
218.969,61 181.178,43 0,50
205.960,04 173.535,54 0,48
176.795,68 149.566,88 0,41
207.076,88 219.871,88 0,61
288.244,49 250.104,51 0,69



KBC BONDS CAPITAL FUND

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llosc¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny % aktywow
wartos¢ netto
nominalna
Obligacje (cd.)
JPY 34.000.000 Japan Government Thirty Year Bond 2.40% 20.03.37 331.138,99 296.412,59 0,82
JPY 16.000.000 Japan Government Twenty Year Bond 0.20% 20.06.36 113.534,44 106.508,74 0,29
JPY 21.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 0.60% 20.06.37 167.158,54 146.023,14 0,40
JPY 34.500.000 Japan Government Twenty Year Bond 1.20% 20.09.35 311.671,96 262.437,04 0,72
JPY 57.000.000 Japan Government Twenty Year Bond 1.90% 20.09.23 490.591,99 409.854,93 1,13
JPY 8.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.00% 20.06.30 74.055,74 63.936,50 0,18
JPY 42.400.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.10% 20.09.27 397.854,66 329.040,84 0,91
JPY 15.000.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.20% 20.06.24 129.143,05 109.870,67 0,30
JPY 50.100.000  Japan Government Twenty Year Bond 2.20% 20.09.28 470.028,11 396.600,65 1,09
6.277.419,22 5.381.839,43 14,81
usb 575.000  United States Treasury Note Bond 1.25% 15.08.31 487.745,01 473.235,01 1,30
usb 1.670.000  United States Treasury Note Bond 1.38% 30.09.23 1.430.722,75 1.656.746,03 4,56
usD 643.000  United States Treasury Note Bond 1.50% 15.08.26 580.110,46 592.974,35 1,63
usb 465.000 United States Treasury Note Bond 1.63% 15.02.26 407.917,41 435.558,00 1,20
usD 445.000  United States Treasury Note Bond 1.75% 15.11.29 431.406,84 393.714,96 1,08
usb 80.000 United States Treasury Note Bond 1.88% 28.02.29 72.511,30 71.735,56 0,20
uUsD 720.000  United States Treasury Note Bond 2.00% 15.08.51 564.519,95 500.702,00 1,38
uUsD 1.280.000  United States Treasury Note Bond 2.25% 15.11.24 1.169.440,54 1.252.022,14 3,45
usD 960.000  United States Treasury Note Bond 2.38% 15.08.24 848.788,66 945.337,62 2,60
uUsD 1.125.000  United States Treasury Note Bond 2.50% 15.05.46 930.638,44 869.584,07 2,39
usb 850.000 United States Treasury Note Bond 2.88% 30.04.25 885.419,31 837.452,43 2,30
uUsD 175.000  United States Treasury Note Bond 2.88% 15.05.43 144.405,16 146.953,89 0,40
usD 640.000  United States Treasury Note Bond 3.00% 30.09.25 570.491,02 629.901,18 1,73
usD 460.000  United States Treasury Note Bond 3.00% 15.11.45 464.915,70 391.373,79 1,08
usb 110.000 United States Treasury Note Bond 4.38% 15.11.39 157.291,89 118.318,63 0,33
uUsD 100.000  United States Treasury Note Bond 4.50% 15.02.36 117.998,45 110.174,29 0,30
uUsD 60.000  United States Treasury Note Bond 4.75% 15.02.41 68.416,05 67.206,65 0,19
usb 560.000 United States Treasury Note Bond 5.00% 15.05.37 704.359,97 647.131,75 1,78
uUsD 520.000  United States Treasury Note Bond 7.13% 15.02.23 562.460,56 536.636,39 1,48
10.599.559,47 10.676.758,74 29,38
tacznie 40.339.915,51 35.845.765,58 98,65
obligacje
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje niewykupione
CHF 3.800.000  SAir Group 0.13% 07.07.05 1.963.320,33 23.646,04 0,07
tacznie obligacje niewykupione 1.963.320,33 23.646,04 0,07
tacznie portfel papieréw wartosciowych 42.303.235,84 35.869.411,62 98,72
Aktywa bankowe 296.757,24 0,82
Inne aktywa/(pasywa) netto 169.514,11 0,46
tacznie 36.335.682,97 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Otoczenie rynkowe

W ostatnich miesigcach 2021 r. na rynkach obligacji nadal panowaty stosunkowo dobre nastroje, a rentownosci
utrzymywaty sie na rekordowo niskich poziomach od wielu lat. Jednoczesnie banki centralne zachowywaty spokdj
wobec rosnacej inflacji, ktdrg napedzat gtéwnie wzrost cen surowcow energetycznych i zywnosci.

W grudniu zaobserwowano zmiane retoryki amerykanskiego Fed, a takze EBC — aczkolwiek w tym przypadku w
mniejszym stopniu. Obie instytucje przyznaty, ze bardzo wysoka inflacja nie ma charakteru przejSciowego, oraz
zapowiedziaty likwidacje programéw luzowania ilosciowego. Fed jako pierwszy poinformowat o zakonczeniu luzowania
ilosciowego w marcu 2022 r., podnoszac stopy procentowe 16 marca o 0,25% do 0,375%, a do wrzesnia podniost je
jeszcze do 3,25%. Z kolei EBC zaczat podejmowac¢ dziatania znacznie pdzniej. Zakonczyt nadzwyczajny program skupu
aktywow na czas pandemii w marcu i przystgpit do wygaszania luzowania iloSciowego na poczatku trzeciego kwartatu.
Jednoczesnie 21 lipca podnidst stope refinansowg z 0% do 0,50%, ktdra we wrzesniu wzrosta do 1,25%.

Banki centralne na wielu rynkach wschodzgcych podjety bardziej proaktywne dziatania — w Europie Srodkowej i
Ameryce Lacinskiej zaczety podnosi¢ stopy procentowe juz w 2021 r. Ich $ladem nieco pdzniej poszty banki centralne w
Azji, m.in. Indonezji i Tajlandii, co zwigzane byto z mniejsza presjg inflacyjng w tych krajach.

Rozpoczecie przez Rosje inwazji na Ukraine spowodowato nagtg zmiane sytuacji na rynkach finansowych.
Bezposrednie skutki wojny oraz sankcji natozonych przez spoteczno$¢ miedzynarodowg na rosyjskie aktywa i rynki
maja dwojaki charakter. Cena gazu ziemnego w Europie wzrosta kilkukrotnie z powodu ograniczenia rosyjskich dostaw,
a jednoczes$nie istniato ryzyko catkowitego odciecia jego dostaw zimg. Oprécz probleméw z dostawami surowcéw
energetycznych powaznym zaktdceniom ulegty rowniez dostawy z Ukrainy zboza, produktéw chemicznych i nawozow.

Znaczny wzrost cen zywnosci i surowcow energetycznych to powazny cios dla rynkdw wschodzacych, takich jak Egipt i
inne kraje afrykanskie.

Na rynkach finansowych poczgtkowo wzrosta nieche¢ do podejmowania ryzyka, wskutek czego spadty rentownosci
obligacji krajéow uwazanych za bezpieczne takich jak USA i Niemcy. Niemniej jednak szybko powrdcity obawy przed
wzrostem inflacji. Ceny obligacji i akcji spadty, a zawirowania geopolityczne przetozyty sie na umocnienie sie dolara
amerykanskiego. Waluty krajéow wschodzgcych odnotowaty zréznicowane wyniki — lepsze w przypadku walut panstw
Ameryki tacinskiej i Azji niz krajéw Europy Srodkowe;j.

Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna nadal opierata sie na trzech réznych filarach bazujgcych na inwestowaniu w instrumenty o
wysokiej pewnosci inwestycyjnej (high conviction): negatywnej opinii na temat cen obligacji z uwagi na presje inflacyjng
w wigkszosci krajow, z wyjgtkiem Chin. To wskazywato na konieczno$¢ utrzymywania pozycji o krétkim okresie trwania
na wiekszosci rynkow obligacji. Ponadto w ramach realizowanej polityki inwestycyjnej preferowano dolara
amerykanskiego od euro czy jena.

Na poczatku okresu objetego niniejszym sprawozdaniem preferowano inwestycje w instrumenty rynkéw wschodzacych,
ale stopniowo byly one redukowane w zwigzku z pogarszaniem sie prognoz dla Swiatowej gospodarki, zmiang
nastawienia bankéw centralnych na bardziej jastrzebie oraz pojawieniem sie ryzyka recesji. Jednoczesnie zmniejszono
ekspozycje na Europe Srodkowa i Chiny na rzecz Ameryki tacinskiej, ktéra geograficznie znajduje sie dalej od Ukrainy.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréow wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow warto$ciowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych
Koszty przysztych okreséw i inne naleznosci

315.355.724,72
11.681.129,67
3.669.101,46
982,57
3.174.328,70
449.269,18
2,29

tgcznie aktywa

334.330.538,59

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych

Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Niezrealizowana strata z tytutu terminowych kontraktéw walutowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

2.157.062,99
665.629,44
83.137,55
270.464,60

3.176.294,58

tacznie aktywa netto na koniec roku

331.154.244,01

Liczba tytutdbw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutdbw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy ,USD frequent dividend” w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywéw netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,USD
frequent dividend”

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F” o
charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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17.110,0790
1.914,60

75.935,5708
289,46

7.462,2101

1.986,88

127.260,5838
721,87

1.037,1755
267,20 USD

179.958,6606
941,55
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Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)

od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie bankowe

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty

Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw warto$ciowych

- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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10.998.045,18
5.929,04
13.622,94
7.327,88

11.024.925,04

3.476.393,49
70.112,19
8.265,49
134.777,22
61.477,52
28.933,00
19.854,16
2.628,79
48.234,08
91.361,34

3.942.037,28

7.082.887,76

-15.940.408,38
-62.011,41
3.348.378,25
-4.436.595,96

-10.007.749,74

-11.736.900,71
106.777,69
149.529,23

-36.895,55

-21.525.239,08

-457.689,42
7.511.797,78

-132.017.369,68

-146.488.500,40

477.642.744,41

331.154.244,01
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

331.154.244,01
477.642.744,41
618.119.001,33

21.149,9418
193,7793
-4.233,6421

17.110,0790

1.914,60
2.027,94
2.050,18

-5,59
-1,08
-3,74

1,28

90.262,0105
1.425,9255
-15.752,3652

75.935,5708

289,46
311,64
322,02

-7,64
-4,25
-8,07

1,30

01.10.2021
5,01
90.247,0105

10.300,8023
490,6924
-3.329,2846

7.462,2101

1.986,88
2.085,70
2.089,67

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend”
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD
frequent dividend”

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent
dividend”

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

-4,74
-0,19
-2,87

0,38

200.224,3370
7.684,8258
-80.648,5790

127.260,5838

721,87
759,32
762,31

-4,93
-0,39
-3,07

0,58

1.107,4525

-70,2770

1.037,1755

267,20 USD
341,08 USD
356,33 USD

-21,86
-5,65
-1,25

131

01.10.2021
0,47 USD
1.107,4525

02.11.2021
0,47 USD
1.087,8215

01.12.2021
0,47 USD
1.087,8215

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (cd.)

Pierwszy dzieh notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzieh notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F” o charakterze kapitalowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F” o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii F’ o charakterze kapitatowym
(W %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii F’ o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

03.01.2022
0,47 USD
1.087,8215

01.02.2022
0,47 USD
1.068,9692

01.03.2022
0,47 USD
1.068,9692

01.04.2022
0,47 USD
1.055,0419

02.05.2022
0,47 USD
1.054,5097

01.06.2022
0,47 USD
1.054,5097

01.07.2022
0,47 USD
1.054,5097

01.08.2022
0,47 USD
1.041,7936

01.09.2022
0,47 USD
1.040,6238
233.627,6606

-53.669,0000

179.958,6606

941,55
996,37
1.006,32

-5,50
-0,99
-3,65

1,18

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Warto$¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje
AUD 300.000  Asian Development Bank 3.00% 14.10.26 191.805,82 186.806,93 0,05
AUD 1.000.000  Australia Government Bond 4.75% 21.04.27 766.086,26 686.128,30 0,21
AUD 500.000 Inter-American Development Bank 2.50% 14.04.27 305.632,53 300.318,95 0,09
AUD 350.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 4.75% 08.04.24 249.139,75 231.899,57 0,07
AUD 4.500.000 New Wales Treasury 3.00% 15.11.28 3.130.774,14 2.772.020,20 0,84
AUD 1.000.000  Treasury Corp of Victoria 2.25% 20.11.34 641.313,68 508.534,42 0,15
5.284.752,18 4.685.708,37 1,41
BRL 20.000.000  European Investment Bank 12.06.25 2.582.424,36 2.881.191,50 0,87
BRL 14.000.000  European Investment Bank 4.75% 25.01.24 2.542.937,30 2.433.905,53 0,74
BRL 5.000.000  European Investment Bank 4.75% 29.10.25 846.936,70 806.695,12 0,24
BRL 15.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 5.75% 2.184.607,11 2.301.161,76 0,70
14.01.28
BRL 8.960.000 International Bank for Reconstruction & Development 8.25% 1.908.900,68 1.645.603,85 0,50
22.06.23
BRL 30.000.000 International Finance Corp 26.05.27 3.939.746,94 3.559.215,50 1,07
BRL 18.735.000 International Finance Corp 6.75% 27.08.24 3.190.258,96 3.291.100,77 0,99
BRL 6.000.000 International Finance Corp 8.25% 30.01.23 1.402.808,23 1.114.473 51 0,34
18.598.620,28 18.033.347,54 5,45
CAD 4.000.000 Canadian Government Bond 1.50% 01.06.26 2.728.914,77 2.771.230,19 0,84
CAD 3.000.000 Canadian Government Bond 2.25% 01.06.29 2.132.065,24 2.099.478,10 0,63
4.860.980,01 4.870.708,29 1,47
CHF 395.000 European Investment Bank 3.13% 30.06.36 536.764,62 466.177,74 0,14
CHF 5.500.000  Swiss Confederation Government Bond 3.25% 27.06.27 6.149.804,25 6.332.886,11 191
6.686.568,87 6.799.063,85 2,05
CNY 33.000.000  China Government Bond 3.13% 21.11.29 4.101.363,57 4.880.993,79 1,47
CNY 20.000.000  China Government Bond 3.25% 06.06.26 2.514.439,87 2.965.240,49 0,90
6.615.803,44 7.846.234,28 2,37
CzK 50.000.000  Czech Republic Government Bond 0.05% 29.11.29 1.643.121,52 1.407.879,15 0,42
CzZK 112.000.000  Czech Republic Government Bond 0.25% 10.02.27 3.972.631,76 3.661.059,21 1,10
CzK 30.000.000  Czech Republic Government Bond 0.95% 15.05.30 1.118.138,99 890.860,14 0,27
CzK 40.000.000  Czech Republic Government Bond 1.00% 26.06.26 1.464.221,70 1.388.077,78 0,42
CzK 45.000.000  Czech Republic Government Bond 1.25% 14.02.25 1.754.397,22 1.642.626,40 0,50
9.952.511,19 8.990.502,68 2,71
EUR 4.750.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 3.105.952,50 2.674.219,84 0,81
EUR 3.000.000 Indonesia Government International Bond 2.15% 18.07.24 3.024.341,25 2.915.415,00 0,88
EUR 2.000.000 Indonesia Government International Bond 2.63% 14.06.23 2.084.821,40 1.993.000,00 0,60
EUR 2.000.000 Indonesia Government International Bond 3.38% 30.07.25 2.134.642,00 1.966.695,00 0,59
EUR 5.000.000 Indonesia Government International Bond 3.75% 14.06.28 5.326.317,00 4.776.937,50 1,44
EUR 9.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.35% 01.03.35 9.627.405,00 8.035.470,00 2,43
EUR 10.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.31 11.091.666,67 8.791.700,00 2,65
EUR 4.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.48% 18.10.30 3.855.840,00 3.305.280,00 1,00
EUR 3.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34 3.244.575,00 2.735.850,00 0,83
43.495.560,82 37.194.567,34 11,23
GBP 1.000.000  United Kingdom Gilt 1.75% 07.09.37 1.195.780,94 835.359,04 0,25
GBP 1.000.000  United Kingdom Gilt 1.75% 22.01.49 1.281.371,41 751.632,27 0,23
GBP 1.000.000  United Kingdom Gilt 2.00% 07.09.25 1.198.349,17 1.067.427,27 0,32
GBP 300.000  United Kingdom Gilt 4.75% 07.12.30 483.605,83 357.151,03 0,11
4.159.107,35 3.011.569,61 0,91
IDR 100.000.000.000  Asian Development Bank 7.80% 15.03.34 6.219.145,75 6.940.651,04 2,10
IDR 35.000.000.000  European Investment Bank 5.75% 24.01.25 2.324.444,26 2.317.794,21 0,70
IDR 100.000.000.000  Export-Import Bank of Korea 7.25% 07.12.24 6.191.033,50 6.714.341,49 2,03
IDR 21.460.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 5.50% 1.333.027,75 1.398.100,31 0,42
04.03.25
16.067.651,26 17.370.887,05 5,25

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN

NOK
NOK
NOK
NOK

PLN
PLN
PLN
PLN

SEK
SEK
SEK

TRY
TRY
TRY

uUsD
usbD
uUsD
uUsD
uUsD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
usbD

ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

ZAR

1.000.000.000
1.950.000.000
650.000.000
1.000.000.000
100.000.000

30.000.000
100.000.000
50.000.000
135.000.000
150.000.000
50.000.000

10.000.000
27.200.000
15.860.000
19.500.000

20.000.000
5.000.000
10.200.000
5.540.000

18.000.000
10.000.000
8.000.000

14.000.000
10.000.000
5.000.000

5.000.000
10.000.000
5.000.000
11.000.000
12.000.000
14.000.000
10.000.000
7.000.000
18.000.000
5.000.000
14.000.000

20.000.000
30.000.000
57.000.000
61.000.000
70.000.000
50.000.000

60.000.000

tacznie obligacje

Opis

Japan Government Five Year Bond 0.10% 20.06.24
Japan Government Ten Year Bond 0.10% 20.09.26
Japan Government Thirty Year Bond 0.50% 20.09.46
Japan Government Twenty Year Bond 0.30% 20.06.39
Japan Government Twenty Year Bond 1.20% 20.03.35

African Development Bank 09.02.32
International Finance Corp 22.02.38
International Finance Corp 7.75% 18.01.30
Mexican Bonos 5.75% 05.03.26

Mexican Bonos 8.00% 05.09.24

Mexican Bonos 8.50% 18.11.38

European Investment Bank 1.50% 26.01.24
Norway Government Bond 1.50% 19.02.26
Norway Government Bond 1.75% 17.02.27
Norway Government Bond 2.00% 26.04.28

European Investment Bank 3.00% 24.05.24

Republic of Poland Government Bond 0.25% 25.10.26
Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.26
Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.27

European Investment Bank 1.25% 12.05.25
Sweden Government Bond 2.50% 12.05.25
Sweden Government Bond 3.50% 30.03.39

Asian Infrastructure Investment Bank 45.00% 08.03.24
European Bank for Reconstruction & Development 18.09.24
European Bank for Reconstruction & Development 8.00%
06.02.24

European Investment Bank 1.88% 10.02.25
Inter-American Development Bank 3.13% 18.09.28
Kommunalbanken AS 2.50% 11.01.23
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.63% 28.02.24
Province of Alberta Canada 2.05% 17.08.26
United States Treasury Note Bond 0.63% 15.05.30
United States Treasury Note Bond 2.25% 15.11.27
United States Treasury Note Bond 2.50% 15.05.24
United States Treasury Note Bond 2.75% 15.02.28
United States Treasury Note Bond 3.00% 15.11.44
United States Treasury Note Bond 4.50% 15.02.36

Commonwealth Bank of Australia 9.00% 18.04.28
Cooperatieve Rabobank UA 05.04.31

European Investment Bank 8.00% 05.05.27
European Investment Bank 8.13% 21.12.26

International Bank for Reconstruction & Development 29.05.35

International Bank for Reconstruction & Development 8.25%
21.12.26
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5.00% 12.04.23

Koszt Wartos¢ %
wyceny aktywow
netto
8.434.096,10 7.070.902,32 2,13
15.846.708,28 13.803.524,04 4,17
5.626.181,34 3.931.827,90 1,19
8.629.787,68 6.456.231,35 1,95
959.813,56 761.780,15 0,23
39.496.586,96 32.024.265,76 9,67
582.455,26 625.561,19 0,19
826.598,92 1.141.950,60 0,34
2.103.854,11 2.289.548,89 0,69
5.592.839,71 6.019.288,40 1,82
7.159.731,93 7.307.891,16 2,21
2.274.861,84 2.297.944,28 0,69
18.540.341,77 19.682.184,52 5,94
959.665,08 914.210,83 0,28
2.767.996,61 2.412.845,23 0,73
1.610.558,71 1.400.726,36 0,42
1.951.424,60 1.717.564,94 0,52
7.289.645,00 6.445.347,36 1,95
4.830.342,29 3.760.820,76 1,14
1.049.616,22 779.085,76 0,24
2.368.204,07 1.770.820,85 0,53
1.288.772,39 926.407,29 0,28
9.536.934,97 7.237.134,66 2,19
1.794.358,35 1.571.041,58 0,47
968.699,48 920.847,79 0,28
1.169.920,47 884.067,26 0,27
3.932.978,30 3.375.956,63 1,02
748.013,18 736.183,09 0,22
689.174,11 261.606,54 0,08
194.000,67 179.965,66 0,06
1.631.187,96 1.177.755,29 0,36
4.103.018,29 4.827.719,34 1,46
9.185.117,65 9.644.124,43 2,91
4.448.945,96 5.085.602,00 1,54
9.779.778,19 10.962.713,52 3,31
10.274.760,76 11.178.732,81 3,38
11.789.373,81 11.231.315,47 3,39
9.059.400,37 9.322.897,97 2,81
6.816.241,71 6.936.629,15 2,09
15.972.468,57 17.174.925,13 5,19
5.123.959,17 4.255.659,67 1,28
14.769.760,80 15.424.400,14 4,66
101.322.825,28 106.044.719,63 32,02
1.281.817,76 1.048.546,11 0,32
587.118,16 676.955,89 0,20
3.518.019,60 3.134.573,28 0,95
3.630.166,81 3.412.453,76 1,03
1.307.323,59 1.142.589,54 0,34
2.794.568,47 2.766.181,82 0,84
3.422.238,71 3.360.703.47 1,01
16.541.253,10 15.542.003,87 4,69
314.013.308,74 300.331.956,73 90,69

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS HIGH INTEREST

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje
MYR 18,000,000  Malaysia Government Bond 3.73% 15.06.28 3,840,053,83 3,839,639,54 1,16
MYR 15,000,000 Malaysia Government Bond 3.89% 15.08.29 3,214,451,47 3,203,728,12 0,97
MYR 10,000,000  Malaysia Government Bond 3.90% 30.11.26 2,197,745,96 2,188,167,19 0,66
MYR 5,000,000 Malaysia Government Bond 4.25% 31.05.35 1,128,482,09 1,051,145,98 0,32
MYR 4,000,000 Malaysia Government Bond 4.92% 06.07.48 957,799,03 860,306,40 0,26
11,338,532,38 11,142,987,23 3,37
THB 75,000,000 Thailand Government Bond 1.45% 17.12.24 2,058,736,83 2,007,805,27 0,61
THB 75,000,000 Thailand Government Bond 2.00% 17.12.31 2,002,148,11 1,872,975,49 0,56
4,060,884,94 3,880,780,76 1,17
tacznie 15,399,417,32 15,023,767,99 4,54
obligacje
tacznie portfel papieréw wartosciowych 329,412,726,06 315,355,724,72 95,23
Aktywa bankowe 11,681,129,67 3,53
4,117,389,62 1,24

Inne aktywa/(pasywa) netto

tacznie

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

45




KBC BONDS EMERGING MARKETS

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje denominowane w dolarach amerykanskich i emitowane przez
podmioty dziatajgce lub posiadajgce siedzibe na rynkach wschodzacych, ktére obejmujg gtéwnie kraje Azji Potudniowo-
Wschodniej, Ameryki tacinskiej, Europy Wschodniej i Afryki.

Na wyniki subfunduszu wptywajg dwa czynniki: ksztattowanie sie rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych oraz
premie za ryzyko kredytowe (,spready kredytowe”) ptacone przez emitentdw obligacji z rynkéw wschodzgcych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem subfundusz odnotowat ujemny wynik (-21,7%) z powodu duzego wzrostu
zarowno rentownosci obligacji amerykanskich, jak i spreadéw kredytowych. Byto to skutkiem gwattownego zacie$niania
polityki pienieznej na catym $wiecie w ramach walki z dtugo utrzymujaca sie i zaskakujgco wysokg inflacjg.

Dalszy stopniowy wzrost rentownosci obligacji amerykanskich bedzie miat raczej mniej negatywny wptyw na rynki
wschodzace niz dotychczas, chyba Ze inflacja bedzie sie utrzymywac¢ dtuzej na wysokim poziomie i ponownie wzrosng

rentownosci. Spready kredytowe moga jednak jeszcze bardziej wzrosngé w zwigzku ze spowolnieniem globalnej
gospodarki, spowodowanym przez zacies$nianie polityki pienieznej.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Sytuacja majatkowa (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych

tacznie aktywa

139.968.443,46
6.479.550,35
10.173.559,82
31.109,34
2.025.156,37
23.125,00
490,08

158.701.434,42

Zobowiazania

Inne zobowigzania a vista

Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa

Do zaptaty z tytutu kontraktow swap

Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

155,25
2.173.792,90
2.029.763,89

956.482,01
19.861,11
12.890,55

103.327,06

5.296.272,77

t gcznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdbw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa EUR” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$é wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa EUR” o
charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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153.405.161,65
9.753,9030
2.083,99

67.721,5495
437,57

34.700,8417

2.175,17

15.317,6197
880,51

15.469,1035
955,34 EUR



KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w USD)

od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Zysk netto z certyfikatow sukuk

Oprocentowanie bankowe

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza

Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Prowizje depozytariusza i powiernika

Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych

Wyptacone odsetki od kontraktéow swap

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw warto$ciowych

- z kontraktéw terminowych

- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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9.231.862,61
129.577,50
39.091,74
281.541,83
3.444,00

9.685.517,68

1.248.183,47
33.971,59
28.821,23
59.767,70
41.483,33
1.762,35
9.133,53
1.273,96
35,35
364.744,71
63.424,17

1.852.601,39

7.832.916,29

-21.474.540,02
479.607,81
14.795,33
-21.124,91
1.511.868,88

-11.656.476,62

-30.853.257,89
10.234,45
490,08
-22.908,68
350.230,95

-42.171.687,71

-2.096.062,65
29.498.343,28

-31.402.817,81

-46.172.224,89

199.577.386,54

153.405.161,65



KBC BONDS EMERGING MARKETS

Dane statystyczne (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

153.405.161,65
199.577.386,54
262.900.665,64

11.954,0316
245,3712
-2.445,4998

9.753,9030

2.083,99
2.659,56
2.628,85

-21,64
1,17
4,22

1,46

80.038,3673
593,8252
-12.910,6430

67.721,5495

437,57
584,88
606,90

-25,35
-4,73
-1,91

1,49

01.10.2021
26,22
79.941,3673

31.205,7967
10.145,0391
-6.649,9941

34.700,8417

2.175,17
2.746,52
2.685,61

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Dane statystyczne (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B”
o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutlow Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa EUR” o
charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

-20,80
2,27
5,35

0,38

14.698,6197
921,0000
-302,0000

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut
Uczestnictwa EUR” o charakterze kapitatowym
- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa EUR” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa EUR” o
charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

15.317,6197

880,51
1.114,07
1.091,53

-20,96
2,06
5,09

0,58

15.952,3188
1.368,5586
-1.851,7739

15.469,1035

955,34 EUR
1.021,74 EUR

-20,96

0,58

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ %
wartos¢ wyceny aktywow
nominalna netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujgce sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje

USD 2.500.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4.60% 02.11.47 2.724.975,00 2.229.843,75 1,45
uUsbD 2.000.000  Abu Dhabi Government International Bond 1.70% 02.03.31 1.927.800,00 1.587.130,00 1,03
usb 1.000.000  Abu Dhabi Government International Bond 2.70% 02.09.70 668.000,00 598.905,00 0,39
usb 1.700.000  Aeropuerto Internacional de Tocumen SA 5.13% 11.08.61 1.789.250,00 1.229.440,00 0,80
uUsD 2.000.000  African Export-Import Bank 3.99% 21.09.29 2.045.000,00 1.686.687,50 1,10
usD 1.750.000  Angolan Government International Bond 8.25% 09.05.28 1.742.381,67 1.386.875,00 0,90
uUsD 750.000  Angolan Government International Bond 9.38% 08.05.48 727.625,00 508.125,00 0,33
usD 6.000.000  Argentine Republic Government International Bond 3.50% 2.353.715,62 1.293.000,00 0,84

09.07.41

uUsbD 1.000.000 Bahrain Government International Bond 5.63% 30.09.31 967.000,00 816.250,00 0,53
uUsD 1.000.000  Bahrain Government International Bond 6.00% 19.09.44 948.750,00 693.892,50 0,45
uUsbD 2.000.000 Bahrain Government International Bond 7.00% 26.01.26 2.217.500,00 2.007.215,00 1,31
uUsbD 1.500.000 Banco de Bogota SA 6.25% 12.05.26 1.710.620,00 1.407.517,50 0,92
USsD 2.500.000 Brazilian Government International Bond 4.75% 14.01.50 2.087.850,00 1.716.112,50 1,12
usb 1.000.000 Brazilian Government International Bond 5.63% 07.01.41 868.750,00 809.482,50 0,53
USD 1.000.000 Chile Government International Bond 3.10% 07.05.41 1.011.500,00 681.750,00 0,44
uUsbD 1.000.000  Chile Government International Bond 3.10% 22.01.61 959.000,00 582.172,50 0,38
usb 2.000.000  Colombia Government International Bond 3.00% 30.01.30 2.006.054,54 1.438.000,00 0,94
USsD 2.150.000 Colombia Government International Bond 4.13% 15.05.51 2.152.109,61 1.155.356,25 0,75
uUsD 800.000  Corp. Nacional del Cobre de Chile 3.15% 15.01.51 740.000,00 500.662,20 0,33
usD 1.000.000  Corp. Nacional del Cobre de Chile 3.75% 15.01.31 1.097.000,00 854.641,35 0,56
usb 750.000  Costa Rica Government International Bond 5.63% 30.04.43 568.875,00 535.327,50 0,35
usb 1.000.000 Costa Rica Government International Bond 6.13% 19.02.31 951.900,00 918.465,00 0,60
uUsD 1.000.000  Development Bank of Kazakhstan 2.95% 06.05.31 995.500,00 780.402,50 0,51
uUsD 2.000.000  Dominican Republic International Bond 4.88% 23.09.32 1.615.000,00 1.501.960,00 0,98
uUsD 1.000.000  Dominican Republic International Bond 5.30% 21.01.41 981.000,00 677.577,50 0,44
usD 2.000.000  Dominican Republic International Bond 5.88% 30.01.60 2.017.033,33 1.320.125,00 0,86
uUsD 1.000.000  Dominican Republic International Bond 6.88% 29.01.26 1.169.000,00 977.340,00 0,64
uUsbD 3.000.000 Ecuador Government International Bond 5.50% 31.07.30 2.581.390,00 1.426.537,50 0,93
usb 2.000.000  Ecuador Government International Bond 2.50% 31.07.35 1.359.000,00 670.525,00 0,44
usb 2.000.000  Egypt Government International Bond 5.58% 21.02.23 2.005.000,00 1.947.500,00 1,27
uUsD 2.000.000  Egypt Government International Bond 7.30% 30.09.33 1.636.000,00 1.155.000,00 0,75
uUsD 3.300.000 Egypt Government International Bond 7.60% 01.03.29 3.434.250,00 2.318.250,00 1,51
usb 1.500.000 Embraer Netherlands Finance BV 6.95% 17.01.28 1.706.250,00 1.416.262,50 0,92
usb 1.500.000 Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA 3.05% 14.09.32 1.399.800,00 1.100.866,05 0,72
uUsD 1.000.000 Empresa Nacional del Petroleo 4.50% 14.09.47 984.000,00 663.425,00 0,43
uUsD 1.500.000 EnfraGen Energia Sur SA 5.38% 30.12.30 1.514.100,00 957.082,50 0,62
uUsD 2.000.000  Export-Import Bank of India 2.25% 13.01.31 1.868.700,00 1.499.470,00 0,98
usb 2.000.000  Finance Department Government of Sharjah 4.38% 10.03.51 1.929.000,00 1.218.075,00 0,79
uUsbD 500.000  Gabon Government International Bond 6.95% 16.06.25 520.625,00 419.375,00 0,27
uUsbD 1.600.000  Grupo Aval Ltd 4.38% 04.02.30 1.637.128,00 1.159.096,00 0,76
usb 2.000.000  Hungary Government International Bond 2.13% 22.09.31 1.839.800,00 1.381.010,00 0,90
usb 1.000.000  Hungary Government International Bond 3.13% 21.09.51 699.900,00 535.812,50 0,35
usb 2.000.000  Hungary Government International Dond 5.50% 16.06.34 1.895.000,00 1.695.845,00 1,11
uUsb 2.000.000 Indonesia Government International Bond 2.85% 14.02.30 2.095.000,00 1.716.705,00 1,12
uUsb 2.000.000 Indonesia Government International Bond 3.35% 12.03.71 1.465.000,00 1.245.000,00 0,81
UsD 1.500.000 Indonesia Government International Bond 3.70% 30.10.49 1.588.328,33 1.087.500,00 0,71
usb 4.000.000 Iraq International Bond 6.75% 09.03.23 4.064.600,00 3.885.520,00 2,53
usb 1.000.000 Ivory Coast Government International Bond 6.13% 15.06.33 947.500,00 763.142,50 0,50
usb 1.000.000 Ivory Coast Government International Bond 6.38% 03.03.28 1.099.000,00 892.725,00 0,58
uUsb 1.000.000  Jamaica Government International Bond 6.75% 28.04.28 1.179.900,00 1.041.252,50 0,68
UsD 3.000.000 Jordan Government International Bond 6.13% 29.01.26 3.048.750,00 2.811.615,00 1,83
uUsb 1.000.000 Kazakhstan Government International Bond 6.50% 21.07.45 936.500,00 927.062,50 0,60
uUsD 1.000.000 KazMunayGas National Co JSC 6.38% 24.10.48 710.000,00 698.500,00 0,46
uUsbD 1.600.000 Lamar Funding Ltd 3.96% 07.05.25 1.615.200,00 1.489.904,00 0,97
uUsbD 1.000.000  MARB BondCo Plc 3.95% 29.01.31 954.400,00 725.630,00 0,47
UsD 2.000.000 MDGH GMTN RSC Ltd 3.70% 07.11.49 1.704.000,00 1.542.140,00 1,01
UsD 1.500.000  Mexico City Airport Trust 3.88% 30.04.28 1.544.250,00 1.241.250,00 0,81
uUsb 2.000.000 Mexico Government International Bond 4.75% 27.04.32 1.924.000,00 1.800.500,00 1,17
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KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

uUsbD
uUsbD
uUsbD
uUsbD
usbD
usbD
uUsbD
uUsbD
usD
uUsbD
uUsbD
usD
usD
usD
uUsbD
usD
usD
uUsbD
uUsbD
usD
usD
uUsbD
uUsbD
usD
uUsbD
uUsbD
usbD
uUsD
uUsD
uUsbD
usbD
uUsD
uUsD
uUsbD
usbD

uUsD

usD

usD

uUsD

uUsD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
uUsD

uUsD
usD
usD
uUsD
usD

1.700.000
4.000.000
1.125.000
1.500.000
1.500.000
1.450.000
2.300.000

600.000
2.000.000

400.000
1.500.000
1.500.000
2.000.000
2.000.000
1.000.000

750.000
1.500.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000
2.000.000

800.000

500.000
1.000.000
2.000.000
1.000.000

1.000.000

1.000.000

2.200.000

2.000.000

2.000.000
1.500.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
1.000.000
1.300.000
2.000.000

3.500.000
2.000.000
1.000.000
3.000.000
1.000.000

tacznie obligacje

Opis

Mexico Government International Bond 5.00% 27.04.51
Mexico Government International Bond 5.75% 12.10.10
Millicom International Cellular SA 6.25% 25.03.29
Morocco Government International Bond 3.00% 15.12.32
Movida Europe SA 5.25% 08.02.31

Nexa Resources SA 5.38% 04.05.27

Nigeria Government International Bond 6.13% 28.09.28
Nigeria Government International Bond 6.38% 12.07.23
Nigeria Government International Bond 7.38% 28.09.33
Oil & Gas Holding Co BSCC 7.50% 25.10.27

Oman Government International Bond 5.63% 17.01.28
Oman Government International Bond 6.75% 17.01.48
Panama Government International Bond 4.50% 01.04.56
Paraguay Government International Bond 4.70% 27.03.27
Paraguay Government International Bond 5.40% 30.03.50
Pertamina Persero PT 3.65% 30.07.29

Pertamina Persero PT 6.45% 30.05.44

Peruvian Government International Bond 2.78% 23.01.31
Peruvian Government International Bond 3.00% 15.01.34
Peruvian Government International Bond 3.55% 10.03.51
Peruvian Government International Bond 3.60% 15.01.72
Peruvian Government International Bond 6.55% 14.03.37
Petrofac Ltd 9.75% 15.11.26

Petroleos del Peru SA 4.75% 19.06.32

Philippine Government International Bond 1.65% 10.06.31
Philippine Government International Bond 2.65% 10.12.45
Philippine Government International Bond 4.20% 29.03.47
Qatar Energy 2.25% 12.07.31

Qatar Energy 3.30% 12.07.51

Qatar Government International Bond 4.40% 16.04.50
Rede D'or Finance Sarl 4.50% 22.01.30

Republic of Armenia International Bond 3.60% 02.02.31
Republic of Azerbaijan International Bond 3.50% 01.09.32
Republic of Azerbaijan International Bond 4.75% 18.03.24
Republic of Kenya Government International Bond 8.25%
28.02.48

Republic of Poland Government International Bond 3.25%
06.04.26

Republic of South Africa Government International Bond 4.30%

12.10.28

Republic of South Africa Government International Bond 5.00%

12.10.46

Republic of South Africa Government International Bond 5.88%

22.06.30

Romanian Government International Bond 3.00% 14.02.31
Romanian Government International Bond 5.25% 25.11.27
Romanian Government International Bond 6.13% 22.01.44
Saudi Government International Bond 2.25% 02.02.33
Saudi Government International Bond 2.75% 03.02.32
Saudi Government International Bond 3.75% 21.01.55
Saudi Government International Bond 4.50% 26.10.46
Senegal Government International Bond 6.25% 23.05.33
State Oil Co of the Azerbaijan Republic 6.95% 18.03.30
Trinidad & Tobago Government International Bond 4.50%
04.08.26

Turkey Government International Bond 4.88% 16.04.43
Turkey Government International Bond 5.60% 14.11.24
Uruguay Government International Bond 4.38% 23.01.31
United States Treasury Note Bond 0.50% 15.03.23
Uzbekneftegaz JSC 4.75% 16.11.28
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Koszt Warto$¢ wyceny %
aktywow
netto
1.923.658,12 1.307.304,25 0,85
4.109.044,83 3.098.660,00 2,02
1.257.187,50 953.178,75 0,62
1.442.325,00 1.052.058,75 0,69
1.233.750,00 1.067.310,00 0,70
1.463.050,00 1.293.914,75 0,84
2.176.292,86 1.529.500,00 1,00
622.500,00 585.060,00 0,38
1.981.280,00 1.215.000,00 0,79
432.200,00 391.064,00 0,26
1.440.000,00 1.395.000,00 0,91
1.518.750,00 1.201.875,00 0,78
2.101.500,00 1.348.045,00 0,88
1.987.000,00 1.886.575,00 1,23
845.000,00 740.822,50 0,48
829.417,50 652.301,48 0,43
1.958.235,00 1.389.696,08 0,91
3.022.000,00 2.382.435,00 1,55
863.400,00 756.000,00 0,49
982.500,00 669.385,00 0,44
756.500,00 608.000,00 0,40
1.360.000,00 1.024.850,00 0,67
930.000,00 771.880,00 0,50
982.500,00 712.965,00 0,47
1.912.000,00 1.535.000,00 1,00
2.475.000,00 1.867.500,00 1,22
953.250,00 781.465,00 0,51
990.800,00 802.976,20 0,52
2.094.000,00 1.411.400,20 0,92
1.935.000,00 1.757.500,00 1,15
819.000,00 653.232,00 0,43
338.650,00 340.077,50 0,22
1.004.800,00 806.437,50 0,53
2.044.800,00 1.957.670,00 1,28
776.250,00 605.000,00 0,39
988.900,00 943.165,00 0,62
1.012.500,00 833.055,00 0,54
1.950.666,67 1.339.712,00 0,87
2.178.788,89 1.724.430,00 1,12
1.925.020,00 1.424.220,00 0,93
1.503.000,00 1.365.000,00 0,89
917.000,00 798.360,00 0,52
989.500,00 787.500,00 0,51
1.812.500,00 1.685.800,00 1,10
1.631.500,00 1.487.500,00 0,97
2.357.980,00 1.692.500,00 1,10
978.125,00 751.900,00 0,49
1.622.190,00 1.268.137,00 0,83
2.075.000,00 1.933.095,00 1,26
2.543.794,45 1.981.875,00 1,29
1.990.000,00 1.877.500,00 1,22
1.157.960,00 958.285,00 0,62
2.967.070,30 2.955.585,90 1,93
963.800,00 761.250,00 0,50
174.056.497,22  138.446.843,46 90,25



KBC BONDS EMERGING MARKETS

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartosc aktywow
nominalna netto
Sukuk
usb 1.000.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS 4.49% 25.11.24 1.003.333,33 938.010,00 0,61
tacznie 1.003.333,33 938.010,00 0,61
sukuk
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje
usD 600.000  Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais 5.33% 15.02.28 611.337,60 583.590,00 0,38
tacznie 611.337,60 583.590,00 0,38
obligacje
tgcznie portfel papieréw wartosciowych 175.671.168,15  139.968.443,46 91,24
Aktywa bankowe 10.173.559,82 6,63
Inne aktywa/(pasywa) netto 3.263.158,37 2,13
tacznie 153.405.161,65 100,00
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KBC BONDS CORPORATES EURO

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem sté6p wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno weciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zarowno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to rézne czynniki.
Niewielka inflacja jest korzystna dla gospodarki, ale utrzymujacy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto zbyt
szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje presje
miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsigbiorstw, co ostatecznie prowadzi do wzrostu
bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsigbiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczgC sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskéw w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stép procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spétki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spoétki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co réwniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtérnego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwo$¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwos¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczaco zredukowano pozycje w obligacjach podporzgdkowanych, natomiast zwiekszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB. Przewidujemy, ze pod koniec roku
utrzymamy okres zapadalnos$ci nieznacznie ponizej benchmarku ze wzgledu na brak perspektyw na znaczny spadek
inflacji. Bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego momentu na zwiekszenie
wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe mogg osiggngé maksimum jeszcze
w 2022 .

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.
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KBC BONDS CORPORATES EURO

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych

tgcznie aktywa

223.431.254,61
2.008.187,07
99.519,50
115.729,11
1.733.309,77

227.388.000,06

Zobowiagzania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa

Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

137.971,63
55.400,00
103.732,23

297.103,86

t gcznie aktywa netto na koniec roku
Liczba tytutdbw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutdbw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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227.090.896,20
29.628,2700
796,88

82.385,2247
362,98

212.445,4427
817,04



KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 10.897.120,36
Otrzymane prowizje 593.622,52
Inne przychody 1.044,00

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych

- z kontraktéw terminowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw warto$ciowych
- z kontraktéw terminowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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11.491.786,88

2.135.514,34
49.812,37
8.058,13
296.151,47
71.069,63
13.862,25
1.868,02
43.809,05
129.870,74

2.750.016,00

8.741.770,88

-55.970.209,81
348.785,00

-46.879.653,93

-34.248.757,40
-390.600,00

-81.519.011,33

-214.590,45

139.982.540,83

-1.054.892.211,55

-996.643.272,50

1.223.734.168,70

227.090.896,20



KBC BONDS CORPORATES EURO

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r. 227.090.896,20
- na dzien 30.09.2021 r. 1.223.734.168,70
- na dzien 30.09.2020 r. 1.206.083.659,12

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku 21.146,2822
- wyemitowanych 12.883,0284
- wykupionych -4.401,0406
- w obrocie na koniec roku 29.628,2700
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r. 796,88
- na dzien 30.09.2021 r. 945,12
- na dzien 30.09.2020 r. 933,90
Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. -15,68
- na dzien 30.09.2021 r. 1,20
- na dzien 30.09.2020 r. -1,06
Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. 0,99
Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy

- w obrocie na poczatek roku 96.428,9028
- wyemitowanych 2.063,0985
- wykupionych -16.106,7766
- w obrocie na koniec roku 82.385,2247
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

- na dzien 30.09.2022 r. 362,98
- na dzien 30.09.2021 r. 432,97
- na dzien 30.09.2020 r. 431,65
Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. -16,43
- na dzien 30.09.2021 r. 0,02
- na dzien 30.09.2020 r. -2,26
Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. 1,06
Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy

Pierwszy dzieh notowan bez prawa do dywidendy 01.10.2021
Dywidenda na tytut uczestnictwa 2,23
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy 96.228,9028

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B”
o charakterze kapitatowym

1.206.604,4697
136.878,1333
-1.131.037,1603

212.445,4427

- na dzien 30.09.2022 r. 817,04
- na dzien 30.09.2021 r. 963,03
- na dzien 30.09.2020 r. 945,79

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

-15,16
1,82
-0,46

0,39

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ %
wartosc¢ wyceny aktywow
nominalna netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w
obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 1.010.000  Abbott Ireland Financing DAC 0.10% 19.11.24 1.014.272,30 954.996,92 0,42
EUR 600.000 ABN AMRO Bank NV 0.50% 23.09.29 598.080,00 465.629,13 0,20
EUR 1.000.000  Aeroporti di Roma SpA 1.63% 08.06.27 988.770,00 872.331,20 0,38
EUR 770.000  Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30.07.31 776.195,82 553.127,00 0,24
EUR 300.000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 308.851,50 263.219,48 0,12
EUR 1.000.000  Aeroports de Paris 1.50% 07.04.25 1.019.590,00 961.528,35 0,42
EUR 800.000  Ageas SA 24.11.51 797.008,00 569.435,00 0,25
EUR 500.000  Air Liquide Finance SA 1.25% 13.06.28 472.705,00 448.019,93 0,20
EUR 250.000 Albemarle New Holding GmbH 1.63% 25.11.28 267.537,19 206.689,75 0,09
EUR 1.200.000  Aliaxis Finance SA 0.88% 08.11.28 1.081.992,00 866.142,54 0,38
EUR 300.000 Allianz SE 06.07.47 333.975,00 275.709,30 0,12
EUR 600.000  Allianz SE 25.09.49 597.066,00 455.040,63 0,20
EUR 1.010.000  America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 1.071.478,70 988.008,92 0,43
EUR 690.000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 760.104,00 635.007,14 0,28
EUR 160.000  America Movil SAB de CV 3.26% 22.07.23 166.900,76 160.578,40 0,07
EUR 200.000  Amprion GMBH 3.45% 22.09.27 200.000,00 196.732,00 0,09
EUR 190.000  APA Infrastructure Ltd 0.75% 15.03.29 184.813,00 148.916,51 0,07
EUR 1.000.000  Apple Inc 0.50% 15.11.31 849.200,00 792.138,45 0,35
EUR 120.000  Apple Inc 1.38% 17.01.24 126.590,40 118.475,57 0,05
EUR 250.000  Apple Inc 1.63% 10.11.26 268.956,25 238.405,04 0,10
EUR 600.000 APRR SA 1.50% 15.01.24 645.600,00 588.372,93 0,26
EUR 434.000  Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 02.10.43 481.410,11 436.370,77 0,19
EUR 704.000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 01.10.46 826.608,64 661.046,60 0,29
EUR 1.000.000  Aroundtown SA 0.38% 15.04.27 909.090,00 758.341,00 0,33
EUR 1.010.000  ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 1.085.760,10 945.754,81 0,42
EUR 1.000.000 ASTM SpA 1.00% 25.11.26 961.260,00 868.357,00 0,38
EUR 380.000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 392.312,00 317.604,99 0,14
EUR 670.000 AT&T Inc 2.35% 05.09.29 715.667,20 607.567,49 0,27
EUR 1.180.000  AT&T Inc 2.45% 15.03.35 1.295.404,00 944.073,28 0,42
EUR 330.000  AT&T Inc 2.60% 17.12.29 341.880,00 302.259,99 0,13
EUR 670.000 AT&T Inc 3.55% 17.12.32 782.895,00 629.120,45 0,28
EUR 310.000  Athene Global Funding 0.37% 10.09.26 303.454,66 264.732,17 0,12
EUR 1.000.000  Atlas Copco Finance DAC 0.75% 08.02.32 832.400,00 748.987,60 0,33
EUR 670.000  Aurizon Network Pty Ltd 3.13% 01.06.26 771.283,90 641.848,28 0,28
EUR 1.200.000  Banco Santander SA 24.03.27 1.148.028,00 1.050.662,04 0,46
EUR 600.000  Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 613.620,00 549.146,64 0,24
EUR 210.000 Bank of America Corp 09.05.26 210.000,00 194.256,79 0,09
EUR 250.000 Bank of America Corp 25.04.28 258.675,00 223.820,46 0,10
EUR 1.000.000  Bank of America Corp 24.08.28 899.180,00 840.168,35 0,37
EUR 1.000.000  Bank of America Corp 31.03.29 1.025.890,00 967.162,00 0,43
EUR 270.000 Bank of America Corp 2.38% 19.06.24 292.950,00 266.396,66 0,12
EUR 2.000.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.10% 08.10.27 2.003.660,00 1.673.192,20 0,74
EUR 1.600.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.25% 19.07.28 1.571.200,00 1.261.650,72 0,56
EUR 1.900.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 21.02.31 1.901.482,00 1.392.429,16 0,61
EUR 1.300.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 17.07.25 1.336.797,43 1.206.027,94 0,53
EUR 600.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 14.01.25 580.362,00 570.578,46 0,25
EUR 1.300.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.63% 19.01.26 1.423.959,16 1.217.310,45 0,54
EUR 500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 3.00% 21.05.24 531.327,86 494.352,75 0,22
EUR 1.800.000 BAWAG Group AG 23.09.30 1.845.510,75 1.546.515,00 0,68
EUR 670.000  Baxter International Inc 0.40% 15.05.24 673.417,00 643.636,34 0,28
EUR 310.000  Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 313.490,60 279.249,75 0,12
EUR 1.000.000  Berkshire Hathaway Inc 2.15% 15.03.28 980.500,00 926.592,40 0,41
EUR 2.030.000  Blackstone Holdings Finance Co LLC 1.50% 10.04.29 2.167.735,50 1.719.825,24 0,76
EUR 330.000  Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 1.25% 334.158,00 268.110,27 0,12

26.04.27

EUR 1.000.000 BMW Finance NV 1.50% 06.02.29 937.480,00 894.465,15 0,39
EUR 300.000 BNP Paribas SA 13.04.27 298.680,00 259.876,10 0,11
EUR 120.000 BNP Paribas SA 14.10.27 120.999,87 119.994,00 0,05
EUR 1.500.000 BNP Paribas SA 19.02.28 1.423.740,00 1.260.968,40 0,56

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

1.000.000
200.000
200.000
280.000
120.000
330.000
230.000

2.200.000
470.000
500.000

1.620.000
310.000

1.190.000
190.000

1.000.000

1.000.000
300.000

1.300.000
600.000

1.010.000

2.000.000
250.000
190.000

1.000.000

1.300.000

1.000.000
310.000
300.000
190.000

1.000.000
310.000

1.000.000
130.000
800.000
500.000

1.010.000
670.000

1.000.000

1.600.000

1.000.000

2.500.000

1.600.000

1.000.000

1.350.000
250.000
800.000
200.000
800.000
700.000
300.000
670.000
440.000

1.690.000
670.000
330.000
870.000

1.010.000
670.000
800.000

1.050.000
250.000
120.000
500.000

Opis

BNP Paribas SA 25.07.28

BNP Paribas SA 19.01.30

BNP Paribas SA 0.13% 04.09.26

BNP Paribas SA 1.25% 19.03.25

BNP Paribas SA 1.63% 23.02.26

Booking Holdings Inc 0.10% 08.03.25
Booking Holdings Inc 0.50% 08.03.28
Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27
Booking Holdings Inc 2.38% 23.09.24
Bouygues SA 3.25% 30.06.37

BP Capital Markets Plc 22.06.69

BP Capital Markets Plc 1.10% 15.11.34

BP Capital Markets Plc 1.64% 26.06.29

BP Capital Markets Plc 2.52% 07.04.28
BPCE SA 0.38% 02.02.26

BPCE SA 0.88% 31.01.24

BPCE SA 1.00% 15.07.24

BPCE SA 1.63% 31.01.28

BPCE SA 3.00% 19.07.24

British Telecommunications Plc 1.75% 10.03.26
CaixaBank SA 0.38% 03.02.25

Capital One Financial Corp 1.65% 12.06.29
Cargill Inc 2.50% 15.02.23

Carrefour SA 1.25% 03.06.25

CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd 0.75% 02.11.29
Cloverie Plc for Zurich Insurance Co Ltd 1.50% 15.12.28
CNH Industrial Finance Europe SA 1.63% 03.07.29
CNP Assurances 1.88% 20.10.22
Coca-Cola Co 0.13% 09.03.29

Coca-Cola Co 0.13% 15.03.29

Coca-Cola Co 0.38% 15.03.33

Coca-Cola Co 1.00% 09.03.41
Colgate-Palmolive Co 0.50% 06.03.26
Commonwealth Bank of Australia 03.10.29
Cooperatieve Rabobank UA 0.63% 27.02.24
Cooperatieve Rabobank UA 1.25% 23.03.26
Covestro AG 1.38% 12.06.30

Covivio 1.63% 23.06.30

Credit Agricole Assurances SA 1.50% 06.10.31
Credit Agricole SA 21.09.29

Credit Mutuel Arkea SA 11.06.29

Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 07.05.27
Credit Suisse AG 1.50% 10.04.26

CTP NV 0.75% 18.02.27

Danske Bank 21.06.29

Danske Bank 12.02.30

Dassault Systemes SE 16.09.24

Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69
Deutsche Bank AG 05.09.30

Deutsche Bank AG 2.63% 12.02.26
Deutsche Telekom International Finance BV 0.63% 03.04.23
DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18.03.28
DH Europe Finance Il Sarl 0.75% 18.09.31
Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25

Diageo Finance Plc 1.50% 22.10.27

DNB Bank ASA 21.09.27

Dover Corp 0.75% 04.11.27

Dow Chemical Co 1.88% 15.03.40

DSV Finance BV 1.38% 16.03.30

DXC Capital Funding DAC 0.95% 15.09.31
easyJet FinCo BV 1.88% 03.03.28

easyJet Plc 0.88% 11.06.25

Ecolab Inc 2.63% 08.07.25

Koszt

965.300,00
197.020,00
198.516,00
288.073,33
129.754,80
329.719,50
229.811,40
2.425.584,62
502.337,45
471.295,00
1.626.681,08
315.239,00
1.202.680,35
201.970,00
968.870,00
1.010.625,00
305.694,00
1.451.879,00
682.308,00
1.058.530,50
1.978.840,00
268.193,75
208.037,97
1.005.160,00
1.094.011,00
976.750,00
329.530,00
301.563,62
185.056,20
926.200,00
309.290,10
692.830,00
130.577,59
804.531,88
499.020,00
1.043.946,10
724.437,50
1.082.290,00
1.512.928,00
845.730,00
2.619.933,33
1.638.352,00
961.000,00
1.362.474,00
254.866,03
783.296,00
200.980,00
803.709,09
699.349,00
328.299,00
689.296,00
438.904,40
1.701.830,00
693.081,50
343.770,90
868.355,70
1.022.827,00
701.758,00
726.472,00
1.047.007,50
248.500,00
120.600,00
570.750,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

60

Wartos¢
wyceny

919.473,40
154.193,92
171.617,42
264.935,65
114.306,07
305.915,08
193.380,38
2.035.915,20
464.812,38
430.683,63
1.310.980,95
218.219,57
1.025.340,00
177.962,42
901.120,65
971.635,90
289.283,07
1.132.199,38
599.476,02
947.556,40
1.856.515,80
197.588,24
190.335,35
943.141,65
1.008.233,53
884.485,05
262.311,80
300.064,50
154.118,74
812.366,75
223.579,75
631.151,25
119.695,17
751.801,92
484.497,00
953.610,29
522.154,72
800.456,85
1.135.373,44
793.577,80
2.104.922,25
1.406.334,24
902.911,05
1.058.091,73
238.182,85
718.659,28
189.697,80
708.544,40
658.952,00
277.735,49
665.139,15
372.472,69
1.304.093,99
638.027,03
302.429,34
852.447,75
870.615,35
408.515,21
666.481,76
770.283,73
194.514,69
107.874,78
493.442,33

%
aktywow
netto

0,40
0,07
0,08
0,12
0,05
0,13
0,09
0,90
0,20
0,19
0,58
0,10
0,45
0,08
0,40
0,43
0,13
0,50
0,26
0,42
0,82
0,09
0,08
0,42
0,44
0,39
0,12
0,13
0,07
0,36
0,10
0,28
0,05
0,33
0,21
0,42
0,23
0,35
0,50
0,35
0,93
0,62
0,40
0,47
0,10
0,32
0,08
0,31
0,29
0,12
0,29
0,16
0,57
0,28
0,13
0,38
0,38
0,18
0,29
0,34
0,09
0,05
0,22



KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

1.000.000
300.000
120.000
120.000

1.350.000

1.000.000
500.000

1.190.000

1.500.000
190.000
190.000

1.000.000

1.600.000
600.000

1.400.000
500.000
300.000
190.000
380.000

1.500.000

1.690.000
670.000

2.030.000

1.000.000
910.000

1.010.000
310.000
330.000

1.350.000
250.000
120.000

1.500.000
390.000
440.000

1.000.000
600.000

1.690.000

1.010.000

60.000
250.000
106.000
900.000

1.500.000
500.000

1.000.000

1.600.000
300.000

1.600.000
600.000

1.490.000
160.000
160.000

1.010.000
250.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000
800.000
800.000
310.000
700.000

1.350.000
300.000

Opis

Eli Lilly & Co 1.38% 14.09.61

Elia System Operator SA 05.12.69
Emerson Electric Co 1.25% 15.10.25
Emerson Electric Co 2.00% 15.10.29

Emirates Telecommunications Group Co PJSC 2.75% 18.06.26

ENI SpA 13.10.70

ENI SpA 11.05.71

ENI SpA 1.50% 17.01.27

ENI SpA 2.00% 18.05.31

ENI SpA 3.25% 10.07.23

Equinor ASA 1.38% 22.05.32

Equinor ASA 1.63% 09.11.36

Erste Group Bank AG 08.09.31

EssilorLuxottica SA 0.13% 27.05.25

Euroclear Investments SA 11.04.48

Eurogrid GmbH 1.11% 15.05.32

Eurogrid GmbH 1.63% 03.11.23

Exxon Mobil Corp 0.52% 26.06.28

Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32

Exxon Mobil Corp 1.41% 26.06.39

FCA Bank SpA 0.25% 28.02.23

FCA Bank SpA 0.63% 24.11.22

FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27

FLUVIUS System Operator CVBA 2.88% 07.05.29
Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28
Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33
General Electric Co 4.13% 19.09.35

GlaxoSmithKline Capital Plc 1.38% 02.12.24
GlaxoSmithKline Capital Plc 4.00% 16.06.25

Goldman Sachs Group Inc 0.25% 26.01.28

Goldman Sachs Group Inc 0.88% 21.01.30

Goldman Sachs Group Inc 1.25% 07.02.29

Goldman Sachs Group Inc 1.63% 27.07.26

Goldman Sachs Group Inc 2.00% 01.11.28

GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 2.13% 29.03.34
Hannover Finance Luxembourg SA 30.06.43
Heathrow Funding Ltd 1.50% 11.02.30

Heathrow Funding Ltd 1.88% 12.07.32
HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.75% 24.04.28
Helvetia Europe SA 30.09.41

Holcim Finance Luxembourg SA 1.38% 26.05.23
HSBC Holdings Plc 24.09.29

HSBC Holdings Plc 0.88% 06.09.24

HSBC Holdings Plc 3.13% 07.06.28

Iberdrola International BV 26.03.71

ING Groep NV 18.02.29

ING Groep NV 26.09.29

ING Groep NV 13.11.30

ING Groep NV 2.13% 10.01.26

International Business Machines Corp 0.38% 31.01.23
International Business Machines Corp 0.95% 23.05.25
International Business Machines Corp 1.25% 29.01.27
Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20.03.28

Iren SpA 0.88% 14.10.29

Iren SpA 1.00% 01.07.30

JPMorgan Chase & Co 25.07.31

JPMorgan Chase & Co 2.88% 24.05.28

KBC Group NV 29.06.25

Kering SA 0.75% 13.05.28

KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29
Knorr-Bremse AG 3.25% 21.09.27

Koninklijke DSM NV 2.38% 03.04.24

Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28

Koszt

623.940,00
322.500,00
126.926,55
134.064,44
1.523.298,21
961.278,75
453.203,80
1.229.515,85
1.565.034,75
215.650,00
207.936,00
823.160,00
1.655.040,00
605.160,00
1.546.020,00
413.685,00
308.412,00
192.025,40
379.278,00
1.336.819,20
1.700.697,70
678.643,00
2.240.714,00
1.110.830,00
906.787,70
984.750,00
410.764,84
346.113,90
1.639.430,60
244.007,50
112.968,00
1.264.650,00
413.762,07
487.873,26
881.450,00
695.793,00
1.812.558,80
1.002.122,00
59.322,00
262.525,00
106.496,26
757.980,00
1.444.575,00
536.933,33
1.017.000,00
1.562.432,00
312.165,00
1.614.640,00
628.314,00
1.491.093,80
159.566,40
161.833,60
1.058.520,40
254.625,00
950.122,05
842.740,00
1.006.490,00
798.440,00
735.824,00
331.390,00
698.061,00
1.441.800,00
313.731,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

61

Wartos¢
wyceny

514.756,85
289.057,47
113.211,72
106.580,02
1.316.250,00
757.617,00
352.531,28
1.096.223,72
1.252.053,83
190.794,20
156.475,50
759.155,30
1.357.860,56
557.757,75
1.244.152,00
389.055,93
295.800,50
161.919,14
286.326,31
992.992,65
1.678.195,35
668.951,45
1.839.011,00
940.964,60
735.666,07
680.260,25
296.174,57
319.401,47
1.385.275,10
202.554,39
93.105,14
1.232.007,90
357.612,55
386.251,27
786.298,65
604.791,00
1.385.718,54
766.555,66
53.142,30
189.907,25
105.251,64
703.657,71
1.427.044,35
455.947,58
956.872,30
1.263.139,84
278.213,49
1.376.391,44
568.125,84
1.484.770,10
151.550,87
146.935,90
861.856,99
190.961,65
742.090,50
775.886,40
935.754,75
787.245,72
696.031,20
257.549,33
685.573,00
1.338.063,23
261.393,98

%
aktywow
netto

0,23
0,13
0,05
0,05
0,58
0,33
0,16
0,48
0,55
0,08
0,07
0,33
0,60
0,25
0,55
0,17
0,13
0,07
0,13
0,44
0,74
0,29
0,81
0,41
0,32
0,30
0,13
0,14
0,61
0,09
0,04
0,54
0,16
0,17
0,35
0,27
0,61
0,34
0,02
0,08
0,05
0,31
0,63
0,20
0,42
0,56
0,12
0,61
0,25
0,65
0,07
0,06
0,38
0,08
0,33
0,34
0,41
0,35
0,31
0,11
0,30
0,59
0,12



KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

600.000
670.000
670.000
1.690.000
670.000
800.000
1.200.000
800.000
110.000
670.000
670.000
670.000
160.000
3.050.000
500.000
670.000
600.000
1.300.000
2.370.000
1.000.000
1.000.000
300.000
1.690.000
670.000
1.000.000
1.000.000
330.000
670.000
1.690.000
1.350.000
120.000
250.000
310.000
670.000
600.000
625.000
1.350.000
800.000

1.000.000
670.000
600.000

1.500.000
350.000

1.690.000

1.010.000
250.000
190.000
980.000
990.000

1.375.000
500.000

1.010.000
310.000

2.000.000
300.000
800.000
250.000

1.690.000

1.000.000

1.690.000

1.300.000

1.000.000

Opis

Legrand SA 0.75% 06.07.24

LG Chem Ltd 0.50% 15.04.23

Linde Finance BV 2.00% 18.04.23

Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26
Luxottica Group SpA 2.63% 10.02.24

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 11.02.28
LYB International Finance Il BV 0.88% 17.09.26
McKesson Corp 1.50% 17.11.25

MDGH GMTN RSC Ltd 3.63% 30.05.23

Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 07.03.23
Medtronic Global Holdings SCA 1.50% 02.07.39
Medtronic Global Holdings SCA 1.63% 07.03.31
Mercedes-Benz Group AG 1.88% 08.07.24
Mercedes-Benz International Finance BV 0.25% 06.11.23
Merck & Co Inc 0.50% 02.11.24

Merck & Co Inc 1.88% 15.10.26

Merck KGaA 25.06.79

Merlin Properties Socimi SA 1.88% 04.12.34
Metropolitan Life Global Funding | 0.55% 16.06.27
Mizuho Financial Group Inc 0.12% 06.09.24
Mizuho Financial Group Inc 2.10% 08.04.32

MMS USA Financing Inc 1.25% 13.06.28

Morgan Stanley 26.10.29

Morgan Stanley 1.88% 27.04.27

National Grid North America Inc 0.41% 20.01.26
National Grid Plc 0.16% 20.01.28

Nationwide Building Society 25.07.29

NatWest Group Plc 02.03.26

NatWest Markets Plc 2.75% 02.04.25

Nestle Finance International Ltd 0.75% 16.05.23
Nissan Motor Co Ltd 2.65% 17.03.26

Nissan Motor Co Ltd 3.20% 17.09.28

NorteGas Energia Distribucion SA 2.07% 28.09.27
Novartis Finance SA 1.13% 30.09.27

Novo Nordisk Finance Netherlands BV 0.13% 04.06.28
Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.13% 30.09.27
Nykredit Realkredit AS 17.11.27

02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75%
05.07.25

OP Corporate Bank Plc 09.06.30

Oracle Corp 3.13% 10.07.25

Orange SA 15.10.69

Orange SA 0.50% 04.09.32

Parker-Hannifin Corp 1.13% 01.03.25

PepsiCo Inc 0.88% 18.07.28

Pfizer Inc 1.00% 06.03.27

PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25

PPG Industries Inc 1.40% 13.03.27

Praxair Inc 1.20% 12.02.24

Procter & Gamble Co 4.88% 11.05.27

Prologis International Funding Il SA 3.63% 07.03.30
Proximus SADP 2.38% 04.04.24

PSA Banque France SA 0.75% 19.04.23

PVH Corp 3.13% 15.12.27

Raiffeisen Bank International AG 0.25% 22.01.25
Raiffeisen Bank International AG 4.13% 08.09.25
Red Electrica Financiaciones SAU 1.25% 13.03.27
Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27

Roche Finance Europe BV 0.88% 25.02.25

Royal Bank of Canada 2.13% 26.04.29

Ryanair DAC 0.88% 25.05.26

Sanofi 0.50% 21.03.23

Sanofi 1.38% 21.03.30

Koszt

623.160,00
680.706,60
693.858,70
1.820.299,00
757.100,00
723.041,00
1.166.640,00
811.920,00
120.303,25
678.505,65
718.910,00
754.152,00
168.422,40
3.076.535,00
511.645,00
711.741,00
615.048,00
1.324.700,00
2.389.089,50
982.300,00
926.000,00
307.119,00
1.711.125,00
705.845,00
974.150,00
926.250,00
332.937,00
701.791,50
1.813.927,70
1.370.506,50
130.028,40
279.771,25
329.293,78
719.338,80
533.814,00
623.718,75
1.424.119,50
845.367,77

985.500,00
793.065,60
620.100,00
1.190.160,00
363.471,82
1.801.540,00
1.042.555,67
251.769,29
195.225,00
1.028.123,45
1.193.263,00
1.365.223,75
550.244,20
1.030.200,00
347.417,00
1.922.720,00
299.445,00
812.320,00
268.625,00
1.744.434,90
993.710,00
1.701.830,00
1.306.383,00
969.600,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

62

Wartos¢
wyceny

580.947,21
662.757,30
669.728,65
1.610.641,23
669.888,55
688.766,60
1.045.942,80
756.342,00
110.545,60
665.933,10
464.870,99
577.344,76
157.223,08
2.964.864,44
480.160,03
643.648,00
556.817,25
873.032,16
2.065.766,89
940.596,15
807.474,45
256.956,47
1.347.010,44
610.512,74
899.473,60
815.459,85
309.025,20
626.923,96
1.649.428,93
1.339.213,50
110.486,67
214.900,65
276.699,01
611.418,92
504.717,30
567.816,31
1.350.243,00
762.495,84

902.910,75
669.581,18
472.080,78
1.102.698,08
325.778,25
1.478.695,67
929.862,36
228.955,68
170.364,59
959.198,47
1.066.564,82
1.304.304,38
496.861,88
997.183,10
273.654,31
1.816.143,80
296.319,00
738.836,76
221.723,51
1.629.026,32
878.648,05
1.477.172,81
1.294.124,00
874.553,20

%
aktywow
netto

0,26
0,29
0,29
0,71
0,29
0,30
0,46
0,33
0,05
0,29
0,20
0,25
0,07
1,31
0,21
0,28
0,25
0,38
0,91
0,41
0,36
0,11
0,59
0,27
0,40
0,36
0,14
0,28
0,73
0,59
0,05
0,09
0,12
0,27
0,22
0,25
0,59
0,34

0,40
0,29
0,21
0,49
0,14
0,65
0,41
0,10
0,07
0,42
0,47
0,57
0,22
0,44
0,12
0,80
0,13
0,33
0,10
0,72
0,39
0,65
0,57
0,39



KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

200.000
1.600.000
190.000
310.000
1.500.000
1.000.000
1.200.000
310.000
330.000
670.000
600.000
120.000
1.500.000
1.000.000
1.000.000
310.000
900.000
250.000
310.000
720.000
190.000
310.000
120.000
1.000.000
670.000
1.000.000
500.000
1.000.000
900.000
1.000.000
1.690.000
350.000
670.000
610.000
1.010.000
1.600.000
200.000
600.000
500.000
800.000
190.000
60.000
1.350.000
1.690.000
600.000
350.000
1.000.000
160.000
1.500.000
1.350.000
1.000.000
1.690.000
1.000.000
1.000.000
1.010.000
330.000
890.000
1.010.000
150.000
670.000
219.000
1.010.000
1.190.000

Opis

Sanofi 1.50% 22.09.25

Santander Consumer Finance SA 23.02.26

Shell International Finance BV 0.38% 15.02.25
Shell International Finance BV 1.25% 11.11.32
Shell International Finance BV 1.88% 15.09.25
Shell International Finance BV 1.88% 07.04.32
Siemens Financieringsmaatschappij NV 1.75% 28.02.39
Sigma Alimentos SA de CV 2.63% 07.02.24

Sika Capital BV 1.50% 29.04.31

Skandinaviska Enskilda Banken AB 31.10.28
Snam SpA 07.12.28

Snam SpA 1.25% 28.08.25

SpareBank 1 SR-Bank ASA 15.07.27

SSE Plc 1.75% 16.04.30

Standard Chartered Plc 27.01.28

Standard Chartered Plc 17.11.29

Standard Chartered Plc 23.09.31

Stellantis NV 4.50% 07.07.28

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 0.63% 23.10.29
Svenska Handelsbanken AB 2.63% 05.09.29
Swedbank AB 22.11.27

Swedbank AB 0.20% 12.01.28

Swedbank AB 0.75% 05.05.25

Swedbank AB 2.10% 25.05.27

Swiss Re Finance Jersey Ltd 1.38% 27.05.23
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.25% 21.11.26
Talanx AG 05.12.47

Telefonica Emisiones SAU 2.93% 17.10.29
Teleperformance 1.88% 02.07.25

TenneT Holding BV 2.75% 17.05.42

Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.38% 26.07.27
Thermo Fisher Scientific Inc 1.50% 01.10.39
Thermo Fisher Scientific Inc 1.63% 18.10.41
Thermo Fisher Scientific Inc 2.88% 24.07.37
Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24
TotalEnergies Capital International SA 0.25% 12.07.23
TotalEnergies Capital International SA 1.38% 19.03.25
TotalEnergies SE 10.06.70

TotalEnergies SE 25.01.71

Toyota Finance Australia Ltd 0.44% 13.01.28
Toyota Motor Credit Corp 0.63% 21.11.24

Toyota Motor Credit Corp 2.38% 01.02.23

Tyco Electronics Group SA 1.10% 01.03.23

UBS AG 0.75% 21.04.23

UBS Group AG 21.03.25

UBS Group AG 29.01.26

UBS Group AG 0.88% 03.11.31

UniCredit SpA 2.13% 24.10.26

Unilever Finance Netherlands BV 1.38% 31.07.29
Upjohn Finance BV 1.91% 23.06.32

Verizon Communications Inc 1.13% 19.09.35
Verizon Communications Inc 1.30% 18.05.33

Vinci SA 1.63% 18.01.29

Vodafone Group Plc 1.63% 24.11.30

Volkswagen Financial Services AG 0.88% 12.04.23
Volkswagen Financial Services AG 1.38% 16.10.23
Volkswagen Financial Services AG 2.25% 01.10.27
Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28
Volkswagen International Finance NV 31.12.49
Volkswagen Leasing GmbH 1.38% 20.01.25
Wabtec Transportation Netherlands BV 1.25% 03.12.27
Walgreens Boots Alliance Inc 2.13% 20.11.26
Walmart Inc 4.88% 21.09.29

Koszt

214.100,00
1.588.240,00
192.736,00
324.043,00
1.566.150,00
957.200,00
989.148,00
326.244,00
364.617,00
694.964,20
522.720,00
124.405,20
1.424.460,00
999.930,00
955.510,00
312.635,00
841.400,10
316.625,00
303.800,00
715.377,60
191.302,57
304.854,00
123.873,60
983.600,00
696.264,00
1.038.680,00
510.426,67
1.097.320,00
971.028,00
900.020,00
1.781.750,10
365.634,50
685.383,20
730.048,00
993.436,00
1.608.480,00
211.148,00
620.156,25
466.262,58
709.080,00
190.532,00
65.132,40
1.383.014,25
1.719.727,10
598.716,00
344.323,64
791.230,00
162.240,00
1.359.300,00
1.358.343,00
768.200,00
1.806.643,80
934.900,00
992.230,00
1.013.535,00
340.028,70
1.002.763,00
1.210.081,00
149.310,00
698.367,80
225.743,01
1.051.915,00
1.415.770,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wartos¢
wyceny

192.267,25
1.406.540,80
178.833,14
245.743,79
1.454.981,18
856.281,05
895.315,26
300.629,21
269.255,84
647.349,71
456.741,36
112.272,34
1.309.972,88
837.006,20
841.639,35
240.234,33
741.137,94
246.073,30
238.949,72
675.385,20
189.339,75
250.203,91
112.668,48
934.253,20
665.500,95
956.947,75
427.768,10
942.131,55
862.887,38
830.197,90
1.515.013,85
236.811,73
444.608,48
529.063,92
966.853,05
1.575.128,00
193.234,71
552.093,75
391.028,08
675.844,20
180.697,82
60.075,90
1.346.631,75
1.677.451,75
576.567,87
320.082,75
733.807,15
146.052,32
1.324.168,80
960.711,77
696.850,20
1.292.461,64
907.990,20
847.385,80
998.980,90
323.399,85
813.823,48
970.245,44
119.942,10
637.434,55
177.276,22
954.185,08
1.294.940,27

%
aktywow
netto

0,08
0,62
0,08
0,11
0,64
0,38
0,39
0,13
0,12
0,28
0,20
0,05
0,58
0,37
0,37
0,11
0,33
0,11
0,11
0,30
0,08
0,11
0,05
0,41
0,29
0,42
0,19
0,41
0,38
0,37
0,67
0,10
0,20
0,23
0,43
0,69
0,09
0,24
0,17
0,30
0,08
0,03
0,59
0,74
0,25
0,14
0,32
0,06
0,58
0,42
0,31
0,57
0,40
0,37
0,44
0,14
0,36
0,43
0,05
0,28
0,08
0,42
0,57



KBC BONDS CORPORATES EURO

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartosc aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 310.000 Wells Fargo & Co 04.05.30 328.910,00 260.456,70 0,11
EUR 150.000 Wells Fargo & Co 0.63% 25.03.30 141.000,00 112.974,56 0,05
EUR 380.000 Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 388.610,80 331.802,78 0,15
EUR 1.200.000  Wells Fargo & Co 1.50% 24.05.27 1.196.148,00 1.062.395,40 0,47
EUR 1.000.000  Wells Fargo & Co 1.63% 02.06.25 1.017.120,00 947.652,05 0,42
EUR 120.000  Wells Fargo & Co 2.00% 27.04.26 129.924,00 111.825,68 0,05
EUR 440.000 Westlake Corp 1.63% 17.07.29 457.490,00 331.182,98 0,15
EUR 290.000  Wizz Air Finance Co BV 1.00% 19.01.26 289.309,80 233.132,39 0,10
EUR 1.350.000  Wizz Air Finance Co BV 1.35% 19.01.24 1.371.600,00 1.258.822,28 0,55
EUR 670.000  Wouerth Finance International BV 1.00% 26.05.25 700.699,40 631.534,43 0,28
EUR 1.200.000  Zimmer Biomet Holdings Inc 1.16% 15.11.27 1.138.560,00 1.020.691,86 0,45
Lacznie portfel papieréw wartosciowych 255.756.241,05  223.431.254,61 98,39
Aktywa bankowe 2.008.187,07 0,88
Inne aktywa/(pasywa) netto 1.651.454,52 0,73

tacznie

227.090.896,20 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CONVERTIBLES

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

W pierwszych miesigcach okresu objetego sprawozdaniem krzywe rentownosci wiekszosci obligacji skarbowych
wzrosty, poniewaz nadzieje na ozywienie gospodarcze zwigzane z rozpoczeciem programow szczepien potegowaty
oczekiwania inflacyjne i wzrostu gospodarczego. Obawy inflacyjne jednak nasility sie z powodu waskich gardet w
tancuchach dostaw oraz rosngcych cen surowcéw. Dodatkowo, inwazja Rosji na Ukraing spowodowata zwigkszong
niepewnos¢ co do oczekiwan inflacyjnych i wzrostu globalnej gospodarki.

Druga potowa okresu sprawozdawczego uptyneta pod znakiem wysokiej inflacji, spowolnienia wzrostu gospodarczego i
kryzysu energetycznego, ktéry dodatkowo napedzat inflacje. W ramach walki z niezwykle wysoka inflacjg banki
centralne na catym $wiecie przystgpity do zaciesniania polityki pienieznej poprzez ograniczanie lub wygaszanie
programéw skupu obligaciji oraz podnoszenie stop procentowych. Wiekszo$¢ zasygnalizowata mozliwosé wprowadzenia
kolejnych podwyzek w nadchodzacych miesigcach i w przysztym roku.

Z powodu jastrzebiej polityki pienieznej, na rynkach obligacji zaobserwowano bardzo duze zmiany. Rentownosci
niemieckich obligacji dziesigcioletnich rozpoczety okres objety sprawozdaniem na minusie, ale zakofAczyty go na plusie
powyzej 2%. Zmiany w USA byly jeszcze wigksze — rentownosci obligacji dziesigcioletnich wzrosty o niemal 2% do
3,8% na koniec okresu sprawozdawczego.

Okres stabilnosci utrzymujacy sie na rynkach kredytowych w catym 2021 r. dobiegt konca. Rok 2022 przynidst wiecej
wyzwan ze wzgledu na obawy zwigzane z inflacjg, kryzysem energetycznym, ktéry pogtebia wojna w Ukrainie, oraz
walkg bankéw centralnych z wysoka inflacjg. To sprawito, ze spready obligacji korporacyjnych wzrosty do drugiego
najwyzszego poziomu od prawie 8 lat.

W okresie objetym sprawozdaniem odnotowano duze wahania na rynkach akgcji, a straty siegnety 15-20%. Akcje spdtek
technologicznych stracity jedng czwartg wartosci.

Wzrost rentownosci, coraz wieksze spready obligaciji korporacyjnych i straty na rynkach akcji odbity sie negatywnie na
obligacjach zamiennych. Na wyniki w duzym stopniu wptyngt dominujacy w indeksie obligacji zamiennych sektor
technologiczny (majacy 25-procentowy udziat).

Na poczgtku okresu objetego niniejszym sprawozdaniem struktura portfela subfunduszu zostata opracowana przy
zatozeniu pozytywnego scenariusza gospodarczego, z przewazeniem pozycji w instrumentach charakteryzujgcych sie
wyzszym wspotczynnikiem delta. Wskutek negatywnego wptywu konfliktu w Ukrainie na rynek, radykalnie zmniejszono
te pozycje do poziomu -5% w stosunku do benchmarka. Z powodu toczacej si¢ wojny oraz wysokiej inflacji, rosngcych
stop procentowych i kryzysu energetycznego utrzymali$my znaczne niedowazenie w pozycjach charakteryzujgcych sie
wyzszym wspétczynnikiem delta, ktére na koniec okresu sprawozdawczego wyniosto -6,5% wzgledem benchmarka.
Obecnie nadal zachowujemy ostroznos¢ przy pozycjonowaniu tego subfunduszu.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.
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KBC BONDS CONVERTIBLES

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych
Koszty przysztych okreséw i inne naleznosci

tgcznie aktywa

Zobowiagzania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa

Niezrealizowana strata z tytutu terminowych kontraktéw walutowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

t gcznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdbw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba tytutéw uczestnictwa ,Euro Hedged” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,Euro Hedged” o charakterze
kapitatowym

Liczba tytutdw uczestnictwa ,Euro Hedged” z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,Euro Hedged” z prawem do
dywidendy

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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42.167.393,15
525.708,91
3.998,08
93.149,25
9.591,22
699,81

42.800.540,42

120.106,77
249.072,39
42.979,07

412.158,23

42.388.382,19

11.082,4704
889,58

27.587,3550
657,98

7.219,5317
633,03

20.761,3083
472,40



KBC BONDS CONVERTIBLES

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 322.723,22
Inne przychody 700,00
t gcznie przychody 323.423,22
Koszty

Prowizje za zarzgdzanie 548.199,56
Prowizja z tytutu administrowania funduszami 9.190,34
Koszty z tytutu transakcji 21.978,50
Prowizje state i prowizje depozytariusza 16.514,62
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 23.853,25
Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw diuznych netto 10.368,05
Prowizje depozytariusza i powiernika 7.504,57
Prowizja z tytutu badan 344,42
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 1.138,59
Inne koszty i podatki 48.106,03
tacznie koszty 687.197,93
Koszt inwestycji netto -363.774,71
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych -7.531.056,68
- z terminowych kontraktéw walutowych -2.097.294,62
- z operacji walutowych 2.878.302,30
Wynik zrealizowany -7.113.823,71
Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych -2.501.378,78
- z terminowych kontraktéw walutowych -42.487,12
- z operacji walutowych 6.834,36
Wynik operacyjny -9.650.855,25
Wyptacone dywidendy -215.831,32
Subskrypcje 3.626.237,80
Wykupy -7.596.579,25

Wyptaty reinwestowane -

tgcznie zmiany stanu aktywow netto -13.837.028,02
tacznie aktywa netto na poczatek roku 56.225.410,21
tacznie aktywa netto na koniec roku 42.388.382,19

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CONVERTIBLES

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Liczba tytutéw uczestnictwa ,,Euro Hedged” o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,,Euro Hedged” o charakterze

kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

42.388.382,19
56.225.410,21
47.132.820,80

11.726,7835
980,1720
-1.624,4851

11.082,4704

889,58
1.037,17
946,89

-14,23
9,53
7,12

1,35

29.806,7178
2.026,9380
-4.246,3008

27.587,3550

657,98
771,59
709,07

-14,79
8,49
6,42

1,36

01.10.2021
4,39
29.806,7178

7.596,6735
781,6768
-1.158,8186

7.219,5317

633,03
833,14
771,26

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa ,,Euro Hedged” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa ,,Euro Hedged” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa ,,Euro Hedged” z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa ,,Euro Hedged” z prawem do
dywidendy

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa ,,Euro Hedged” z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,Euro Hedged” (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa ,,Euro Hedged” z prawem do dywidendy
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

-24,02
8,02
11,41

1,36

23.545,1200
929,0000
-3.712,8117

20.761,3083

472,40
625,83
582,88

-24,55
7,66
10,67

1,36

01.10.2021
3,61
23.540,1200

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CONVERTIBLES

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis
wartos¢
nominalna

Koszt

Warto$¢ wyceny

%
aktywow
netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

HKD
HKD
HKD
HKD

JPY
JPY

400.000

400.000
400.000
300.000
700.000
300.000
300.000
300.000
200.000
300.000
400.000
200.000

200.000
400.000
300.000
400.000
200.000
400.000
100.000
200.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
200.000
300.000
200.000
200.000
400.000
300.000
200.000
200.000
300.000
200.000
200.000
200.000
100.000
300.000
100.000

200.000
100.000
100.000
200.000
100.000

2.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000

50.000.000
20.000.000

Idorsia Ltd 2.13% 04.08.28

Accor SA 0.70% 07.12.27

Adidas AG 0.05% 12.09.23

Amadeus IT Group SA 1.50% 09.04.25
America Movil BV 02.03.24

ANLLIAN Capital Ltd 05.02.25

Atos SE 06.11.24

Barclays Bank Plc 24.01.25

BNP Paribas SA 13.05.25

Cellnex Telecom SA 0.50% 05.07.28
Cellnex Telecom SA 0.75% 20.11.31
Citigroup Global Markets Funding Luxembourg SCA 0.50%
04.08.23

Deutsche Lufthansa AG 2.00% 17.11.25
Deutsche Post AG 0.05% 30.06.25

DiaSorin SpA 05.05.28

Edenred 06.09.24

Edenred 14.06.28

Eliott Capital Sarl 30.12.22

Geely Sweden Financials Holding AB 19.06.24
International Consolidated Airlines Group SA 1.13% 18.05.28
JPMorgan Chase Bank NA 18.02.24
JPMorgan Chase Bank NA 10.06.24
JPMorgan Chase Financial Co LLC 14.01.25
JPMorgan Chase Financial Co LLC 29.04.25
Lagfin SCA 2.00% 02.07.25

LEG Immobilien AG 0.40% 30.06.28

LEG Immobilien AG 0.88% 01.09.25

Nexi SpA 1.75% 24.04.27

Oliver Capital Sarl 29.12.23

Pirelli & C SpA 22.12.25

Prysmian SpA 02.02.26

RAG-Stiftung 16.03.23

RAG-Stiftung 02.10.24

RAG-Stiftung 17.06.26

Sagerpar SA 01.04.26

Schneider Electric SE 15.06.26

Selena Sarl 25.06.25

SGX Treasury | Pte Ltd 01.03.24

SOITEC 01.10.25

Umicore SA 23.06.25

Zhejiang Expressway Co Ltd 20.01.26

BP Capital Markets Plc 1.00% 28.04.23

IWG International Holdings Sarl 0.50% 09.12.27
JET2 Plc 1.63% 10.06.26

Ocado Group Plc 0.88% 09.12.25

WH Smith Plc 1.63% 07.05.26

Cathay Pacific Finance Il Ltd 2.75% 05.02.26

Citigroup Global Markets Funding Luxembourg SCA 28.05.24
Kingsoft Corp Ltd 0.63% 29.04.25

Zhongsheng Group Holdings Ltd 21.05.25

ANA Holdings Inc 10.12.31
Cosmo Energy Holdings Co Ltd 05.12.22

309.421,18 288.037,84 0,68
215.322,51 153.682,00 0,36
412.782,22 390.454,00 0,92
412.905,00 329.403,00 078
737.335,71 695.089,50 1,64
349.400,00 325.740,00 0,77
325.465,00 240.646,50 0,57
308.660,00 281.245,50 0,66
218.980,00 206.212,00 0,49
317.820,00 280.185,00 0,66
314.673,00 262.178,00 0,62
225.170,00 199.247,00 0,47
231.453,33 184.712,00 0,44
446.833,91 375.360,00 0,89
305.430,00 241.420,50 0,57
250.069,10 238.722,00 0,56
130.471,98 122.061,00 0,29
400.362,50 397.508,00 0,94
129.513,75 105.071,50 0,25
200.540,00 120.514,00 0,28
108.800,00 97.259,00 0,23
111.594,50 99.016,00 0,23
107.385,00 101.155,00 0,24
106.100,00 99.343,50 0,23
118.326,67 105.407,50 0,25
210.079,00 148.057,00 035
242.666,80 178.768,00 0,42
348.020,00 249.552,00 0,59
216.725,00 200.590,00 0,47
210.926,67 173.597,00 0,41
398.350,00 378.990,00 0,89
310.247,70 295.818,00 0,70
195.750,00 185.403,00 0,44
220.168,00 177.852,00 0,42
308.131,50 268.179,00 0,63
399.064,42 355.013,00 0,84
232.806,67 178.129,00 0,42
202.550,00 200.304,00 0,47
205.517,43 170.149,50 0,40
309.538,00 257.409,00 0,61
103.625,00 98.842,00 0,23

10.599.560,37 9.168.285,00 21,63
241.707,95 237.502,45 0,56
112.331,25 75.059,25 0,18
108.104,79 85.027,49 0,20
287.605,88 154.399,56 0,36
117.539,90 90.861,68 0,22
867.289,77 642.850,43 1,52
279.919,16 275.298,76 0,65
227.923,31 241.326,75 0,57
274.606,79 262.227,50 0,62
303.767,97 276.856,59 0,65

1.086.217,23 1.055.709,60 2,49
382.748,76 368.552,23 0,87
155.399,75 150.199,46 0,36

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CONVERTIBLES

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

SGD

uUsbD
usD
uUsbD
uUsbD
usD
uUsbD
uUsbD
uUsbD
usD
usD
uUsbD
usD
uUsD
uUsD
usbD
uUsD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
usbD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
uUsD
uUsD
usD

20.000.000
10.000.000
10.000.000
30.000.000
20.000.000
20.000.000
20.000.000
30.000.000
40.000.000
10.000.000
20.000.000

250.000

600.000
200.000
200.000
300.000
400.000
300.000
100.000
100.000
300.000
200.000
200.000
400.000
200.000
300.000
200.000
300.000
400.000
100.000
200.000
250.000
200.000
200.000
400.000
200.000
200.000
400.000
400.000
100.000
200.000
100.000
400.000
600.000
300.000
200.000
200.000
200.000
300.000
400.000
200.000
300.000
700.000
300.000
100.000
300.000
200.000
100.000
300.000
200.000
200.000

Opis

DMG Mori Co Ltd 16.07.24

Kyoritsu Maintenance Co Ltd 29.01.26
Mercari Inc 14.07.28

Mitsubishi Chemical Holdings Corp 29.03.24
Nagoya Railroad Co Ltd 11.12.24

Nippn Corp 20.06.25

Rohm Co Ltd 05.12.24

SBI Holdings Inc 13.09.23

SBI Holdings Inc 25.07.25

Sosei Group Corp 0.25% 27.07.26
Sumitomo Metal Mining Co Ltd 15.03.23

Singapore Airlines Ltd 1.63% 03.12.25

Abu Dhabi National Oil Co 0.70% 04.06.24
ADM AG Holding Ltd 26.08.23

Air Canada 4.00% 01.07.25

Akamai Technologies Inc 0.13% 01.05.25
Akamai Technologies Inc 0.38% 01.09.27
American Airlines Group Inc 6.50% 01.07.25
Asahi Refining USA Inc 16.03.26

Ascendis Pharma 2.25% 01.04.28

Bentley Systems Inc 0.13% 15.01.26

Bentley Systems Inc 0.38% 01.07.27

Bharti Airtel Ltd 1.50% 17.02.25

Bilibili Inc 1.25% 15.06.27

Bilibili Inc 1.38% 01.04.26

Bill.com Holdings Inc 01.12.25

BioMarin Pharmaceutical Inc 0.60% 01.08.24
BioMarin Pharmaceutical Inc 1.25% 15.05.27
Block Inc 0.13% 01.03.25

Block Inc 0.50% 15.05.23

Bosideng International Holdings Ltd 1.00% 17.12.24
Brenntag Finance BV 1.88% 02.12.22
Burlington Stores Inc 2.25% 15.04.25

Cable One Inc 15.03.26

Carrefour SA 14.06.23

Carrefour SA 27.03.24

China Honggiao Group Ltd 5.25% 25.01.26
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 10.11.23
Cindai Capital Ltd 08.02.23

Cinemark Holdings Inc 4.50% 15.08.25
CONMED Corp 2.25% 15.06.27

Cytokinetics Inc 3.50% 01.07.27

Dexcom Inc 0.25% 15.11.25

DISH Network Corp 15.12.25

Dropbox Inc 01.03.26

Dropbox Inc 01.03.28

ELM BV for Swiss Re Ltd 3.25% 13.06.24
Enphase Energy Inc 01.03.26

Enphase Energy Inc 01.03.28

Envestnet Inc 0.75% 15.08.25

ESR Cayman Ltd 1.50% 30.09.25

Five9 Inc 0.50% 01.06.25

Ford Motor Co 15.03.26

H World Group Ltd 0.38% 01.11.22

H World Group Ltd 3.00% 01.05.26
Halozyme Therapeutics Inc 0.25% 01.03.27
Insmed Inc 0.75% 01.06.28

Insmed Inc 1.75% 15.01.25

Insulet Corp 0.38% 01.09.26

Integra LifeSciences Holdings Corp 0.50% 15.08.25
lonis Pharmaceuticals Inc 01.04.26

Koszt Wartos$¢ wyceny %
aktywow
netto
158.246,49 141.686,03 0,33
83.636,14 93.571,24 0,22
80.635,39 55.571,45 0,13
236.755,47 209.282,56 0,49
164.047,19 144.064,74 0,34
152.060,02 141.904,65 0,34
169.879,17 145.616,93 0,34
244.538,96 212.430,67 0,50
359.729,75 303.975,81 0,72
79.080,97 74.330,34 0,18
148.110,84 140.360,21 0,33
2.414.868,90 2.181.546,32 5,15
171.840,60 179.002,48 0,42
532.015,63 569.600,37 1,34
186.692,69 196.890,73 0,46
219.077,82 216.403,82 0,51
307.460,86 312.131,37 0,74
368.301,18 383.083,75 0,90
341.615,83 309.932,63 0,73
90.827,41 92.545,81 0,22
82.781,56 95.819,94 0,23
267.675,34 256.622,26 0,60
159.070,56 156.042,46 0,37
224.148,73 273.519,11 0,64
433.415,35 379.849,95 0,90
235.246,61 195.988,36 0,46
309.631,45 337.577,71 0,80
175.063,04 203.246,06 0,48
276.164,81 305.443,27 0,72
406.547,60 372.810,70 0,88
121.224,03 103.768,69 0,24
229.460,91 214.364,31 0,51
220.669,79 254.189,00 0,60
237.448,81 194.796,10 0,46
166.837,31 157.797,17 0,37
363.613,06 394.365,33 0,93
175.189,74 189.835,15 0,45
241.198,50 222.850,00 0,53
358.543,86 386.850,41 0,91
369.451,59 400.494,05 0,94
122.580,33 117.060,17 0,28
185.700,71 176.500,79 0,42
121.813,45 124.750,68 0,29
354.782,92 379.513,09 0,89
495.981,91 403.589,04 0,95
259.899,16 267.493,49 0,63
178.191,84 174.898,18 0,41
171.334,88 198.050,32 0,47
181.307,81 235.521,87 0,56
226.313,37 365.184,50 0,86
352.763,13 344.876,23 0,81
176.186,03 193.213,90 0,46
316.142,82 279.010,87 0,66
657.324,02 655.434,08 1,55
266.715,30 304.118,82 0,72
96.605,30 114.365,33 0,27
237.367,12 260.990,66 0,62
174.918,06 184.655,74 0,44
105.154,64 98.453,53 0,23
343.612,14 361.367,33 0,85
160.791,40 177.811,46 0,42
162.721,79 203.929,97 0,48

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CONVERTIBLES

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

uUsb 200.000
USD 300.000
uUsbD 200.000
uUsbD 250.000
USD 200.000
USD 200.000
uUsb 200.000
uUsb 300.000
uUsD 300.000
uUsbD 300.000
uUsbD 100.000
uUsD 200.000
uUsD 300.000
uUsD 100.000
uUsbD 200.000
uUsD 300.000
uUsD 300.000
uUsbD 200.000
uUsbD 250.000
uUsD 200.000
uUsD 400.000
uUsbD 200.000
uUsbD 300.000
uUsD 200.000
uUsbD 200.000
uUsbD 100.000
uUsbD 200.000
uUsD 200.000
uUsD 200.000
uUsbD 200.000
uUsbD 200.000
uUsD 200.000
uUsD 400.000
uUsbD 400.000
uUsD 300.000
uUsD 200.000
uUsD 200.000
uUsbD 400.000
uUsbD 200.000
uUsD 300.000
uUsbD 300.000
uUsbD 400.000
uUsD 200.000
uUsD 200.000
uUsD 200.000
uUsbD 600.000
uUsD 200.000
uUsD 400.000
uUsbD 200.000
uUsbD 200.000
uUsD 300.000
uUsD 200.000
uUsbD 300.000
uUsbD 200.000
uUsbD 400.000
uUsD 400.000
uUsbD 300.000
uUsbD 200.000
uUsD 200.000
uUsbD 200.000

tacznie obligacje

Opis

Ivanhoe Mines Ltd 2.50% 15.04.26

Jazz Investments | Ltd 1.50% 15.08.24
Jazz Investments | Ltd 2.00% 15.06.26
JPMorgan Chase Financial Co LLC 0.25% 01.05.23
LCI Industries 1.13% 15.05.26

Lenovo Group Ltd 2.50% 26.08.29
Lenovo Group Ltd 3.38% 24.01.24

Li Auto Inc 0.25% 01.05.28

Liberty Broadband Corp 2.75% 30.09.50
Liberty Media Corp 0.50% 01.12.50
Liberty Media Corp 1.38% 15.10.23
Liberty Media Corp 2.75% 01.12.49
Lumentum Holdings Inc 0.50% 15.12.26
Lumentum Holdings Inc 0.50% 15.06.28

MACOM Technology Solutions Holdings Inc 0.25% 15.03.26

Marriott Vacations Worldwide Corp 15.01.26
Match Group Financeco 2 Inc 0.88% 15.06.26
MicroStrategy Inc 0.75% 15.12.25

Middleby Corp 1.00% 01.09.25

MP Materials Corp 0.25% 01.04.26

NCL Corp Ltd 1.13% 15.02.27

Nice Ltd 15.09.25

Okta Inc 0.13% 01.09.25

Omnicell Inc 0.25% 15.09.25

ON Semiconductor Corp 01.05.27

Ormat Technologies Inc 2.50% 15.07.27
Pebblebrook Hotel Trust 1.75% 15.12.26
Post Holdings Inc 2.50% 15.08.27

Pure Storage Inc 0.13% 15.04.23

Qiagen NV 17.12.27

Qiagen NV 1.00% 13.11.24

Rapid7 Inc 0.25% 15.03.27

Royal Caribbean Cruises Ltd 6.00% 15.08.25
Sea Ltd 2.38% 01.12.25

Shift4 Payments Inc 15.12.25

Silicon Laboratories Inc 0.63% 15.06.25
SolarEdge Technologies Inc 15.09.25
Southwest Airlines Co 1.25% 01.05.25
Spirit Airlines Inc 1.00% 15.05.26

Splunk Inc 0.50% 15.09.23

Splunk Inc 1.13% 15.09.25
STMicroelectronics NV 04.08.25
STMicroelectronics NV 04.08.27

Sunnova Energy International Inc 0.25% 01.12.26
Sunnova Energy International Inc 2.63% 15.02.28
TotalEnergies SE 0.50% 02.12.22

Trip.com Group Ltd 1.50% 01.07.27

Twitter Inc 0.25% 15.06.24

Tyler Technologies Inc 0.25% 15.03.26
Universe Trek Ltd 2.50% 08.07.25

Vail Resorts Inc 01.01.26

Vingroup JSC 3.00% 20.04.26

Vishay Intertechnology Inc 2.25% 15.06.25
Wolfspeed Inc 0.25% 15.02.28

Xero Investments Ltd 02.12.25

Zendesk Inc 0.63% 15.06.25

Zhen Ding Technology Holding Ltd 30.06.25
Ziff Davis Inc 1.75% 01.11.26

Zillow Group Inc 0.75% 01.09.24

Zillow Group Inc 2.75% 15.05.25

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Koszt Wartos¢ %
wyceny aktywow
netto
239.630,98 223.263,41 0,53
256.096,69 289.787,17 0,68
197.509,49 219.022,10 0,52
212.232,07 261.088,14 0,62
199.644,18 175.508,60 0,41
189.013,74 180.703,31 0,43
244.700,11 211.218,29 0,50
330.827,28 320.012,25 0,75
277.174,41 292.982,70 0,69
343.362,33 318.747,51 0,75
117.345,70 123.942,22 0,29
180.156,25 187.822,18 0,44
291.969,35 286.966,77 0,68
86.190,24 82.497,83 0,19
207.029,75 187.612,92 0,44
318.684,03 281.736,33 0,66
320.493,34 273.112,85 0,64
226.177,05 153.836,57 0,36
292.529,97 292.332,72 0,69
165.038,88 186.035,83 0,44
346.915,99 253.216,97 0,60
189.993,80 177.614,45 0,42
276.847,16 256.642,17 0,61
229.379,39 217.392,95 0,51
242.561,47 270.505,79 0,64
123.213,60 118.334,10 0,28
191.510,89 176.286,43 0,42
205.340,31 201.237,18 0,47
198.306,94 231.059,05 0,54
171.593,96 177.545,04 0,42
173.957,28 214.742,00 0,51
177.273,56 155.382,02 0,37
504.596,98 428.169,24 1,01
461.229,00 405.226,36 0,96
305.331,10 271.841,98 0,64
246.221,62 243.084,78 0,57
215.048,01 222.674,42 0,52
511.625,67 466.050,12 1,10
167.671,36 161.282,09 0,38
290.035,40 291.361,20 0,69
291.741,67 271.214,21 0,64
414.521,29 409.282,91 0,97
182.875,50 201.681,21 0,48
186.284,63 170.469,05 0,40
204.351,72 185.451,95 0,44
560.810,49 609.695,30 1,44
193.219,93 217.751,24 0,51
361.233,08 415.836,27 0,98
182.273,05 195.107,44 0,46
180.514,30 193.557,90 0,46
264.662,39 269.679,99 0,64
175.586,66 150.666,05 0,36
272.528,32 286.127,70 0,67
166.153,99 214.814,47 0,51
315.049,65 335.834,23 0,79
399.987,57 401.574,03 0,95
267.870,02 295.858,21 0,70
182.687,35 189.873,93 0,45
212.906,31 203.876,89 0,48
223.203,05 188.722,50 0.44
27.610.502,50 27.692.562,08 65,33
43.059.700,55 41.207.993,75 97,22



KBC BONDS CONVERTIBLES

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje
JPY 10.000.000 CyberAgent Inc 17.02.23 92.856,62 70.986,53 0,17
JPY 30.000.000 CyberAgent Inc 19.02.25 272.024,66 230.157,82 0,54
JPY 10.000.000 Digital Garage Inc 14.09.23 90.818,00 70.093,01 0,16
JPY 10.000.000 GMO Payment Gateway Inc 22.06.26 86.488,25 70.329,97 0,17
JPY 20.000.000 Koei Tecmo Holdings Co Ltd 20.12.24 158.894,30 152.880,01 0,36
JPY 10.000.000 Menicon Co Ltd 29.01.25 90.850,45 75.094,09 0,18
JPY 10.000.000 Nipro Corp 25.09.26 77.862,02 72.167,77 0,17
JPY 10.000.000 Relo Group Inc 17.12.27 82.238,89 68.663,88 0,16
JPY 10.000.000  Senko Group Holdings Co Ltd 18.03.25 81.596,24 71.192,45 0,17
JPY 10.000.000 Ship Healthcare Holdings Inc 13.12.23 87.052,90 77.833,87 0,18
tacznie 1.120.682,33 959.399,40 2,26
obligacje
Lacznie portfel papieréw wartosciowych 44.180.382,88 42.167.393,15 99,48
Aktywa bankowe 525.708,91 1,24
Inne aktywa/(pasywa) netto -304.719,87 -0,72
tacznie 42 388 382 19 10000

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Sytuacja gospodarcza

Okres objety sprawozdaniem uptynat na rynkach pod znakiem obaw przed inflacjg z jednej strony, a strachem przed
recesjg z drugiej. Inflacja w USA jak i Europie nadal utrzymywata si¢ na zaskakujgco wysokim poziomie, czego efektem
byt wzrost rentownosci obligacji skarbowych oraz wyprzedaz na rynkach akcji z powodu coraz bardziej jastrzebiej
polityki bankéw centralnych, ktére wypowiedziaty wojne inflacji i dotychczas nie zawahaly sie przed podjeciem
zdecydowanych dziatan. Amerykanski Fed zdecydowat sie na serig¢ duzych podwyzek, ale EBC réwniez wprowadzit
dwie podwyzki (o 50 pb i 75 pb — w takiej kolejnosci), podnoszgc stopy procentowe powyzej zera pierwszy raz od czasu
eksperymentu z ujemnymi stopami. Wraz z koncentracjg rynku na perspektywie recesji nastgepowata wyprzedaz na
rynkach akcji, ale skutkowato to nieznacznym spadkiem rentownosci. Niemniej jednak spadki rentownosci byty
najczesciej krotkotrwate, a trend wzrostowy sie utrzymuje.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich w ciggu pierwszych siedmiu miesiecy okresu sprawozdawczego
utrzymywaty sie na stosunkowo stabilnym poziomie. Pierwsza fale wzrostu rentownos$ci odnotowano w maju, po czym w
lipcu na krotko sie obnizyty. W sierpniu nadeszta kolejna fala wzrostéw. W sumie rentownosci dziesiecioletnich obligacji
niemieckich wzrosty z -1,82% do +0,02%.

W warunkach rosngcych oczekiwan inflacyjnych i coraz wyzszej inflacji obligacje powigzane ze wskaznikiem inflacji
umozliwity wypracowanie lepszego wyniku niz obligacje nominalne w stosunku -8,57% do -16,62%, przy réznicy
wynoszgcej w catym okresie 12 miesiecy ponad 8%. Wynik subfunduszu byt wyzszy od benchmarka o 250 pb.

Polityka inwestycyjna

W pierwszych szesciu miesigcach objetych niniejszym sprawozdaniem w sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu
wchodzity wytgcznie obligacje powigzane ze wskaznikiem inflacji z krajéw strefy euro, a ich $redni okres zapadalnosci
byt nieznacznie krétszy niz dla catego rynku instrumentéw powiazanych z inflacja. W portfelu przewazone byty obligacje
niemieckie przy jednoczesnym niedowazeniu obligacji hiszpanskich, francuskich i wtoskich. W drugiej potowie okresu
sprawozdawczego ponownie skrécono $redni okres zapadalnosci portfela oraz niedowazone byty obligacje panstw
peryferyjnych w stosunku do Niemiec (wtoskie i hiszpanskie).

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa

Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng
Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu emis;ji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych

tgcznie aktywa

359.007.268,87
2.446.254,34
27.424,06
858.194,30

362.339.141,57

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

1.164.044,96
891,84
193.377,34

1.358.314,14

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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360.980.827,43

19.811,6814
1.034,81

55.946,2440
754,45

20.217,1173

1.031,80

1.788.877,7327
155,08



KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)

od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty

Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw wartosciowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

t gcznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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30.276.863,94
7.714,35
332,12

30.284.910,41

1.847.480,00
78.966,70
2.056,50
54.680,56
60.227,40
20.664,56
20.567,37
2.961,07
17.562,62
47.163,25

2.152.330,03

28.132.580,38

-873.568,18

27.259.012,20

-55.621.915,15

-28.362.902,95

146.856.341,53

-39.941.811,33

78.551.627,25

282.429.200,18

360.980.827,43




KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba ,Instytucjonalnych Tytuléw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

360.980.827,43
282.429.200,18
208.396.084,18

19.642,0979
2.576,1517
-2.406,5682

19.811,6814

1.034,81
1.113,52
1.042,47

-7,07
6,82
-2,20

0,85

19.819,1339
39.932,3965
-3.805,2864

55.946,2440

754,45
811,95
760,31

-7,08
6,79
-2,22

0,84

14.499,9733
10.003,3733
-4.286,2293

20.217,1173

1.031,80
1.104,56
1.029,01

-6,59
7,34
-4,90

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

0,34

1.373.034,8959
591.067,8424
-175.225,0056

1.788.877,7327

155,08
166,38
155,29

-6,79
7,14
-1,90

0,56

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto

Portfel . tosci |

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub

znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym

Obligacje
EUR 3.863.584  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.23  3.963.381,39 3.942.810,27 1,09
EUR 20.564.775  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.26 22.451.217,14 21.056.026,35 5,83
EUR 11.182.600  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33  13.100.505,05 11.279.031,47 3,12
EUR 5.919.800  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.46 8.321.759,40 6.148.008,29 1,70
EUR 25.921.500  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.50% 15.04.30 30.940.646,19 27.133.696,91 7,52
EUR 14.312.130  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 15.238.152,38 14.529.833,24 4,02
EUR 8.112.417  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.26 8.812.492,65 8.258.846,13 2,29
EUR 8.965.200  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28 9.863.809,76 8.981.456,60 2,49
EUR 8.417.175  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29 9.150.514,52 8.378.045,66 2,32
EUR 11.130.200  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.31 12.727.929,22 10.974.470,14 3,04
EUR 4.832.775  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.36 5.749.162,79 4.574.547,75 1,27
EUR 6.881.340 French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.36 8.118.652,08 6.374.385,83 1,77
EUR 4.917.690 French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.38 5.242.964,79 4.491.281,28 1,24
EUR 2.443.938  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.47 2.936.673,51 2.161.190,63 0,60
EUR 1.420.666 French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.53 1.779.260,13 1.242.876,75 0,34
EUR 9.239.256 French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.07.24 9.760.677,80 9.544.795,42 2,64
EUR 21.047.400  French Republic Government Bond OAT 0.70% 25.07.30 24.810.667,34 21.952.420,31 6,08
EUR 4.674.040  French Republic Government Bond OAT 1.80% 25.07.40 7.030.450,34 5.520.479,43 1,53
EUR 19.944.160  French Republic Government Bond OAT 1.85% 25.07.27 24.066.136,78 21.816.118,86 6,04
EUR 18.472.800 French Republic Government Bond OAT 2.10% 25.07.23 20.146.172,85 19.019.653,99 5,27
EUR 4.901.644  French Republic Government Bond OAT 3.15% 25.07.32 7.060.721,79 6.197.009,55 1,72
EUR 3.509.825  French Republic Government Bond OAT 3.40% 25.07.29 4.976.936,86 4.325.467,44 1,20
EUR 4.247.933 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.10% 15.05.23 4.303.316,61 4.328.062,61 1,20
EUR 3.074.720 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.15% 15.05.51 2.924.462,52 1.815.568,35 0,50
EUR 14.106.500 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30 14.939.997,56 12.346.561,07 3,42
EUR 15.571.360 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26 16.657.817,16 15.185.532,84 4,21
EUR 11.647.800 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 15.09.32 13.115.688,37 10.489.612,65 2,91
EUR 9.898.250 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 11.108.344,21 9.610.329,70 2,66
EUR 10.619.075 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.40% 26.05.25 11.331.687,88 10.617.870,80 2,94
EUR 5.273.235 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.24 5.901.571,76 5.525.470,70 1,53
EUR 7.387.882 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.35 9.409.334,30 7.351.034,94 2,04
EUR 3.167.250 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.55% 15.09.41 4.295.350,26 3.254.238,52 0,90
EUR 6.656.300 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.60% 15.09.23 7.280.755,94 6.950.083,12 1,93
EUR 6.059.340 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.10% 15.09.26 7.202.949,52 6.519.528,69 1,81
EUR 3.320.819  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 3.464.991,08 3.393.921,18 0,94
EUR 11.621.800 Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27 12.992.580,36 11.744.770,27 3,25
EUR 2.290.220  Spain Government Inflation Linked Bond 0.70% 30.11.33 2.581.271,44 2.151.480,76 0,60
EUR 9.315.360  Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 10.970.548,35 9.377.772,91 2,60
EUR 9.808.008  Spain Government Inflation Linked Bond 1.80% 30.11.24 10.898.237.45 10.442.977.46 2,89
tacznie portfel papierow wartosciowych 405.627.789,53  359.007.268,87 99,45
Aktywa bankowe 2.446.254,34 0,68
Inne aktywa/(pasywa) netto -472.695,78 -0,13
tacznie 360.980.827.43 10000

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stéop wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zarowno krotkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Spready kredytowe wzrosty znaczaco w USA, natomiast w mniejszym stopniu w Europie. Wptynely na to rézne
czynniki. Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi.
Ponadto zbyt szybko wprowadzane podwyzki stép procentowych moga wpedzi¢ gospodarke w recesje. Ich wzrost
powoduje presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsiebiorstw, co ostatecznie prowadzi
do wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie
sie spreadow. Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczgc
sie zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskéw w gore ta dynamika moze ulec odwrdceniu.

Przez wigkszg czg$¢ okresu objetego sprawozdaniem zmodyfikowany czas trwania oraz wspétczynnik beta portfela
inwestycyjnego byly zasadniczo zgodne z indeksem iBoxx Corp USD.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Sytuacja majatkowa (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa
Whptaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

tgcznie aktywa

44.667.288,76
1.074.697,34
42.595,93
502.796,89

46.287.378,92

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa

Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

461.130,91
36.263,33

497.394,24

tacznie aktywa netto na koniec roku

45.789.984,68

Liczba tytutdbw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

Liczba tytutdbw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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23.226,3349
1.124,73

28.255,1486
447,19

6.092,7413
1.154,03



KBC BONDS CORPORATES USD

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w USD)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie bankowe

Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw wartosciowych
- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

t gcznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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1.843.176,17
3.170,91
11.817,57

1.858.164,65

379.402,90
10.065,09
6.441,43
15.282,83
20.989,15
3.029,35
377,47
23.902,58

459.490,80

1.398.673,85

-6.649.930,41
-1,35

-5.251.257,91

-5.811.277,17
-0,31

-11.062.535,39

-409.846,34
16.018.838,96

-3.951.252,51

595.204,72

45.194.779,96

45.789.984,68




KBC BONDS CORPORATES USD

Dane statystyczne (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

45.789.984,68
45.194.779,96
44.896.759,38

16.031,3300
8.535,1060
-1.340,1011

23.226,3349

1.124,73
1.396,66
1.363,86

-19,47
2,40
8,22

1,01

27.649,7929
3.205,7725
-2.600,4168

28.255,1486

447,19
570,15
573,54

-21,82
-1,43
3,67

1,06

01.10.2021
14,78
27.729,7929

4.944,0000
1.919,7415
-771,0002

6.092,7413

1.154,03
1.423,91
1.381,74

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Dane statystyczne (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. -18,95
- na dzien 30.09.2021 r. 3,05
- na dzien 30.09.2020 r. 8,83

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r. 0,39

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowiag prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniaja prowizji ani kosztow
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

84



KBC BONDS CORPORATES USD

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w USD)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Warto$¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujgce sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje

uUsbD 633.000  AbbVie Inc 4.55% 15.03.35 715.637,24 567.740,87 1,24
uUsbD 100.000  Acuity Brands Lighting Inc 2.15% 15.12.30 85.396,00 74.145,40 0,16
uUsbD 660.000  Albemarle Corp 5.05% 01.06.32 660.530,64 614.121,85 1,34
uUsD 709.000  Alibaba Group Holding Ltd 2.70% 09.02.41 500.908,50 438.824,74 0,96
uUsD 314.000  Alleghany Corp 3.63% 15.05.30 295.207,10 281.231,23 0,61
uUsD 100.000  Allied World Assurance Co. Holdings Ltd 4.35% 29.10.25 97.154,00 94.961,05 0,21
uUsbD 587.000  Amcor Flexibles North America Inc 2.63% 19.06.30 505.899,27 465.359,31 1,02
uUsD 599.000  Amcor Flexibles North America Inc 2.69% 25.05.31 509.964,64 469.810,94 1,03
uUsbD 588.000 Amdocs Ltd 2.54% 15.06.30 503.904,24 467.854,72 1,02
uUsbD 361.000  America Movil SAB de CV 6.13% 30.03.40 514.364,77 359.374,34 0,78
USD 433.000 AmerisourceBergen Corp 2.70% 15.03.31 447.059,51 348.093,07 0,76
uUsD 708.000  Archer-Daniels-Midland Co 2.90% 01.03.32 683.167,76 599.313,96 1,31
uUsD 195.000  Athene Holding Ltd 3.50% 15.01.31 204.923,57 156.373,69 0,34
uUsbD 438.000  Athene Holding Ltd 6.15% 03.04.30 548.216,48 421.421,15 0,92
usb 561.000  AutoNation Inc 3.85% 01.03.32 505.842,48 443.791,87 0,97
uUsD 481.000 Baidu Inc 3.88% 29.09.23 479.898,51 475.693,99 1,04
uUsbD 200.000 Baidu Inc 4.38% 14.05.24 200.108,00 197.325,85 0,43
uUsbD 100.000 Bank of Nova Scotia 2.45% 02.02.32 94.820,00 76.193,31 0,17
uUsD 487.000 Brighthouse Financial Inc 5.63% 15.05.30 483.902,68 456.431,74 1,00
usb 382.000 British Telecommunications Plc 9.63% 15.12.30 544.861,88 442.666,16 0,97
uUsbD 493.000 British Telecommunications Plc 5.13% 04.12.28 545.400,97 463.903,04 1,01
uUsbD 790.000  Carlisle Cos Inc 2.20% 01.03.32 738.737,56 588.448,84 1,29
uUsD 410.000 Carlisle Cos Inc 2.75% 01.03.30 363.153,40 334.749,28 0,73
UsD 377.000 CF Industries Inc 5.15% 15.03.34 453.406,59 339.858,13 0,74
UsD 498.000 CGl Inc 1.45% 14.09.26 444.818,58 424.171,72 0,93
uUsbD 665.000 CH Robinson Worldwide Inc 4.20% 15.04.28 654.571,53 618.990,65 1,35
usb 250.000 Cigna Corp 2.38% 15.03.31 239.192,50 200.219,93 0,44
uUsb 100.000  Cigna Corp 3.05% 15.10.27 93.022,00 89.794,45 0,20
uUsbD 294.000 Cigna Corp 4.80% 15.08.38 324.064,44 261.259,65 0,57
uUsbD 450.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV 1.85% 01.09.32 362.070,00 329.885,15 0,72
uUsD 404.000 CommonSpirit Health 3.82% 01.10.49 354.267,60 294.652,86 0,64
uUsb 427.000 Consolidated Edison Co of New York. Inc. 6.30% 15.08.37 490.008,12 440.491,21 0,96
uUsbD 108.000 Consolidated Edison Co of New York. Inc. 6.75% 01.04.38 128.213,28 114.217,03 0,25
usb 465.000 Continental Resources Inc 4.38% 15.01.28 442.535,85 416.641,37 0,91
uUsD 100.000 Dell International LLC 6.20% 15.07.30 128.216,00 97.365,56 0,21
uUsb 234.000 Deutsche Telekom International Finance BV 8.75% 15.06.30 347.209,20 268.889,34 0,59
uUsbD 320.000 Deutsche Telekom International Finance BV 9.25% 01.06.32 432.083,20 391.528,72 0,86
usb 110.000 Devon Energy Corp 7.88% 30.09.31 131.041,90 121.180,96 0,26
usb 569.000 El du Pont de Nemours & Co 2.30% 15.07.30 505.670,30 465.820,53 1,02
UsD 265.000 EOG Resources Inc 3.90% 01.04.35 253.769,30 227.104,56 0,50
UsD 688.000 EPR Properties 3.75% 15.08.29 645.755,76 536.429,85 1,17
uUsD 362.000 EQT Corp 6.13% 01.02.25 377.204,00 362.764,98 0,79
uUsb 544.000 EQT Corp 7.00% 01.02.30 626.819,25 560.474,31 1,22
uUsbD 158.000 Exxon Mobil Corp 2.99% 19.03.25 154.786,28 151.735,51 0,33
uUsbD 650.000 Flowserve Corp 2.80% 15.01.32 514.722,00 466.278,93 1,02
uUsD 595.000 Fortinet Inc 2.20% 15.03.31 545.948,20 455.133,35 0,99
UsD 554.000 General Mills Inc 2.88% 15.04.30 498.223,28 471.138,19 1,03
uUsbD 280.000  Genuine Parts Co 2.75% 01.02.32 238.772,80 218.013,07 0,48
usb 660.000  Goldman Sachs Group Inc 15.03.28 630.029,90 601.152,75 1,31
uUsb 505.000  Goldman Sachs Group Inc 01.05.29 484.911,10 459.476,72 1,00
uUsD 581.000 Goldman Sachs Group Inc 22.04.32 480.655,49 450.280,46 0,98
usb 571.000  Goldman Sachs Group Inc 2.60% 07.02.30 490.391,93 460.462,97 1,01
usb 521.000 Goldman Sachs Group Inc 3.80% 15.03.30 481.315,43 454.364,10 0,99
uUsb 375.000 Hormel Foods Corp 1.70% 03.06.28 344.220,00 319.869,19 0,70
uUsb 600.000 Hormel Foods Corp 1.80% 11.06.30 535.242,00 479.905,77 1,05
UsD 574.000 HP Inc 2.65% 17.06.31 545.919,92 422.075,95 0,92
uUsD 377.000 HP Inc 3.40% 17.06.30 397.007,06 306.287,94 0,67
UsD 570.000 HSBC Holdings Plc 17.08.29 543.164,40 441.646,94 0,96
USD 517.000 HSBC Holdings Plc 22.05.30 544.318,28 437.449,26 0,96

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w USD) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

uUsbD
uUsbD
uUsbD
uUsbD
usbD
usbD
uUsbD
uUsbD
usD
uUsbD
uUsbD
usD
usD
usD
uUsbD
usD
usD
uUsbD
uUsbD
usD
usD
uUsbD
uUsbD
usD
uUsbD
uUsbD
usbD
uUsD
uUsD
uUsbD
usbD
uUsD
uUsD
uUsbD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsbD
usbD
uUsD
uUsbD
uUsbD
uUsD
uUsD
uUsD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
uUsD
uUsD
usbD
usbD
usbD
usbD

563.000
540.000
528.000
474.000
534.000
227.000
420.000
393.000
692.000
450.000
513.000
547.000
540.000
100.000
550.000
530.000
526.000
644.000
737.000
500.000
480.000
362.000
516.000
230.000
210.000
251.000
302.000
515.000
383.000
242.000
320.000
125.000
643.000
425.000
723.000
698.000
600.000
580.000
408.000
181.000
316.000
500.000
394.000
650.000
189.000
650.000
730.000
500.000
420.000
436.000
642.000
165.000
514.000
430.000
294.000
569.000

tacznie obligacje

Opis

HSBC Holdings Plc 24.05.32

HSBC Holdings Plc 22.11.32

HSBC Holdings Plc 29.03.33

HSBC Holdings Plc 4.95% 31.03.30

JD.com Inc 3.38% 14.01.30

Kellogg Co 2.10% 01.06.30

Kellogg Co 7.45% 01.04.31

Kimberly-Clark Corp 6.63% 01.08.37

Kirby Corp 4.20% 01.03.28

Lazard Group LLC 4.38% 11.03.29

Lazard Group LLC 4.50% 19.09.28

Loews Corp 3.20% 15.05.30

Manufacturers & Traders Trust Co 3.40% 17.08.27
MetLife Inc 10.75% 01.08.39

Mizuho Financial Group Inc 3.17% 11.09.27

Mizuho Financial Group Inc 4.02% 05.03.28

Morgan Stanley 01.04.31

National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 1.88% 07.02.25
National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 2.75% 15.04.32
NatWest Group Plc 30.09.28

New York & Presbyterian Hospital 3.95% 01.08.19
Nomura Holdings Inc 1.65% 14.07.26

Nomura Holdings Inc 2.65% 16.01.25

NXP BV / NXP Funding LLC / NXP USA Inc 5.00% 15.01.33
Omega Healthcare Investors Inc 3.38% 01.02.31
PepsiCo Inc 0.40% 07.10.23

Potomac Electric Power Co 6.50% 15.11.37
Principal Financial Group Inc 3.70% 15.05.29
Progressive Corp 3.20% 26.03.30

Quanta Services Inc 2.90% 01.10.30

RELX Capital Inc 4.00% 18.03.29

San Diego Gas & Electric Co 1.70% 01.10.30

Shell International Finance BV 4.13% 11.05.35

Shell International Finance BV 6.38% 15.12.38
Southern California Gas Co 2.55% 01.02.30
Southwest Gas Corp 4.05% 15.03.32

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 1.90% 17.09.28
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2.47% 14.01.29
Suncor Energy Inc 5.95% 15.05.35

Suncor Energy Inc 6.50% 15.06.38

Suncor Energy Inc 6.80% 15.05.38

Sysco Corp 5.95% 01.04.30

Sysco Corp 6.60% 01.04.50

Tencent Music Entertainment Group 2.00% 03.09.30
Thomas Jefferson University 3.85% 01.11.57

Toledo Hospital 5.75% 15.11.38

Toronto-Dominion Bank 2.45% 12.01.32
Toronto-Dominion Bank 3.20% 10.03.32

Trustees of Princeton University 5.70% 01.03.39
UnitedHealth Group Inc 2.88% 15.08.29
UnitedHealth Group Inc 4.00% 15.05.29

Valero Energy Corp 2.80% 01.12.31

VICI Properties LP 4.75% 15.02.28

VICI Properties LP 4.95% 15.02.30

Vodafone Group Plc 5.00% 30.05.38

Zions Bancorp NA 3.25%29.10.29

Koszt Wartos$¢ wyceny %
aktywow
netto
543.463,90 414.121,43 0,90
504.363,00 395.405,20 0,86
493.273,44 435.260,60 0,95
539.781,72 438.434,19 0,96
497.063,22 461.618,81 1,01
191.558,49 180.803,48 0,40
495.637,80 462.543,75 1,01
497.581,23 438.529,29 0,96
728.109,90 615.376,02 1,34
436.266,00 413.916,14 0,90
503.370,99 469.870,94 1,03
509.377,34 467.466,17 1,02
515.381,40 486.705,32 1,06
145.563,00 131.300,00 0,29
515.157,50 485.937,07 1,06
513.479,90 485.281,67 1,06
482.794,36 454.547,00 0,99
616.831,86 602.281,42 1,32
681.379,12 600.594,86 1,31
507.040,00 475.350,63 1,04
391.526,40 325.624,51 0,71
320.898,52 308.545,45 0,67
495.127,80 484.609,60 1,06
231.058,00 206.838,02 0,45
176.507,10 160.793,40 0,35
243.946,90 241.714,51 0,53
441.369,98 324.949,74 0,71
485.804,65 462.223,34 1,01
356.052,12 336.743,42 0,74
202.186,16 194.390,09 0,42
362.550,40 294.576,42 0,64
113.622,50 96.467,84 0,21
716.246,74 564.001,02 1,23
501.886,75 450.567,36 0,98
646.744,21 608.500,37 1,33
686.859,03 590.091,89 1,29
512.556,00 482.546,19 1,05
511.832,60 476.405,79 1,04
514.170,70 393.592,83 0,86
229.021,11 179.198,92 0,39
450.197,16 326.156,98 0,71
585.976,76 506.681,68 1,11
538.688,62 414.470,74 0,91
492.570,00 475.279,87 1,04
176.459,85 139.479,67 0,30
662.922,80 593.443,50 1,30
710.118,10 564.096,33 1,23
456.405,00 410.346,88 0,90
506.877,00 454.242,33 0,99
400.871,48 380.880,81 0,83
647.563,16 597.358,82 1,30
157.779,60 131.063,11 0,29
496.868,38 470.401,62 1,03
411.393,90 389.896,76 0,85
342.248,34 254.639,49 0,56
_ 484.031,23 466.283,01 1,02
50.671.039,89 44.667.288,76 97,55

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS CORPORATES USD

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w USD) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Inne zbywalne papiery wartosciowe
Obligacje niewykupione
USD 2.500.000 Lehman Brothers Hgs Inc 6.75% 28.12.17 2.506.000,00 0,00 0,00
tacznie obligacje niewykupione 2.506.000,00 0,00 0,00
tacznie portfel papieréw wartosciowych 53.177.039,89 44.667.288,76 97,55
Aktywa bankowe 1.074.697,34 2,35
Inne aktywa/(pasywa) netto 47.998,58 0,10
tacznie 45.789.984,68 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING EUROPE

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje i instrumenty diuzne emitowane przez podmioty z Europy Srodkowo-
Wschodniej lub denominowane w walucie bedacej w obiegu w tym regionie.

Subfundusz zakonczyt okres objety sprawozdaniem z bardzo stabym wynikiem — najstabszym w historii. Z powodu
wysokiego wskaznika inflacji, zaliczanego w regionie do najwyzszych od dziesiecioleci, banki centralne przystgpity do
zaciesniania polityki pienieznej i zdecydowanego podnoszenia stop procentowych, co przetozyto sie na znaczne straty
na obligacjach. Wkrétce potem nastgpit potezny wstrzas w postaci wojny Rosji z Ukraing. Konsekwencje byly ogromne
na wszystkich frontach. Rosyjskie obligacje skarbowe, ktére wczesniej stanowity niemal jedng czwartg benchmarka,
zostaty z niego usuniete. W Europie Srodkowo-Wschodniej odnotowano silne oznaki nadchodzacej stagflacji — kraje
takie jak Polska, Rumunia, Czechy i Wegry borykaty sie z bardzo wysoka inflacjg oraz ryzykiem kryzysu energetycznego
i spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego. Turcja réwniez znalazta sie pod silng presjg — pomimo juz wysokich cen
importowanych artykutéw spozywczych i surowcoéw energetycznych, turecki bank centralny konsekwentnie obnizat stopy
procentowe, tym samym pogtebiajgc stan nierbwnowagi wewnetrznej i zewnetrznej.

Prognozy wskazujg na wiele wyzwan stojgcych przed tym subfunduszem. Inflacje jest bardzo trudno okielzna¢, ceny
surowcoéw energetycznych nadal ulegajg duzym wahaniom w obliczu nadchodzacej zimy, a dodatkowo nie mozna

wykluczy¢ ryzyka intensyfikacji dziatan wojennych czy rozlania sie konfliktu zbrojnego na inne kraje. To z kolei bedzie
miato powazne konsekwencje dla obligacji i walut rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS EMERGING EUROPE

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Niezrealizowany zysk z terminowych kontraktéw walutowych

25.912.221,39
1.036.166,16
224.490,31
3.200,00
590.177,87
37,81

tgcznie aktywa

27.766.293,54

Zobowiagzania
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa

Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

14.891,12
13.702,68

tacznie zobowigzania

28.593,80

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy ,USD frequent dividend” w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywéw netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,USD
frequent dividend”

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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27.737.699,74
6.045,9013
551,78

25.308,2624
204,09

28.102,0000

682,17

347,4844
186,38 USD



KBC BONDS EMERGING EUROPE

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)

od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty

Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw warto$ciowych

- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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1.061.978,05
53.963,68
717,61

1.116.659,34

181.434,10
1.435,62
6.761,00
9.164,94
6.993,78

72.946,02
5.030,78
214,77
3.583,36
11.400,61

298.964,98

817.694,36

-2.669.608,06
-16.647,12
-2.396.763,93

-4.265.324,75

-6.480.264,02
37,81
-12.800,56

-10.758.351,52

-387.003,50
28.215.607,74

-4.084.506,00

12.985.746,72

14.751.953,02

27.737.699,74



KBC BONDS EMERGING EUROPE

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy
Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

27.737.699,74
14.751.953,02
19.676.635,31

6.068,2825
1.039,7484
-1.062,1296

6.045,9013

551,78
803,83
817,54

-31,36
-1,68
-8,34

1,39

31.559,0227

-6.250,7603

25.308,2624

204,09
309,56
328,24

-34,17
-6,76
-13,31

1,42

01.10.2021
12,12
31.559,0227

30.004,0000
-1.902,0000

28.102,0000

682,17

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytulow uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend”
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD
frequent dividend”

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend”
(w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent
dividend”

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdow uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy
Dywidenda na tytut uczestnictwa
Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

0,40

357,4941

-10,0097

347,4844

186,38 USD
339,87 USD
364,30 USD

-44,30
-8,30
-5,98

1,44

01.10.2021
1,17 USD
357,4941

02.11.2021
1,17 USD
350,7368

01.12.2021
1,17 USD
350,7368

03.01.2022
1,17 USD
350,7368

01.02.2022
1,17 USD
350,7368

01.03.2022
1,17 USD
350,7368

01.04.2022
1,17 USD
350,7368

02.05.2022
1,17 USD
350,7368

01.06.2022
1,17 USD
350,7368

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyptacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy ,,USD frequent dividend” (cd.)
Pierwszy dzieh notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez

prawa do dywidendy

Pierwszy dzieh notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutéw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez
prawa do dywidendy

Pierwszy dzieh notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez
prawa do dywidendy

01.07.2022
1,17 USD
350,7368

01.08.2022
1,17 USD
350,7368

01.09.2022
1,17 USD
350,7368

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING EUROPE

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt
wartos¢
nominalna

Wartos¢
wyceny

%
aktywow
netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje
CzZK 10.000.000 Czech Republic Government Bond 0.05% 29.11.29 319.574,48 281.575,83 1,02
CzZK 46.800.000  Czech Republic Government Bond 0.45% 25.10.23 1.780.582,65 1.783.964,83 6,43
CzZK 17.000.000  Czech Republic Government Bond 1.20% 13.03.31 592.354,90 504.294,93 1,82
CzZK 30.000.000  Czech Republic Government Bond 2.00% 13.10.33 1.059.722,29 894.840,36 3,23
CzK 24.600.000  Czech Republic Government Bond 2.50% 25.08.28 942.967,25 859.764,89 3,10
CzK 31.000.000  Czech Republic Government Bond 2.75% 23.07.29 1.223.771,74 1.079.469,45 3,89
CzK 20.700.000  Czech Republic Government Bond 4.20% 04.12.36 918.857,90 757.524,69 2,73
CzK 39.000.000  Czech Republic Government Bond 5.70% 25.05.24 1.637.226,58 1.579.425,22 5,69
8.475.057,79 7.740.860,20 27,91
HUF 85.000.000 Hungary Government Bond 1.50% 22.04.26 212.356,94 144.988,69 0,52
HUF 120.000.000 Hungary Government Bond 3.00% 27.10.27 361.035,27 205.399,01 0,74
HUF 130.000.000  Hungary Government Bond 3.00% 27.10.38 266.192,17 146.240,95 0,53
HUF 210.000.000 Hungary Government Bond 3.00% 25.04.41 409.665,02 220.220,14 0,79
HUF 275.000.000 Hungary Government Bond 3.25% 22.10.31 699.210,96 405.595,94 1,46
HUF 310.000.000 Hungary Government Bond 5.50% 24.06.25 909.817,85 620.117,15 2,24
HUF 180.000.000  Hungary Government Bond 6.00% 24.11.23 535.058,43 393.453,59 1,42
HUF 40.000.000  Hungary Government Bond 6.75% 22.10.28 158.276,80 80.693,48 0,29
HUF 350.000.000 International Finance Corp 2.75% 24.11.23 938.183,24 737.268,70 2,66
4.489.796,68 2.953.977,65 10,65
PLN 300.000 Republic of Poland Government Bond 0.25% 25.10.26 62.748,42 46.745,15 0,17
PLN 7.000.000  Republic of Poland Government Bond 1.25% 25.10.30 1.218.170,37 936.614,19 3,37
PLN 5.000.000  Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.04.24 1.056.010,05 962.841,38 3,47
PLN 7.000.000 Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.26 1.457.851,23 1.215.269,21 4,38
PLN 6.050.000  Republic of Poland Government Bond 2.50% 25.07.27 1.264.846,40 1.011.690,28 3,65
PLN 9.675.000  Republic of Poland Government Bond 2.75% 25.10.29 1.855.695,54 1.515.769,26 5,46
PLN 4.150.000  Republic of Poland Government Bond 3.25% 25.07.25 819.787,99 770.305,14 2,78
PLN 12.120.000  Republic of Poland Government Bond 4.00% 25.10.23 2.647.303,64 2.423.753,67 8,74
10.382.413,64 8.882.988,28 32,02
RON 500.000 Romania Government Bond 3.50% 19.12.22 109.829,74 100.127,57 0,36
RON 1.250.000 Romania Government Bond 3.65% 24.09.31 241.933,70 176.374,45 0,64
RON 3.500.000 Romania Government Bond 4.00% 25.10.23 694.906,39 679.139,73 2,45
RON 4.500.000 Romania Government Bond 4.15% 26.01.28 864.405,88 744.367,61 2,68
RON 2.500.000 Romania Government Bond 4.15% 24.10.30 390.019,94 379.265,04 1,37
RON 480.000 Romania Government Bond 4.85% 22.04.26 106.434,40 86.443,95 0,31
RON 6.000.000 Romania Government Bond 5.00% 12.02.29 1.162.362,05 1.007.851,42 3,63
RON 4.150.000 Romania Government Bond 5.80% 26.07.27 832.345,51 751.554,48 2,71
RON 7.550.000 Romania Government Bond 5.85% 26.04.23 1.592.444,69 1.509.104,96 5,44
5.994.682,30 5.434.229,21 19,59
RUB 125.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 6.00% 06.10.27 1.339.013,01 20,87 0,00
RUB 85.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.00% 25.01.23 1.080.196,27 14,19 0,00
RUB 34.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7.00% 16.08.23 505.465,34 5,68 0,00
RUB 35.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7.40% 07.12.22 410.926,24 5,84 0,00
RUB 15.000.000  Russian Federal Bond - OFZ 7.60% 20.07.23 237.486,62 2,50 0,00
3.573.087,48 49,08* 0,00
TRY 6.000.000  Asian Infrastructure Investment Bank 45.00% 08.03.24 320.577,08 315.507,04 1,14
TRY 10.000.000 European Bank for Reconstruction & Development 8.00% 388.001,34 359.931,31 1,30
06.02.24
TRY 4.100.000  Goldman Sachs Group Inc 20.00% 03.10.22 222.513,35 224.678,62 0,81
931.091,77 900.116,97 3,25
tacznie portfel papierow wartosciowych 33.846.129,66 25.912.221,39 93,42

* Niezrealizowana strata na rosyjskich obligacjach skarbowych zostata przedstawiona w nocie 18.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS EMERGING EUROPE

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Warto$¢ wyceny %
aktywow
netto
Aktywa bankowe 1.036.166,16 3,74
Inne aktywal/(pasywa) netto 789.312,19 2,84
tacznie —27737.699;74 ——166:66—

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stéop wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zarowno krotkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrzesnia. Spready wewnatrz UGW rozpoczely okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wtoskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuaciji we Wtoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to ré6zne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsiebiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczg¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskow w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentdw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania rentownosci, co czgsto przekiadato sig¢ na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spotki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spotki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co réwniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtornego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwos¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwo$é¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczgco zredukowano pozycje w obligacjach podporzadkowanych, natomiast zwigkszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe moga jeszcze bardziej wzrosng¢, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnos¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajéw i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego

momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe mogg
osiggngé maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa

Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Marza brokera z tytutu kontraktéw swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa
Naleznosci z tytutu kontraktow swap

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

tacznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Do zaptaty z tytutu kontraktéw swap

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

t gcznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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341.199.993,29
2.347.396,75
3.604,40
2.076.587,29
25.946.629,02
77.415,84
2.944.691,58
1.940.942,72
12.375,00
655,00

376.550.290,89

12.884.642,18
12.253.997,01
3.000.000,00
638.558,64
2.280,00
123.768,17

28.903.246,00

347.647.044,89

335.517,0000
1.036,15



KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 4.587.949,78
Oprocentowanie kontraktéw swap 409.915,47
Otrzymane prowizje 483.730,34
Inne przychody 2,08
tacznie przychody 5.481.597,67
Koszty

Prowizje za zarzgdzanie 878.069,46
Prowizja z tytutu administrowania funduszami 80.123,78
Koszty z tytutu transakcji 5.366,84
Prowizje state i prowizje depozytariusza 56.668,95
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 31.575,85
Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto 13.096,67
Prowizje depozytariusza i powiernika 24.838,59
Prowizja z tytutu badan 3.004,71
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 24.349,69
Wyptacone odsetki od kontraktow swap 43,33
Inne koszty i podatki 6.974,96
tacznie koszty 1.124.112,83
Dochdd netto z inwestycji 4.357.484,84
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych -16.651.799,77
- z kontraktow terminowych -2.030,00
- z kontraktéw swap -1.551.528,53
Wynik zrealizowany -13.847.873,46
Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréow wartosciowych -35.785.948,80
- z kontraktow terminowych -1.625,00
- z kontraktow swap -201.538,12
Wynik operacyjny -49.836.985,38

Wyptacone dywidendy -
Subskrypcje 756.150.743,66
Wykupy -438.902.189,43

Wyptaty reinwestowane -

tacznie zmiany stanu aktywéw netto 267.411.568,85
tacznie aktywa netto na poczatek roku 80.235.476,04
tgcznie aktywa netto na koniec roku 347.647.044,89

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

347.647.044,89
80.235.476,04
1.336.261.847,75

67.479,0000
657.266,0000
-389.228,0000

335.517,0000

1.036,15
1.189,04
1.193,80

-12,86
-0,40
-0,56

0,37

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ %
wartosc¢ wyceny aktywow
nominalna netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje

EUR 200.000  2i Rete Gas SpA 2.20% 11.09.25 208.893,72 188.973,08 0,05
EUR 300.000  Abbott Ireland Financing DAC 1.50% 27.09.26 307.350,00 282.381,81 0,08
EUR 200.000  Aeroporti di Roma SpA 1.63% 08.06.27 179.818,00 174.466,24 0,05
EUR 600.000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 597.795,63 526.438,95 0,15
EUR 200.000  Air Liquide Finance SA 1.25% 13.06.28 197.544,00 179.207,97 0,05
EUR 300.000  America Movil SAB de CV 0.75% 26.06.27 288.819,00 263.018,76 0,08
EUR 170.000  American Medical Systems Europe BV 1.38% 08.03.28 169.660,00 150.783,43 0,04
EUR 100.000  American Medical Systems Europe BV 1.88% 08.03.34 98.752,00 79.546,69 0,02
EUR 100.000  Amprion GMBH 3.45% 22.09.27 100.000,00 98.366,00 0,03
EUR 500.000  Apple Inc 1.63% 10.11.26 523.740,55 476.810,08 0,14
EUR 250.000  Assicurazioni Generali SpA 5.80% 06.07.32 250.000,00 236.980,83 0,07
EUR 500.000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 486.800,05 417.901,30 0,12
EUR 250.000  AT&T Inc 2.35% 05.09.29 264.472,50 226.704,29 0,07
EUR 500.000  Athene Global Funding 0.37% 10.09.26 479.542,88 426.987,38 0,12
EUR 100.000  Atlas Copco AB 0.63% 30.08.26 96.657,00 90.551,49 0,03
EUR 200.000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.75% 02.09.32 197.836,00 188.369,00 0,05
EUR 500.000 Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 504.411,92 457.622,20 0,13
EUR 360.000 Bank of America Corp 04.05.27 368.265,89 332.632,93 0,10
EUR 450.000  Bank of Montreal 2.75% 15.06.27 450.000,00 422.517,15 0,12
EUR 600.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.25% 29.06.28 523.440,00 492.562,17 0,14
EUR 200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.88% 04.11.26 195.200,00 179.081,00 0,05
EUR 400.000  Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 405.231,74 360.322,26 0,10
EUR 500.000 BMW Finance NV 1.50% 06.02.29 476.110,00 447.232,58 0,13
EUR 600.000 BNP Paribas SA 14.10.27 609.264,00 599.970,00 0,17
EUR 700.000 BNP Paribas SA 1.25% 19.03.25 709.488,92 662.339,13 0,19
EUR 400.000  BNP Paribas SA 1.63% 23.02.26 413.777,24 381.020,24 0,11
EUR 300.000  Booking Holdings Inc 0.10% 08.03.25 282.657,00 278.104,62 0,08
EUR 400.000  BP Capital Markets Plc 2.52% 07.04.28 428.914,46 374.657,72 0,11
EUR 400.000 BPCE SA 0.38% 02.02.26 381.760,00 360.448,26 0,10
EUR 400.000  British Telecommunications Plc 2.75% 30.08.27 398.272,00 379.338,42 0,11
EUR 5.000.000  Bundesobligation 07.10.22 5.021.650,00 4.999.950,00 1,44
EUR 61.000 Bundesobligation 05.04.24 61.432,53 59.603,10 0,02
EUR 3.838.000 Bundesobligation 18.10.24 3.896.232,12 3.709.618,90 1,07
EUR 100.000  Bundesobligation 10.04.26 103.011,50 94.008,50 0,03
EUR 2.059.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.30 2.025.623,61 1.763.823,00 0,51
EUR 3.269.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.31 3.247.939,77 2.735.465,20 0,79
EUR 2.700.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.32 2.447.253,00 2.229.318,45 0,64
EUR 1.715.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 1.655.009,32 1.301.770,75 0,37
EUR 1.867.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 1.650.256,82 1.387.712,07 0,40
EUR 637.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 560.624,15 358.626,96 0,10
EUR 5.324.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 5.382.580,84 5.177.217,32 1,49
EUR 1.769.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.26 1.734.326,04 1.696.141,79 0,49
EUR 73.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 74.713,31 68.413,37 0,02
EUR 6.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.08.25 6.119.940,00 5.877.761,70 1,69
EUR 3.800.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.05.38 3.697.286,00 3.183.812,90 0,92
EUR 4.724.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.25% 15.08.48 5.707.542,94 3.933.155,16 1,13
EUR 380.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 395.739,60 379.692,39 0,11
EUR 814.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.75% 15.02.24 849.311,32 816.385,02 0,23
EUR 6.745.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 7.011.396,66 6.771.710,20 1,95
EUR 73.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.28 94.885,40 83.860,21 0,02
EUR 1.315.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.40 2.360.536,51 1.799.998,30 0,52
EUR 276.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6.25% 04.01.24 311.267,28 291.756,84 0,08
EUR 196.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6.25% 04.01.30 291.001,20 251.812,96 0,07
EUR 400.000 Cadent Finance Plc 0.63% 19.03.30 325.600,00 298.987,00 0,09
EUR 300.000 Capital One Financial Corp 1.65% 12.06.29 296.096,97 237.105,89 0,07
EUR 400.000  CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd 1.00% 02.11.33 302.488,00 268.638,48 0,08
EUR 400.000  Cloverie Plc for Zurich Insurance Co Ltd 1.50% 15.12.28 392.276,00 353.794,02 0,10
EUR 890.000  Coca-Cola Co 0.13% 09.03.29 834.940,55 721.924,61 0,21
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KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

500.000
400.000
300.000
300.000
200.000
500.000
2.516.085
700.000
100.000
200.000
500.000
200.000
400.000
300.000
200.000
200.000
400.000
100.000
200.000
52.000
500.000
200.000
1.825.000
200.000
589.000
73.000
49.000
122.000
967.000
99.000
387.000
400.000
200.000
474.000
469.000
1.500.000
3.000.000
6.592.000
612.000
898.016
762.042
1.122.290
163.923
4.254.000
8.479.000
4.250.000
1.421.000
1.000.000
3.000.000
3.500.000
5.000.000
5.655.000
7.000.000
7.441.000
245.000
7.997.000
900.000
1.564.000
6.783.700
686.000
720.830
700.000
200.000

Opis

Credit Agricole SA 1.38% 13.03.25
Credit Suisse AG 0.25% 01.09.28

Credit Suisse Group AG 17.07.25
Dassault Systemes SE 16.09.24
Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69
Deutsche Bank AG 1.63% 20.01.27

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33

DNB Bank ASA 18.01.28
easyJet Plc 0.88% 11.06.25
Elia System Operator SA 05.12.69

ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group 31.12.49

Emerson Electric Co 1.25% 15.10.25
Emerson Electric Co 2.00% 15.10.29

Emirates Telecommunications Group Co PJSC 2.75% 18.06.26

ENI SpA 11.05.70

ENI SpA 1.50% 02.02.26

ENI SpA 3.25% 10.07.23

Erste Group Bank AG 07.06.33

Eurogrid GmbH 1.50% 18.04.28

European Stability Mechanism 16.12.24

Exxon Mobil Corp 0.52% 26.06.28

FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27

Finland Government Bond 15.09.24

Finland Government Bond 15.09.26

Finland Government Bond 0.50% 15.09.29

Finland Government Bond 0.75% 15.04.31

Finland Government Bond 0.88% 15.09.25

Finland Government Bond 1.13% 15.04.34

Finland Government Bond 1.38% 15.04.47

Finland Government Bond 1.50% 15.04.23

Finland Government Bond 2.75% 04.07.28

FLUVIUS System Operator CVBA 0.63% 24.11.31
Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28
French Republic Government Bond OAT 25.03.23
French Republic Government Bond OAT 25.02.24
French Republic Government Bond OAT 25.03.24
French Republic Government Bond OAT 25.03.25
French Republic Government Bond OAT 25.11.29
French Republic Government Bond OAT 25.11.30
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28
French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29
French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.53
French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.29
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.06.44
French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72
French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.02.28
French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28
French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52
French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25
French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27
French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36
French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31
French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.50
French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66
French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24
French Republic Government Bond OAT 2.50% 25.05.30
French Republic Government Bond OAT 3.15% 25.07.32
Goldman Sachs Group Inc 1.63% 27.07.26

Groupe Bruxelles Lambert NV 3.13% 06.09.29

Koszt

509.128,13
335.700,00
288.066,00
297.074,98
182.394,00
498.516,40
2.976.601,93
630.966,00
99.022,95
197.750,00
556.665,35
203.105,25
418.940,36
320.850,00
165.020,00
205.866,35
417.865,44
99.676,00
194.194,00
51.728,28
482.390,07
197.840,00
1.844.626,44
203.736,00
592.522,22
74.384,08
50.521,94
128.290,78
903.293,11
101.283,88
447.476,49
312.592,00
170.500,00
476.834,52
471.588,88
1.533.719,63
3.064.293,32
6.340.623,62
579.788,36
962.413,67
841.204,64
1.252.574,73
171.745,96
4.254.935,88
8.629.435,93
4.436.588,64
1.423.927,26
907.730,00
1.342.950,00
3.468.850,00
4.913.950,00
3.706.022,25
7.273.210,00
7.716.171,38
261.483,44
8.363.699,47
839.052,00
1.500.511,20
7.286.284,90
796.127,42
1.056.339,51
714.215,14
198.678,00
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Wartos¢
wyceny

476.216,40
303.622,48
278.726,48
284.546,70
177.136,10
425.658,65
2.537.782,08
609.048,41
89.895,65
192.704,98
456.996,45
188.686,20
355.266,72
292.500,00
155.917,26
188.491,11
401.672,00
89.977,14
177.658,35
49.290,39
426.103,00
181.183,35
1.760.395,00
182.998,20
513.922,53
62.616,48
47.227,72
101.717,50
742.375,57
99.201,96
393.845,26
300.535,60
161.684,85
471.411,96
457.790,90
1.461.075,00
2.858.520,00
5.563.713,92
501.662,21
911.675,81
763.423,81
1.117.072,75
143.408,86
3.936.937,47
8.158.324,22
4.015.574,89
1.260.007,81
613.083,00
1.188.571,65
3.220.840,00
4.586.675,00
3.210.343,50
6.781.370,40
7.044.316,20
199.011,05
7.409.780,29
649.530,00
1.126.361,60
6.827.625,14
692.523,86
911.324,93
641.868,68
189.864,00

%
aktywow
netto

0,14
0,09
0,08
0,08
0,05
0,12
0,73
0,18
0,03
0,06
0,13
0,05
0,10
0,08
0,04
0,05
0,12
0,03
0,05
0,01
0,12
0,05
0,51
0,05
0,15
0,02
0,01
0,03
0,21
0,03
0,11
0,09
0,05
0,14
0,13
0,42
0,82
1,60
0,14
0,26
0,22
0,32
0,04
1,13
2,35
1,15
0,36
0,18
0,34
0,93
1,32
0,92
1,95
2,03
0,06
2,13
0,19
0,32
1,96
0,20
0,26
0,18
0,05



KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR 300.000
EUR 300.000
EUR 200.000
EUR 600.000
EUR 100.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 400.000
EUR 400.000
EUR 300.000
EUR 574.000
EUR 2.286.000
EUR 3.054.000
EUR 200.000
EUR 314.000
EUR 730.000
EUR 600.000
EUR 200.000
EUR 5.000.000
EUR 391.000
EUR 3.495.000
EUR 1.184.946
EUR 2.500.000
EUR 2.188.000
EUR 1.029.000
EUR 1.164.500
EUR 3.911.000
EUR 1.000.000
EUR 1.525.000
EUR 343.000
EUR 2.367.000
EUR 3.500.000
EUR 367.000
EUR 443.000
EUR 294.000
EUR 5.956.000
EUR 6.500.000
EUR 367.000
EUR 2.000.000
EUR 1.799.000
EUR 4.318.000
EUR 2.431.000
EUR 5.447.000
EUR 7.647.000
EUR 406.000
EUR 343.000
EUR 1.299.000
EUR 200.000
EUR 300.000
EUR 200.000
EUR 1.200.000
EUR 182.000
EUR 1.200.000
EUR 4.111.000
EUR 1.334.000
EUR 245.000
EUR 367.000
EUR 2.474.000
EUR 500.000
EUR 2.095.000
EUR 380.000
EUR 3.650.000
EUR 400.000

Opis

HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.75% 24.04.28

Helvetia Europe SA 30.09.41

Holding d'Infrastructures de Transport SASU 2.25% 24.03.25

HSBC Holdings Plc 13.11.26

Iberdrola International BV 12.02.70

Icade Sante SACA 1.38% 17.09.30

Infineon Technologies AG 1.63% 24.06.29

ING Groep NV 29.11.25

ING Groep NV 26.09.29

International Business Machines Corp 1.25% 09.02.34
Ireland Government Bond 18.10.22

Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41

Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28

Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26

Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50

Ireland Government Bond 3.40% 18.03.24

Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25

Iren SpA 0.88% 14.10.29

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.04.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.05% 15.01.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.30% 15.08.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.50% 01.02.26

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.90% 01.04.31

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.11.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.05.25

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 01.03.36

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.60% 01.06.26

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.12.30

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.03.32

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 15.05.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 01.07.25

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.10% 15.07.26

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.15% 01.03.72

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.10.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.33

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.24

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.25% 01.09.46

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.05.23

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 7.25% 01.11.26

JP Morgan Chase & Co 23.03.30

KBC Group NV 29.06.25

Kering SA 1.25% 05.05.25

Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27
Kingdom of Belgium Government Bond 0.20% 22.10.23
Kingdom of Belgium Government Bond 0.35% 22.06.32
Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25
Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27
Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28
Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26
Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33
Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47
Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.57
Kingdom of Belgium Government Bond 4.25% 28.03.41
Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26
KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29

Koszt

306.452,18
299.796,73
196.374,00
558.600,00
104.164,16
178.488,00
193.722,00
381.404,00
385.668,00
268.362,00
576.070,88
1.924.311,84
3.153.316,08
211.522,00
334.626,66
786.201,20
732.038,00
191.532,79
4.908.100,00
392.427,15
3.506.881,42
1.229.263,83
2.390.650,00
1.788.682,01
950.153,90
1.290.928,79
3.819.867,84
1.050.920,41
1.581.981,26
317.141,23
2.347.894,27
3.218.600,00
360.485,71
455.759,99
303.266,13
6.209.903,57
6.772.949,30
383.853,74
1.344.960,00
1.867.862,48
3.596.349,56
2.649.948,02
5.921.466,93
6.583.876,62
428.897,55
457.020,06
1.669.099,26
200.000,00
299.415,00
195.604,00
1.130.148,00
183.703,52
1.076.976,00
4.252.992,19
1.370.158,07
251.847,75
380.120,25
2.483.087,80
546.218,90
2.206.819,70
571.577,00
4.160.635,00
403.505,00
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Wartos¢
wyceny

265.711,49
227.888,70
192.140,17
527.719,20
94.549,55
152.900,09
173.469,17
368.571,46
370.951,32
229.898,54
573.902,42
1.487.248,74
2.826.097,08
192.905,13
226.394,00
746.641,15
649.599,60
152.769,32
4.797.981,00
389.870,99
3.436.466,79
1.037.111,13
2.274.970,13
1.598.778,49
786.239,97
1.130.627,02
3.229.359,83
971.274,85
1.458.163,83
241.979,98
2.221.370,33
2.890.600,65
292.087,96
435.203,60
289.582,06
5.733.639,89
6.039.254,65
349.776,47
1.207.210,00
1.801.300,02
3.563.602,22
2.410.183,35
5.133.885,20
6.380.962,68
412.158,13
359.745,26
1.491.217,12
173.183,05
295.217,15
191.593,78
1.069.573,62
179.098,65
955.992,66
3.991.957,77
1.249.820,20
225.079,05
353.092,74
2.143.696,26
374.145,00
1.768.389,50
434.017,00
3.946.888,99
332.321,72

%
aktywow
netto

0,08
0,07
0,06
0,15
0,03
0,04
0,05
0,11
0,11
0,07
0,16
0,43
0,81
0,06
0,06
0,21
0,19
0,04
1,38
0,11
0,99
0,30
0,65
0,46
0,23
0,33
0,93
0,28
0,42
0,07
0,64
0,83
0,08
0,13
0,08
1,65
1,74
0,10
0,35
0,52
1,02
0,69
1,48
1,84
0,12
0,10
0,43
0,05
0,08
0,05
0,31
0,05
0,27
1,15
0,36
0,06
0,10
0,62
0,11
0,51
0,12
1,14
0,10



KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR 200.000
EUR 500.000
EUR 200.000
EUR 530.000
EUR 300.000
EUR 100.000
EUR 200.000
EUR 400.000
EUR 400.000
EUR 280.000
EUR 200.000
EUR 300.000
EUR 400.000
EUR 240.000
EUR 500.000
EUR 2.992.000
EUR 2.299.000
EUR 441.000
EUR 1.000.000
EUR 2.899.000
EUR 3.000.000
EUR 1.700.000
EUR 1.358.000
EUR 114.000
EUR 490.000
EUR 1.000.000
EUR 85.000
EUR 1.500.000
EUR 1.000.000
EUR 400.000
EUR 650.000
EUR 500.000
EUR 600.000
EUR 600.000
EUR 200.000
EUR 702.000
EUR 52.000
EUR 751.000
EUR 2.771.000
EUR 269.000
EUR 890.000
EUR 49.000
EUR 549.000
EUR 78.000
EUR 400.000
EUR 300.000
EUR 200.000
EUR 200.000
EUR 100.000
EUR 125.000
EUR 146.000
EUR 4.376.000
EUR 4.507.000
EUR 318.000
EUR 696.000
EUR 877.000
EUR 12.000
EUR 2.519.000
EUR 24.000
EUR 2.000.000
EUR 12.000
EUR 110.000
EUR 104.000

Opis

Klepierre SA 1.88% 19.02.26

Lloyds Banking Group Plc 07.09.28

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.75% 07.04.25
MDGH GMTN RSC Ltd 3.63% 30.05.23

Medtronic Global Holdings SCA 0.25% 02.07.25
Medtronic Global Holdings SCA 3.38% 15.10.34
Mercedes-Benz Group AG 1.88% 08.07.24
Metropolitan Life Global Funding | 1.75% 25.05.25
Mizuho Financial Group Inc 3.49% 05.09.27

Morgan Stanley 08.05.26

National Grid North America Inc 1.00% 12.07.24
National Grid Plc 0.16% 20.01.28

Nationwide Building Society 08.03.26

NatWest Group Plc 06.09.28

Nestle Finance International Ltd 1.50% 29.03.35
Netherlands Government Bond 15.01.27

Netherlands Government Bond 15.07.30

Netherlands Government Bond 15.07.31

Netherlands Government Bond 15.01.52

Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25
Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26
Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40
Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23
Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24
Netherlands Government Bond 2.50% 15.01.33
Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47
Netherlands Government Bond 3.75% 15.01.23
Netherlands Government Bond 4.00% 15.01.37
Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28
Nissan Motor Co Ltd 3.20% 17.09.28

Novartis Finance SA 23.09.28

Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.38% 31.03.30
Orange SA 1.50% 09.09.27

Parker-Hannifin Corp 1.13% 01.03.25

PepsiCo Inc 0.25% 06.05.24

Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.04.37
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24
PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25

Prologis Euro Finance LLC 0.25% 10.09.27

Prosus NV 1.54% 03.08.28

PVH Corp 3.13% 15.12.27

Raiffeisen Bank International AG 4.13% 08.09.25
Republic of Austria Government Bond 15.07.23
Republic of Austria Government Bond 15.07.24
Republic of Austria Government Bond 20.02.31
Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36
Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29
Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28
Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.03.51
Republic of Austria Government Bond 0.85% 30.06.20
Republic of Austria Government Bond 1.20% 20.10.25
Republic of Austria Government Bond 1.50% 20.02.47
Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24
Republic of Austria Government Bond 2.10% 20.09.17
Republic of Austria Government Bond 2.40% 23.05.34
Republic of Austria Government Bond 3.40% 22.11.22

Koszt

197.212,00
486.760,00
194.626,00
553.023,20
295.902,00
99.762,00
203.290,00
402.612,00
400.000,00
280.000,00
198.046,00
285.240,00
390.796,00
240.000,00
442.740,00
2.966.508,16
2.227.041,30
422.844,03
610.830,00
2.949.758,47
3.090.093,00
1.684.392,81
1.401.605,38
120.177,66
594.076,00
1.512.786,30
88.388,95
1.901.865,00
1.243.170,00
425.292,80
608.946,00
473.235,00
614.952,00
606.252,96
195.396,00
764.860,94
52.966,68
832.220,65
3.080.746,31
298.333,40
1.094.766,30
67.055,03
653.682,20
86.853,30
402.712,60
283.080,00
167.000,00
214.454,16
99.815,00
125.756,10
146.584,00
4.145.559,84
4.139.496,51
319.637,70
681.647,88
631.279,52
8.673,45
2.627.568,90
27.288,48
2.102.583,66
16.016,88
132.339,13
107.196,96

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Wartos¢
wyceny

185.652,11
479.020,05
191.186,35
532.628,80
277.460,88
95.138,00
196.528,85
385.607,78
387.066,00
266.971,94
191.922,20
244.637,96
373.176,60
228.612,00
403.151,45
2.743.392,92
1.932.352,72
361.640,37
506.675,55
2.774.094,85
2.842.503,75
1.208.394,00
1.357.918,52
114.597,36
492.445,10
1.057.609,95
85.705,50
1.741.605,00
1.166.048,75
343.841,04
538.134,90
435.418,30
551.214,72
558.477,00
192.833,10
681.320,84
52.034,32
684.874,45
2.833.031,88
275.149,50
953.571,54
53.030,74
601.951,05
81.702,26
366.329,08
250.587,78
151.166,67
176.551,17
98.773,00
123.607,50
141.548,01
3.505.077,54
3.132.201,62
279.598,32
637.637,51
519.105,07
5.140,56
2.453.100,82
18.076,56
1.994.440,00
9.257,04
104.288,80
104.373,36

%
aktywow
netto

0,05
0,14
0,05
0,15
0,08
0,03
0,06
0,11
0,11
0,08
0,06
0,07
0,11
0,07
0,12
0,79
0,56
0,10
0,15
0,80
0,82
0,35
0,39
0,03
0,14
0,30
0,02
0,50
0,34
0,10
0,15
0,13
0,16
0,16
0,06
0,20
0,01
0,20
0,81
0,08
0,27
0,02
0,17
0,02
0,11
0,07
0,04
0,05
0,03
0,04
0,04
1,01
0,90
0,08
0,18
0,15
0,00
0,71
0,01
0,57
0,00
0,03
0,03



KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta

llos¢ /
wartos¢
nominalna

Obligacje (cd.)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

1.700.000
200.000
300.000
400.000
500.000
300.000
300.000
360.000
300.000
200.000
200.000

1.665.000
417.000

2.000.000

4.100.000
759.000
100.000

3.149.000

88.000

1.266.000

2.100.000

1.000.000

1.000.000
600.000

1.000.000

2.204.000

5.000.000
671.000

3.000.000

1.519.000

3.400.000

1.300.000

3.945.000
339.000

1.300.000
771.000
580.000
171.767
232.884
300.000
300.000
500.000
200.000
600.000
500.000
500.000
500.000
250.000
300.000
250.000
400.000
400.000
600.000
500.000
600.000
500.000
300.000
400.000
200.000
200.000
300.000
400.000
300.000

Opis

Republic of Austria Government Bond 4.85% 15.03.26
Robert Bosch GmbH 1.75% 08.07.24

SANEF SA 1.88% 16.03.26

Sanofi 1.00% 21.03.26

Sanofi 1.50% 22.09.25

SBAB Bank AB 1.88% 10.12.25

Shell International Finance BV 0.38% 15.02.25
Shell International Finance BV 0.50% 11.05.24
Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.50% 05.09.34
Societe Fonciere Lyonnaise SA 1.50% 29.05.25
Societe Generale SA 0.75% 26.05.23

Spain Government Bond 30.04.23

Spain Government Bond 31.05.24

Spain Government Bond 31.01.25

Spain Government Bond 31.01.26

Spain Government Bond 0.10% 30.04.31

Spain Government Bond 0.25% 30.07.24

Spain Government Bond 0.35% 30.07.23

Spain Government Bond 0.45% 31.10.22

Spain Government Bond 0.60% 31.10.29

Spain Government Bond 0.80% 30.07.27

Spain Government Bond 0.85% 30.07.37

Spain Government Bond 1.00% 31.10.50

Spain Government Bond 1.20% 31.10.40

Spain Government Bond 1.25% 31.10.30

Spain Government Bond 1.30% 31.10.26

Spain Government Bond 1.40% 30.07.28

Spain Government Bond 1.45% 31.10.71

Spain Government Bond 1.60% 30.04.25

Spain Government Bond 1.85% 30.07.35

Spain Government Bond 1.95% 30.07.30

Spain Government Bond 2.75% 31.10.24

Spain Government Bond 2.90% 31.10.46

Spain Government Bond 4.40% 31.10.23

Spain Government Bond 4.65% 30.07.25

Spain Government Bond 5.75% 30.07.32

Spain Government Bond 5.90% 30.07.26

Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23
Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30
Sparebank 1 Oestlandet 1.75% 27.04.27

SSE Plc 1.75% 16.04.30

Standard Chartered Plc 17.11.29

Stedin Holding NV 31.03.71

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 0.63% 23.10.29
Svenska Handelsbanken AB 0.05% 06.09.28
Swedbank AB 0.20% 12.01.28

Swedbank AB 2.10% 25.05.27

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.00% 21.11.30
Telenor ASA 2.50% 22.05.25

TenneT Holding BV 1.63% 17.11.26
TotalEnergies Capital Canada Ltd 2.13% 18.09.29
TotalEnergies SE 31.12.49

Toyota Motor Credit Corp 0.63% 21.11.24

UBS AG 0.50% 31.03.31

UBS Group AG 29.01.26

Unilever Finance Netherlands BV 2.25% 16.05.34
Upjohn Finance BV 1.91% 23.06.32

Verizon Communications Inc 0.75% 22.03.32
VGP NV 1.50% 08.04.29

Vodafone Group Plc 1.88% 20.11.29

Vodafone Group Plc 2.20% 25.08.26

Volkswagen Bank GmbH 1.25% 10.06.24
Volkswagen International Finance NV 17.06.70

Koszt

2.108.912,50
199.474,00
286.809,00
405.794,82
516.233,45
299.760,00
298.398,76
361.275,77
232.794,00
196.594,00
202.052,41
1.669.992,04
415.922,81
1.996.720,00
3.868.988,00
691.349,12
100.399,48
3.172.830,69
88.624,80
1.236.332,30
2.119.089,10
900.910,00
806.250,00
554.898,00
1.016.191,50
2.282.680,16
5.085.717,20
412.764,52
3.234.340,74
1.594.342,40
3.462.798,00
1.381.055,00
3.714.898,25
365.069,24
1.492.852,66
1.116.674,23
751.197,73
182.183,55
268.938,45
298.836,00
270.390,00
472.406,72
174.096,00
560.504,82
423.335,00
467.181,47
486.400,00
277.685,00
320.390,49
248.687,50
424.939,04
399.362,00
603.255,06
407.750,00
588.399,12
481.900,00
241.824,00
328.604,00
184.788,97
192.554,00
315.738,00
390.920,00
282.306,55

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Wartos¢
wyceny

1.858.306,89
196.414,79
281.348,42
374.613,06
480.668,13
287.272,05
282.368,12
347.334,41
207.776,33
187.224,56
198.150,00
1.649.265,75
403.102,68
1.901.932,20
3.787.146,84
591.291,78
96.656,62
3.109.781,09
87.983,54
1.082.439,87
1.928.355,14
693.115,00
544.720,00
412.459,80
875.898,85
2.107.990,89
4.631.569,50
336.171,00
2.955.875,40
1.277.934,70
3.159.722,00
1.317.122,69
3.526.119,90
347.740,30
1.385.880,41
941.522,11
654.315,05
175.547,65
234.444,32
275.776,43
251.101,86
387.474,73
159.082,86
462.483,33
405.962,70
403.554,70
467.126,60
233.643,33
294.309,35
235.223,33
365.522,22
369.685,00
570.624,69
374.771,33
548.713,29
436.322,03
213.491,51
297.669,62
138.914,73
177.320,11
287.365,17
385.921,42
243.438,44

%
aktywow
netto

0,53
0,06
0,08
0,11
0,14
0,08
0,08
0,10
0,06
0,05
0,06
0,47
0,12
0,55
1,09
0,17
0,03
0,89
0,03
0,31
0,55
0,20
0,16
0,12
0,25
0,61
1,33
0,10
0,85
0,37
0,91
0,38
1,01
0,10
0,40
0,27
0,19
0,05
0,07
0,08
0,07
0,11
0,05
0,13
0,12
0,12
0,13
0,07
0,08
0,07
0,10
0,11
0,16
0,11
0,16
0,13
0,06
0,09
0,04
0,05
0,08
0,11
0,07



KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartosc aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 400.000  Volkswagen International Finance NV 3.25% 18.11.30 450.558,38 365.109,04 0,10
EUR 500.000  Volvo Treasury AB 10.03.78 520.545,00 499.662,50 0,14
EUR 400.000  Vonovia Finance BV 1.13% 14.09.34 299.784,00 247.898,06 0,07
EUR 500.000 Wabtec Transportation Netherlands BV 1.25% 03.12.27 484.925,98 404.740,23 0,12
EUR 300.000 Walmart Inc 4.88% 21.09.29 383.159,32 326.455,53 0,09
EUR 700.000  Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 689.529,15 611.215,64 0,18
EUR 300.000  Westlake Corp 1.63% 17.07.29 293.083,50 225.806,58 0,06
EUR 200.000  Zimmer Biomet Holdings Inc 1.16% 15.11.27 188.020,00 170.115,31 0,05
Lacznie portfel papieréw wartosciowych 377.645.388,20  341.199.993,29 98,15
Aktywa bankowe 2.347.396,75 0,68

Inne aktywa/(pasywa) netto

tacznie

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Otoczenie rynkowe

W ostatnich miesigcach 2021 r. na rynkach obligacji nadal panowaty stosunkowo dobre nastroje, a rentownosci
utrzymywaty sie na rekordowo niskich poziomach od wielu lat. Jednoczesnie banki centralne zachowywaty spokdj
wobec rosnacej inflacji, ktérg napedzat gtdéwnie wzrost cen surowcoéw energetycznych i zywnosci.

W grudniu zaobserwowano zmiang retoryki amerykanskiego Fed, a takze EBC — aczkolwiek w tym przypadku w
mniejszym stopniu. Obie instytucje przyznaty, ze bardzo wysoka inflacja nie ma charakteru przejsciowego, oraz
zapowiedziaty likwidacje programéw luzowania ilosciowego. Fed jako pierwszy poinformowat o zakonczeniu luzowania
ilosciowego w marcu 2022 r., podnoszgc stopy procentowe 16 marca o 0,25% do 0,375%, a do wrzesnia podnidst je
jeszcze do 3,25%. Z kolei EBC zaczat podejmowac¢ dziatania znacznie pdzniej. Zakonczyt nadzwyczajny program skupu
aktywow na czas pandemii w marcu i przystgpit do wygaszania luzowania ilosciowego na poczatku trzeciego kwartatu.
Jednoczesnie 21 lipca podnidst stope refinansowg z 0% do 0,50%, ktdra we wrzesniu wzrosta do 1,25%.

Banki centralne na wielu rynkach wschodzgcych podjety bardziej proaktywne dziatania — w Europie Srodkowej i
Ameryce Lacinskiej zaczety podnosi¢ stopy procentowe juz w 2021 r. Ich $ladem nieco pdzniej poszty banki centralne w
Azji, m.in. Indonezji i Tajlandii, co zwigzane byto z mniejsza presjg inflacyjng w tych krajach.

Rozpoczecie przez Rosje inwazji na Ukraine spowodowato nagtg zmiane sytuacji na rynkach finansowych.
Bezposrednie skutki wojny oraz sankcji natozonych przez spoteczno$¢ miedzynarodowg na rosyjskie aktywa i rynki
majag dwojaki charakter. Cena gazu ziemnego w Europie wzrosta kilkukrotnie z powodu ograniczenia rosyjskich dostaw,
a jednoczes$nie istniato ryzyko catkowitego odciecia jego dostaw zimg. Oprécz probleméw z dostawami surowcéw
energetycznych powaznym zaktdéceniom ulegty rowniez dostawy z Ukrainy zboza, produktéow chemicznych i nawozow.

Znaczny wzrost cen zywnosci i surowcow energetycznych to powazny cios dla rynkow wschodzacych, takich jak Egipt i
inne kraje afrykanskie.

Na rynkach finansowych poczatkowo wzrosta nieche¢ do podejmowania ryzyka, wskutek czego spadty rentownosci
obligacji krajéow uwazanych za bezpieczne takich jak USA i Niemcy. Niemniej jednak szybko powrdécity obawy przed
wzrostem inflacji. Ceny obligacji i akcji spadly, a zawirowania geopolityczne przetozyly sie na umocnienie sie dolara
amerykanskiego. Waluty krajéw wschodzgcych odnotowaty zréznicowane wyniki — lepsze w przypadku walut panstw
Ameryki tacinskiej i Azji niz krajéw Europy Srodkowej.

Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna nadal opierata sie na trzech réznych filarach bazujgcych na inwestowaniu w instrumenty o
wysokiej pewnosci inwestycyjnej (high conviction): negatywnej opinii na temat cen obligacji z uwagi na presje inflacyjng
w wiekszosci krajéw, z wyjgtkiem Chin. To wskazywato na koniecznos¢ utrzymywania pozycji o krétkim okresie trwania
na wiekszosci rynkow obligacji. Ponadto w ramach realizowanej polityki inwestycyjnej preferowano dolara
amerykanskiego od euro czy jena.

Na poczatku okresu objetego niniejszym sprawozdaniem preferowano inwestycje w instrumenty rynkéw wschodzacych,
ale stopniowo byly one redukowane w zwigzku z pogarszaniem sie prognoz dla swiatowej gospodarki, zmiang

nastawienia bankow centralnych na bardziej jastrzebie oraz pojawieniem si¢ ryzyka recesji. Jednoczesnie zmniejszono
ekspozycje na Europe Srodkowg i Chiny na rzecz Ameryki Lacinskiej, ktéra geograficznie znajduje sie dalej od Ukrainy.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.

106



KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa

Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng
Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych

tgcznie aktywa

75.671.978,81
9.828.490,03
2.660.301,98
738.328,69

88.899.099,51

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

7.843.452,26
2.055.380,62
42.736,86

9.941.569,74

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym

Liczba tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy w obrocie
Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym w obrocie
Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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18.749,8355
436,48

9.152,3457
363,70

36.928,6217

917,41

73.127,3355
459,01



KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie bankowe

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty

Prowizje za zarzgdzanie

2.378.435,88
8.431,81
449.483,51
36,00

Prowizja z tytutu administrowania funduszami

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika

Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

2.836.387,20

564.130,94
17.867,34
8.090,00
40.795,73
15.238,74
6.597,17
669,89
321,62
20.572,78

674.284,21

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

2.162.102,99

-14.754.786,05
11.147,50
5.339.836,89

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw warto$ciowych
- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy

Subskrypcje

Wykupy

Wyptaty reinwestowane

-7.241.698,67

1.625.800,23
-3.146,08
-167.476,95

-5.786.521,47

-79.528,15
48.955.514,73

-195.382.091,72

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

-152.292.626,61

231.250.156,38

tacznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa o charakterze kapitalowym
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba tytutlow uczestnictwa z prawem do dywidendy
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki tytutléw uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na tytut uczestnictwa z prawem do dywidendy (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Wyplacone dywidendy na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy

Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Dywidenda na tytut uczestnictwa

Liczba tytutdbw uczestnictwa w obrocie na pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

78.957.529,77
231.250.156,38
187.311.538,66

23.751,9910
437,9382
-5.440,0937

18.749,8355

436,48
462,98
470,12

-5,72
-1,52
-5,32

1,32

12.086,3457
222,0000
-3.156,0000

9.152,3457

363,70
392,35
406,50

-7,60
-4,21
-9,43

1,32

01.10.2021
6,58
12.086,3457

168.984,0000
48.028,6220
-180.084,0003

36.928,6217

917,41
964,05
968,95

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym
(w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym
- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze
kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

-4,84
-0,51
-4,34

0,38

108.717,2237
6.870,2721
-42.460,1603

73.127,3355

459,01
483,84
487,78

5,13
-0,81
-4,64

0,69

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis
wartos¢
nominalna

Koszt

Wartos¢
wyceny

%
aktywow
netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub znajdujace sie w

obrocie nainnym rynku requlowanym

Obligacje
AUD
AUD

BRL
BRL

BRL

CAD
CHF
CNH

CNH

CzK
CzK

EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP

IDR
IDR

IDR

JPY
JPY
JPY

MXN
MXN
MXN
MXN

NOK
NOK

PLN
PLN

SEK
SEK

1.150.000
1.000.000

13.500.000
6.250.000

10.000.000

2.000.000
1.900.000
9.000.000

6.000.000

26.000.000
32.500.000

1.750.000
4.000.000
2.500.000
1.000.000

300.000
325.000
300.000

35.000.000.000
35.000.000.000

8.000.000.000

100.000.000
100.000.000
500.000.000

55.000.000
48.000.000
75.000.000
10.000.000

5.000.000
15.000.000

9.000.000
500.000

4.000.000
2.000.000

European Investment Bank 1.80% 19.01.27
International Bank for Reconstruction & Development 1.10%
18.11.30

European Investment Bank 12.06.25

International Bank for Reconstruction & Development 5.75%
14.01.28

International Finance Corp 6.75% 27.08.24

European Investment Bank 1.00% 28.01.28
Nederlandse Waterschapsbank NV 2.38% 27.01.23

International Bank for Reconstruction & Development 2.25%
19.01.29
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.75% 03.03.25

Czech Republic Government Bond 0.45% 25.10.23
Czech Republic Government Bond 0.95% 15.05.30

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50
European Financial Stability Facility 20.07.26

European Financial Stability Facility 0.13% 18.03.30
Hungary Government International Bond 1.25% 22.10.25

United Kingdom Gilt 0.63% 31.07.35
United Kingdom Gilt 0.63% 22.10.50
United Kingdom Gilt 0.75% 22.07.23

Asian Development Bank 7.80% 15.03.34

European Bank for Reconstruction & Development 5.00%
06.10.26

Inter-American Development Bank 5.10% 17.11.26

Asian Development Bank 2.35% 21.06.27
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.05% 16.02.26
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.60% 20.06.37

African Development Bank 09.02.32
European Investment Bank 5.50% 23.01.23
International Finance Corp 22.02.38
International Finance Corp 7.00% 20.07.27

Norway Government Bond 1.50% 19.02.26
Norway Government Bond 2.00% 26.04.28

European Investment Bank 2.75% 25.08.26
European Investment Bank 3.00% 24.05.24

European Investment Bank 1.25% 12.05.25
Sweden Government Bond 0.75% 12.05.28

705.048,48 677.895,27 0,86
550.663,31 491.819,13 0,62
1.255.711,79 1.169.714,40 1,48
1.856.414,82 1.944.804,26 2,46
961.139,03 958.817,40 1,21
1.659.234,35 1.756.659,07 2,23
4.476.788,20 4.660.280,73 5,90
1.321.339,87 1.293.570,60 1,64
1.932.181,57 1.979.526,60 2,51
1.271.174,46 1.258.260,25 1,60
852.401,65 855.021,27 1,08
2.123.576,11 2.113.281,52 2,68
989.064,09 991.091,57 1,26
1.155.683,25 965.098,49 1,22
2.144.747,34 1.956.190,06 2,48
1.338.422,06 986.212,56 1,25
3.715.523,50 3.627.484,80 4,59
2.142.750,00 2.048.017,38 2,59
1.048.861,53 898.502,50 1,14
8.245.557,09 7.560.217,24 9,57
337.348,79 220.955,94 0,28
292.628,63 170.448,90 0,22
338.402,71 333.300,39 0,42
968.380,13 724.705,23 0,92
2.301.257,91 2.429.227,86 3,08
2.183.424,25 2.212.988,62 2,80
506.276,61 505.383,54 0,64
4.990.958,77 5.147.600,02 6,52
812.842,54 777.940,30 0,99
825.472,58 752.735,69 0,95
5.066.775,04 4.520.486,77 5,72
6.705.090,16 6.051.162,76 7,66
1.062.610,06 1.146.862,19 1,45
2.058.252,94 2.396.452,97 3,04
947.484,76 856.462,95 1,08
460.693,45 455.574,55 0,58
4.529.041,21 4.855.352,66 6,15
492.366,01 443.537,73 0,56
1.504.435,87 1.321.203,80 1,67
1.996.801,88 1.764.741,53 2,23
1.916.755,00 1.510.322,94 1,91
121.828,69 94.020,52 0,12
2.038.583,69 1.604.343,46 2,03
407.229,39 349.120,35 0,44
206.925,37 168.614,44 0,22

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
SEK 1.300.000 Sweden Government Bond 3.50% 30.03.39 191.487,58 143.660,93 0,18
805.642,34 661.395,72 0,84
TRY 10.000.000 European Bank for Reconstruction & Development 8.00% 388.001,34 359.931,31 0,46
06.02.24
uUsb 10.000.000  European Investment Bank 1.25% 14.02.31 8.599.610,69 8.291.514,83 10,50
usb 5.000.000  European Investment Bank 2.38% 24.05.27 4.693.627,83 4.723.041,14 5,98
usD 6.250.000 International Bank for Reconstruction & Development 0.63% 5.444.723,00 5.804.750,10 7,35
22.04.25
usD 2.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 0.75% 1.615.717,26 1.581.685,60 2,01
26.08.30
usb 2.200.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 18.04.36 1.399.987,39 1.299.755,01 1,65
uUsD 4.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0.75% 30.09.30 3.281.607,60 3.166.540,70 4,01
usb 5.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2.63% 28.02.24 4.513.444 97 4.983.051,60 6,31
29.548.718,74 29.850.338,98 37,81
ZAR 23.000.000 European Investment Bank 8.00% 05.05.27 1.398.408,62 1.264.827,81 1,60
ZAR 21.000.000 European Investment Bank 8.13% 21.12.26 1.277.874,11 1.174.779,16 1,49
ZAR 50.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 29.05.35 926.111,51 816.135,38 1,03
ZAR 12.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 8.25% 670.885,95 663.883,64 0,84
21.12.26
4.273.280,19 3.919.625,99 4,96
Lacznie portfel papieréw wartosciowych 77.744.400,42 75.671.978,81 95,84
Aktywa bankowe 9.828.490,03 12,45
Inne aktywa/(pasywa) netto -6.542.939,07 -8,29
tacznie 78.957.529,77 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

112



KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stéop wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktocen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zaréwno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrzes$nia. Spready wewnatrz UGW rozpoczety okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wioskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuaciji we Wtoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to ré6zne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsigbiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczg¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskow w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stop procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spotki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spotki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co réwniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtornego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwos¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwo$é¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczgco zredukowano pozycje w obligacjach podporzadkowanych, natomiast zwigkszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe moga jeszcze bardziej wzrosnagé, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnos¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajéw i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego
momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe mogag
osiggng¢ maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa

Portfel papieréw warto$ciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Marza brokera z tytutu kontraktéw swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa
Naleznosci z tytutu kontraktow swap

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych

tacznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Do zaptaty z tytutu kontraktéw swap

Do zaptaty z tytutu kontraktéw terminowych
Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

t gcznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$é wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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340.537.154,75
1.912.110,98
150.406,80
2.940.899,17
23.431.733,97
76.209,65
4.417.037,38
1.883.738,66
17.477,78
7.840,00

375.374.609,14

9.399.028,18
12.304.738,07
4.500.000,00
19.225,00
901.865,54
79.660,00
123.756,15

27.328.272,94

348.046.336,20

368.447,3930
944,63



KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 6.872.653,10
Oprocentowanie kontraktéw swap 1.455.883,27
Otrzymane prowizje 998.691,34
Inne przychody 8,36
t gcznie przychody 9.327.236,07
Koszty

Prowizje za zarzgdzanie 1.621.834,27
Prowizja z tytutu administrowania funduszami 80.182,77
Koszty z tytutu transakcji 9.222,69
Prowizje state i prowizje depozytariusza 209.114,13
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 47.268,79
Prowizje depozytariusza i powiernika 24.818,46
Prowizja z tytutu badan 3.006,84
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 118.022,23
Inne koszty i podatki 91.588,60
tacznie koszty 2.205.058,78
Dochdd netto z inwestyciji 7.122.177,29

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z kontraktow swap

-41.252.112,95
419.205,00
-4.232.288,06

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw warto$ciowych

-37.943.018,72

-32.208.218,57

- z kontraktow terminowych -313.420,00
- z operacji walutowych 423,34
- z kontraktéw swap -374.921,33

Wynik operacyjny

-70.839.155,28

Wyptacone dywidendy

Subskrypcje 353.503.584,46
Wykupy -760.783.950,70

Wyptaty reinwestowane -

tacznie zmiany stanu aktywéw netto -478.119.521,52

tacznie aktywa netto na poczatek roku 826.165.857,72

tgcznie aktywa netto na koniec roku 348.046.336,20

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

348.046.336,20
826.165.857,72
895.780.907,50

756.622,3930
336.509,0000
-724.684,0000

368.447,3930

944,63
1.091,91
1.081,65

-13,49
0,95
-0,85

0,38

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos$c aktywow
nominalna netto
Portfel P tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
EUR 300,000 Aareal Bank AG 0.50% 07.04.27 259,140,00 235,515,30 0,07
EUR 300,000 Aeroporti di Roma SpA 1.63% 08.06.27 272,673,00 261,699,36 0,07
EUR 100,000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 99,632,61 87,739,83 0,02
EUR 500,000  Aeroports de Paris 2.75% 05.06.28 558,708,37 471,137,53 0,14
EUR 150,000  Albemarle New Holding GmbH 1.63% 25.11.28 151,677,53 124,013,85 0,04
EUR 400,000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 388,768,00 368,120,08 0,11
EUR 100,000  Amprion GmbH 3.97% 22.09.32 100,000,00 98,379,50 0,03
EUR 100,000  APA Infrastructure Ltd 2.00% 22.03.27 103,084,23 90,329,32 0,03
EUR 130,000 Apple Inc 0.88% 24.05.25 131,751,54 124,244,48 0,04
EUR 770,000 Apple Inc 1.00% 10.11.22 808,191,70 769,926,85 0,22
EUR 100,000  Argentum Netherlands BV for Swiss Life AG 31.12.49 111,347,01 93,420,86 0,03
EUR 200,000  ASML Holding NV 0.63% 07.05.29 180,426,00 167,603,44 0,05
EUR 1,000,000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 1,022,029,51 835,802,60 0,24
EUR 100,000 ASTM SpA 3.38% 13.02.24 105,014,48 98,818,65 0,03
EUR 750,000  AT&T Inc 1.60% 19.05.28 706,207,50 669,513,71 0,19
EUR 100,000  Banco Santander SA 1.13% 23.06.27 98,386,36 87,006,47 0,02
EUR 800,000 Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 813,030,13 732,195,52 0,21
EUR 1,000,000  Bank of America Corp 31.03.29 1,215,724,58 967,162,00 0,28
EUR 550,000 Bank of Montreal 2.75% 15.06.27 550,000,00 516,409,85 0,15
EUR 900,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 07.03.25 851,220,00 828,120,87 0,24
EUR 1,200,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 03.11.28 1,026,108,00 954,566,58 0,27
EUR 1,000,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.00% 23.05.25 969,290,00 937,041,70 0,27
EUR 300,000  Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 303,923,81 270,241,70 0,08
EUR 1,000,000  Berkshire Hathaway Inc 2.15% 15.03.28 1,159,700,00 926,592,40 0,27
EUR 550,000 BMW Finance NV 0.75% 12.07.24 564,256,49 530,885,19 0,15
EUR 100,000  BNP Paribas SA 01.09.28 94,532,20 81,890,71 0,02
EUR 300,000 BNP Paribas SA 17.04.29 292,007,43 247,947,23 0,07
EUR 800,000 BNP Paribas SA 0.13% 04.09.26 790,654,92 686,469,68 0,20
EUR 500,000 BNP Paribas SA 1.13% 11.06.26 517,610,00 450,228,35 0,13
EUR 1,000,000 BNP Paribas SA 1.50% 25.05.28 1,028,003,55 901,722,65 0,26
EUR 200,000 BNP Paribas SA 2.25% 11.01.27 205,030,08 179,529,75 0,05
EUR 800,000 Boston Scientific Corp 0.63% 01.12.27 715,128,00 688,288,08 0,20
EUR 400,000  Bouygues SA 2.25% 29.06.29 386,280,00 361,415,64 0,10
EUR 100,000  BP Capital Markets Plc 22.06.69 105,908,00 80,924,75 0,02
EUR 700,000 BP Capital Markets Plc 2.52% 07.04.28 789,446,00 655,651,01 0,19
EUR 900,000 BPCE SA 0.25% 15.01.26 837,468,00 811,507,82 0,23
EUR 800,000 BPCE SA 0.50% 24.02.27 715,136,00 686,240,00 0,20
EUR 160,000 Brenntag Finance BV 1.13% 27.09.25 161,844,85 147,104,96 0,04
EUR 1,100,000  Bundesobligation 14.04.23 1,117,190,92 1,092,124,00 0,31
EUR 6,400,000  Bundesobligation 05.04.24 6,469,384,90 6,253,440,00 1,80
EUR 5,000,000 Bundesobligation 11.04.25 5,077,904,32 4,791,000,00 1,38
EUR 5,000,000 Bundesobligation 10.10.25 4,957,100,00 4,757,277,50 1,37
EUR 3,640,000 Bundesobligation 10.04.26 3,671,258,44 3,421,909,40 0,98
EUR 4,800,000  Bundesobligation 09.10.26 4,743,920,69 4,456,161,60 1,28
EUR 1,300,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 1,261,988,00 1,213,975,36 0,35
EUR 2,500,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.11.28 2,482,774,58 2,221,787,50 0,64
EUR 3,500,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.30 3,333,785,00 3,031,420,00 0,87
EUR 208,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.31 203,979,53 176,113,50 0,05
EUR 2,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.32 1,812,780,00 1,651,347,00 0,47
EUR 3,750,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 3,645,925,00 2,846,437,50 0,82
EUR 2,500,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 2,386,475,00 1,858,211,13 0,53
EUR 2,750,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 2,436,857,50 1,553,587,75 0,45
EUR 2,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 1,357,750,00 1,079,448,00 0,31
EUR 3,783,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 3,907,654,95 3,678,702,69 1,06
EUR 2,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 2,054,940,00 1,874,338,90 0,54
EUR 1,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.08.24 1,037,432,94 988,760,00 0,28
EUR 2,500,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.02.23 2,607,269,15 2,507,322,50 0,72
EUR 2,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 15.08.46 3,110,600,00 2,145,680,00 0,62
EUR 250,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.40 354,600,00 342,205,00 0,10
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 700.000  Cadent Finance Plc 0.63% 19.03.30 674.604,00 523.227,25 0,15
EUR 500.000  Cargill Inc 2.50% 15.02.23 545.128,23 500.882,50 0,14
EUR 100.000  Citigroup Inc 08.10.27 96.437,79 86.448,85 0,02
EUR 400.000 Coca-Cola Co 0.50% 08.03.24 403.813,26 388.737,00 0,11
EUR 300.000 Credit Agricole SA 1.00% 18.09.25 299.625,00 280.934,75 0,08
EUR 500.000  Credit Agricole SA 1.38% 03.05.27 530.845,00 453.965,70 0,13
EUR 1.300.000  Credit Agricole SA 1.75% 05.03.29 1.412.502,00 1.110.161,00 0,32
EUR 800.000 Credit Mutuel Arkea SA 1.63% 15.04.26 770.480,00 738.503,40 0,21
EUR 100.000  Credit Suisse Group AG 24.06.27 97.486,76 83.553,16 0,02
EUR 500.000  Daimler Truck International Finance BV 1.63% 06.04.27 489.450,00 452.069,78 0,13
EUR 100.000  Danske Bank 12.02.30 99.017,08 89.832,41 0,03
EUR 100.000  Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 93.440,00 88.568,05 0,03
EUR 422.580  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.23 440.233,62 431.244,87 0,12
EUR 1.845.129  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33 2.172.561,38 1.861.040,19 0,53
EUR 400.000  Deutsche Telekom International Finance BV 7.50% 24.01.33 585.822,00 517.723,74 0,15
EUR 290.000 DNB Bank ASA 21.09.27 289.451,90 284.149,25 0,08
EUR 400.000 easyJet FinCo BV 1.88% 03.03.28 396.888,55 311.223,50 0,09
EUR 300.000 ELO SACA 2.88% 29.01.26 312.380,39 279.835,62 0,08
EUR 100.000  Emerson Electric Co 1.25% 15.10.25 101.552,63 94.343,10 0,03
EUR 600.000 ENI SpA 11.05.71 602.700,00 423.037,53 0,12
EUR 300.000 ENI SpA 1.25% 18.05.26 316.419,26 278.304,11 0,08
EUR 200.000 ENI SpA 2.00% 18.05.31 223.600,00 166.940,51 0,05
EUR 100.000  Exxon Mobil Corp 0.52% 26.06.28 96.478,02 85.220,60 0,02
EUR 800.000  Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32 786.236,58 602.792,24 0,17
EUR 1.150.000  Finland Government Bond 15.09.23 1.159.187,00 1.130.726,00 0,32
EUR 475.000  Finland Government Bond 0.50% 15.09.27 485.269,50 434.532,85 0,12
EUR 2.100.000 Finland Government Bond 0.50% 15.09.29 2.112.312,30 1.832.321,40 0,53
EUR 250.000  Finland Government Bond 0.75% 15.04.31 256.282,50 214.440,00 0,06
EUR 400.000  Finland Government Bond 1.38% 15.04.47 339.660,00 307.084,00 0,09
EUR 200.000  FLUVIUS System Operator CVBA 2.75% 30.11.22 204.688,00 200.431,00 0,06
EUR 3.500.000 French Republic Government Bond OAT 25.03.23 3.522.659,00 3.480.890,00 1,00
EUR 3.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 3.006.960,00 2.858.520,00 0,82
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.27 9.657.800,00 9.082.695,00 2,61
EUR 6.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 5.790.665,45 5.064.060,00 1,45
EUR 4.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.30 3.623.520,00 3.278.838,00 0,94
EUR 1.122.520  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 1.203.981,51 1.139.594,76 0,33
EUR 2.244.580  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29 2.506.459,19 2.234.145,51 0,64
EUR 536.975  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.36 614.754,37 508.283,08 0,15
EUR 2.352.160  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 2.366.539,85 2.176.846,93 0,63
EUR 8.570.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 9.046.717,73 8.097.288,66 2,33
EUR 1.500.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.06.44 1.013.970,00 919.624,50 0,26
EUR 3.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 1.870.530,00 1.188.571,65 0,34
EUR 4.700.000 French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.11.28 4.652.342,00 4.276.501,33 1,23
EUR 1.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52 677.210,00 567.700,00 0,16
EUR 1.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.53 868.100,00 556.440,70 0,16
EUR 2.000.000 French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 2.072.440,00 1.937.534,40 0,56
EUR 1.000.000 French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 1.111.630,13 842.560,00 0,24
EUR 800.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 708.128,00 649.832,00 0,19
EUR 2.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66 1.602.940,00 1.440.360,10 0,41
EUR 4.300.000 French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24 4.512.717,00 4.327.842,93 1,24
EUR 7.450.000 French Republic Government Bond OAT 2.75% 25.10.27 8.746.821,50 7.619.144,06 2,19
EUR 9.769.500  French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 11.824.174,96 10.239.049,04 2,94
EUR 1.100.000  French Republic Government Bond OAT 4.50% 25.04.41 1.584.352,00 1.316.843,06 0,38
EUR 300.000  Goldman Sachs Group Inc 0.88% 21.01.30 282.401,09 232.762,86 0,07
EUR 300.000  Goldman Sachs Group Inc 2.00% 01.11.28 308.063,88 263.353,14 0,08
EUR 600.000  Goldman Sachs Group Inc 3.00% 12.02.31 630.241,31 536.379,45 0,15
EUR 600.000  Heathrow Funding Ltd 1.13% 08.10.30 516.366,00 461.081,70 0,13
EUR 1.200.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0.75% 06.09.29 1.118.160,00 824.031,42 0,24
EUR 210.000  Helvetia Europe SA 30.09.41 209.857,71 159.522,09 0,05
EUR 900.000 HSBC Holdings Plc 15.06.27 914.643,00 846.408,33 0,24
EUR 400.000 Iberdrola International BV 26.03.71 409.026,22 382.748,92 0,11
EUR 600.000  ING Groep NV 23.05.26 599.568,00 570.953,67 0,16
EUR 700.000  ING Groep NV 29.09.28 603.799,00 569.011,56 0,16
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 100.000  ING Groep NV 01.02.30 81.787,00 75.457,18 0,02
EUR 800.000 International Business Machines Corp 0.30% 11.02.28 708.128,00 680.651,16 0,20
EUR 1.400.000 Ireland Government Bond 0.20% 15.05.27 1.401.540,00 1.278.782,75 0,37
EUR 1.175.000 Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41 1.077.248,75 764.443,25 0,22
EUR 1.500.000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 1.555.730,00 1.388.063,40 0,40
EUR 500.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 377.105,00 360.500,00 0,10
EUR 1.575.000 Ireland Government Bond 3.90% 20.03.23 1.649.201,00 1.595.569,50 0,46
EUR 7.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.01.24 7.156.038,86 6.961.628,16 2,00
EUR 9.300.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.12.24 9.165.522,00 8.725.689,66 2,51
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.04.26 4.575.190,00 4.436.235,25 1,27
EUR 3.030.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.25% 15.03.28 2.854.371,88 2.500.635,37 0,72
EUR 1.950.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.50% 01.02.26 1.930.773,00 1.774.476,70 0,51
EUR 5.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31 4.944.720,00 4.018.867,33 1,15
EUR 4.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.90% 01.04.31 3.378.400,00 3.056.326,40 0,88
EUR 300.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 15.03.23 304.275,00 299.171,01 0,09
EUR 1.630.300 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 1.810.338,28 1.582.877,83 0,45
EUR 4.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 4.234.225,00 3.715.704,23 1,07
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 01.06.25 2.055.760,00 1.913.782,40 0,55
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.03.32 987.184,29 795.880,00 0,23
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24 2.059.480,00 1.964.801,80 0,56
EUR 4.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.80% 01.03.41 2.637.680,00 2.676.553,40 0,77
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.33 4.739.900,00 4.126.450,00 1,19
EUR 3.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.70% 01.03.47 2.659.840,00 2.642.570,00 0,76
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 6.452.250,00 5.662.688,25 1,63
EUR 300.000  JP Morgan Chase & Co 23.03.30 300.000,00 259.774,58 0,07
EUR 400.000 KBC Group NV 29.06.25 399.220,00 393.622,86 0,11
EUR 2.653.000  Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27 2.549.771,03 2.364.649,01 0,68
EUR 3.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.35% 22.06.32 3.141.180,00 2.788.311,93 0,80
EUR 761.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40 683.816,66 485.411,46 0,14
EUR 1.764.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 1.811.813,22 1.652.685,78 0,47
EUR 600.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 617.915,45 551.214,00 0,16
EUR 1.003.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 1.038.857,25 964.991,87 0,28
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47 773.530,00 748.290,00 0,21
EUR 500.000 Kingdom of Belgium Government Bond 2.15% 22.06.66 632.435,00 410.130,00 0,12
EUR 2.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26 2.264.520,00 2.162.678,90 0,62
EUR 3.395.000 Kingdom of Belgium Government Bond 5.50% 28.03.28 4.390.465,83 3.961.424,52 1,14
EUR 200.000  Knorr-Bremse AG 3.25% 21.09.27 199.446,00 195.878,00 0,06
EUR 200.000  Koninklijke KPN NV 0.88% 15.11.33 161.832,00 141.228,91 0,04
EUR 500.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 512.300,00 476.521,08 0,14
EUR 800.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 804.211,38 795.532,00 0,23
EUR 900.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 15.10.28 789.192,00 750.779,91 0,22
EUR 600.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.50% 25.05.29 519.462,00 484.456,50 0,14
EUR 400.000  Mizuho Financial Group Inc 0.18% 13.04.26 375.868,00 349.288,40 0,10
EUR 550.000 Morgan Stanley 08.05.26 548.209,90 524.409,16 0,15
EUR 700.000 Morgan Stanley 26.10.29 594.587,00 557.933,32 0,16
EUR 700.000  National Grid Electricity Transmission Plc 0.19% 20.01.25 701.183,00 654.090,40 0,19
EUR 800.000  National Grid North America Inc 1.00% 12.07.24 825.914,13 767.688,80 0,22
EUR 600.000  NatWest Markets Plc 2.00% 27.08.25 600.042,00 567.834,75 0,16
EUR 800.000  Nestle Finance International Ltd 1.50% 01.04.30 752.232,00 707.999,08 0,20
EUR 500.000 Netherlands Government Bond 15.01.24 503.805,00 489.345,00 0,14
EUR 750.000  Netherlands Government Bond 15.01.26 751.177,50 703.929,64 0,20
EUR 1.503.000  Netherlands Government Bond 15.01.27 1.490.194,44 1.378.114,83 0,40
EUR 2.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 1.673.430,00 1.013.351,10 0,29
EUR 2.372.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 2.417.548,08 2.247.472,97 0,65
EUR 1.000.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.32 886.940,00 833.530,00 0,24
EUR 1.633.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.27 1.683.394,38 1.534.266,78 0,44
EUR 2.091.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 2.161.516,80 1.933.339,85 0,56
EUR 1.000.000  Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47 1.164.690,00 1.057.609,95 0,30
EUR 2.025.000  Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28 2.655.645,75 2.361.248,72 0,68
EUR 200.000  NorteGas Energia Distribucion SA 2.07% 28.09.27 216.840,44 178.515,49 0,05
EUR 500.000  Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.13% 30.09.27 475.485,00 454.253,05 0,13
EUR 200.000 Orange SA 1.38% 16.01.30 188.928,00 173.882,30 0,05
EUR 500.000 Orange SA 2.00% 15.01.29 483.640,00 461.318,65 0,13

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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EUR 500.000  Parker-Hannifin Corp 1.13% 01.03.25 514.410,00 465.397,50 0,13
EUR 750.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.70% 15.10.27 757.267,50 685.683,30 0,20
EUR 200.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52 118.414,00 106.271,33 0,03
EUR 2.100.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 2.334.941,00 2.148.007,26 0,62
EUR 1.050.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30 1.295.595,00 1.125.000,14 0,32
EUR 500.000  PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25 498.897,63 457.911,35 0,13
EUR 700.000  Prosegur Cash SA 1.38% 04.02.26 661.199,00 633.701,92 0,18
EUR 150.000 PVH Corp 3.13% 15.12.27 160.840,62 132.413,38 0,04
EUR 500.000 Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27 532.450,95 443.447,03 0,13
EUR 3.000.000  Republic of Austria Government Bond 15.07.24 2.978.670,00 2.908.520,70 0,84
EUR 4.000.000 Republic of Austria Government Bond 20.02.30 3.854.565,71 3.305.423,40 0,95
EUR 1.437.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.04.27 1.456.255,80 1.326.730,58 0,38
EUR 1.307.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26 1.341.243,40 1.233.285,20 0,35
EUR 1.568.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 1.606.463,04 1.436.516,69 0,41
EUR 2.100.000  Republic of Austria Government Bond 0.85% 30.06.20 1.207.625,00 899.598,00 0,26
EUR 1.307.000  Republic of Austria Government Bond 4.85% 15.03.26 1.565.135,24 1.428.710,06 0,41
EUR 1.307.000  Republic of Austria Government Bond 6.25% 15.07.27 1.736.297,22 1.540.730,81 0,44
EUR 400.000  Ryanair DAC 2.88% 15.09.25 402.604,00 385.017,28 0,11
EUR 100.000  Sanofi 0.88% 21.03.29 99.770,45 86.557,20 0,02
EUR 1.100.000  Sanofi 1.75% 10.09.26 1.177.510,68 1.047.120,86 0,30
EUR 100.000  Santander Issuances SAU 3.25% 04.04.26 106.237,01 94.625,77 0,03
EUR 500.000  Shell International Finance BV 0.38% 15.02.25 497.331,27 470.613,53 0,13
EUR 300.000  Shell International Finance BV 0.50% 08.11.31 274.364,36 227.544,89 0,07
EUR 500.000  Shell International Finance BV 1.25% 11.11.32 526.600,00 396.360,95 0,11
EUR 500.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 20.02.23 501.338,05 496.585,00 0,14
EUR 100.000  Snam SpA 0.88% 25.10.26 99.824,31 88.754,55 0,03
EUR 500.000  Societe Generale SA 23.02.28 507.447,13 490.055,00 0,14
EUR 100.000  Societe Generale SA 0.13% 24.02.26 96.753,90 89.233,65 0,03
EUR 700.000  Societe Generale SA 0.25% 08.07.27 699.335,00 594.924,79 0,17
EUR 100.000  Societe Generale SA 2.13% 27.09.28 102.885,55 86.573,41 0,02
EUR 7.280.000  Spain Government Bond 31.05.24 7.285.986,94 7.037.380,17 2,02
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 31.01.25 4.977.400,00 4.754.830,50 1,37
EUR 5.500.000  Spain Government Bond 31.01.26 5.326.160,00 5.080.318,93 1,46
EUR 1.400.000  Spain Government Bond 31.01.28 1.344.840,00 1.212.539,09 0,35
EUR 3.450.000  Spain Government Bond 0.10% 30.04.31 3.020.548,00 2.687.689,90 0,77
EUR 2.500.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 1.350.250,00 1.361.800,00 0,39
EUR 3.500.000  Spain Government Bond 1.25% 31.10.30 3.576.405,00 3.065.645,98 0,88
EUR 3.000.000  Spain Government Bond 1.40% 30.07.28 3.021.750,00 2.778.941,70 0,80
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.71 763.485,00 501.000,00 0,14
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 1.95% 30.07.30 2.036.940,00 1.858.660,00 0,53
EUR 2.430.000 Spain Government Bond 2.15% 31.10.25 2.596.075,92 2.420.841,94 0,70
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 2.55% 31.10.32 2.104.700,00 1.876.972,30 0,54
EUR 500.000  Spain Government Bond 5.75% 30.07.32 727.155,00 610.585,03 0,18
EUR 572.555  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 606.653,43 585.158,82 0,17
EUR 104.596  Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27 116.253,38 105.702,93 0,03
EUR 523.989 Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 605.777,26 527.499,73 0,15
EUR 500.000  SSE Plc 0.88% 06.09.25 511.000,00 464.758,53 0,13
EUR 1.800.000  Standard Chartered Plc 27.01.28 1.800.545,67 1.514.950,83 0,44
EUR 100.000  Standard Chartered Plc 09.09.30 101.519,32 91.210,50 0,03
EUR 500.000  Standard Chartered Plc 23.09.31 497.525,00 411.743,30 0,12
EUR 500.000  Stryker Corp 2.13% 30.11.27 559.315,00 462.910,15 0,13
EUR 100.000  Suez 1.25% 19.05.28 101.546,97 87.772,26 0,03
EUR 200.000  Telenor ASA 0.63% 25.09.31 171.084,00 152.695,10 0,04
EUR 800.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.40% 23.01.26 779.112,00 753.011,32 0,22
EUR 500.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.63% 18.10.41 415.900,00 331.797,38 0,10
EUR 500.000  Toronto-Dominion Bank 0.50% 18.01.27 452.535,00 431.150,00 0,12
EUR 100.000  TotalEnergies Capital Canada Ltd 2.13% 18.09.29 106.234,76 91.380,56 0,03
EUR 700.000 TotalEnergies Capital International SA 1.49% 08.04.27 746.508,00 649.937,33 0,19
EUR 200.000  TotalEnergies SE 31.12.49 202.842,16 190.356,77 0,06
EUR 500.000  Toyota Motor Credit Corp 0.63% 21.11.24 513.530,00 475.520,58 0,14
EUR 300.000  Toyota Motor Finance Netherlands BV 0.63% 26.09.23 302.863,57 294.134,63 0,08
EUR 300.000  Tyco Electronics Group SA 16.02.29 251.700,00 237.031,70 0,07
EUR 100.000  UBS Group Funding Jersey Ltd 1.25% 01.09.26 101.559,25 89.716,21 0,03

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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EUR 800.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.13% 12.02.27 764.288,00 737.683,76 0,21
EUR 100.000  Utah Acquisition Sub Inc 3.13% 22.11.28 108.770,03 87.609,97 0,02
EUR 200.000  Verizon Communications Inc 1.25% 08.04.30 183.772,00 167.219,16 0,05
EUR 200.000 VGP NV 2.25% 17.01.30 191.514,02 135.356,01 0,04
EUR 400.000  Vodafone Group Plc 1.50% 24.07.27 383.788,00 367.364,98 0,11
EUR 600.000 Volkswagen Financial Services AG 0.38% 12.02.30 480.198,00 444.303,33 0,13
EUR 500.000 Volkswagen International Finance NV 31.12.49 525.416,08 498.326,75 0,14
EUR 100.000 Volkswagen International Finance NV 17.06.69 100.773,11 81.146,15 0,02
EUR 100.000  Volkswagen International Finance NV 3.25% 18.11.30 112.639,60 91.277,26 0,03
EUR 800.000  Volkswagen Leasing GmbH 0.25% 12.01.26 756.216,00 714.028,36 0,20
EUR 750.000  Volvo Treasury AB 10.03.78 812.092,50 749.493,75 0,22
EUR 1.600.000  Wabtec Transportation Netherlands BV 1.25% 03.12.27 1.623.601,46 1.295.168,72 0,37
EUR 400.000  Walmart Inc 4.88% 21.09.29 533.488,00 435.274,04 0,12
EUR 400.000  Wal-Mart Stores Inc 2.55% 08.04.26 463.505,55 394.511,20 0,11
EUR 1.000.000  Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 1.008.842,25 873.165,20 0,25
EUR 1.000.000  Wells Fargo & Co 2.00% 27.04.26 1.035.085,55 931.880,70 0,27
EUR 1.200.000  Westlake Corp 1.63% 17.07.29 1.274.912,51 903.226,32 0,26
tacznie portfel papierow wartosciowych 378.477.805,86  340.537.154,75 97,84
Aktywa bankowe 1.912.110,98 0,55
Inne aktywa/(pasywa) netto 5.597.070,47 1,61

tacznie

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Otoczenie rynkowe

W pierwszej potowie 2021 r. odnotowalismy wzrost oczekiwan inflacyjnych, a pozniej takze (niewielki) wzrost realnych
stop procentowych, ktére osiggnety najwyzszy poziom w maju 2021 r., po czym ponownie si¢ obnizyty. Dalszy wzrost
inflacji i oczekiwan inflacyjnych przyczynit sie do bezprecedensowo ujemnych realnych stop procentowych na poczatku
okresu objetego niniejszym sprawozdaniem. Stopniowy wzrost stép nominalnych w pazdzierniku 2021 r. — gtéwnie w
Europie — miat miejsce w czasie, gdy rynek zaczat uwzglednia¢ zakofhczenie programéw luzowania ilosciowego, czyli
skupu obligacji przez banki centralne, a nawet podwyzki stop procentowych przewidywane juz pod koniec 2022 r. w
reakcji na wysokg inflacje. Komunikaty ptyngce z EBC i kolejna fala Covid-19 na krétko ostabity te oczekiwania,
przyczyniajgc sie do ponownego spadku rentownosci niemieckich obligacji dziesiecioletnich do -0,40% pod koniec
listopada 2021 r.

W grudniu zaobserwowano zmiang retoryki amerykanskiego Fed, a takze EBC — aczkolwiek w tym przypadku w
mniejszym stopniu. Obie instytucje przyznaty, ze bardzo wysoka inflacja nie ma charakteru przejsciowego, oraz
zapowiedziaty likwidacje programéw luzowania ilosciowego. Fed jako pierwszy poinformowat o zakonczeniu luzowania
ilosciowego w marcu 2022 r., podnoszgc stopy procentowe 16 marca o 0,25% do 0,375%, a do wrze$nia podniost je
jeszcze do 3,25%. Z kolei EBC zaczat podejmowac¢ dziatania znacznie pdzniej. Zakonczyt nadzwyczajny program skupu
aktywow na czas pandemii w marcu i przystgpit do wygaszania luzowania iloSciowego na poczatku trzeciego kwartatu.
Jednoczesnie 21 lipca podnidst stope refinansowg z 0% do 0,50%, ktéra we wrze$niu wzrosta do 1,25%.

Rozpoczecie przez Rosje inwazji na Ukraine spowodowato nagtg zmiane sytuacji na rynkach finansowych.
Bezposrednie skutki wojny oraz sankcji natozonych przez spoteczno$¢ miedzynarodowg na rosyjskie aktywa i rynki
majg dwojaki charakter. Z jednej strony powodujg one wzrost cen, zwlaszcza produktow, ktérych Rosja jest gtdwnym
dostawcg dla Europy i $wiata, takich jak artykuty spozywcze, nosniki energii i surowce. Przyktadowo, ceny gazu
ziemnego w Europie, ktdre juz na koniec stycznia 2022 r. byly wyzsze o 50% w poréwnaniu z poczgtkiem pazdziernika
2021 r., podskoczyty o kolejne 250% do 7 marca, notujgc wzrost w catym szes$ciomiesiecznym okresie do korica marca
0 150%. Natomiast z drugiej strony obserwujemy znacznie wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego, zwlaszcza w
strefie euro, z powodu wstrzymania wymiany handlowej, zamrozenia inwestycji i negatywnego wptywu rosnacych cen
na nastroje oraz site nabywczg gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Widmo stagflacji z lat 70. ubiegtego wieku
sprawia, ze zadania stojgce przed bankami centralnymi sg obcigzone wiekszym ryzykiem i niepewnoscig. Zadaniem
bankéw centralnych jest walka z rosngca inflacjg poprzez podnoszenie stop procentowych, ale wigze sie to jednak z
ryzykiem wpedzenia gospodarek w recesje. Gospodarka amerykanska weszta w techniczng recesje, ale rynek pracy
nadal jest w dobrej kondycji. Wskazniki nastrojow w strefie euro spadty do bardzo niskiego poziomu, co réwniez
wskazuje na to, ze UGW prawdopodobnie juz sie znajduje w recesji. Najwiekszym ryzykiem dla UGW jest kryzys
energetyczny zwigzany z brakiem dostaw gazu i energii, co mogtoby spowodowaé¢ znaczne szkody gospodarcze.

Pierwszym skutkiem wybuchu wojny byta ucieczka od ryzykownych aktywéw w strone bezpiecznych obligacji
skarbowych. Rentownosci niemieckich obligacji dziesiecioletnich ponownie spadty ponizej zera — osiggajac poziom
-0,08% juz 1 marca. Wraz z toczgcg sie wojng i oddalaniem sie grozby bezposredniego konfliktu pomiedzy NATO i
Rosjg, uwaga rynkéw ponownie skupita sie na rosngcej inflacji w strefie euro — wzrosta ona do 9,1%, tj. najwyzszego
poziomu od czasu powstania Unii Walutowej. Wsréd dominujgcych trendéw na rynku nalezy wymieni¢ jastrzebie
nastawienie bankéw centralnych, ktére zrobig wszystko, aby zahamowac wzrost inflacji i podnosi¢ stopy procentowe
kosztem wzrostu gospodarczego. To z kolei spowoduje ponowny wzrost rentownosci obligacji — w przypadku
niemieckich obligacji dziesiecioletnich wzrosty one w potowie czerwca do 1,71%.

Perspektywa twardego lagdowania przerazata rynki, ktérych uwaga przesuneta sie z inflacji w strone ryzyka recesji,
ktorej efektem mogtby by¢ spadek rentownosci. Trend wzrostowy rentownosci dobiegt konca w sierpniu — na poczatku
tego miesigca rentownosci niemieckich obligacji dziesigcioletnich spadty do 0,77%. Banki centralne kontynuujg cykl
podwyzek i podkreslaja, ze opanowanie inflacji ma dla nich nadrzedne znaczenie. Z tego wzgledu trend spadkowy ulegt
odwrdceniu w sierpniu, a rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich wzrosty na koniec wrzesnia do 2,20%.
Spready wewnagtrz UGW rozpoczety okres sprawozdawczy przy réznicy wynoszacej 150 pb, ktéra na jego koniec
wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wtoskich wzrosty z powodu ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem
sytuacji we Wtoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych, a takze ogdéinych zagrozen zwigzanych
z cyklem gospodarczym (tj. poszerzaniem sie spreadéw kredytowych).

Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna subfunduszu przewiduje nieustanne modyfikowanie catosciowej strategii dla catego portfela
obligacji w wymaganym kierunku. Sredni okres zapadalnosci portfela obligacji skarbowych w ramach obranej strategii
zawsze wynosit od 6 do 8 lat. Okres trwania pozycji w obligacjach skarbowych strefy euro w subfunduszu byt stale
korygowany z uwzglednieniem tego celu. W pazdzierniku 2021 r. rentowno$ci obligacji byty tak niskie, ze portfel
papieréw wartosciowych uwzgledniat pozycje o bardzo krotkim okresie trwania. Stopniowo zwiekszalismy okres trwania
obligacji w odpowiedzi na wzrost rentownosci, az do osiggniecia 95% okresu stanowigcego benchmark na poczatku
lipca 2022 r. Po spadku rentownosci zredukowali$my okres zapadalnosci ponownie do 87,5% okresu stanowigcego
benchmark na poczatku sierpnia. Powrét do 95% nastgpit we wrzes$niu, wraz ze wzrostem rentownos$ci obligacji
dziesiecioletnich o ok. 75 pb.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu maja charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Polityka inwestycyjna (cd.)

We wrzesniu 2021 r. utrzymywaliSmy przewazenie w obligacjach wioskich i hiszpanskich w celu wykorzystania
wyzszych spreadoéw w poréwnaniu z Niemcami — pozycje te zostaty zamknigte na poczatku 2022 r. Wynik portfela w
wartosciach bezwzglednych byt ujemny, poniewaz rosngce rentownosci odzwierciedlajg spadki cen obligacji. Niemniej
jednak wynik portfela w stosunku do benchmarka byt dodatni, a krétszy okres trwania stanowi efektywne
zabezpieczenie w warunkach rosngcych rentownosci. W celu wykorzystania przewidywanego wzrostu oprocentowania
amerykanskich papierow skarbowych, zwtaszcza w segmencie obligacji siedmio- do dziesiecioletnich, utworzono
pozycje krotkg w kontraktach futures na amerykanskie papiery skarbowe o wartosci stanowigcej 5% catego portfela
obligacji. Po napasci Rosji na Ukraing zamknieto pozycje krotkg w kontraktach terminowych futures na stopy
procentowe w USA w ramach zabezpieczenia przed potencjalng niechecig rynku do podejmowania ryzyka, co mogtoby
skutkowaé ucieczkg w strone bezpiecznych obligacji amerykanskich i nizszymi rentownosciami amerykanskich
papieréw. Wraz ze wzrostem ryzyka i nieuchronnym zakonczeniem programu skupu obligacji skarbowych przez EBC,
ktory preferowat obligacje wioskie i hiszpanskie, podjeli$my decyzje o niedowazeniu pozycji w tych obligacjach.

EBC juz w czerwcu zasygnalizowat niezadowolenie z wysokiego poziomu spreadéw obligacji wioskich, dlatego po
wzroscie do 250 pb zamkneliSmy naszg pozycje we wrzesniu.

W zwigzku z utrzymywaniem sie inflacji powyzej oczekiwan na poczatku roku, utworzyliSmy pozycje w obligacjach strefy
euro powigzanych ze wskaznikiem inflacji, ktére obecnie stanowig 4% catego portfela. Obligacje te réwniez stanowig
zabezpieczenie przed ewentualnym niepowodzeniem banku centralnego w walce z inflacja.

W zwigzku z tym, ze nadal uwazamy, iz w najblizszym czasie stopy procentowe wzrosng — zwlaszcza ze inflacja jest
wyzsza od celu inflacyjnego EBC wynoszacego 2% i ostabia jego dziatania zmierzajgce do osiggnigcia tego celu nawet
w perspektywie $redniookresowej — pozycja niedowazona w okresie trwania prawdopodobnie zostanie utrzymana,
aczkolwiek jej wielkos¢ zostanie skorygowana, poniewaz stopy procentowe wzrastajg szybciej niz prognozowano, lub w
razie ich spadku. Nadal begdziemy koncentrowac sie na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zysku w ramach
alokacji w instrumentach poszczegoélnych krajow i krzywych rentownosci. Ponadto wcigz poszukujemy pozycji poza
benchmarkiem, ktére mogtyby umozliwi¢ osiggniecie zysku.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw warto$ciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych

tacznie aktywa

109.776.657,47
675.309,98
9.633.296,28
25.465,81
513.133,77

120.623.863,31

Zobowiagzania
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych

Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

5.959.200,84
3.925.454,31
38.447,90

tacznie zobowigzania

9.923.103,05

tacznie aktywa netto na koniec roku

110.700.760,26

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 5.494.281,84
Oprocentowanie kontraktéw swap 55,56
Otrzymane prowizje 155.951,18
Inne przychody 1,68
t gcznie przychody 5.650.290,26
Koszty

Prowizje za zarzgdzanie 956.567,09
Prowizja z tytutu administrowania funduszami 25.532,40
Koszty z tytutu transakgciji 26.241,73
Prowizje state i prowizje depozytariusza 156.859,38
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”) 24.076,04
Prowizje depozytariusza i powiernika 7.847,04
Prowizja z tytutu badan 957,45
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 34.934,11
Inne koszty i podatki 45.678,36
tacznie koszty 1.278.693,60
Dochdd netto z inwestycji 4.371.596,66

Zrealizowany zysk/(strata) netto
- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych

-48.783.822,24

- z kontraktow terminowych 206.899,29
- z terminowych kontraktéw walutowych 2.086,19
- z operacji walutowych 418.558,88
- z kontraktéw swap -950,60

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

-43.785.631,82

- z portfela papieréw wartosciowych 363.379,42
- z kontraktow terminowych 688.251,08
- z operacji walutowych -77.591,95

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy

-42.811.593,27

Subskrypcje 209.451.686,38
Wykupy -760.774.466,81

Wyptaty reinwestowane -

tacznie zmiany stanu aktywéw netto -594.134.373,70

tacznie aktywa netto na poczatek roku 704.835.133,96

tgcznie aktywa netto na koniec roku 110.700.760,26

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

110.700.760,26
704.835.133,96
796.171.915,77

785.016,3770
240.225,0000
-877.976,0000

147.265,3770

751,71
897,86
924,35

-16,28
-2,87
1,05

0,38

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llosc¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Portfel P tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
EUR 7,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 6,043,465,66 5,202,991,15 4,70
EUR 1,200,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 1,044,944,00 647,668,80 0,59
EUR 2,600,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 2,628,064,49 2,528,318,00 2,28
EUR 1,200,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.26 1,239,138,30 1,150,576,68 1,04
EUR 1,700,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.75% 15.02.24 1,750,885,64 1,704,981,00 1,54
EUR 350,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 04.07.44 538,649,80 371,185,50 0,34
EUR 900,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.28 1,082,535,00 1,033,893,00 0,93
EUR 1,120,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.40 1,968,460,35 1,533,078,40 1,39
EUR 241,474 Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.23 250,370,62 246,425,64 0,22
EUR 1,351,400  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.26 1,473,823,53 1,383,681,73 1,25
EUR 1,956,955  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33 2,225,047,41 1,973,830,51 1,78
EUR 1,296,075  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.50% 15.04.30 1,497,747,32 1,356,684,85 1,23
EUR 400,000  Finland Government Bond 15.09.24 405,940,00 385,840,00 0,35
EUR 200,000  Finland Government Bond 0.25% 15.09.40 173,038,00 127,292,00 0,12
EUR 600,000  Finland Government Bond 0.50% 15.09.29 625,302,00 523,520,40 0,47
EUR 250,000  Finland Government Bond 0.88% 15.09.25 257,637,50 240,957,75 0,22
EUR 120,000  Finland Government Bond 1.38% 15.04.47 145,848,00 92,125,20 0,08
EUR 4,900,000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 5,043,871,67 4,135,649,00 3,74
EUR 5,051,340  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 5,412,459,98 5,128,176,44 4,63
EUR 3,642,113  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28 3,972,747,80 3,648,716,74 3,30
EUR 1,113,020  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.31 1,220,439,93 1,097,447,01 0,99
EUR 1,718,320  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.36 1,820,227,36 1,626,505,87 1,47
EUR 437,128  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.38 484,196,98 399,225,00 0,36
EUR 2,000,000 French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25 1,993,380,00 1,924,360,00 1,74
EUR 4,100,000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 3,976,961,00 3,873,848,72 3,50
EUR 1,500,000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28 1,469,830,00 1,376,002,50 1,24
EUR 150,000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 153,056,45 121,843,50 0,11
EUR 4,000,000 French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31 4,153,320,53 3,706,280,00 3,35
EUR 3,000,000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.11.24 3,060,450,00 2,989,080,00 2,70
EUR 600,000 French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66 608,207,67 432,108,03 0,39
EUR 2,000,000  French Republic Government Bond OAT 2.00% 25.05.48 2,037,663,20 1,644,280,00 1,49
EUR 511,000 Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41 501,039,33 332,451,49 0,30
EUR 1,100,000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 1,111,036,55 1,017,913,16 0,92
EUR 186,000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 217,136,40 134,106,00 0,12
EUR 371,000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 439,230,61 401,669,09 0,36
EUR 574,045  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.10% 15.05.23 597,093,85 584,873,33 0,53
EUR 1,297,798 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30 1,223,447,48 1,135,883,62 1,03
EUR 2,335,704 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26 2,445,470,16 2,277,829,93 2,06
EUR 2,154,325 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 2,271,471,02 2,091,659,99 1,89
EUR 4,500,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 4,364,316,01 3,715,704,23 3,36
EUR 3,500,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 01.07.25 3,663,764,61 3,369,331,70 3,04
EUR 2,000,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01.02.28 1,901,780,00 1,831,561,90 1,65
EUR 1,700,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27 1,812,902,18 1,579,497,37 1,43
EUR 1,171,830 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.24 1,294,143,65 1,227,882,38 1,11
EUR 2,000,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.32 1,661,280,00 1,681,501,60 1,52
EUR 500,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.95% 01.09.38 488,529,55 413,930,00 0,37
EUR 500,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.35% 01.03.35 653,388,17 446,415,00 0,40
EUR 2,500,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24 2,659,588,49 2,541,798,00 2,30
EUR 400,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.85% 01.09.49 362,508,00 364,836,00 0,33
EUR 600,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.03.26 652,590,00 623,142,39 0,56
EUR 700,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.75% 01.09.44 820,759,33 728,714,00 0,66
EUR 850,000  Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27 812,700,50 757,614,65 0,68
EUR 371,000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40 361,152,96 236,646,06 0,21
EUR 600,000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 631,873,72 582,625,80 0,53
EUR 1,600,000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 1,693,336,70 1,499,034,72 1,35
EUR 700,000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 749,836,50 634,501,00 0,57
EUR 300,000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33 318,277,44 259,947,00 0,23
EUR 250,000  Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.57 365,729,97 211,025,00 0,19
EUR 300,000  Kingdom of Belgium Government Bond 3.75% 22.06.45 382,629,00 329,619,00 0,30

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 250.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.25% 28.03.41 391.217,50 285.537,50 0,26
EUR 2.140.000  Netherlands Government Bond 15.01.27 2.133.735,48 1.962.186,12 1,77
EUR 250.000  Netherlands Government Bond 15.07.30 256.103,03 210.129,70 0,19
EUR 700.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 513.415,00 354.672,89 0,32
EUR 400.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40 430.274,53 284.328,00 0,26
EUR 926.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 981.884,10 856.180,16 0,77
EUR 600.000  Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24 634.938,00 603.144,00 0,55
EUR 500.000  Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47 809.740,16 528.804,98 0,48
EUR 371.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 421.051,61 360.071,27 0,33
EUR 300.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34 353.241,00 273.585,00 0,25
EUR 629.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 707.365,97 643.080,86 0,58
EUR 408.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30 499.062,75 437.142,91 0,40
EUR 866.000  Republic of Austria Government Bond 20.02.31 859.606,64 693.646,52 0,63
EUR 1.791.000  Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36 1.764.508,55 1.244.680,08 1,12
EUR 500.000 Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 493.245,00 458.072,93 0,41
EUR 223.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.03.51 239.769,60 131.995,93 0,12
EUR 981.000  Republic of Austria Government Bond 1.20% 20.10.25 1.046.209,52 955.336,21 0,86
EUR 400.000  Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23 411.308,00 400.919,08 0,36
EUR 4.100.000  Spain Government Bond 31.01.25 3.996.751,98 3.898.961,01 3,52
EUR 2.200.000  Spain Government Bond 31.01.28 2.007.952,00 1.905.418,57 1,72
EUR 400.000  Spain Government Bond 0.35% 30.07.23 403.148,18 395.018,24 0,36
EUR 500.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 465.483,91 272.360,00 0,25
EUR 150.000  Spain Government Bond 1.20% 31.10.40 158.808,25 103.114,95 0,09
EUR 900.000  Spain Government Bond 1.25% 31.10.30 988.422,10 788.308,97 0,71
EUR 2.700.000  Spain Government Bond 1.30% 31.10.26 2.715.277,44 2.582.384,49 2,33
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 4.20% 31.01.37 1.079.880,00 1.087.540,00 0,98
EUR 500.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.44 679.000,00 622.800,00 0,56
EUR 500.000  Spain Government Bond 5.75% 30.07.32 816.961,09 610.585,03 0,55
EUR 1.374.132  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 1.452.916,05 1.404.381,18 1,27
EUR 406.763  Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27 441.609,66 411.066,96 0,37
EUR 858.833  Spain Government Inflation Linked Bond 0.70% 30.11.33 911.587,27 806.805,29 0,73
EUR 582.210  Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 617.814,36 586.110,81 0,53
tacznie portfel papierow wartosciowych 122.897.011,10  109.776.657,47 99,17
Aktywa bankowe 675.309,98 0,61
Inne aktywa/(pasywa) netto 248.792,81 0,22
tacznie T10.700.760,26 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stéop wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zarowno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrzes$nia. Spready wewnatrz UGW rozpoczely okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wioskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuaciji we Wtoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to ré6zne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsiebiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczg¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskow w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stép procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spotki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spotki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co réwniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtornego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwos¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwo$é¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczgco zredukowano pozycje w obligacjach podporzgdkowanych, natomiast zwiekszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe moga jeszcze bardziej wzrosnagé, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnos¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajéw i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego
momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe moga
osiggng¢ maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Marza brokera z tytutu kontraktéw swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa
Naleznosci z tytutu kontraktow swap

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych

339.785.763,87
1.515.364,34
371.394,20
3.790.507,96
21.757.074,30
77.602,85
5.889.383,18
1.854.958,20
22.488,89
28.160,00

tacznie aktywa

375.092.697,79

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Do zaptaty z tytutu kontraktéw swap

Do zaptaty z tytutu kontraktéw terminowych
Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

7.531.287,95
12.242.677,30
6.000.000,00
50.260,00
1.160.442,37
194.920,00
123.183,36

t gcznie zobowigzania

27.302.770,98

t gcznie aktywa netto na koniec roku

347.789.926,81

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym
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Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Oprocentowanie kontraktéw swap
Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych

- z kontraktéw terminowych
- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych
- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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10.245.153,06
2.462.726,75
1.091.218,84

13.799.098,65

2.380.709,80
80.204,56
9.250,00
364.669,70
64.325,32
24.776,37
3.007,76
190.645,02
2.713,49
173.162,58

3.293.464,60

10.505.634,05

-72.409.576,94
733.710,00
-6.938.372,40

-68.108.605,29

-25.229.537,36
-704.260,00
-589.638,91

-94.632.041,56

376.200.718,84

-1.455.519.836,19

-1.173.951.158,91

1.521.741.085,72

347.789.926,81
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytul Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

347.789.926,81
1.521.741.085,72
900.813.261,42

1.399.190,7920
358.880,0000
-1.387.588,0000

370.482,7920

938,75
1.087,59
1.076,59

-13,69
1,02
-0,68

0,38

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Woyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos$c aktywow
nominalna netto
Portfel P tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
EUR 300,000 Aareal Bank AG 0.05% 02.09.26 279,942,00 242,592,26 0,07
EUR 500,000  Abbott Ireland Financing DAC 0.38% 19.11.27 480,545,00 435,723,53 0,13
EUR 1,000,000 ABN AMRO Bank NV 2.38% 01.06.27 996,420,00 929,309,95 0,27
EUR 600,000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 642,678,00 526,438,95 0,15
EUR 100,000  Aeroports de Paris 1.50% 24.07.23 102,609,93 99,233,00 0,03
EUR 100,000  Aeroports de Paris 1.50% 02.07.32 104,629,00 79,499,67 0,02
EUR 100,000  Air Liquide Finance SA 1.00% 02.04.25 103,871,22 95,591,67 0,03
EUR 100,000  Air Liquide Finance SA 1.25% 03.06.25 104,789,59 95,843,07 0,03
EUR 407,000  Albemarle New Holding GmbH 1.13% 25.11.25 411,884,00 366,652,06 0,11
EUR 800,000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 841,264,00 736,240,16 0,21
EUR 100,000  Amprion GmbH 3.97% 22.09.32 100,000,00 98,379,50 0,03
EUR 100,000  APA Infrastructure Ltd 2.00% 22.03.27 107,210,00 90,329,32 0,03
EUR 470,000  Apple Inc 0.88% 24.05.25 494,242,60 449,191,57 0,13
EUR 1,530,000 Apple Inc 1.00% 10.11.22 1,587,432,81 1,529,854,65 0,44
EUR 2,080,000  Argentum Netherlands BV for Swiss Life AG 31.12.49 2,345,223,97 1,943,153,78 0,56
EUR 1,240,000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 1,281,713,35 1,036,395,22 0,30
EUR 900,000 ASTM SpA 3.38% 13.02.24 964,710,00 889,367,85 0,26
EUR 200,000  Ausgrid Finance Pty Ltd 1.25% 30.07.25 201,496,00 187,074,68 0,05
EUR 800,000  AusNet Services Holdings Pty Ltd 1.50% 26.02.27 803,312,00 722,917,28 0,21
EUR 700,000 Banco Santander SA 1.13% 23.06.27 741,363,00 609,045,26 0,17
EUR 3,000,000 Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 3,094,080,00 2,745,733,20 0,79
EUR 900,000  Bank of America Corp 25.04.28 986,643,00 805,753,67 0,23
EUR 1,000,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 11.05.26 941,100,00 876,186,45 0,25
EUR 200,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 03.06.30 165,696,00 158,531,91 0,05
EUR 2,700,000  Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 2,690,901,00 2,432,175,26 0,70
EUR 600,000  Berlin Hyp AG 0.50% 05.11.29 516,240,00 479,072,16 0,14
EUR 900,000 BMW Finance NV 0.63% 06.10.23 925,299,00 880,715,34 0,25
EUR 650,000 BMW Finance NV 0.75% 12.07.24 666,237,00 627,409,77 0,18
EUR 600,000 BNP Paribas SA 23.01.27 652,116,00 558,735,36 0,16
EUR 600,000 BNP Paribas SA 01.09.28 596,802,00 491,344,26 0,14
EUR 700,000 BNP Paribas SA 17.04.29 728,401,33 578,543,53 0,17
EUR 600,000 BNP Paribas SA 15.01.32 508,056,00 489,054,42 0,14
EUR 500,000 BNP Paribas SA 0.75% 11.11.22 511,000,00 499,860,00 0,14
EUR 900,000 BNP Paribas SA 1.00% 27.06.24 929,961,00 866,048,13 0,25
EUR 500,000 BNP Paribas SA 1.13% 11.06.26 526,315,00 450,228,35 0,13
EUR 900,000 BNP Paribas SA 1.50% 17.11.25 963,063,00 840,015,99 0,24
EUR 100,000 BNP Paribas SA 1.63% 23.02.26 108,076,00 95,255,06 0,03
EUR 300,000  Booking Holdings Inc 2.38% 23.09.24 309,030,00 296,688,75 0,09
EUR 600,000 Bouygues SA 0.50% 11.02.30 508,560,00 470,146,98 0,13
EUR 350,000  BP Capital Markets Plc 1.57% 16.02.27 382,550,00 321,065,26 0,09
EUR 400,000  BP Capital Markets Plc 2.82% 07.04.32 508,732,00 359,201,70 0,10
EUR 440,000 Brenntag Finance BV 1.13% 27.09.25 456,324,23 404,538,64 0,12
EUR 800,000 British Telecommunications Plc 1.13% 12.09.29 785,048,00 658,257,44 0,19
EUR 5,500,000 Bundesobligation 07.10.22 5,524,255,00 5,499,945,00 1,58
EUR 1,800,000  Bundesobligation 05.04.24 1,836,797,38 1,758,780,00 0,51
EUR 2,600,000 Bundesobligation 18.10.24 2,626,962,00 2,513,030,00 0,72
EUR 220,000  Bundesobligation 09.10.26 221,522,40 204,240,74 0,06
EUR 1,300,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 1,261,988,00 1,213,975,36 0,35
EUR 1,100,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.30 1,095,622,00 952,732,00 0,27
EUR 1,200,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.31 1,183,200,00 1,004,147,52 0,29
EUR 3,600,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.32 3,303,624,00 2,972,424,60 0,85
EUR 1,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 946,005,08 759,050,00 0,22
EUR 3,800,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 3,626,574,00 2,824,480,91 0,81
EUR 2,200,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 1,431,122,00 1,187,392,80 0,34
EUR 1,700,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.02.27 1,731,416,00 1,588,640,57 0,46
EUR 10,800,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 11,381,685,99 10,502,244,00 3,02
EUR 1,070,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 1,103,587,30 1,002,771,31 0,29
EUR 1,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.23 1,052,381,51 1,000,840,00 0,29
EUR 1,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.75% 15.02.24 1,045,940,00 1,002,930,00 0,29
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.100.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 1.143.560,00 1.104.356,00 0,32
EUR 5.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.00% 04.01.37 7.550.120,00 6.083.850,00 1,75
EUR 820.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.28 1.072.117,20 941.991,40 0,27
EUR 300.000  Cadent Finance Plc 0.63% 19.03.30 283.246,87 224.240,25 0,06
EUR 300.000 CaixaBank SA 0.75% 09.07.26 288.561,00 263.418,05 0,08
EUR 1.350.000  Cargill Inc 2.50% 15.02.23 1.478.121,75 1.352.382,75 0,39
EUR 200.000  CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1.25% 13.04.25 199.198,00 188.918,62 0,05
EUR 900.000  CNH Industrial Finance Europe SA 1.63% 03.07.29 959.130,00 761.550,39 0,22
EUR 1.300.000 Coca-Cola Co 0.50% 08.03.24 1.334.021,00 1.263.395,25 0,36
EUR 100.000  Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23.09.25 99.448,00 98.481,00 0,03
EUR 1.400.000  Credit Agricole SA 22.04.26 1.441.104,00 1.304.945,74 0,37
EUR 900.000  Credit Agricole SA 1.00% 18.09.25 898.875,00 842.804,24 0,24
EUR 1.100.000  Credit Agricole SA 1.38% 13.03.25 1.163.239,00 1.047.676,08 0,30
EUR 500.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.75% 18.01.30 422.740,00 390.316,88 0,11
EUR 200.000  Credit Suisse Group AG 24.06.27 208.358,00 167.106,31 0,05
EUR 200.000  Czech Gas Networks Investments Sarl 0.88% 31.03.31 202.860,00 121.413,55 0,03
EUR 300.000 Danske Bank 21.06.29 314.889,65 285.819,42 0,08
EUR 1.500.000 Deutsche Bank AG 1.63% 20.01.27 1.573.875,00 1.276.975,95 0,37
EUR 1.889.859  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33 2.221.342,99 1.906.156,32 0,55
EUR 100.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 92.119,00 82.989,05 0,02
EUR 700.000 easyJet FinCo BV 1.88% 03.03.28 695.660,00 544.641,13 0,16
EUR 1.900.000 ELO SACA 2.88% 29.01.26 1.992.298,20 1.772.292,26 0,51
EUR 900.000  Emerson Electric Co 1.25% 15.10.25 964.377,00 849.087,90 0,24
EUR 100.000  ENI SpA 0.63% 19.09.24 101.965,94 95.361,33 0,03
EUR 100.000  ENI SpA 0.63% 23.01.30 101.604,00 77.340,91 0,02
EUR 400.000  ENI SpA 1.00% 14.03.25 415.972,00 381.157,14 0,11
EUR 1.000.000 ENI SpA 1.25% 18.05.26 1.059.600,00 927.680,35 0,27
EUR 400.000 ENI SpA 1.50% 02.02.26 432.324,00 376.982,22 0,11
EUR 350.000 ENI SpA 1.50% 17.01.27 375.980,50 322.418,74 0,09
EUR 100.000  Equinor ASA 1.38% 22.05.32 106.338,66 82.355,53 0,02
EUR 500.000  Erste Group Bank AG 15.11.32 402.995,00 384.777,30 0,11
EUR 800.000  Exxon Mobil Corp 0.52% 26.06.28 808.728,00 681.764,80 0,20
EUR 350.000  Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32 357.238,00 263.721,61 0,08
EUR 300.000  Exxon Mobil Corp 1.41% 26.06.39 294.384,00 198.598,53 0,06
EUR 400.000  Finland Government Bond 15.09.23 403.291,00 393.296,00 0,11
EUR 500.000 Finland Government Bond 15.09.24 504.250,00 482.300,00 0,14
EUR 500.000  Finland Government Bond 15.09.26 498.735,00 457.495,50 0,13
EUR 750.000  Finland Government Bond 0.50% 15.09.27 766.012,50 686.104,50 0,20
EUR 1.000.000  Finland Government Bond 0.50% 15.09.29 1.010.975,00 872.534,00 0,25
EUR 400.000  Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 422.432,00 333.500,00 0,10
EUR 200.000  Finland Government Bond 2.63% 04.07.42 271.650,00 192.384,00 0,06
EUR 1.500.000 FLUVIUS System Operator CVBA 2.75% 30.11.22 1.643.910,00 1.503.232,50 0,43
EUR 100.000 FLUVIUS System Operator CVBA 2.88% 07.05.29 123.565,00 94.096,46 0,03
EUR 500.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 361.500,00 336.762,50 0,10
EUR 3.000.000 French Republic Government Bond OAT 25.03.23 3.018.090,00 2.983.620,00 0,86
EUR 13.950.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 14.252.608,11 13.292.118,00 3,82
EUR 9.500.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.26 9.279.505,00 8.863.895,68 2,55
EUR 6.700.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 6.463.490,00 5.654.867,00 1,63
EUR 5.000.000 French Republic Government Bond OAT 25.11.30 4.485.750,00 4.098.547,50 1,18
EUR 150.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.31 139.095,00 118.893,00 0,03
EUR 4.597.754  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 4.811.560,97 4.255.070,52 1,22
EUR 9.302.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 9.452.012,50 8.788.912,38 2,53
EUR 2.502.725  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.29 2.674.254,80 2.219.178,77 0,64
EUR 1.300.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 612.469,00 515.047,72 0,15
EUR 3.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.53 1.823.010,00 1.669.322,10 0,48
EUR 1.500.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27 1.641.626,62 1.420.034,18 0,41
EUR 3.500.000 French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 3.666.218,94 2.948.960,00 0,85
EUR 1.950.000  French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.50 1.714.638,46 1.407.315,00 0,40
EUR 4.000.000  French Republic Government Bond OAT 2.50% 25.05.30 4.427.480,00 4.038.040,00 1,16
EUR 2.883.320  French Republic Government Bond OAT 3.15% 25.07.32 4.229.944,00 3.645.299,73 1,05
EUR 1.500.000  French Republic Government Bond OAT 3.25% 25.05.45 2.214.675,00 1.559.460,00 0,45
EUR 449.258  French Republic Government Bond OAT 3.40% 25.07.29 617.692,16 553.659,83 0,16
EUR 300.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.25% 21.05.26 299.769,00 279.807,09 0,08
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.400.000 Goldman Sachs Group Inc 2.00% 01.11.28 1.524.618,66 1.228.981,32 0,35
EUR 400.000 Goldman Sachs Group Inc 3.00% 12.02.31 409.180,00 357.586,30 0,10
EUR 400.000  Heathrow Funding Ltd 1.13% 08.10.30 351.548,00 307.387,80 0,09
EUR 190.000 Helvetia Europe SA 30.09.41 198.163,14 144.329,51 0,04
EUR 100.000 HSBC Continental Europe SA 0.10% 03.09.27 92.524,00 84.371,57 0,02
EUR 800.000  ING Groep NV 16.02.27 771.368,00 720.831,76 0,21
EUR 700.000 ING Groep NV 16.11.32 575.288,00 551.714,94 0,16
EUR 200.000 International Business Machines Corp 0.65% 11.02.32 163.662,00 152.844,63 0,04
EUR 400.000 International Business Machines Corp 0.95% 23.05.25 398.144,00 378.877,18 0,11
EUR 1.200.000 Ireland Government Bond 0.20% 15.05.27 1.202.112,00 1.096.099,50 0,31
EUR 500.000 Ireland Government Bond 0.20% 18.10.30 485.150,00 418.165,00 0,12
EUR 500.000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 517.920,00 462.687,80 0,13
EUR 350.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 267.260,00 252.350,00 0,07
EUR 700.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 836.130,00 588.238,00 0,17
EUR 500.000 Ireland Government Bond 3.40% 18.03.24 538.805,00 511.398,05 0,15
EUR 900.000 Ireland Government Bond 3.90% 20.03.23 942.633,00 911.754,00 0,26
EUR 500.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 584.890,00 541.333,00 0,16
EUR 100.000  Iren SpA 1.50% 24.10.27 105.885,72 86.889,83 0,02
EUR 500.000 Iren SpA 1.95% 19.09.25 544.007,00 473.957,60 0,14
EUR 8.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.12.24 7.883.920,00 7.505.969,60 2,16
EUR 7.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.04.26 6.557.250,00 6.210.729,35 1,79
EUR 2.257.040 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30 2.345.044,78 1.975.449,77 0,57
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.50% 15.07.28 4.489.900,00 4.133.582,75 1,19
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31 4.477.150,00 3.653.515,75 1,05
EUR 4.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.90% 01.04.31 3.375.680,00 3.056.326,40 0,88
EUR 4.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 3.921.203,64 3.302.848,20 0,95
EUR 4.570.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 01.06.25 4.692.895,05 4.372.992,78 1,26
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.03.32 2.847.770,49 2.387.640,00 0,69
EUR 4.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24 4.118.400,00 3.929.603,60 1,13
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.80% 01.03.41 1.318.840,00 1.338.276,70 0,38
EUR 1.940.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01.02.28 2.026.355,86 1.776.615,04 0,51
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.50 1.362.840,00 1.391.305,00 0,40
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28 1.093.280,00 942.516,10 0,27
EUR 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.03.26 573.895,00 519.285,33 0,15
EUR 1.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.03.25 1.701.195,00 1.566.664,95 0,45
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34 3.413.602,00 3.146.460,00 0,90
EUR 1.600.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 2.072.720,00 1.812.060,24 0,52
EUR 2.100.000 Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27 1.977.759,00 1.871.753,84 0,54
EUR 3.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.31 2.760.480,00 2.370.256,80 0,68
EUR 2.100.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.35% 22.06.32 1.884.708,00 1.672.987,16 0,48
EUR 300.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 222.660,00 130.610,00 0,04
EUR 350.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 360.454,79 339.865,05 0,10
EUR 1.200.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 1.239.643,64 1.124.276,04 0,32
EUR 700.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 723.367,65 643.083,00 0,18
EUR 700.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 729.603,00 673.473,89 0,19
EUR 2.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.45% 22.06.37 1.931.680,00 1.617.980,00 0,46
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.00% 28.03.32 1.243.530,00 1.109.890,00 0,32
EUR 350.000  Kingdom of Belgium Government Bond 5.00% 28.03.35 535.550,83 421.319,50 0,12
EUR 1.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 5.50% 28.03.28 1.872.300,00 1.750.261,20 0,50
EUR 200.000 KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29 211.138,00 166.160,86 0,05
EUR 300.000  Knorr-Bremse AG 3.25% 21.09.27 299.169,00 293.817,00 0,08
EUR 600.000  Koninklijke KPN NV 0.88% 15.11.33 546.600,00 423.686,73 0,12
EUR 500.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 512.300,00 476.521,08 0,14
EUR 300.000  Lunar Funding V for Swisscom AG 1.13% 12.10.26 303.030,00 276.380,91 0,08
EUR 100.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 11.02.26 100.282,31 91.089,49 0,03
EUR 1.800.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 1.818.288,00 1.789.947,00 0,51
EUR 90.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.75% 26.05.24 92.046,41 87.811,01 0,03
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 15.10.25 972.500,00 909.478,50 0,26
EUR 130.000  Medtronic Global Holdings SCA 3.38% 15.10.34 129.690,60 123.679,40 0,04
EUR 300.000 Merck & Co Inc 1.88% 15.10.26 307.827,00 288.200,60 0,08
EUR 500.000  Mizuho Financial Group Inc 0.18% 13.04.26 469.835,00 436.610,50 0,13
EUR 200.000  National Grid North America Inc 1.00% 12.07.24 208.760,00 191.922,20 0,05
EUR 300.000  National Grid Plc 0.16% 20.01.28 268.269,00 244.637,96 0,07
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KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 500.000 NatWest Markets Plc 2.00% 27.08.25 500.035,00 473.195,63 0,14
EUR 350.000 Nestle Finance International Ltd 1.75% 02.11.37 314.772,50 279.370,56 0,08
EUR 4.500.000 Netherlands Government Bond 15.01.24 4.538.020,00 4.404.105,00 1,27
EUR 2.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.29 1.970.520,00 1.738.661,10 0,50
EUR 500.000 Netherlands Government Bond 15.07.30 488.700,00 420.259,40 0,12
EUR 1.650.000  Netherlands Government Bond 15.01.38 1.326.949,92 1.112.710,50 0,32
EUR 1.850.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 1.264.642,67 937.349,77 0,27
EUR 500.000 Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 507.240,00 478.457,20 0,14
EUR 500.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.29 501.780,00 438.560,95 0,13
EUR 1.100.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 1.124.755,50 1.042.251,38 0,30
EUR 500.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40 500.095,00 355.410,00 0,10
EUR 3.500.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 3.631.610,00 3.236.102,10 0,93
EUR 500.000 Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24 528.620,00 502.620,00 0,14
EUR 180.000  NorteGas Energia Distribucion SA 2.07% 28.09.27 192.751,20 160.663,94 0,05
EUR 500.000  Novartis Finance SA 23.09.28 467.500,00 413.949,93 0,12
EUR 375.000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.13% 30.09.27 374.231,25 340.689,79 0,10
EUR 500.000 Orange SA 8.13% 28.01.33 838.479,17 661.852,73 0,19
EUR 300.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.15% 11.04.42 274.197,00 203.030,18 0,06
EUR 2.750.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 3.010.577,50 2.668.991,88 0,77
EUR 100.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34 111.300,00 91.195,00 0,03
EUR 1.200.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 1.305.863,45 1.226.863,32 0,35
EUR 500.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45 581.155,00 548.225,00 0,16
EUR 1.500.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24 1.675.320,00 1.571.197,35 0,45
EUR 800.000  PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25 800.568,00 732.658,16 0,21
EUR 550.000  Procter & Gamble Co 0.63% 30.10.24 572.071,50 529.438,80 0,15
EUR 450.000 PVH Corp 3.13% 15.12.27 505.800,00 397.240,13 0,11
EUR 200.000 Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27 218.624,00 177.378,81 0,05
EUR 1.700.000  Republic of Austria Government Bond 20.04.25 1.707.191,00 1.616.003,00 0,46
EUR 2.000.000  Republic of Austria Government Bond 20.10.28 1.860.880,00 1.717.890,00 0,49
EUR 8.500.000  Republic of Austria Government Bond 20.02.30 8.192.475,00 7.024.024,73 2,02
EUR 1.200.000  Republic of Austria Government Bond 20.02.31 1.076.952,00 961.173,00 0,28
EUR 2.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36 1.847.680,00 1.389.927,50 0,40
EUR 1.500.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 1.546.085,00 1.374.218,78 0,39
EUR 200.000  Republic of Austria Government Bond 0.85% 30.06.20 149.628,00 85.676,00 0,02
EUR 1.000.000  Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23 1.036.420,00 1.002.297,70 0,29
EUR 400.000 Ryanair DAC 2.88% 15.09.25 411.120,00 385.017,28 0,11
EUR 400.000  Sanofi 0.88% 21.03.29 405.220,00 346.228,78 0,10
EUR 200.000  Sanofi 1.00% 01.04.25 207.198,86 191.360,14 0,05
EUR 600.000  Sanofi 1.75% 10.09.26 652.683,03 571.156,83 0,16
EUR 100.000  Shell International Finance BV 0.50% 08.11.31 96.400,00 75.848,30 0,02
EUR 400.000  Shell International Finance BV 1.50% 07.04.28 435.740,00 365.019,30 0,10
EUR 170.000  Shell International Finance BV 1.88% 07.04.32 188.107,42 145.567,78 0,04
EUR 100.000  Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.25% 05.06.24 101.044,57 95.974,14 0,03
EUR 400.000  Snam SpA 0.88% 25.10.26 421.512,00 355.018,20 0,10
EUR 3.420.000 Spain Government Bond 31.05.24 3.419.001,36 3.306.022,00 0,95
EUR 9.500.000  Spain Government Bond 31.01.25 9.468.760,00 9.034.177,95 2,60
EUR 3.000.000  Spain Government Bond 31.01.26 2.917.747,50 2.771.083,05 0,80
EUR 1.500.000  Spain Government Bond 0.25% 30.07.24 1.511.460,00 1.449.849,30 0,42
EUR 3.700.000  Spain Government Bond 0.60% 31.10.29 3.627.393,67 3.163.528,86 0,91
EUR 5.400.000  Spain Government Bond 0.85% 30.07.37 3.804.616,00 3.742.821,00 1,08
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 1.25% 31.10.30 1.022.330,00 875.898,85 0,25
EUR 700.000 Spain Government Bond 1.45% 30.04.29 731.731,00 642.872,13 0,18
EUR 600.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.71 458.142,00 300.600,00 0,09
EUR 1.500.000  Spain Government Bond 1.85% 30.07.35 1.452.420,00 1.261.950,00 0,36
EUR 3.750.000  Spain Government Bond 2.15% 31.10.25 4.006.995,65 3.735.867,19 1,07
EUR 500.000  Spain Government Bond 4.20% 31.01.37 689.000,00 543.770,00 0,16
EUR 2.500.000  Spain Government Bond 5.75% 30.07.32 3.638.010,72 3.052.925,13 0,88
EUR 400.789  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 424.589,50 409.611,18 0,12
EUR 349.326  Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 403.614,80 351.666,48 0,10
EUR 2.700.000  Standard Chartered Plc 27.01.28 2.710.890,00 2.272.426,25 0,65
EUR 300.000 Standard Chartered Plc 3.63% 23.11.22 319.710,00 300.745,50 0,09
EUR 500.000  Stryker Corp 0.75% 01.03.29 502.055,00 410.651,38 0,12
EUR 300.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.00% 09.07.29 288.099,00 250.124,16 0,07
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartosc aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 300.000 TDF Infrastructure SASU 1.75% 01.12.29 284.244,00 231.259,01 0,07
EUR 100.000 Telenor ASA 0.75% 31.05.26 102.840,54 91.319,27 0,03
EUR 100.000  Teleperformance 1.88% 02.07.25 100.999,00 95.876,38 0,03
EUR 600.000 Thermo Fisher Scientific Inc 1.63% 18.10.41 480.762,00 398.156,85 0,11
EUR 200.000 Thermo Fisher Scientific Inc 2.00% 15.04.25 204.152,00 194.611,70 0,06
EUR 200.000  TotalEnergies Capital Canada Ltd 2.13% 18.09.29 238.750,00 182.761,11 0,05
EUR 400.000 Toyota Finance Australia Ltd 0.44% 13.01.28 369.996,00 337.922,10 0,10
EUR 500.000 UBS AG 0.50% 31.03.31 404.800,00 374.771,33 0,11
EUR 900.000  UBS Group Funding Jersey Ltd 1.25% 01.09.26 957.532,50 807.445,85 0,23
EUR 500.000  UNIQA Insurance Group AG 1.38% 09.07.30 437.300,00 394.352,25 0,11
EUR 400.000  Utah Acquisition Sub Inc 3.13% 22.11.28 448.592,00 350.439,86 0,10
EUR 800.000  Verizon Communications Inc 2.88% 15.01.38 901.448,00 674.853,28 0,19
EUR 1.100.000 VGP NV 1.63% 17.01.27 1.096.810,00 883.755,13 0,25
EUR 400.000 VGP NV 2.25% 17.01.30 397.920,00 270.712,02 0,08
EUR 800.000  Volkswagen International Finance NV 4.13% 16.11.38 1.128.236,80 728.461,60 0,21
EUR 500.000 Volkswagen Leasing GmbH 0.50% 12.01.29 402.665,00 393.098,18 0,11
EUR 1.450.000  Volvo Treasury AB 10.03.78 1.579.749,25 1.449.021,25 0,42
EUR 1.030.000  Wabtec Transportation Netherlands BV 1.25% 03.12.27 1.043.275,56 833.764,86 0,24
EUR 300.000 Wal-Mart Stores Inc 2.55% 08.04.26 314.832,00 295.883,40 0,08
EUR 1.150.000  Wells Fargo & Co 04.05.30 1.220.508,53 966.210,34 0,28
EUR 1.800.000  Wells Fargo & Co 0.63% 25.03.30 1.713.856,50 1.355.694,75 0,39
EUR 2.070.000  Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 2.117.700,36 1.807.451,96 0,52
EUR 350.000 Westlake Corp 1.63% 17.07.29 371.716,50 263.441,01 0,08
Lacznie portfel papieréw wartosciowych 380.095.322,36  339.785.763,87 97,70
Aktywa bankowe 1.515.364,34 0,44
Inne aktywa/(pasywa) netto 6.488.798,60 1,86

tacznie
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KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Whptacone zabezpieczenie

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych

tgcznie aktywa

378.160.386,61
660.000,00
20.906.886,28
1.759.396,44
2.649.781,04
3.956.989,31

408.093.439,68

Zobowiazania
Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych

Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

24.093.103,13
255.064,75
120.682,61

24.468.850,49

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym
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KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty

Prowizje za zarzadzanie

9.616.270,67
182.228,96

Prowizja z tytutu administrowania funduszami

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika

Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

9.798.499,63

1.936.478,75
73.729,11
14.890,60
283.678,78
54.765,79
18.296,34
2.764,88
120.234,75
70.044,99

2.574.883,99

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych
- z terminowych kontraktéw walutowych

- z operacji walutowych

Wynik zrealizowany

7.223.615,64

-119.397.048,69
-6.682.450,01
-911.421,75
857.083,22

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z operacji walutowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy

Subskrypcje

Wykupy

Wyptaty reinwestowane

-118.910.221,59

771.838,51
755.780,00
8.214,55

-117.374.388,53

383.332.220,73

-935.696.666,51

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

-669.738.834,31

1.053.363.423,50

tacznie aktywa netto na koniec roku
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

383.624.589,19
1.053.363.423,50
896.446.225,94

1.112.103,2809
420.714,7279
-1.041.038,0015

491.780,0073

780,07
947,18
977,38

-17,64
-3,09
-0,61

0,38

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikéw nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llosc¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Portfel P tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
CzZK 265,000,000 Czech Republic Government Bond 12.12.24 9,548,867,07 9,522,094,86 2,48
CzZK 600,000,000 Czech Republic Government Bond 1.25% 14.02.25 22,049,089,41 21,901,685,33 571
CzK 400,000,000  Czech Republic Government Bond 2.40% 17.09.25 14,960,967,59 14,875,261,92 3,88
CzZK 600,000,000  Czech Republic Government Bond 5.70% 25.05.24 24,311,916,88 24,298,849,49 6,33
70,870,840,95 70,597,891,60 18,40
EUR 2,000,000  Autonomous Community of Madrid Spain 1.72% 30.04.32 2,000,000,00 1,732,832,80 0,45
EUR 3,000,000 BNG Bank NV 1.25% 30.03.37 2,995,110,00 2,343,258,00 0,61
EUR 4,000,000  Bundesobligation 10.10.25 3,897,974,55 3,805,822,00 0,99
EUR 8,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.30 7,403,600,00 6,854,488,00 1,79
EUR 2,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.31 1,842,320,00 1,675,565,90 0,44
EUR 1,700,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 1,165,008,45 960,399,70 0,25
EUR 1,078,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.28 1,461,670,98 1,238,374,06 0,32
EUR 4,700,520  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.26  5,106,745,60 4,812,806,02 1,25
EUR 5,591,300 Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33 6,357,749,74 5,639,515,74 1,47
EUR 5,773,425  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.50% 15.04.30  6,671,783,50 6,043,414,31 1,58
EUR 2,500,000 European Union 04.11.25 2,447,450,00 2,324,387,75 0,61
EUR 4,000,000  European Union 02.06.28 3,693,156,00 3,442,296,20 0,90
EUR 2,738,000  European Union 1.13% 04.06.37 2,667,750,26 2,117,407,52 0,55
EUR 200,000  Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 116,966,00 96,622,00 0,02
EUR 718,000  Finland Government Bond 0.88% 15.09.25 758,322,88 692,030,66 0,18
EUR 3,000,000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 2,917,072,50 2,858,520,00 0,74
EUR 7,000,000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 6,121,430,00 5,908,070,00 1,54
EUR 5,000,000 French Republic Government Bond OAT 25.11.30 4,348,006,78 4,098,547,50 1,07
EUR 11,786,460  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 12,633,268,40 11,965,745,02 3,12
EUR 4,445,160  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.26 4,808,123,47 4,525,395,14 1,18
EUR 8,078,320  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29 9,785,271,38 8,936,582,03 2,33
EUR 5,565,100  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.31 6,128,135,25 5,487,235,07 1,43
EUR 6,443,700  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.36 7,037,192,70 6,099,397,00 1,59
EUR 3,278,460  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.38 3,233,269,19 2,994,187,52 0,78
EUR 5,000,000 French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 4,882,331,82 4,724,205,75 1,23
EUR 4,319,000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.29 4,184,282,60 3,829,678,90 1,00
EUR 2,500,000 French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.06.44 1,716,079,16 1,532,707,50 0,40
EUR 590,000 French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 648,933,44 479,251,10 0,12
EUR 2,500,000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.06.39 2,505,979,00 2,110,200,00 0,55
EUR 804,000 Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41 787,952,16 523,074,36 0,14
EUR 231,000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 245,060,97 213,761,76 0,06
EUR 700,000 Ireland Government Bond 1.35% 18.03.31 739,270,00 643,436,50 0,17
EUR 779,000 Ireland Government Bond 3.40% 18.03.24 852,592,13 796,758,16 0,21
EUR 9,028,160 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30 8,864,547,89 7,901,799,08 2,06
EUR 5,005,080 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26 5,240,293,20 4,881,064,13 1,27
EUR 4,250,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.08.30 3,306,882,50 3,347,538,85 0,87
EUR 1,980,126 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 15.09.32 2,050,170,50 1,783,234,15 0,46
EUR 4,075,750 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 4,296,008,36 3,957,194,58 1,03
EUR 3,500,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 30.04.45 2,426,677,64 2,077,047,00 0,54
EUR 5,385,000 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 1.60% 01.06.26 5,5613,027,25 5,053,687,88 1,32
EUR 808,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 15.05.24 847,088,92 795,858,18 0,21
EUR 3,615,490 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.24 3,882,430,96 3,683,647,14 0,96
EUR 667,000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.33 775,010,39 550,468,43 0,14
EUR 4,000,000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33 4,101,609,96 3,465,960,00 0,90
EUR 1,250,000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40 1,066,445,00 888,525,00 0,23
EUR 249,000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 290,535,26 254,692,29 0,07
EUR 2,667,000 Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 2,792,295,66 2,344,933,08 0,61
EUR 600,000  Republic of Austria Government Bond 1.85% 23.05.49 596,724,00 489,678,87 0,13
EUR 2,794,000  Spain Government Bond 0.80% 30.07.27 2,965,178,86 2,565,630,59 0,67
EUR 2,000,000  Spain Government Bond 1.00% 30.07.42 1,539,641,39 1,297,635,70 0,34
EUR 4,000,000  Spain Government Bond 1.95% 30.04.26 4,093,036,52 3,936,805,00 1,03
EUR 6,973,080 Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27 7,570,451,25 7,046,862,16 1,84

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 3.260.376  Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 3.580.254,74 3.282.220,52 0,86
187.958.169,16 171.110.456,60 44,61
NOK 380.000.000 Norway Government Bond 1.75% 13.03.25 35.679.178,88 34.464.633,75 8,98
NOK 370.000.000  Norway Government Bond 3.00% 14.03.24 35.926.247,40 34.663.809,59 9,04
71.605.426,28 69.128.443,34 18,02
ZAR 100.000.000 European Investment Bank 8.13% 21.12.26 5.730.251,20 5.594.186,49 1,46
ZAR 145.000.000 European Investment Bank 8.50% 17.09.24 8.464.372,93 8.273.356,28 2,16
ZAR 100.000.000 International Bank for Reconstruction & Development 7.50% 5.718.015,65 5.658.735,56 1,47
17.05.23
ZAR 100.000.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5,00% 12.04.23 5.701.575,17 5.601.172,44 1,46
ZAR 250.000.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5.74% 09.03.23 14.276.110,45 14.074.423,53 3,67
ZAR 50.000.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 7.75% 06.06.23 2.894.599,65 2.834.465,25 0,74
ZAR 430.000.000 Republic of South Africa Government Bond 10.50% 21.12.26 25.786.673,11 25.287.255,52 6,59
68.571.598,16 67.323.595,07 17,55
Lacznie portfel papieréw wartosciowych 399.006.034,55 378.160.386,61 98,58
Aktywa bankowe 20.906.886,28 5,45
Inne aktywa/(pasywa) netto -15.442.683,70 -4,03
tacznie 383.624.589,19 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stéop wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zaréwno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrze$nia. Spready wewnatrz UGW rozpoczety okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wioskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuaciji we Wtoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to ré6zne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsiebiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczg¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskow w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stép procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spotki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spotki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co réwniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtornego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwos¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwo$é¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczaco zredukowano pozycje w obligacjach podporzadkowanych, natomiast zwiekszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe moga jeszcze bardziej wzrosnaé, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnos$¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajow i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego
momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe mogg
osiggng¢ maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa

Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Marza brokera z tytutu kontraktow swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa
Naleznosci z tytutu kontraktow swap

Whptaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych

tacznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdbw uczestnictwa
Do zaptaty z tytutu kontraktéw swap

Do zaptaty z tytutu kontraktéw terminowych
Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zapfaty i inne zobowigzania

t gcznie zobowigzania

t gcznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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339.166.136,32
1.815.816,30
253.754,60
4.640.699,58
16.782.566,70
76.021,19
7.852.510,90
2.018.928,36
27.408,33
5.555,00

372.639.397,28

2.726.919,30
12.277.582,31
8.000.000,00
37.980,00
1.414.289,14
120.780,00
122.584,52

24.700.135,27

347.939.262,01

383.023,0000
908,40
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Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Oprocentowanie kontraktéw swap
Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych

- z kontraktéw terminowych
- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych
- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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12.507.883,95
1.924.238,45
1.525.961,55

15.958.083,95

2.644.127,46
80.270,05
12.790,08
417.827,14
70.214,14
24.763,56
3.010,14
191.453,36
4.546,67
145.266,19

3.594.268,79

12.363.815,16

-82.287.731,39
726.940,00
-5.919.395,49

-75.116.371,72

-30.105.395,39
-610.825,00
-579.566,40

-106.412.158,51

878.340.241,51

-2.066.198.819,25

-1.294.270.736,25

1.642.209.998,26

347.939.262,01
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

347.939.262,01
1.642.209.998,26
1.010.495.482,21

1.561.655,1906
860.257,9986
-2.038.890,1892

383.023,0000

908,40
1.051,58
1.039,92

-13,62
1,12
-0,46

0,38

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos$c aktywow
nominalna netto
Portfel P tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
EUR 370,000 2i Rete Gas SpA 1.61% 31.10.27 374,807,30 319,841,67 0,09
EUR 400,000 Aareal Bank AG 0.75% 18.04.28 373,960,00 300,860,40 0,09
EUR 500,000 ACEA SpA 0.50% 06.04.29 471,189,15 382,889,53 0,11
EUR 700,000  Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 697,428,24 614,178,78 0,18
EUR 300,000  Aeroports de Paris 2.75% 05.06.28 335,225,02 282,682,52 0,08
EUR 500,000  Air Liquide Finance SA 1.88% 05.06.24 519,598,80 491,836,00 0,14
EUR 400,000  Aker BP ASA 1.13% 12.05.29 368,588,00 319,557,64 0,09
EUR 100,000  Albemarle New Holding GmbH 1.63% 25.11.28 101,118,35 82,675,90 0,02
EUR 100,000  Allianz SE 05.07.52 100,007,00 89,281,61 0,03
EUR 600,000  America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 613,162,29 586,935,99 0,17
EUR 200,000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 210,495,85 184,060,04 0,05
EUR 500,000 American Medical Systems Europe BV 0.75% 08.03.25 496,500,00 471,048,05 0,14
EUR 400,000  American Medical Systems Europe BV 1.38% 08.03.28 393,920,00 354,784,54 0,10
EUR 250,000  American Medical Systems Europe BV 1.63% 08.03.31 246,168,21 208,040,29 0,06
EUR 300,000 American Medical Systems Europe BV 1.88% 08.03.34 293,682,00 238,640,06 0,07
EUR 100,000  Amprion GmbH 3.97% 22.09.32 100,000,00 98,379,50 0,03
EUR 100,000  Amprion GMBH 3.45% 22.09.27 100,000,00 98,366,00 0,03
EUR 410,000 APA Infrastructure Ltd 2.00% 22.03.27 422,645,34 370,350,21 0,11
EUR 1,100,000  Apple Inc 0.88% 24.05.25 1,114,820,68 1,051,299,43 0,30
EUR 120,000  Argentum Netherlands BV for Swiss Life AG 31.12.49 129,119,32 112,105,03 0,03
EUR 400,000  Aroundtown SA 31.12.49 396,688,00 265,615,84 0,08
EUR 300,000  Aroundtown SA 0.38% 15.04.27 279,540,00 227,502,30 0,07
EUR 500,000 ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 510,570,00 468,195,45 0,13
EUR 200,000  Assicurazioni Generali SpA 5.80% 06.07.32 200,000,00 189,584,66 0,05
EUR 780,000 ASTM SpA 3.38% 13.02.24 819,112,94 770,785,47 0,22
EUR 330,000 AT&T Inc 1.60% 19.05.28 335,429,33 294,586,03 0,08
EUR 500,000  AT&T Inc 2.35% 05.09.29 529,519,13 453,408,58 0,13
EUR 500,000 AT&T Inc 2.45% 15.03.35 512,546,05 400,031,05 0,11
EUR 380,000  Athene Global Funding 0.63% 12.01.28 358,044,19 308,027,39 0,09
EUR 500,000  AusNet Services Holdings Pty Ltd 1.50% 26.02.27 506,663,45 451,823,30 0,13
EUR 500,000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd 21.11.29 497,550,00 460,345,75 0,13
EUR 200,000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.75% 02.09.32 197,836,00 188,369,00 0,05
EUR 200,000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.75% 26.11.25 199,402,00 188,626,55 0,05
EUR 500,000 Banco Santander SA 0.50% 04.02.27 478,269,35 424,051,55 0,12
EUR 300,000 Banco Santander SA 1.13% 17.01.25 303,335,58 283,425,90 0,08
EUR 200,000 Banco Santander SA 1.13% 23.06.27 196,772,71 174,012,93 0,05
EUR 200,000 Banco Santander SA 2.13% 08.02.28 199,126,80 170,434,37 0,05
EUR 500,000 Bank of America Corp 27.10.26 500,000,00 470,365,63 0,14
EUR 380,000 Bank of America Corp 04.05.27 388,725,10 351,112,53 0,10
EUR 500,000 Bank of Ireland Group Plc 05.06.26 498,830,00 462,274,85 0,13
EUR 600,000 Bank of Montreal 2.75% 15.06.27 600,000,00 563,356,20 0,16
EUR 200,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 16.06.32 199,928,00 182,027,25 0,05
EUR 500,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 19.11.27 469,800,00 416,121,95 0,12
EUR 500,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 21.02.31 448,845,00 366,428,73 0,11
EUR 1,600,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.00% 23.05.25 1,598,912,00 1,499,266,72 0,43
EUR 400,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.63% 15.11.27 389,492,00 341,479,36 0,10
EUR 380,000  Berkshire Hathaway Inc 0.75% 16.03.23 383,223,37 378,339,40 0,11
EUR 1,130,000 BG Energy Capital Plc 1.25% 21.11.22 1,139,153,00 1,129,954,80 0,32
EUR 350,000 BG Energy Capital Plc 2.25% 21.11.29 369,709,52 313,673,85 0,09
EUR 200,000  Blackstone Holdings Finance Co LLC 1.00% 05.10.26 191,040,00 179,233,75 0,05
EUR 100,000  Blackstone Holdings Finance Co LLC 1.50% 10.04.29 92,762,00 84,720,46 0,02
EUR 200,000  Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 1.63% 187,744,00 146,346,40 0,04
20.04.30
EUR 820,000 BMW Finance NV 0.38% 10.07.23 825,118,20 806,191,20 0,23
EUR 230,000 BMW Finance NV 0.75% 12.07.24 232,329,85 222,006,53 0,06
EUR 290,000 BNP Paribas SA 14.10.27 294,477,60 289,985,50 0,08
EUR 800,000 BNP Paribas SA 19.02.28 764,559,20 672,516,48 0,19
EUR 100,000  BNP Paribas SA 17.04.29 97,200,30 82,649,08 0,02
EUR 100,000 BNP Paribas SA 0.13% 04.09.26 95,635,86 85,808,71 0,02

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 380.000 BNP Paribas SA 1.13% 11.06.26 381.668,14 342.173,55 0,10
EUR 190.000 BNP Paribas SA 1.25% 19.03.25 192.575,56 179.777,76 0,05
EUR 190.000 BNP Paribas SA 1.63% 23.02.26 196.544,19 180.984,61 0,05
EUR 300.000 BNP Paribas SA 1.63% 02.07.31 282.072,96 217.988,43 0,06
EUR 700.000 BNP Paribas SA 23.01.27 724.628,10 651.857,92 0,19
EUR 500.000  Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 506.460,00 462.708,00 0,13
EUR 600.000  Bouygues SA 1.13% 24.07.28 600.641,88 525.887,31 0,15
EUR 400.000 BP Capital Markets Plc 22.06.69 402.282,66 323.699,00 0,09
EUR 230.000 BP Capital Markets Plc 1.10% 15.11.34 206.559,41 161.904,84 0,05
EUR 800.000  BP Capital Markets Plc 2.82% 07.04.32 882.691,84 718.403,40 0,21
EUR 900.000 BPCE SA 02.03.29 896.283,00 776.147,63 0,22
EUR 800.000 BPCE SA 02.03.32 798.432,00 693.419,56 0,20
EUR 300.000 BPCE SA 0.01% 14.01.27 282.228,00 256.579,34 0,07
EUR 300.000 BPCE SA 0.38% 02.02.26 292.218,00 270.336,20 0,08
EUR 2.500.000  Bundesobligation 07.10.22 2.511.025,00 2.499.975,00 0,72
EUR 200.000  Bundesobligation 18.10.24 201.980,00 193.310,00 0,06
EUR 2.000.000  Bundesobligation 10.10.25 2.022.460,00 1.898.766,90 0,55
EUR 6.500.000  Bundesobligation 09.10.26 6.484.205,00 6.034.385,50 1,73
EUR 3.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 2.955.180,00 2.801.481,60 0,81
EUR 1.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.30 995.270,00 866.120,00 0,25
EUR 4.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.30 3.749.760,00 3.426.562,40 0,98
EUR 1.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.31 985.130,00 836.789,60 0,24
EUR 1.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.32 906.390,00 825.673,50 0,24
EUR 750.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 721.448,00 569.287,50 0,16
EUR 4.200.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 3.453.370,00 2.372.752,20 0,68
EUR 1.840.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 1.140.693,82 993.092,16 0,29
EUR 5.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 5.252.009,71 4.862.150,00 1,40
EUR 4.700.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.26 4.896.507,29 4.506.425,33 1,30
EUR 2.100.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 2.191.653,61 1.968.055,85 0,57
EUR 1.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.05.38 871.260,00 837.845,50 0,24
EUR 4.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 4.162.484,90 4.015.840,00 1,15
EUR 1.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.28 1.308.670,00 1.148.770,00 0,33
EUR 600.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6.25% 04.01.30 897.378,00 770.856,00 0,22
EUR 450.000 Cadent Finance Plc 0.63% 19.03.30 413.683,72 336.360,38 0,10
EUR 400.000 CaixaBank SA 17.04.30 403.104,00 357.689,22 0,10
EUR 600.000 CaixaBank SA 1.13% 17.05.24 608.040,00 579.567,18 0,17
EUR 100.000  Capital One Financial Corp 1.65% 12.06.29 98.698,99 79.035,30 0,02
EUR 240.000  Cargill Inc 2.50% 15.02.23 246.007,88 240.423,60 0,07
EUR 200.000  Citigroup Inc 06.07.26 191.418,00 185.978,20 0,05
EUR 400.000  CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1.25% 13.04.25 395.464,00 377.837,24 0,11
EUR 200.000  Cloverie Plc for Zurich Insurance Co Ltd 1.75% 16.09.24 201.738,00 194.672,64 0,06
EUR 880.000 CNH Industrial Finance Europe SA 1.63% 03.07.29 885.238,82 744.627,05 0,21
EUR 230.000  Coca-Cola Co 0.13% 15.03.29 215.815,95 186.844,35 0,05
EUR 250.000 Coca-Cola Co 1.13% 09.03.27 255.470,61 229.596,68 0,07
EUR 150.000 Coca-Cola Co 1.25% 08.03.31 150.021,64 126.897,87 0,04
EUR 150.000  Coca-Cola Co 1.63% 09.03.35 141.150,00 119.147,29 0,03
EUR 200.000 Coca-Cola Co 1.88% 22.09.26 204.881,20 191.363,97 0,06
EUR 100.000 Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23.09.25 99.448,00 98.481,00 0,03
EUR 1.300.000  Colgate-Palmolive Co 0.50% 06.03.26 1.295.597,23 1.196.951,67 0,34
EUR 150.000  Coloplast Finance BV 2.25% 19.05.27 149.209,50 140.945,75 0,04
EUR 100.000  Coloplast Finance BV 2.75% 19.05.30 99.950,00 92.511,84 0,03
EUR 150.000 Compass Group Finance Netherlands BV 3.00% 08.03.30 148.803,00 142.410,00 0,04
EUR 400.000  Credit Agricole SA 22.04.27 399.344,00 370.682,56 0,11
EUR 400.000  Credit Agricole SA 1.00% 18.09.25 399.500,00 374.579,66 0,11
EUR 300.000  Credit Agricole SA 1.25% 14.04.26 305.269,04 278.154,35 0,08
EUR 300.000  Credit Agricole SA 1.38% 13.03.25 305.476,88 285.729,84 0,08
EUR 300.000  Credit Agricole SA 1.88% 20.12.26 310.415,19 275.933,13 0,08
EUR 300.000  Credit Agricole SA 2.00% 25.03.29 298.004,99 244.810,35 0,07
EUR 200.000  Credit Agricole SA 2.50% 22.04.34 199.080,00 163.590,69 0,05
EUR 500.000  Credit Mutuel Arkea SA 11.06.29 485.400,00 420.984,45 0,12
EUR 600.000  Credit Suisse AG 0.25% 05.01.26 581.844,00 522.726,06 0,15
EUR 500.000  Credit Suisse Group AG 17.07.25 492.085,00 464.544,13 0,13
EUR 1.100.000  Credit Suisse Group AG 13.10.26 1.098.119,00 990.616,50 0,28
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EUR 200.000  Credit Suisse Group AG 02.04.32 199.356,00 155.155,26 0,04
EUR 300.000 CTP NV 0.50% 21.06.25 283.074,00 259.512,00 0,07
EUR 300.000 Daimler AG 2.38% 22.05.30 313.035,00 275.736,00 0,08
EUR 100.000  Daimler Truck International Finance BV 1.25% 06.04.25 99.766,00 94.610,50 0,03
EUR 100.000  Daimler Truck International Finance BV 1.63% 06.04.27 99.563,00 90.413,96 0,03
EUR 290.000 Danske Bank 21.06.29 297.872,98 276.292,11 0,08
EUR 220.000 Danske Bank 12.02.30 217.837,58 197.631,30 0,06
EUR 400.000 Dassault Systemes SE 16.09.24 396.099,98 379.395,60 0,11
EUR 300.000 Deutsche Bank AG 03.09.26 299.730,09 269.316,17 0,08
EUR 700.000 Deutsche Bank AG 1.63% 20.01.27 697.287,22 595.922,11 0,17
EUR 200.000  Deutsche Bank AG 2.63% 12.02.26 209.097,39 185.156,99 0,05
EUR 200.000 Deutsche Boerse AG 23.06.48 181.000,00 165.974,76 0,05
EUR 100.000  Deutsche Boerse AG 1.50% 04.04.32 98.664,00 82.361,07 0,02
EUR 241.474  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.23 251.727,97 246.425,64 0,07
EUR 1.733.303  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33 2.040.314,79 1.748.249,88 0,50
EUR 100.000  Deutsche Post AG 0.75% 20.05.29 94.692,00 85.500,52 0,02
EUR 235.000 DNB Bank ASA 21.09.27 234.555,85 230.258,88 0,07
EUR 300.000 DNB Bank ASA 18.01.28 271.554,00 261.020,75 0,08
EUR 350.000 Dow Chemical Co 1.13% 15.03.32 331.219,00 248.161,25 0,07
EUR 190.000  easyJet Plc 0.88% 11.06.25 188.143,61 170.801,74 0,05
EUR 1.000.000  Elenia Verkko OYJ 0.38% 06.02.27 960.428,65 853.216,75 0,25
EUR 310.000  Emerson Electric Co 0.38% 22.05.24 307.591,26 297.083,99 0,09
EUR 380.000  Emerson Electric Co 2.00% 15.10.29 397.993,34 337.503,38 0,10
EUR 300.000 ENI SpA 11.05.70 280.451,01 233.875,89 0,07
EUR 450.000 ENI SpA 13.10.70 437.386,66 340.927,65 0,10
EUR 100.000 ENI SpA 11.05.71 91.943,54 70.506,26 0,02
EUR 800.000  ENI SpA 2.00% 18.05.31 835.834,08 667.762,04 0,19
EUR 330.000 ENI SpA 3.63% 29.01.29 384.353,11 318.660,29 0,09
EUR 125.000 EQT AB 2.38% 06.04.28 124.413,75 108.863,40 0,03
EUR 300.000  Equinor ASA 1.38% 22.05.32 301.399,89 247.066,58 0,07
EUR 500.000  Erste Group Bank AG 15.11.32 464.580,00 384.777,30 0,11
EUR 100.000  Erste Group Bank AG 07.06.33 99.676,00 89.977,14 0,03
EUR 410.000  Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32 379.520,03 308.931,02 0,09
EUR 490.000  Exxon Mobil Corp 1.41% 26.06.39 435.937,83 324.377,60 0,09
EUR 1.600.000  Finland Government Bond 15.09.23 1.613.404,50 1.573.184,00 0,45
EUR 1.150.000  Finland Government Bond 15.09.26 1.146.409,00 1.052.239,65 0,30
EUR 900.000  Finland Government Bond 0.25% 15.09.40 697.140,50 572.814,00 0,16
EUR 750.000  Finland Government Bond 0.75% 15.04.31 768.225,00 643.320,00 0,18
EUR 300.000 Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 316.062,00 250.125,00 0,07
EUR 525.000 Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 609.806,25 534.286,20 0,15
EUR 700.000  First Abu Dhabi Bank PJSC 1.63% 07.04.27 697.837,00 640.598,00 0,18
EUR 200.000  FLUVIUS System Operator CVBA 2.75% 30.11.22 204.688,00 200.431,00 0,06
EUR 200.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28 174.746,00 161.684,85 0,05
EUR 6.250.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.24 6.264.400,00 6.100.625,00 1,75
EUR 9.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 9.098.745,00 8.766.450,00 2,52
EUR 4.050.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.26 4.034.282,00 3.778.818,68 1,09
EUR 3.100.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 2.989.702,00 2.616.431,00 0,75
EUR 2.200.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.31 1.934.878,00 1.743.764,00 0,50
EUR 1.414.375  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 1.515.896,05 1.435.889,40 0,41
EUR 1.120.650 French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28 1.236.306,08 1.122.682,07 0,32
EUR 453.874  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.47 484.247,47 401.363,97 0,12
EUR 5.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 4.860.950,00 4.627.336,00 1,33
EUR 4.000.000 French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 3.970.000,00 3.779.364,60 1,09
EUR 4.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 1.783.550,00 1.584.762,20 0,46
EUR 1.227.765  French Republic Government Bond OAT 0.70% 25.07.30 1.453.233,77 1.280.557,85 0,37
EUR 1.200.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52 812.652,00 681.240,00 0,20
EUR 7.000.668  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 7.419.892,30 6.782.017,54 1,95
EUR 1.500.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27 1.567.015,00 1.420.034,18 0,41
EUR 3.250.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 3.498.027,17 2.738.320,00 0,79
EUR 1.500.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 1.431.255,00 1.218.435,00 0,35
EUR 3.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.11.24 3.230.460,00 2.989.080,00 0,86
EUR 8.788.388  French Republic Government Bond OAT 2.50% 25.05.30 10.723.281,12 8.871.965,57 2,55
EUR 7.100.000  French Republic Government Bond OAT 2.75% 25.10.27 8.099.390,22 7.261.197,69 2,09
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EUR 2.600.000  French Republic Government Bond OAT 5.75% 25.10.32 3.690.128,00 3.286.504,00 0,94
EUR 200.000  Gecina SA 2.00% 30.06.32 193.832,00 166.263,29 0,05
EUR 290.000  General Electric Co 4.13% 19.09.35 351.210,92 277.066,54 0,08
EUR 950.000  Goldman Sachs Group Inc 0.88% 21.01.30 894.270,10 737.082,39 0,21
EUR 310.000  Goldman Sachs Group Inc 3.38% 27.03.25 333.252,90 308.581,27 0,09
EUR 300.000  Grand City Properties SA 09.06.69 266.625,00 214.185,75 0,06
EUR 200.000  Grand City Properties SA 1.50% 22.02.27 185.164,00 171.552,36 0,05
EUR 190.000  Great-West Lifeco Inc 2.50% 18.04.23 195.510,50 189.609,55 0,05
EUR 100.000  Groupe Bruxelles Lambert NV 3.13% 06.09.29 99.339,00 94.932,00 0,03
EUR 100.000  GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 1.25% 29.03.26 99.806,00 91.971,92 0,03
EUR 100.000  GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 2.13% 29.03.34 99.279,00 78.629,87 0,02
EUR 220.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 1.75% 24.04.28 224.731,60 194.855,09 0,06
EUR 330.000 Helvetia Europe SA 30.09.41 329.776,41 250.677,57 0,07
EUR 300.000 HSBC Holdings Plc 13.11.26 280.652,00 263.859,60 0,08
EUR 500.000 HSBC Holdings Plc 15.06.27 507.698,00 470.226,85 0,14
EUR 600.000 ING Groep NV 23.05.26 599.568,00 570.953,67 0,16
EUR 500.000 ING Groep NV 26.05.31 504.900,00 445.257,30 0,13
EUR 500.000 ING Groep NV 2.00% 20.09.28 511.140,00 436.672,48 0,13
EUR 200.000  Inmobiliaria Colonial Socimi SA 0.75% 22.06.29 201.824,00 153.199,57 0,04
EUR 200.000 International Business Machines Corp 0.65% 11.02.32 163.028,00 152.844,63 0,04
EUR 300.000 International Business Machines Corp 1.20% 11.02.40 221.139,00 202.293,44 0,06
EUR 200.000 International Business Machines Corp 1.25% 29.01.27 196.600,00 183.669,88 0,05
EUR 500.000 Ireland Government Bond 0.20% 15.05.27 498.555,00 456.708,13 0,13
EUR 1.000.000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 1.040.370,00 925.375,60 0,27
EUR 1.250.000 Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26 1.300.087,50 1.205.657,06 0,35
EUR 275.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 295.504,00 198.275,00 0,06
EUR 1.200.000 Ireland Government Bond 2.40% 15.05.30 1.295.608,10 1.201.579,50 0,35
EUR 300.000 Iren SpA 1.50% 24.10.27 304.352,23 260.669,48 0,07
EUR 100.000  Iren SpA 1.95% 19.09.25 103.643,38 94.791,52 0,03
EUR 4.900.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.01.24 4.865.891,74 4.737.774,72 1,36
EUR 1.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.12.24 1.478.250,00 1.407.369,30 0,40
EUR 1.770.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.04.26 1.702.620,52 1.570.427,28 0,45
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.08.26 4.642.950,00 4.379.490,50 1,26
EUR 4.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.25% 15.03.28 3.749.465,71 3.301.168,80 0,95
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31 896.267,14 730.703,15 0,21
EUR 1.112.240 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26 1.189.501,36 1.084.680,92 0,31
EUR 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.23 506.740,00 498.638,80 0,14
EUR 1.400.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.06.32 1.276.702,00 1.026.768,89 0,30
EUR 1.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.37 1.071.765,00 957.050,25 0,28
EUR 757.107  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 15.09.32 843.274,83 681.824,82 0,20
EUR 349.350 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 387.334,53 339.188,11 0,10
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 983.160,00 825.712,05 0,24
EUR 2.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 01.06.25 2.573.975,00 2.392.228,00 0,69
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 30.04.45 1.428.800,00 1.186.884,00 0,34
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24 2.065.580,00 1.964.801,80 0,56
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01.02.28 2.965.320,00 2.747.342,85 0,79
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27 3.147.750,00 2.787.348,30 0,80
EUR 2.300.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.03.67 1.622.328,00 1.632.862,00 0,47
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.03.26 1.148.050,00 1.038.570,65 0,30
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.03.25 2.268.420,00 2.088.886,60 0,60
EUR 200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.75% 01.02.33 277.778,00 221.626,00 0,06
EUR 520.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 673.961,60 588.919,58 0,17
EUR 300.000  John Deere Cash Management Sarl 1.85% 02.04.28 306.156,00 278.053,79 0,08
EUR 1.000.000  JP Morgan Chase & Co 23.03.30 990.515,00 865.915,25 0,25
EUR 100.000  KBC Group NV 29.06.25 99.805,00 98.405,72 0,03
EUR 400.000 KBC Group NV 29.03.26 399.684,00 376.316,26 0,11
EUR 100.000  Kering SA 1.88% 05.05.30 99.530,00 89.313,36 0,03
EUR 4.350.000 Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27 4.167.791,50 3.877.204,37 1,11
EUR 1.000.128  Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.31 988.316,49 790.186,73 0,23
EUR 800.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.35% 22.06.32 771.176,00 637.328,44 0,18
EUR 500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40 449.770,00 318.930,00 0,09
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 1.009.290,00 971.043,00 0,28
EUR 1.750.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 1.864.636,66 1.639.569,23 0,47
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EUR 750.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 800.250,00 679.822,50 0,20
EUR 4.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 4.227.351,82 3.848.422,20 1,11
EUR 2.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33 1.974.420,00 1.732.980,00 0,50
EUR 500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.40% 22.06.53 360.035,00 335.288,63 0,10
EUR 625.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47 578.247,92 467.681,25 0,13
EUR 410.000 KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29 413.592,62 340.629,76 0,10
EUR 200.000  Klepierre SA 1.88% 19.02.26 198.590,00 185.652,11 0,05
EUR 200.000  Knorr-Bremse AG 3.25% 21.09.27 199.446,00 195.878,00 0,06
EUR 200.000 LANXESS AG 0.63% 01.12.29 169.080,00 148.681,83 0,04
EUR 200.000 LEG Immobilien SE 1.00% 19.11.32 177.294,00 129.654,21 0,04
EUR 300.000 London Stock Exchange Group Plc 1.75% 06.12.27 298.287,00 273.995,33 0,08
EUR 600.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 11.02.24 597.877,65 580.821,00 0,17
EUR 200.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0.13% 28.02.23 200.589,97 198.883,00 0,06
EUR 200.000  Macquarie Group Ltd 0.35% 03.03.28 183.392,00 160.370,86 0,05
EUR 200.000  Macquarie Group Ltd 0.63% 03.02.27 189.472,00 170.972,08 0,05
EUR 150.000  Macquarie Group Ltd 0.94% 19.01.29 138.850,50 119.836,67 0,03
EUR 290.000 MDGH GMTN RSC Ltd 3.63% 30.05.23 302.597,60 291.438,40 0,08
EUR 200.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.13% 07.03.27 189.610,00 181.826,90 0,05
EUR 300.000 Medtronic Global Holdings SCA 2.25% 07.03.39 254.346,00 235.906,43 0,07
EUR 100.000  Medtronic Global Holdings SCA 3.13% 15.10.31 99.391,00 95.469,50 0,03
EUR 100.000  Medtronic Global Holdings SCA 3.38% 15.10.34 99.762,00 95.138,00 0,03
EUR 300.000 Mercedes-Benz International Finance BV 2.63% 07.04.25 311.811,00 297.476,15 0,09
EUR 500.000  Merlin Properties Socimi SA 1.38% 01.06.30 434.938,00 374.151,43 0,11
EUR 100.000  Merlin Properties Socimi SA 2.38% 13.07.27 102.704,00 89.802,67 0,03
EUR 500.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.50% 25.05.29 469.645,00 403.713,75 0,12
EUR 200.000  Metropolitan Life Global Funding | 1.75% 25.05.25 199.896,00 192.803,89 0,06
EUR 330.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 19.09.25 330.000,00 325.883,25 0,09
EUR 150.000  Mizuho Financial Group Inc 0.18% 13.04.26 140.923,50 130.983,15 0,04
EUR 200.000  Mizuho Financial Group Inc 0.40% 06.09.29 173.510,00 151.121,96 0,04
EUR 300.000  Mizuho Financial Group Inc 3.49% 05.09.27 300.000,00 290.299,50 0,08
EUR 300.000  Mizuho Financial Group Inc 4.03% 05.09.32 300.000,00 287.398,50 0,08
EUR 400.000  Morgan Stanley 08.05.26 400.000,00 381.388,48 0,11
EUR 500.000 Morgan Stanley 29.10.27 471.110,00 430.543,60 0,12
EUR 100.000  Morgan Stanley 26.10.29 92.446,00 79.704,76 0,02
EUR 380.000  National Australia Bank Ltd 0.63% 18.09.24 381.488,54 363.263,57 0,10
EUR 1.200.000  National Grid North America Inc 1.00% 12.07.24 1.213.255,02 1.151.533,20 0,33
EUR 200.000  Nationwide Building Society 0.25% 22.07.25 193.160,00 182.670,12 0,05
EUR 250.000 Nationwide Building Society 3.25% 05.09.29 248.325,00 234.112,50 0,07
EUR 300.000 NatWest Group Plc 06.09.28 300.000,00 285.765,00 0,08
EUR 100.000  NE Property BV 2.00% 20.01.30 92.543,00 70.292,08 0,02
EUR 350.000 Nestle Finance International Ltd 1.25% 29.03.31 348.582,50 297.568,13 0,09
EUR 2.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.24 2.016.706,67 1.957.380,00 0,56
EUR 1.250.000  Netherlands Government Bond 15.01.26 1.248.225,00 1.173.216,06 0,34
EUR 6.125.000  Netherlands Government Bond 15.01.27 6.235.026,99 5.616.070,08 1,61
EUR 1.800.000  Netherlands Government Bond 15.07.30 1.654.074,00 1.512.933,84 0,43
EUR 2.300.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 1.636.045,50 1.165.353,77 0,33
EUR 650.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.29 652.593,50 570.129,24 0,16
EUR 2.280.524  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 2.405.770,38 2.160.799,34 0,62
EUR 500.000 Netherlands Government Bond 2.50% 15.01.33 621.612,02 502.495,00 0,14
EUR 100.000  Nissan Motor Co Ltd 2.65% 17.03.26 104.476,77 92.072,23 0,03
EUR 260.000  Nordea Bank Abp 2.50% 23.05.29 259.506,00 235.448,53 0,07
EUR 300.000 NorteGas Energia Distribucion SA 2.07% 28.09.27 307.756,36 267.773,24 0,08
EUR 200.000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV 0.75% 31.03.25 199.692,00 190.254,99 0,05
EUR 250.000  Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.13% 30.09.27 249.487,50 227.126,53 0,07
EUR 100.000  Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.38% 31.03.30 99.835,00 87.083,66 0,03
EUR 200.000  Nykredit Realkredit AS 29.12.32 199.016,00 195.093,00 0,06
EUR 300.000 O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 309.160,94 285.935,94 0,08

05.07.25

EUR 300.000 OP Corporate Bank Plc 2.88% 15.12.25 299.868,00 293.803,50 0,08
EUR 400.000 Orange SA 8.13% 28.01.33 660.685,24 529.482,18 0,15
EUR 1.180.000  Parker-Hannifin Corp 1.13% 01.03.25 1.192.297,49 1.098.338,10 0,32
EUR 200.000  PepsiCo Inc 0.50% 06.05.28 190.080,00 172.273,88 0,05
EUR 200.000  PepsiCo Inc 0.75% 14.10.33 176.600,00 148.191,89 0,04

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.70% 15.10.27 1.008.513,00 914.244,40 0,26
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 1.095.040,00 970.542,50 0,28
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 1.112.422,50 1.022.860,60 0,29
EUR 250.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30 308.295,00 267.857,18 0,08
EUR 400.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.04.37 549.996,25 432.904,00 0,12
EUR 1.350.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24 1.506.678,00 1.414.077,62 0,41
EUR 450.000  PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25 453.051,68 412.120,22 0,12
EUR 750.000  Procter & Gamble Co 4.88% 11.05.27 909.151,20 808.003,65 0,23
EUR 100.000  Prologis Euro Finance LLC 0.50% 16.02.32 83.473,00 70.008,38 0,02
EUR 200.000  Prologis Euro Finance LLC 1.88% 05.01.29 197.100,00 176.103,43 0,05
EUR 100.000  Prologis International Funding Il SA 3.13% 01.06.31 99.768,00 89.337,59 0,03
EUR 280.000  Prologis International Funding Il SA 3.63% 07.03.30 278.009,20 265.603,80 0,08
EUR 100.000 Raiffeisen Bank International AG 4.13% 08.09.25 99.815,00 98.773,00 0,03
EUR 340.000 Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27 345.817,89 301.543,98 0,09
EUR 750.000 Republic of Austria Government Bond 15.07.23 755.077,50 741.645,00 0,21
EUR 3.000.000 Republic of Austria Government Bond 20.04.25 3.012.390,00 2.851.770,00 0,82
EUR 1.000.000  Republic of Austria Government Bond 20.10.28 976.410,00 858.945,00 0,25
EUR 2.400.000 Republic of Austria Government Bond 20.02.30 2.311.890,46 1.983.254,04 0,57
EUR 3.001.000  Republic of Austria Government Bond 20.02.31 2.973.478,63 2.403.733,48 0,69
EUR 1.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36 923.670,00 694.963,75 0,20
EUR 548.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 567.623,88 481.823,52 0,14
EUR 1.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26 1.006.030,00 943.600,00 0,27
EUR 2.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 1.964.180,00 1.832.291,70 0,53
EUR 500.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.03.51 388.378,33 295.955,00 0,09
EUR 500.000 Republic of Austria Government Bond 3.80% 26.01.62 650.115,00 603.070,00 0,17
EUR 800.000  Royal Bank of Canada 2.13% 26.04.29 794.968,00 702.918,44 0,20
EUR 200.000  Ryanair DAC 0.88% 25.05.26 181.178,00 174.813,35 0,05
EUR 1.000.000  Sanofi 0.50% 21.03.23 1.005.774,30 995.480,00 0,29
EUR 700.000  Sanofi 1.00% 21.03.26 710.140,94 655.572,86 0,19
EUR 100.000  Sanofi 1.50% 01.04.30 103.946,29 88.564,45 0,03
EUR 300.000 Sanofi 1.75% 10.09.26 316.192,05 285.578,42 0,08
EUR 200.000  Santander Issuances SAU 3.25% 04.04.26 212.647,54 189.251,54 0,05
EUR 250.000 SBAB Bank AB 1.88% 10.12.25 249.800,00 239.393,38 0,07
EUR 200.000 SCOR SE 08.06.46 211.570,50 182.447,97 0,05
EUR 750.000  Shell International Finance BV 1.13% 07.04.24 763.088,33 733.087,24 0,21
EUR 480.000 Shell International Finance BV 1.25% 11.11.32 467.640,62 380.506,51 0,11
EUR 500.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 20.02.26 488.223,87 452.565,75 0,13
EUR 500.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV 0.38% 06.09.23 503.248,13 489.964,90 0,14
EUR 200.000  Sigma Alimentos SA de CV 2.63% 07.02.24 205.971,58 193.954,33 0,06
EUR 640.000 Snam SpA 0.88% 25.10.26 638.875,58 568.029,12 0,16
EUR 200.000  Societe Generale SA 12.06.29 185.195,28 157.177,10 0,05
EUR 100.000  Societe Generale SA 0.75% 25.01.27 96.730,69 85.387,97 0,02
EUR 100.000  Societe Generale SA 1.25% 12.06.30 95.663,83 77.218,05 0,02
EUR 400.000  Societe Generale SA 2.63% 27.02.25 416.849,74 382.808,36 0,11
EUR 1.200.000  Spain Government Bond 30.04.23 1.206.888,00 1.188.660,00 0,34
EUR 2.750.000  Spain Government Bond 31.05.24 2.750.025,30 2.658.351,03 0,76
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 31.01.25 4.988.500,00 4.754.830,50 1,37
EUR 3.750.000  Spain Government Bond 31.01.28 3.593.025,00 3.247.872,56 0,93
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 0.10% 30.04.31 1.757.284,44 1.558.081,10 0,45
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 1.080.200,00 1.089.440,00 0,31
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 1.25% 31.10.30 2.044.680,00 1.751.797,70 0,50
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 1.30% 31.10.26 5.065.400,00 4.782.193,50 1,37
EUR 750.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.71 571.226,10 375.750,00 0,11
EUR 1.500.000  Spain Government Bond 1.50% 30.04.27 1.517.820,00 1.431.212,85 0,41
EUR 4.300.000  Spain Government Bond 1.95% 30.04.26 4.457.638,00 4.232.065,38 1,22
EUR 300.000  Spain Government Bond 2.15% 31.10.25 320.817,00 298.869,38 0,09
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 4.20% 31.01.37 1.183.090,00 1.087.540,00 0,31
EUR 700.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.28 901.873,00 790.419,00 0,23
EUR 309.180  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 328.064,24 315.985,77 0,09
EUR 291.105  Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 336.510,05 293.055,40 0,08
EUR 300.000  Sparebank 1 Oestlandet 1.75% 27.04.27 298.836,00 275.776,43 0,08
EUR 400.000  SpareBank 1 SR-Bank ASA 15.07.27 383.000,00 349.326,10 0,10
EUR 700.000 SSE Plc 1.75% 16.04.30 714.318,99 585.904,34 0,17

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 500.000 Standard Chartered Plc 02.07.27 489.255,00 437.184,28 0,13
EUR 200.000 Standard Chartered Plc 09.09.30 203.408,18 182.421,00 0,05
EUR 290.000  Standard Chartered Plc 3.63% 23.11.22 297.772,00 290.720,65 0,08
EUR 500.000 Stedin Holding NV 31.03.71 481.442,50 397.707,15 0,11
EUR 320.000 Stryker Corp 2.63% 30.11.30 346.391,41 288.461,20 0,08
EUR 200.000  Suez SA 1.75% 10.09.25 206.979,71 191.683,91 0,06
EUR 290.000  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 0.63% 23.10.29 270.910,66 223.533,61 0,06
EUR 200.000 Svenska Handelsbanken AB 01.06.33 199.828,00 181.586,40 0,05
EUR 400.000  Svenska Handelsbanken AB 1.00% 15.04.25 397.008,00 381.245,16 0,11
EUR 190.000  Svenska Handelsbanken AB 2.63% 05.09.29 188.780,20 178.226,65 0,05
EUR 100.000  Swedbank AB 22.11.27 100.423,00 99.652,50 0,03
EUR 190.000  Swedbank AB 18.09.28 192.408,82 184.002,76 0,05
EUR 200.000  Swedbank AB 2.10% 25.05.27 196.340,00 186.850,64 0,05
EUR 500.000 Syngenta Finance NV 3.38% 16.04.26 500.000,00 475.090,30 0,14
EUR 300.000  Telenor ASA 0.25% 25.09.27 287.608,69 256.993,86 0,07
EUR 650.000  Telenor ASA 1.13% 31.05.29 648.713,49 556.632,67 0,16
EUR 700.000 Telstra Corp Ltd 1.38% 26.03.29 710.087,73 613.618,64 0,18
EUR 480.000  Telstra Corp Ltd 2.50% 15.09.23 498.849,46 479.745,02 0,14
EUR 500.000  Thermo Fisher Scientific Finance | BV 18.11.25 478.685,00 453.184,15 0,13
EUR 300.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.63% 18.10.41 240.408,00 199.078,43 0,06
EUR 900.000  Toronto-Dominion Bank 1.95% 08.04.30 900.000,00 766.278,41 0,22
EUR 800.000 TotalEnergies Capital International SA 1.02% 04.03.27 807.135,92 730.127,64 0,21
EUR 200.000  TotalEnergies Capital International SA 2.13% 15.03.23 205.071,09 200.194,00 0,06
EUR 510.000 TotalEnergies SE 31.12.49 509.186,55 471.348,38 0,14
EUR 550.000 Toyota Finance Australia Ltd 2.28% 21.10.27 590.576,96 516.413,65 0,15
EUR 360.000 Toyota Motor Credit Corp 0.63% 21.11.24 361.953,04 342.374,81 0,10
EUR 300.000 UBS AG 0.50% 31.03.31 240.312,00 224.862,80 0,06
EUR 200.000  UBS Group AG 21.03.25 199.572,00 192.189,29 0,06
EUR 290.000 UBS Group AG 29.01.26 284.392,91 265.211,42 0,08
EUR 300.000 UBS Group AG 15.06.27 299.844,00 283.306,14 0,08
EUR 200.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.00% 14.02.27 198.714,00 183.399,56 0,05
EUR 200.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.25% 25.03.25 201.290,00 192.491,84 0,06
EUR 300.000  Unilever Finance Netherlands BV 2.25% 16.05.34 280.308,00 261.793,22 0,08
EUR 200.000 UPM-Kymmene OYJ 2.25% 23.05.29 198.570,00 177.508,13 0,05
EUR 400.000  Utah Acquisition Sub Inc 3.13% 22.11.28 435.080,12 350.439,86 0,10
EUR 500.000  Verizon Communications Inc 1.30% 18.05.33 477.305,53 382.385,10 0,11
EUR 200.000  Vinci SA 1.63% 18.01.29 190.146,00 181.598,04 0,05
EUR 300.000 Visalnc 1.50% 15.06.26 298.626,00 283.534,38 0,08
EUR 200.000  VisaInc 2.00% 15.06.29 199.350,00 183.501,00 0,05
EUR 1.000.000  Volkswagen Bank GmbH 2.50% 31.07.26 1.053.948,40 941.509,20 0,27
EUR 300.000 Volkswagen International Finance NV 31.12.49 303.801,00 298.032,00 0,09
EUR 200.000 Volkswagen International Finance NV 17.06.70 174.500,00 162.292,29 0,05
EUR 300.000 Volkswagen International Finance NV 1.13% 02.10.23 304.162,19 293.836,02 0,08
EUR 200.000  Volkswagen International Finance NV 4.13% 16.11.38 253.231,69 182.115,40 0,05
EUR 500.000 Volvo Treasury AB 10.03.78 520.545,00 499.662,50 0,14
EUR 200.000  Volvo Treasury AB 1.63% 18.09.25 201.120,00 190.510,39 0,05
EUR 300.000 Vonovia SE 01.12.25 279.444,00 262.120,26 0,08
EUR 910.000  Wabtec Transportation Netherlands BV 1.25% 03.12.27 882.565,27 736.627,21 0,21
EUR 200.000  Walmart Inc 4.88% 21.09.29 255.439,55 217.637,02 0,06
EUR 1.100.000  Wal-Mart Stores Inc 2.55% 08.04.26 1.183.639,98 1.084.905,80 0,31
EUR 1.000.000  Wells Fargo & Co 04.05.30 1.001.023,70 840.182,90 0,24
EUR 190.000 Wells Fargo & Co 0.63% 25.03.30 175.276,27 143.101,11 0,04
EUR 500.000  Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 492.520,83 436.582,60 0,13
EUR 100.000  Westlake Corp 1.63% 17.07.29 97.694,50 75.268,86 0,02
EUR 1.030.000  Zimmer Biomet Holdings Inc 1.16% 15.11.27 1.009.872,00 876.093,85 0,25
tacznie portfel papierow wartosciowych 375.623.627,81  339.166.136,32 97,48
Aktywa bankowe 1.815.816,30 0,52
Inne aktywa/(pasywa) netto 6.957.309,39 2,00
tacznie 347.939.262,01 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stéop wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwiekszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzeh covidowych, a takze zaktdcen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zaréwno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrzesnia. Spready wewnatrz UGW rozpoczety okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wloskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuacji we Wioszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wpltynety na to rézne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujacy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsiebiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczg¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskéw w goére ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stép procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spdtki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spétki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co réwniez wptyngto na poszerzenie rynku
wtérnego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwo$¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwos¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczgco zredukowano pozycje w obligacjach podporzadkowanych, natomiast zwiekszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe mogg jeszcze bardziej wzrosng¢, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnos$¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajow i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego
momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe moga
osiggngé maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa

Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papieréw wartosciowych
Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych

tgcznie aktywa

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa

Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w

obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o

charakterze kapitalowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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2.084.248.807,08
12.189.256,77
146.716,80
116.504.777,54
56.129.682,97
10.900.551,15
13.230,00

2.280.133.022,31

155.186.637,08
1.417.938,18
101.654,54
655.173,59

157.361.403,39

2.122.771.618,92

2.485.447,1777
854,08
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Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Oprocentowanie kontraktéw swap
Otrzymane prowizje
Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tacznie zmiany stanu aktywéw netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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24.573.721,81
232.904,97
1.302.794,18
14,52

26.109.435,48

5.125.440,42
395.704,48
7.269,23
442.497,52
179.408,02
96.667,92
14.838,94
110.105,62
80.247.41

6.452.179,56

19.657.255,92

-105.001.421,59
-616.605,46
-1.949.318,63

-87.910.089,76

-189.802.134,31
-88.424,54

-277.800.648,61

1.761.035.756,38

-449.957.432,18

1.033.277.675,59

1.089.493.943,33

2.122.771.618,92




KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

2.122.771.618,92
1.089.493.943,33
263.370.623,39

1.094.736,0743
1.860.218,9551
-469.507,8517

2.485.447,1777

854,08
995,21
1.014,44

-14,18
-1,90
0,03

0,37

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniaja prowizji ani kosztow

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos$c aktywow
nominalna netto

Portfel o tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
EUR 1,400,000  Abertis Infraestructuras SA 3.00% 27.03.31 1,501,732,76 1,218,537,53 0,06
EUR 1,400,000 ABN AMRO Bank NV 0.60% 15.01.27 1,361,103,87 1,224,193,95 0,06
EUR 3,000,000 Adecco International Financial Services BV 0.13% 21.09.28 2,508,510,00 2,368,118,25 0,11
EUR 1,000,000  Aedifica SA 0.75% 09.09.31 896,276,15 653,167,00 0,03
EUR 2,000,000  Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30.07.31 1,913,053,00 1,436,693,50 0,07
EUR 1,900,000  African Development Bank 0.50% 22.03.27 1,845,162,20 1,719,282,64 0,08
EUR 1,100,000 ALD SA 4.00% 05.07.27 1,095,501,00 1,071,194,58 0,05
EUR 1,400,000 Allianz SE 25.09.49 1,318,107,42 1,061,761,47 0,05
EUR 1,000,000  Altarea SCA 1.75% 16.01.30 919,790,00 638,275,00 0,03
EUR 1,000,000  America Movil SAB de CV 3.26% 22.07.23 1,044,156,70 1,003,615,00 0,05
EUR 600,000  Amprion GmbH 3.97% 22.09.32 600,000,00 590,277,00 0,03
EUR 1,990,000 ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 2,069,514,43 1,863,417,89 0,09
EUR 3,000,000 AT&T Inc 1.60% 19.05.28 2,832,990,00 2,678,054,85 0,13
EUR 670,000 AT&T Inc 2.60% 17.12.29 724,939,23 613,679,36 0,03
EUR 3,320,000 AT&T Inc 3.55% 17.12.32 3,864,125,76 3,117,432,69 0,15
EUR 1,990,000  Aurizon Network Pty Ltd 3.13% 01.06.26 2,147,184,83 1,906,385,18 0,09
EUR 800,000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.75% 02.09.32 791,344,00 753,476,00 0,04
EUR 1,700,000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.88% 18.01.23 1,747,906,00 1,706,103,00 0,08
EUR 2,040,000 AXA SA 04.07.43 2,168,937,49 2,061,420,00 0,10
EUR 500,000 AXA SA 31.12.49 539,785,38 467,390,63 0,02
EUR 4,000,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.10% 08.10.27 3,772,262,40 3,346,384,40 0,16
EUR 3,400,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.25% 19.07.28 3,144,754,52 2,681,007,78 0,13
EUR 3,700,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 17.07.25 3,702,190,59 3,432,541,06 0,16
EUR 500,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 26.05.27 503,986,38 445,478,28 0,02
EUR 500,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.88% 18.06.29 492,379,80 401,738,83 0,02
EUR 1,000,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 2.63% 06.11.29 999,810,00 885,738,65 0,04
EUR 3,300,000 BAWAG Group AG 23.09.30 3,250,434,00 2,835,277,50 0,13
EUR 2,500,000 Baxter International Inc 1.30% 15.05.29 2,494,589,62 2,084,885,63 0,10
EUR 3,625,000 BNG Bank NV 0.25% 12.01.32 3,586,479,09 2,826,710,11 0,13
EUR 1,000,000 BNG Bank NV 0.50% 26.11.25 941,600,00 936,120,70 0,04
EUR 3,000,000 BNG Bank NV 0.63% 19.06.27 2,930,401,80 2,719,566,45 0,13
EUR 5,300,000 BNG Bank NV 1.25% 30.03.37 5,240,666,82 4,139,755,80 0,20
EUR 1,500,000 BNG Bank NV 2.75% 04.10.27 1,498,965,00 1,498,354,80 0,07
EUR 670,000  Booking Holdings Inc 0.10% 08.03.25 659,584,82 621,100,32 0,03
EUR 810,000  Booking Holdings Inc 0.50% 08.03.28 778,880,73 681,035,24 0,03
EUR 1,410,000  Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 1,464,324,13 1,304,836,56 0,06
EUR 2,070,000  Booking Holdings Inc 2.38% 23.09.24 2,163,991,35 2,047,152,38 0,10
EUR 1,600,000 BPCE SA 02.03.29 1,593,392,00 1,379,818,00 0,07
EUR 700,000 BPCE SA 1.00% 15.07.24 710,389,72 674,993,83 0,03
EUR 2,700,000 BPCE SA 1.63% 31.01.28 2,731,407,08 2,351,491,02 0,11
EUR 2,000,000 BPCE SA 2.38% 26.04.32 1,797,380,00 1,712,033,20 0,08
EUR 1,400,000 BPCE SA 3.00% 19.07.24 1,494,217,13 1,398,777,38 0,07
EUR 1,700,000  bpost SA 1.25% 11.07.26 1,738,885,21 1,593,441,45 0,08
EUR 660,000  Bristol-Myers Squibb Co 1.00% 15.05.25 669,281,42 629,818,96 0,03
EUR 660,000  British Telecommunications Plc 1.13% 12.09.29 638,904,06 543,062,39 0,03
EUR 2,000,000  British Telecommunications Plc 1.50% 23.06.27 1,921,620,00 1,794,343,80 0,08
EUR 1,400,000 British Telecommunications Plc 1.75% 10.03.26 1,425,127,55 1,313,444,51 0,06
EUR 15,627,000 Bundesobligation 13.10.23 15,633,137,67 15,368,529,42 0,72
EUR 4,000,000 Bundesobligation 05.04.24 3,930,960,00 3,908,400,00 0,18
EUR 17,912,000 Bundesobligation 18.10.24 18,189,888,62 17,312,843,60 0,82
EUR 30,000,000 Bundesobligation 10.10.25 29,579,750,00 28,529,160,65 1,34
EUR 7,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.30 6,846,813,33 6,062,840,00 0,29
EUR 3,325,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.31 3,260,730,41 2,815,275,84 0,13
EUR 16,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.31 14,257,450,00 13,404,527,20 0,63
EUR 3,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.32 2,626,140,00 2,477,020,50 0,12
EUR 14,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 12,277,551,03 10,626,700,00 0,50
EUR 4,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 3,536,890,00 2,973,137,80 0,14
EUR 17,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 10,309,830,00 9,603,997,00 0,45
EUR 11,900,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 8,832,967,36 6,422,715,60 0,30

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

158



KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 4.950.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.02.27 4.606.459,36 4.625.747,53 0,22
EUR 12.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.08.28 12.385.019,69 10.881.732,00 0,51
EUR 8.785.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 9.116.579,34 8.542.797,55 0,40
EUR 10.500.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.26 11.086.053,10 10.067.545,95 0,47
EUR 6.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 6.381.991,93 5.623.016,70 0,26
EUR 9.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.05.38 8.095.803,75 7.540.609,50 0,36
EUR 8.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.25% 15.08.48 9.758.000,00 6.660.720,00 0,31
EUR 32.998.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.02.23 33.913.380,05 33.094.651,14 1,56
EUR 4.900.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.23 5.043.110,21 4.904.116,00 0,23
EUR 8.297.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 8.640.661,74 8.290.283,58 0,39
EUR 5.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.75% 15.02.24 5.248.400,00 5.014.650,00 0,24
EUR 4.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 04.07.44 4.656.880,00 4.242.120,00 0,20
EUR 7.500.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 15.08.46 9.178.108,57 8.046.300,00 0,38
EUR 3.600.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.00% 04.01.37 6.051.913,77 4.380.372,00 0,21
EUR 2.700.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6.25% 04.01.24 2.854.251,00 2.854.143,00 0,13
EUR 2.000.000 Bundesschatzanweisungen 15.09.23 1.996.380,00 1.971.080,00 0,09
EUR 7.500.000 Bundesschatzanweisungen 15.03.24 7.412.795,45 7.334.601,00 0,35
EUR 16.000.000 Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 0.60% 25.11.29 15.513.651,78 13.814.525,60 0,65
EUR 10.000.000  Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 1.50% 25.05.32 9.778.350,00 8.792.580,00 0,41
EUR 1.500.000 Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 1.75% 25.11.27 1.490.625,00 1.435.096,13 0,07
EUR 5.000.000 CaixaBank SA 21.01.28 4.537.500,00 4.278.808,25 0,20
EUR 600.000 CNP Assurances 1.88% 20.10.22 607.140,00 600.129,00 0,03
EUR 200.000 Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23.09.25 198.896,00 196.962,00 0,01
EUR 1.630.000 Compass Group Finance Netherlands BV 0.63% 03.07.24 1.634.952,51 1.567.574,59 0,07
EUR 500.000 Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 29.08.23 505.973,35 490.970,00 0,02
EUR 2.000.000  Covivio 1.63% 23.06.30 1.997.612,90 1.600.913,70 0,08
EUR 4.500.000 Credit Mutuel Arkea SA 11.06.29 4.417.795,80 3.788.860,05 0,18
EUR 1.500.000 Credit Mutuel Arkea SA 25.10.29 1.507.650,00 1.402.431,98 0,07
EUR 3.400.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 07.05.27 3.347.748,29 2.988.460,26 0,14
EUR 340.000 CRH Funding BV 1.88% 09.01.24 349.039,48 334.046,09 0,02
EUR 830.000 DAA Finance Plc 1.60% 05.11.32 816.919,57 637.905,51 0,03
EUR 2.650.000 Danaher Corp 2.10% 30.09.26 2.789.793,46 2.526.812,50 0,12
EUR 1.500.000 Danone SA 31.12.49 1.441.722,53 1.237.380,08 0,06
EUR 2.700.000  Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 2.619.348,30 2.391.337,35 0,11
EUR 1.811.055  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 1.888.315,75 1.848.192,31 0,09
15.04.23
EUR 176.270  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 186.028,61 180.480,23 0,01
15.04.26
EUR 6.262.256  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 7.411.364,55 6.316.257,63 0,30
15.04.33
EUR 1.330.000 Deutsche Telekom International Finance BV 0.63% 03.04.23 1.340.800,66 1.320.350,85 0,06
EUR 2.500.000 DH Europe Finance Il Sarl 0.75% 18.09.31 2.134.800,00 1.929.133,13 0,09
EUR 530.000 Diageo Finance Plc 0.50% 19.06.24 531.920,32 508.927,65 0,02
EUR 1.990.000 Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25 2.020.190,39 1.895.035,51 0,09
EUR 670.000 Diageo Finance Plc 1.50% 22.10.27 692.746,20 614.023,21 0,03
EUR 660.000 Diageo Finance Plc 1.75% 23.09.24 681.566,89 646.107,00 0,03
EUR 1.160.000 DNB Bank ASA 21.09.27 1.157.807,60 1.136.597,00 0,05
EUR 2.000.000 DNB Bank ASA 18.01.28 1.771.620,00 1.740.138,30 0,08
EUR 2.000.000 DNB Bank ASA 0.05% 14.11.23 1.954.960,00 1.936.441,50 0,09
EUR 1.500.000 DSV Panalpina Finance BV 0.88% 17.09.36 1.063.620,00 949.314,08 0,04
EUR 660.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 617.324,10 547.727,70 0,03
EUR 3.000.000 DXC Capital Funding DAC 0.95% 15.09.31 2.703.144,46 2.200.810,65 0,10
EUR 2.500.000 Ecolab Inc 1.00% 15.01.24 2.535.061,63 2.438.478,25 0,11
EUR 100.000  Elia Transmission Belgium SA 1.38% 27.05.24 102.133,49 97.366,55 0,00
EUR 3.400.000 Erste Group Bank AG 16.11.28 3.188.212,98 2.754.667,42 0,13
EUR 3.600.000 Erste Group Bank AG 08.09.31 3.537.001,80 3.055.186,26 0,14
EUR 500.000 Erste Group Bank AG 07.06.33 498.380,00 449.885,70 0,02
EUR 400.000 Erste Group Bank AG 0.88% 22.05.26 398.863,14 357.174,98 0,02
EUR 2.000.000  EssilorLuxottica SA 27.05.23 2.002.183,30 1.974.200,00 0,09
EUR 2.100.000  EssilorLuxottica SA 0.13% 27.05.25 2.074.764,20 1.952.152,13 0,09
EUR 2.500.000  Euroclear Investments SA 11.04.48 2.613.150,00 2.221.700,00 0,10
EUR 500.000  Eurogrid GmbH 0.74% 21.04.33 459.892,93 361.324,65 0,02
EUR 1.000.000  Eurogrid GmbH 1.50% 18.04.28 1.026.652,30 888.291,75 0,04
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 700.000  Eurogrid GmbH 1.63% 03.11.23 715.223,50 690.201,16 0,03
EUR 1.800.000 European Financial Stability Facility 20.01.31 1.609.495,02 1.422.901,89 0,07
EUR 3.860.000 European Investment Bank 15.11.27 3.826.293,98 3.380.048,37 0,16
EUR 2.500.000  European Investment Bank 0.50% 13.11.37 1.906.400,00 1.732.675,00 0,08
EUR 1.050.000 European Investment Bank 2.25% 15.03.30 1.042.587,00 1.012.231,50 0,05
EUR 1.500.000 European Stability Mechanism 15.12.26 1.425.602,01 1.342.794,60 0,06
EUR 6.500.000 European Stability Mechanism 1.00% 23.09.25 6.203.865,00 6.229.677,68 0,29
EUR 5.000.000 European Union 02.06.28 4.659.650,00 4.302.870,25 0,20
EUR 5.000.000  European Union 04.10.30 4.697.400,00 3.996.354,25 0,19
EUR 5.152.000  European Union 04.07.31 4.753.809,11 4.023.673,88 0,19
EUR 4.000.000  European Union 0.40% 04.02.37 3.054.000,00 2.782.208,20 0,13
EUR 5.080.000  European Union 1.13% 04.06.37 5.013.940,95 3.928.572,03 0,19
EUR 400.000 European Union 1.88% 04.04.24 401.484,00 398.180,56 0,02
EUR 6.500.000  European Union 2.00% 04.10.23 6.470.685,00 6.315.627,50 0,30
EUR 3.310.000 Experian Finance Plc 1.38% 25.06.26 3.378.051,28 3.085.165,77 0,15
EUR 3.310.000 FCA Bank SpA 0.25% 28.02.23 3.321.866,35 3.286.879,65 0,15
EUR 1.330.000 FCA Bank SpA 0.63% 24.11.22 1.337.594,30 1.327.918,55 0,06
EUR 2.500.000 FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27 2.593.680,13 2.264.791,88 0,11
EUR 7.750.000  Finland Government Bond 15.09.24 7.708.751,17 7.475.650,00 0,35
EUR 4.100.000  Finland Government Bond 0.13% 15.04.36 3.900.304,83 2.874.756,00 0,14
EUR 1.000.000  Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 559.220,00 483.110,00 0,02
EUR 500.000  Finland Government Bond 0.50% 15.04.26 471.635,00 473.048,50 0,02
EUR 500.000 Finland Government Bond 0.50% 15.09.27 455.995,00 457.403,00 0,02
EUR 500.000 Finland Government Bond 0.50% 15.09.29 539.979,19 436.267,00 0,02
EUR 1.000.000  Finland Government Bond 0.50% 15.04.43 640.600,00 641.242,50 0,03
EUR 3.750.000  Finland Government Bond 0.75% 15.04.31 4.036.525,00 3.216.600,00 0,15
EUR 1.100.000  Finland Government Bond 1.38% 15.04.47 1.176.660,25 844.481,00 0,04
EUR 150.000  Finland Government Bond 2.00% 15.04.24 150.417,00 150.679,50 0,01
EUR 1.500.000 Finland Government Bond 2.63% 04.07.42 1.523.265,00 1.442.880,00 0,07
EUR 3.750.000  Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 4.602.747,07 3.816.330,00 0,18
EUR 4.000.000 Finland Government Bond 4.00% 04.07.25 4.883.652,00 4.217.444,00 0,20
EUR 1.600.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28 1.528.797,36 1.293.478,80 0,06
EUR 1.500.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 1.367.602,80 1.010.287,50 0,05
EUR 15.400.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.23 15.448.576,56 15.315.916,00 0,72
EUR 6.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.24 5.915.280,00 5.856.600,00 0,28
EUR 8.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 7.962.270,00 7.792.400,00 0,37
EUR 15.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.25 14.853.900,00 14.311.050,00 0,67
EUR 30.820.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 31.187.329,44 29.366.528,80 1,38
EUR 11.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.26 10.742.270,00 10.263.458,15 0,48
EUR 40.150.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 40.262.246,17 33.887.001,50 1,60
EUR 20.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.30 18.002.300,00 16.394.190,00 0,77
EUR 13.500.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.31 10.987.354,07 10.700.370,00 0,50
EUR 2.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.05.32 1.621.260,00 1.556.735,00 0,07
EUR 3.367.560  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 3.609.290,96 3.418.784,29 0,16
EUR 111.129  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.26 115.944,49 113.134,88 0,01
EUR 3.922.275  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28 4.224.307,12 3.929.387,26 0,19
EUR 5.611.450  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29 6.268.641,93 5.585.363,77 0,26
EUR 5.799.330  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.36 6.659.493,58 5.489.457,30 0,26
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 9.790.400,00 9.254.672,00 0,44
EUR 17.405.000 French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25 18.160.323,96 16.746.742,90 0,79
EUR 25.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 25.707.050,91 23.621.028,75 1,11
EUR 38.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.06.44 27.121.757,00 23.297.154,00 1,10
EUR 16.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 8.968.238,42 6.339.048,80 0,30
EUR 6.255.755  French Republic Government Bond OAT 0.70% 25.07.30 7.374.547,84 6.524.747,15 0,31
EUR 17.500.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28 17.480.576,76 16.053.362,50 0,76
EUR 5.000.000 French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52 3.303.709,18 2.838.500,00 0,13
EUR 15.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 15.838.275,00 14.531.508,00 0,68
EUR 11.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27 12.076.969,02 10.413.583,95 0,49
EUR 2.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 2.065.603,64 1.624.580,00 0,08
EUR 6.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31 6.752.475,83 5.559.420,00 0,26
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.23 10.118.100,00 10.019.600,00 0,47
EUR 14.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.11.24 14.500.280,00 13.949.040,00 0,66
EUR 15.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.06.39 14.317.550,00 12.661.200,00 0,60
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EUR 10.700.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66 9.011.211,79 7.705.926,54 0,36
EUR 4.006.320  French Republic Government Bond OAT 1.80% 25.07.40 5.470.124,63 4.731.839,51 0,22
EUR 2.000.000  French Republic Government Bond OAT 2.00% 25.05.48 1.781.100,00 1.644.280,00 0,08
EUR 3.078.800  French Republic Government Bond OAT 2.10% 25.07.23 3.326.177,26 3.169.942,33 0,15
EUR 22.000.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24 23.244.243,02 22.142.452,20 1,04
EUR 8.500.000  French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 9.593.800,00 8.908.533,38 0,42
EUR 9.080.000  French Republic Government Bond OAT 4.25% 25.10.23 10.010.557,05 9.314.899,60 0,44
EUR 8.415.700  French Republic Government Bond OAT 5.50% 25.04.29 11.321.243,73 9.972.150,89 0,47
EUR 1.100.000  French Republic Government Bond OAT 5.75% 25.10.32 1.594.461,00 1.390.444,00 0,07
EUR 1.500.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.38% 02.12.24 1.541.404,95 1.451.824,88 0,07
EUR 900.000  Grand City Properties SA 09.06.69 832.628,25 642.557,25 0,03
EUR 3.000.000 GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 2.13% 29.03.34 2.695.800,00 2.358.895,95 0,11
EUR 1.400.000 Hannover Finance Luxembourg SA 30.06.43 1.484.160,09 1.411.179,00 0,07
EUR 1.200.000 Hannover Rueck SE 31.12.49 1.270.854,00 1.123.080,00 0,05
EUR 660.000  Heathrow Funding Ltd 1.13% 08.10.30 622.057,92 507.189,87 0,02
EUR 3.570.000  Heathrow Funding Ltd 1.50% 11.02.30 3.488.853,01 2.927.227,93 0,14
EUR 1.500.000 Heathrow Funding Ltd 1.88% 12.07.32 1.482.603,75 1.138.449,00 0,05
EUR 500.000 HSBC Holdings Plc 2.50% 15.03.27 532.881,85 461.274,60 0,02
EUR 2.700.000 Infineon Technologies AG 1.63% 24.06.29 2.477.088,00 2.341.833,80 0,11
EUR 1.200.000  ING Groep NV 11.04.28 1.234.055,28 1.190.562,00 0,06
EUR 1.700.000 ING Groep NV 15.02.29 1.745.290,72 1.635.728,53 0,08
EUR 1.400.000 ING Groep NV 13.11.30 1.359.343,44 1.204.342,51 0,06
EUR 500.000 ING Groep NV 2.00% 20.09.28 515.727,93 436.672,48 0,02
EUR 1.400.000 ING Groep NV 2.13% 10.01.26 1.454.255,18 1.325.626,96 0,06
EUR 1.500.000 InterContinental Hotels Group Plc 2.13% 15.05.27 1.547.100,75 1.326.085,65 0,06
EUR 2.910.000 International Business Machines Corp 0.38% 31.01.23 2.925.751,25 2.899.785,90 0,14
EUR 340.000 International Business Machines Corp 0.95% 23.05.25 343.911,21 322.045,60 0,02
EUR 2.000.000 International Business Machines Corp 1.20% 11.02.40 1.546.000,00 1.348.622,90 0,06
EUR 2.150.000 International Business Machines Corp 1.25% 29.01.27 2.185.355,68 1.974.451,21 0,09
EUR 1.500.000 International Business Machines Corp 1.25% 09.02.34 1.250.250,00 1.149.492,68 0,05
EUR 10.000.000 International Development Association 0.70% 17.01.42 9.489.980,00 6.639.402,50 0,31
EUR 2.500.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20.03.28 2.516.053,90 2.133.309,38 0,10
EUR 1.750.000 Ireland Government Bond 18.10.22 1.767.850,00 1.749.702,50 0,08
EUR 2.000.000 Ireland Government Bond 0.40% 15.05.35 1.614.010,00 1.494.900,00 0,07
EUR 1.000.000 Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41 977.673,33 650.590,00 0,03
EUR 5.000.000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 5.406.100,00 4.626.878,00 0,22
EUR 4.290.000 Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26 4.469.424,80 4.137.815,04 0,19
EUR 3.000.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 2.390.150,00 2.163.000,00 0,10
EUR 5.300.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 5.351.388,86 4.453.802,00 0,21
EUR 3.000.000 Ireland Government Bond 2.40% 15.05.30 3.708.764,74 3.003.948,75 0,14
EUR 6.000.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 7.048.158,04 6.495.996,00 0,31
EUR 30.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.01.24 29.371.450,00 29.006.784,00 1,37
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.12.24 9.573.550,00 9.382.462,00 0,44
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.04.26 882.620,00 887.247,05 0,04
EUR 12.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.25% 15.03.28 12.464.039,29 10.316.152,50 0,49
EUR 8.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.30% 15.08.23 7.947.430,00 7.866.018,40 0,37
EUR 6.206.860 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30 6.441.431,58 5.432.486,87 0,26
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.45% 15.02.29 3.984.350,00 4.020.694,75 0,19
EUR 28.225.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 15.06.23 28.747.161,53 27.965.651,77 1,32
EUR 30.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31 27.977.145,00 21.921.094,50 1,03
EUR 5.561.200 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26 5.947.586,22 5.423.404,59 0,26
EUR 15.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.23 15.143.100,00 14.959.164,00 0,70
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.08.30 8.740.700,00 7.876.562,00 0,37
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.12.31 7.409.800,00 7.462.783,00 0,35
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.37 6.339.300,00 6.380.335,00 0,30
EUR 12.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.20% 15.08.25 11.524.780,00 11.305.466,40 0,53
EUR 5.822.500 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 6.457.636,11 5.653.135,12 0,27
EUR 19.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 16.941.700,00 15.688.528,95 0,74
EUR 36.292.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15.05.25 38.273.408,40 34.701.430,52 1,63
EUR 16.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 01.03.36 12.862.643,33 11.640.436,50 0,55
EUR 22.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 30.04.45 13.395.960,00 13.055.724,00 0,62
EUR 18.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.65% 01.03.32 17.543.446,36 14.325.840,00 0,67
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.70% 01.09.51 5.784.800,00 5.867.700,00 0,28
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EUR 22.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24 23.338.200,00 22.104.020,25 1,04
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.80% 01.03.41 6.639.200,00 6.691.383,50 0,32
EUR 14.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01.02.28 15.337.320,00 12.820.933,30 0,60
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27 11.079.766,67 9.291.161,00 0,44
EUR 11.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.15% 01.03.72 7.491.710,00 6.639.655,00 0,31
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.20% 01.06.27 2.988.000,00 2.818.622,85 0,13
EUR 3.515.490 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.24 3.860.949,28 3.683.647,14 0,17
EUR 6.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.50 4.088.520,00 4.173.915,00 0,20
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 15.11.25 1.984.640,00 1.952.818,40 0,09
EUR 8.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.32 6.676.720,00 6.726.006,40 0,32
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28 2.355.640,00 1.885.032,20 0,09
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.95% 01.09.38 4.105.300,00 4.139.300,00 0,19
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.00% 01.08.29 5.551.250,00 4.710.345,25 0,22
EUR 2.310.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.50% 01.03.30 2.873.105,40 2.234.740,20 0,11
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.03.26 6.012.650,00 5.192.853,25 0,24
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 6.854.750,00 5.662.688,25 0,27
EUR 1.000.000 KBC Group NV 29.06.25 998.050,00 984.057,15 0,05
EUR 2.200.000 KBC Group NV 29.03.26 2.198.262,00 2.069.739,43 0,10
EUR 800.000 Kering SA 2.75% 08.04.24 841.490,32 800.674,24 0,04
EUR 1.845.000 Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27 1.811.116,58 1.644.469,44 0,08
EUR 6.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.31 4.819.600,00 4.740.513,60 0,22
EUR 350.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40 220.640,00 223.251,00 0,01
EUR 12.029.320  Kingdom of Belgium Government Bond 0.50% 22.10.24 12.135.559,26 11.717.279,44 0,55
EUR 5.100.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 2.826.348,39 2.220.369,92 0,10
EUR 11.524.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 12.178.178,10 11.190.299,53 0,53
EUR 12.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 12.375.576,52 11.242.760,40 0,53
EUR 7.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 6.671.200,00 6.430.830,00 0,30
EUR 3.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 3.264.220,00 2.719.290,00 0,13
EUR 1.845.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 1.910.958,75 1.775.084,74 0,08
EUR 10.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33 10.138.980,00 8.664.900,00 0,41
EUR 2.300.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47 1.856.950,00 1.721.067,00 0,08
EUR 3.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.70% 22.06.50 2.586.870,00 2.231.520,00 0,11
EUR 1.750.000  Kingdom of Belgium Government Bond 2.15% 22.06.66 1.708.807,50 1.435.455,00 0,07
EUR 3.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 2.25% 22.06.57 4.528.673,32 2.532.300,00 0,12
EUR 8.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 3.75% 22.06.45 9.885.010,00 8.789.840,00 0,41
EUR 2.345.000 Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26 2.721.377,90 2.535.741,01 0,12
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 5.50% 28.03.28 1.319.135,00 1.166.840,80 0,05
EUR 1.200.000  Knorr-Bremse AG 3.25% 21.09.27 1.196.676,00 1.175.268,00 0,06
EUR 2.050.000 Kommuninvest | Sverige AB 0.88% 01.09.29 2.042.107,50 1.785.898,50 0,08
EUR 2.400.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 2.383.987,57 2.091.151,80 0,10
EUR 10.000.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 15.09.28 9.555.000,00 8.585.196,50 0,40
EUR 5.350.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 09.11.28 5.132.640,39 4.568.658,72 0,22
EUR 5.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 10.01.31 4.928.283,75 3.992.691,25 0,19
EUR 5.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0.01% 05.05.27 4.759.650,00 4.458.536,50 0,21
EUR 2.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0.38% 23.04.25 1.895.180,00 1.906.598,30 0,09
EUR 1.500.000 La Mondiale SAM 17.12.66 1.673.841,98 1.428.168,23 0,07
EUR 1.800.000 Land Berlin 1.63% 02.08.32 1.792.098,00 1.604.286,00 0,08
EUR 1.400.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 1.413.904,59 1.355.543,49 0,06
EUR 1.330.000 Linde Finance BV 2.00% 18.04.23 1.363.796,43 1.329.461,35 0,06
EUR 3.310.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 3.510.018,00 3.154.569,52 0,15
EUR 3.000.000 London Stock Exchange Group Plc 1.75% 19.09.29 2.815.320,00 2.593.512,75 0,12
EUR 280.000  Lunar Funding V for Swisscom AG 1.13% 12.10.26 284.391,58 257.955,52 0,01
EUR 2.030.000  Luxottica Group SpA 2.63% 10.02.24 2.132.258,61 2.029.662,31 0,10
EUR 1.830.000  Medtronic Global Holdings SCA 02.12.22 1.833.605,10 1.828.179,15 0,09
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 07.03.23 1.004.767,40 993.930,00 0,05
EUR 660.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.38% 15.10.40 604.565,91 437.266,90 0,02
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.50% 02.07.39 944.430,30 693.837,30 0,03
EUR 1.330.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.63% 07.03.31 1.364.685,60 1.146.072,44 0,05
EUR 1.660.000 Merck & Co Inc 0.50% 02.11.24 1.663.343,74 1.594.131,28 0,08
EUR 700.000  Merck Financial Services GmbH 0.13% 16.07.25 690.548,99 651.160,02 0,03
EUR 2.900.000  Merlin Properties Socimi SA 1.88% 04.12.34 2.345.119,40 1.947.533,28 0,09
EUR 2.000.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.50% 25.05.29 1.733.600,00 1.614.855,00 0,08
EUR 4.630.000 Metropolitan Life Global Funding | 0.55% 16.06.27 4.501.373,04 4.035.654,31 0,19
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EUR 950.000 Metropolitan Life Global Funding | 1.75% 25.05.25 949.506,00 915.818,48 0,04
EUR 200.000  Ministeries Van de Vlaamse Gemeenschap 1.38% 21.11.33 178.585,00 169.895,80 0,01
EUR 2.000.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3.56% 15.06.32 2.036.020,00 1.839.425,40 0,09
EUR 2.000.000 Mizuho Financial Group Inc 3.49% 05.09.27 2.000.000,00 1.935.330,00 0,09
EUR 700.000 MMS USA Financing Inc 1.25% 13.06.28 697.123,84 599.565,09 0,03
EUR 1.120.000  Morgan Stanley 08.05.26 1.120.000,00 1.067.887,74 0,05
EUR 2.200.000 Morgan Stanley 29.04.33 2.064.777,88 1.619.445,52 0,08
EUR 1.170.000 Nationwide Building Society 25.07.29 1.189.845,66 1.095.634,80 0,05
EUR 2.000.000  Nationwide Building Society 2.00% 28.04.27 1.997.000,00 1.837.825,30 0,09
EUR 1.100.000  NatWest Group Plc 06.09.28 1.100.000,00 1.047.805,00 0,05
EUR 4.000.000 NatWest Group Plc 26.02.30 3.202.320,00 3.047.641,80 0,14
EUR 3.310.000  NatWest Markets Plc 2.75% 02.04.25 3.519.725,90 3.230.538,32 0,15
EUR 1.310.000  Nestle Finance International Ltd 1.50% 01.04.30 1.371.471,82 1.159.348,49 0,05
EUR 16.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.24 15.962.270,00 15.659.040,00 0,74
EUR 1.845.000 Netherlands Government Bond 15.01.27 1.829.280,60 1.691.697,84 0,08
EUR 4.000.000 Netherlands Government Bond 15.07.31 3.463.160,00 3.280.184,80 0,15
EUR 17.600.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 12.003.803,86 8.917.489,68 0,42
EUR 8.864.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 8.907.918,02 8.482.089,24 0,40
EUR 5.250.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.29 5.260.412,13 4.604.889,98 0,22
EUR 13.935.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 14.271.431,50 13.203.429,92 0,62
EUR 14.000.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40 10.712.232,60 9.951.480,00 0,47
EUR 2.006.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.27 2.067.905,16 1.884.714,73 0,09
EUR 6.000.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 6.414.922,90 5.547.603,60 0,26
EUR 10.500.000 Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23 10.841.676,72 10.499.370,00 0,49
EUR 4.500.000 Netherlands Government Bond 4.00% 15.01.37 6.538.436,81 5.224.815,00 0,25
EUR 1.000.000  Netherlands Government Bond 5.50% 15.01.28 1.311.430,00 1.166.048,75 0,05
EUR 1.330.000 NN Group NV 31.12.49 1.445.779,83 1.240.364,72 0,06
EUR 2.280.000 Novartis Finance SA 0.13% 20.09.23 2.287.409,89 2.236.116,38 0,11
EUR 2.000.000  Nykredit Realkredit AS 0.38% 17.01.28 1.712.000,00 1.590.454,00 0,07
EUR 3.200.000 02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 3.302.495,52 3.049.983,36 0,14
05.07.25
EUR 2.600.000 OP Corporate Bank Plc 09.06.30 2.586.480,00 2.347.567,95 0,11
EUR 2.000.000 OP Corporate Bank Plc 2.88% 15.12.25 1.999.120,00 1.958.690,00 0,09
EUR 2.230.000  Oracle Corp 3.13% 10.07.25 2.408.950,70 2.228.606,03 0,10
EUR 3.090.000 Orange SA 8.13% 28.01.33 5.112.536,78 4.090.249,84 0,19
EUR 2.610.000  PepsiCo Inc 0.75% 18.03.27 2.602.459,19 2.369.430,43 0,11
EUR 3.970.000 PepsiCo Inc 0.88% 18.07.28 3.958.012,39 3.473.622,36 0,16
EUR 660.000  PerkinElmer Inc 1.88% 19.07.26 683.404,06 611.433,08 0,03
EUR 1.400.000  Pernod Ricard SA 24.10.23 1.397.688,04 1.358.651,91 0,06
EUR 400.000 Pernod Ricard SA 2.13% 27.09.24 416.539,66 394.396,00 0,02
EUR 150.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.30% 17.10.31 117.044,57 117.986,81 0,01
EUR 400.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.90% 12.10.35 296.336,00 299.949,60 0,01
EUR 2.300.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52 1.339.575,00 1.222.120,30 0,06
EUR 3.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.15% 11.04.42 2.101.790,00 2.030.301,75 0,10
EUR 5.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 4.994.000,00 4.852.712,50 0,23
EUR 7.250.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22 7.596.631,29 7.254.785,00 0,34
EUR 3.500.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 4.032.598,50 3.578.351,35 0,17
EUR 1.500.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30 1.887.093,09 1.607.143,05 0,08
EUR 2.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.04.37 2.998.405,00 2.164.520,00 0,10
EUR 1.500.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45 2.368.839,93 1.644.675,00 0,08
EUR 2.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.95% 25.10.23 2.099.040,00 2.064.742,60 0,10
EUR 2.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24 2.421.974,40 2.094.929,80 0,10
EUR 1.920.000  Praxair Inc 1.20% 12.02.24 1.962.799,78 1.879.245,98 0,09
EUR 850.000  Praxair Inc 1.63% 01.12.25 885.196,84 810.799,06 0,04
EUR 2.000.000  Prologis Euro Finance LLC 1.00% 08.02.29 1.783.640,00 1.642.928,70 0,08
EUR 1.500.000  Prologis Euro Finance LLC 1.00% 06.02.35 1.083.750,00 1.005.502,88 0,05
EUR 1.375.000  Prologis International Funding Il SA 3.63% 07.03.30 1.365.223,75 1.304.304,38 0,06
EUR 660.000  Prosus NV 1.99% 13.07.33 580.362,59 406.725,00 0,02
EUR 1.000.000  Prosus NV 2.03% 03.08.32 913.145,00 644.147,70 0,03
EUR 1.200.000  Proximus SADP 2.38% 04.04.24 1.254.820,38 1.192.468,50 0,06
EUR 2.000.000 PSA Banque France SA 0.75% 19.04.23 2.017.274,20 1.974.620,00 0,09
EUR 3.000.000 Raiffeisen Bank International AG 0.25% 22.01.25 2.835.000,00 2.724.215,70 0,13
EUR 600.000 Raiffeisen Bank International AG 4.13% 08.09.25 598.890,00 592.638,00 0,03
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 1.400.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.00% 21.04.26 1.424.918,81 1.304.344,93 0,06
EUR 3.000.000 Republic of Austria Government Bond 20.04.23 2.991.270,00 2.980.084,50 0,14
EUR 7.000.000  Republic of Austria Government Bond 15.07.23 7.046.394,01 6.922.020,00 0,33
EUR 6.000.000 Republic of Austria Government Bond 15.07.24 5.943.785,00 5.817.041,40 0,27
EUR 2.783.000  Republic of Austria Government Bond 20.04.25 2.725.340,57 2.645.491,97 0,12
EUR 1.350.000  Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36 932.620,10 938.201,06 0,04
EUR 9.765.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.04.27 10.130.637,00 9.015.674,42 0,42
EUR 8.750.000 Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 9.221.560,92 7.693.350,00 0,36
EUR 2.004.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26 2.022.284,80 1.890.974,40 0,09
EUR 8.925.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 8.526.290,25 8.176.601,71 0,39
EUR 7.354.000  Republic of Austria Government Bond 1.20% 20.10.25 7.960.289,90 7.161.613,11 0,34
EUR 1.444.000 Republic of Austria Government Bond 1.65% 21.10.24 1.514.553,84 1.439.985,68 0,07
EUR 14.000.000  Republic of Austria Government Bond 2.10% 20.09.17 12.349.531,58 10.799.880,00 0,51
EUR 4.000.000 Republic of Austria Government Bond 3.40% 22.11.22 4.110.040,00 4.014.360,00 0,19
EUR 2.500.000  Republic of Austria Government Bond 4.15% 15.03.37 4.166.417,48 2.847.050,00 0,13
EUR 2.754.000  Republic of Austria Government Bond 4.85% 15.03.26 3.441.014,37 3.010.457,16 0,14
EUR 1.604.000  Republic of Austria Government Bond 6.25% 15.07.27 2.130.849,84 1.890.843,32 0,09
EUR 1.990.000 Royal Bank of Canada 0.13% 23.07.24 1.973.310,07 1.883.422,27 0,09
EUR 2.150.000  Royal Schiphol Group NV 1.50% 05.11.30 1.997.565,00 1.791.431,60 0,08
EUR 1.500.000  Santander Consumer Finance SA 1.00% 27.02.24 1.457.250,00 1.453.517,93 0,07
EUR 1.960.000 SAP SE 1.00% 01.04.25 1.995.312,05 1.896.074,60 0,09
EUR 1.600.000 SBAB Bank AB 1.88% 10.12.25 1.598.720,00 1.532.117,60 0,07
EUR 5.000.000  Slovakia Government Bond 0.38% 21.04.36 4.195.500,00 3.207.975,00 0,15
EUR 2.000.000  Slovenia Government Bond 1.18% 13.02.62 1.599.980,00 1.093.390,00 0,05
EUR 17.000.000  Spain Government Bond 30.04.23 17.154.010,85 16.839.350,00 0,79
EUR 18.000.000  Spain Government Bond 31.05.24 17.660.840,00 17.400.115,80 0,82
EUR 40.000.000  Spain Government Bond 31.01.25 40.538.004,44 38.038.644,00 1,79
EUR 13.000.000  Spain Government Bond 31.01.26 12.024.400,00 12.008.026,55 0,57
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 31.01.27 1.898.400,00 1.787.971,10 0,08
EUR 10.363.000  Spain Government Bond 0.10% 30.04.31 10.022.873,06 8.073.197,22 0,38
EUR 10.000.000  Spain Government Bond 0.25% 30.07.24 9.706.350,00 9.665.662,00 0,46
EUR 11.000.000  Spain Government Bond 0.60% 31.10.29 11.290.247,83 9.405.085,80 0,44
EUR 10.000.000  Spain Government Bond 0.70% 30.04.32 7.916.200,00 7.960.000,00 0,37
EUR 20.000.000  Spain Government Bond 0.80% 30.07.29 17.629.700,00 17.389.571,00 0,82
EUR 8.000.000  Spain Government Bond 0.85% 30.07.37 5.535.280,00 5.544.920,00 0,26
EUR 13.000.000  Spain Government Bond 1.00% 30.07.42 8.644.950,00 8.434.632,05 0,40
EUR 8.000.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 4.602.740,00 4.357.760,00 0,21
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 1.20% 31.10.40 1.552.000,00 1.374.866,00 0,06
EUR 15.000.000  Spain Government Bond 1.30% 31.10.26 16.277.350,00 14.346.580,50 0,68
EUR 23.000.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.27 24.715.594,00 21.705.215,00 1,02
EUR 6.000.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.71 3.380.520,00 3.006.000,00 0,14
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 1.90% 31.10.52 3.408.400,00 3.384.675,00 0,16
EUR 11.000.000  Spain Government Bond 2.15% 31.10.25 11.875.684,26 10.958.543,75 0,52
EUR 8.000.000  Spain Government Bond 2.35% 30.07.33 9.519.720,00 7.337.200,00 0,35
EUR 10.000.000  Spain Government Bond 2.90% 31.10.46 9.299.850,00 8.938.200,00 0,42
EUR 3.000.000  Spain Government Bond 3.45% 30.07.66 4.168.290,00 2.828.130,00 0,13
EUR 8.000.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.28 9.418.700,00 9.033.360,00 0,43
EUR 7.500.000  Spain Government Bond 5.75% 30.07.32 10.228.725,00 9.158.775,38 0,43
EUR 2.862.775  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 3.034.830,77 2.925.794,12 0,14
EUR 2.905.450  Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27 3.227.934,37 2.936.192,57 0,14
EUR 2.911.050 Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 3.362.557,39 2.930.554,04 0,14
EUR 2.000.000 SpareBank 1 SR-Bank ASA 15.07.27 1.868.480,00 1.746.630,50 0,08
EUR 3.300.000  State of Bremen 0.45% 15.03.29 3.121.125,00 2.844.824,90 0,13
EUR 3.000.000  State of Lower Saxony 0.01% 25.11.27 2.823.158,10 2.610.736,50 0,12
EUR 2.800.000  State of Rhineland-Palatinate 0.01% 29.05.24 2.703.400,00 2.690.654,68 0,13
EUR 2.500.000  Svenska Handelsbanken AB 1.38% 23.02.29 2.201.000,00 2.108.167,25 0,10
EUR 1.100.000  Svenska Handelsbanken AB 2.63% 05.09.29 1.092.938,00 1.031.838,50 0,05
EUR 1.330.000  Swiss Re Finance Jersey Ltd 1.38% 27.05.23 1.351.785,47 1.321.069,05 0,06
EUR 330.000 Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 1.75% 26.04.28 333.555,55 292.400,49 0,01
EUR 1.310.000  Sysco Corp 1.25% 23.06.23 1.325.770,83 1.290.828,15 0,06
EUR 600.000 Tele2 AB 2.13% 15.05.28 624.405,69 548.925,54 0,03
EUR 3.700.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 3.827.773,58 3.547.425,88 0,17
EUR 2.000.000 Telia Co AB 0.13% 27.11.30 1.619.780,00 1.500.970,80 0,07
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 500.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.00% 23.07.23 506.956,98 493.595,00 0,02
EUR 3.310.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.38% 26.07.27 3.369.935,99 2.967.275,65 0,14
EUR 3.000.000 Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2.00% 18.10.51 2.284.500,00 1.902.889,65 0,09
EUR 1.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.50% 01.10.39 930.975,45 676.604,95 0,03
EUR 1.630.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.63% 18.10.41 1.311.518,18 1.081.659,44 0,05
EUR 1.960.000 Thermo Fisher Scientific Inc 2.38% 15.04.32 2.115.903,01 1.754.528,01 0,08
EUR 1.990.000  Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24 1.986.740,08 1.904.987,70 0,09
EUR 4.610.000 Tyco Electronics Group SA 1.10% 01.03.23 4.655.364,02 4.598.498,05 0,22
EUR 2.000.000 UBS AG 0.01% 31.03.26 1.829.400,00 1.762.067,70 0,08
EUR 2.500.000 UBS AG 0.75% 21.04.23 2.521.451,50 2.481.437,50 0,12
EUR 4.600.000 UNEDIC ASSEO 0.10% 25.11.26 4.311.814,60 4.177.765,54 0,20
EUR 500.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 04.12.31 472.330,90 350.724,13 0,02
EUR 1.990.000  UniCredit SpA 25.06.25 2.008.996,74 1.887.895,89 0,09
EUR 2.500.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.75% 16.11.28 2.430.050,00 2.300.942,00 0,11
EUR 1.000.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.75% 25.03.30 956.090,00 895.711,20 0,04
EUR 3.000.000  Verizon Communications Inc 1.13% 19.09.35 2.396.190,00 2.090.550,60 0,10
EUR 2.810.000  Verizon Communications Inc 1.30% 18.05.33 2.694.860,11 2.149.004,26 0,10
EUR 1.310.000  Verizon Communications Inc 1.50% 19.09.39 1.200.289,86 876.119,29 0,04
EUR 980.000  Verizon Communications Inc 1.85% 18.05.40 942.906,51 687.583,68 0,03
EUR 1.200.000  Vivendi SE 1.13% 11.12.28 1.193.061,24 1.015.629,00 0,05
EUR 2.000.000 Vodafone Group Plc 0.90% 24.11.26 1.844.000,00 1.820.614,60 0,09
EUR 1.500.000 Vodafone Group Plc 2.88% 20.11.37 1.326.750,00 1.247.224,80 0,06
EUR 1.990.000 Volkswagen Financial Services AG 0.88% 12.04.23 2.008.043,43 1.968.289,10 0,09
EUR 1.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 1.106.710,35 960.639,05 0,05
tacznie 2.284.972.210,88  2.078.355.826,08 97,91
obligacje
Instrumenty rynku pienieznego
Instrumenty rynku pienieznego
EUR 6.000.000 Kingdom of Belgium Treasury Bill 1.82% 14.09.23 5.893.624,98 5.892.981,00 0,28
tacznie instrumenty rynku pienieznego 5.893.624,98 5.892.981,00 0,28
tacznie portfel papierow wartosciowych 2.290.865.835,86  2.084.248.807,08 98,19
Aktywa bankowe 12.189.256,77 0,57
Inne aktywa/(pasywa) netto 26.333.555,07 1,24
tacznie 2.122.771.618,92 100,00
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stép wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zaréwno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrzes$nia. Spready wewnatrz UGW rozpoczely okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wioskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuacji we Witoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to ré6zne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsigbiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zacza¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskow w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stép procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spotki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spotki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co rowniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtornego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwos¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwo$é¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczgco zredukowano pozycje w obligacjach podporzadkowanych, natomiast zwigkszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe moga jeszcze bardziej wzrosng¢, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnos¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajéw i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego
momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe mogag
osiggng¢ maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Inne aktywa ptynne

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa

Whptaty oczekiwane z portfela papierow wartosciowych
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

2.077.007.189,76
13.104.523,64
3.117.070,89
96.420.497,53
54.661.796,96
11.840.826,76
311.520,00

tgcznie aktywa

2.256.463.425,54

Zobowiazania

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Niezrealizowana strata z kontraktéw terminowych
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

131.320.091,28
1.459.405,83
2.137.700,00
655.029,05

tacznie zobowigzania

135.572.226,16

tacznie aktywa netto na koniec roku

2.120.891.199,38

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)

od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie kontraktéw swap

Otrzymane prowizje

Inne przychody

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza

Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Oprocentowanie obligaciji i innych papieréw dtuznych netto
Prowizje depozytariusza i powiernika

Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestyciji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- Z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw warto$ciowych
- z kontraktéw terminowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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23.797.684,82
463.471,29
1.416.916,78
44,32

25.678.117,21

4.047.578,49
396.045,10
9.209,34
220.621,61
156.743,69
6.080,00
96.766,74
14.851,70
99.295,61
26.821,98

5.074.014,26

20.604.102,95

-57.444.460,88
-3.684.474,84
-2.945.460,47

-43.470.293,24

-187.812.664,09
-1.826.180,00

-233.109.137,33

2.423.748.127,79

-315.159.103,01

1.875.479.887,45

245.411.311,93

2.120.891.199,38
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r. 2.120.891.199,38
- na dzien 30.09.2021 r. 245.411.311,93
- na dzien 30.09.2020 r. 841.379.581,08
Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- w obrocie na poczatek roku 243.195,3392
- wyemitowanych 2.543.218,7634
- wykupionych -323.441,0005
- w obrocie na koniec roku 2.462.973,1021
Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym
- na dzien 30.09.2022 r. 861,11
- na dzien 30.09.2021 r. 975,23
- na dzien 30.09.2020 r. 984,93
Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. -11,70
- na dzien 30.09.2021 r. -0,98
- na dzien 30.09.2020 r. -1,16
Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. 0,37
Liczba ,,Korporacyjnych Tytutlow Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku 8.500,0000
- wyemitowanych -
- wykupionych 8.500,0000

- w obrocie na koniec roku -

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Korporacyjny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r. -
- na dzien 30.09.2021 r. 969,41
- na dzien 30.09.2020 r. 981,28

Wyniki ,,Korporacyjnych Tytutlow Uczestnictwa” o charakterze kapitatowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r. -
- na dzien 30.09.2021 r. -1,21

- na dzien 30.09.2020 r. -1,38
Wskaznik TER na ,,Korporacyjny Tytut Uczestnictwa” o charakterze kapitalowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. *0,77
*rocznie

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos$c aktywow
nominalna netto
Portfel P tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
EUR 1,200,000 Aareal Bank AG 0.25% 23.11.27 1,118,439,84 899,319,24 0,04
EUR 3,300,000 Aareal Bank AG 0.38% 10.04.24 3,246,123,76 3,108,496,88 0,15
EUR 7,000,000 Aareal Bank AG 0.50% 07.04.27 6,666,841,75 5,495,357,00 0,26
EUR 7,000,000 Aareal Bank AG 0.75% 18.04.28 6,629,142,80 5,265,057,00 0,25
EUR 1,013,000  Abbott Ireland Financing DAC 0.10% 19.11.24 1,005,850,08 957,833,54 0,05
EUR 290,000  Abbott Ireland Financing DAC 0.88% 27.09.23 293,759,39 285,364,21 0,01
EUR 2,000,000  Abertis Infraestructuras SA 2.50% 27.02.25 2,027,700,00 1,948,774,10 0,09
EUR 200,000  Abertis Infraestructuras SA 3.00% 27.03.31 214,533,25 174,076,79 0,01
EUR 300,000 ABN AMRO Bank NV 18.01.28 306,423,00 299,211,00 0,01
EUR 300,000 ABN AMRO Bank NV 0.88% 22.04.25 284,964,63 285,742,80 0,01
EUR 700,000  Acciona Energia Financiacion Filiales SA 1.38% 26.01.32 680,067,15 536,063,92 0,03
EUR 100,000  Adecco International Financial Services BV 1.50% 22.11.22 100,880,00 99,991,00 0,01
EUR 3,000,000 Aegon Bank NV 0.63% 21.06.24 2,975,760,00 2,857,459,65 0,14
EUR 11,040,000  Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30.07.31 10,351,280,07 7,930,548,12 0,37
EUR 2,400,000 Ageas SA 02.07.49 2,510,022,36 2,017,568,04 0,10
EUR 1,200,000 Ageas SA 24.11.51 1,117,243,50 854,152,50 0,04
EUR 1,400,000 ALD SA 4.00% 05.07.27 1,394,274,00 1,363,338,55 0,06
EUR 3,700,000 Allianz SE 17.10.42 3,832,423,00 3,705,605,50 0,18
EUR 300,000 Allianz SE 06.07.47 274,379,70 275,709,30 0,01
EUR 2,300,000 Altarea SCA 1.88% 17.01.28 2,190,507,93 1,724,540,00 0,08
EUR 2,200,000 America Movil SAB de CV 0.75% 26.06.27 2,165,725,76 1,928,804,24 0,09
EUR 1,900,000  America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 1,945,421,02 1,858,630,64 0,09
EUR 2,290,000 America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 2,429,387,15 2,107,487,46 0,10
EUR 290,000  America Movil SAB de CV 3.26% 22.07.23 302,805,44 291,048,35 0,01
EUR 2,000,000 APRR SA 1.25% 18.01.28 1,890,736,00 1,795,979,10 0,08
EUR 2,000,000  Aptiv Plc 1.50% 10.03.25 2,036,363,50 1,876,317,50 0,09
EUR 1,300,000  Aptiv Plc 1.60% 15.09.28 1,251,019,88 1,072,774,63 0,05
EUR 3,480,000 Aquarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 3,686,052,54 3,499,009,85 0,17
02.10.43
EUR 400,000 Argenta Spaarbank NV 1.00% 29.01.27 390,470,10 341,949,68 0,02
EUR 700,000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 754,782,60 657,290,66 0,03
01.10.46
EUR 1,500,000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 1,552,697,55 1,269,990,98 0,06
19.02.49
EUR 200,000  Aroundtown SA 12.01.69 132,916,10 132,145,17 0,01
EUR 1,000,000  Aroundtown SA 16.07.26 938,623,15 790,894,70 0,04
EUR 1,100,000  Aroundtown SA 0.38% 15.04.27 1,030,149,51 834,175,10 0,04
EUR 300,000  Aroundtown SA 1.45% 09.07.28 289,638,35 226,042,71 0,01
EUR 6,500,000  Aroundtown SA 1.63% 31.01.28 6,379,959,95 5,109,920,08 0,24
EUR 3,000,000 Asahi Group Holdings Ltd 0.54% 23.10.28 2,852,620,50 2,469,756,45 0,12
EUR 900,000  ASML Holding NV 3.38% 19.09.23 949,220,06 906,560,73 0,04
EUR 2,000,000  Assicurazioni Generali SpA 1.71% 30.06.32 1,505,000,00 1,337,658,30 0,06
EUR 150,000  Assicurazioni Generali SpA 2.12% 01.10.30 147,161,36 111,985,22 0,01
EUR 250,000  Assicurazioni Generali SpA 5.80% 06.07.32 236,471,88 236,980,83 0,01
EUR 1,000,000  AstraZeneca Plc 0.38% 03.06.29 919,090,00 822,387,50 0,04
EUR 1,000,000 AstraZeneca Plc 1.25% 12.05.28 958,310,00 896,690,75 0,04
EUR 196,000  AT&T Inc 0.25% 04.03.26 183,828,56 175,738,02 0,01
EUR 3,500,000 ATF Netherlands BV 31.12.49 3,546,760,00 3,088,540,00 0,15
EUR 4,000,000 Atlas Copco AB 0.63% 30.08.26 3,965,262,40 3,622,059,40 0,17
EUR 2,500,000  Aurizon Network Pty Ltd 3.13% 01.06.26 2,697,468,38 2,394,956,25 0,11
EUR 1,200,000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.95% 17.01.24 1,256,795,04 1,203,334,86 0,06
EUR 2,000,000 AXA SA 10.02.43 1,968,820,00 1,739,213,20 0,08
EUR 2,100,000 AXA SA 04.07.43 2,232,729,77 2,122,050,00 0,10
EUR 1,800,000 AXA SA 06.07.47 1,940,775,21 1,655,496,00 0,08
EUR 2,900,000 AXA SA31.12.49 3,117,368,94 2,727,465,00 0,13
EUR 800,000  Bank of Nova Scotia 0.13% 04.09.26 758,016,00 690,162,76 0,03
EUR 10,500,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 07.03.25 10,297,995,28 9,661,410,15 0,46
EUR 1,200,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 11.05.26 1,112,128,43 1,051,423,74 0,05
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 1.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.10% 08.10.27 943.065,60 836.596,10 0,04
EUR 300.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.25% 19.07.28 277.478,34 236.559,51 0,01
EUR 4.100.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 19.11.27 3.935.374,75 3.412.199,99 0,16
EUR 4.800.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 03.11.28 4.533.138,49 3.818.266,32 0,18
EUR 10.200.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 17.07.25 10.149.035,46 9.462.680,76 0,45
EUR 300.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 08.06.26 297.294,11 269.299,11 0,01
EUR 1.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.00% 23.05.25 976.230,00 937.041,70 0,04
EUR 300.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 14.01.25 305.781,35 285.289,23 0,01
EUR 3.400.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 03.06.30 3.008.845,46 2.695.042,47 0,13
EUR 1.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.38% 16.07.28 943.830,00 870.446,95 0,04
EUR 2.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.63% 19.01.26 2.033.920,00 1.872.785,30 0,09
EUR 200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.88% 04.11.26 202.210,96 179.081,00 0,01
EUR 2.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.88% 18.06.29 1.969.519,20 1.606.955,30 0,08
EUR 200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 2.50% 25.05.28 206.025,84 173.808,97 0,01
EUR 2.290.000  Baxter International Inc 1.30% 15.05.29 2.285.044,10 1.909.755,23 0,09
EUR 300.000  Belfius Bank SA 3.13% 11.05.26 317.147,34 280.617,21 0,01
EUR 2.000.000  Berlin Hyp AG 0.38% 25.01.27 1.955.233,50 1.761.096,00 0,08
EUR 4.700.000 Berlin Hyp AG 0.50% 26.09.23 4.690.833,21 4.591.525,88 0,22
EUR 1.700.000  Berlin Hyp AG 1.00% 05.02.26 1.712.723,31 1.568.893,96 0,07
EUR 500.000 Berlin Hyp AG 1.13% 25.10.27 497.095,50 433.831,33 0,02
EUR 6.700.000  Berlin Hyp AG 1.25% 22.01.25 6.655.584,90 6.371.465,17 0,30
EUR 1.000.000 BNG Bank NV 0.50% 26.11.25 941.600,00 936.120,70 0,04
EUR 100.000 BNG Bank NV 0.63% 19.06.27 98.274,00 90.652,22 0,00
EUR 7.000.000 BNG Bank NV 1.25% 30.03.37 6.845.282,10 5.467.602,00 0,26
EUR 1.500.000 BNG Bank NV 2.75% 04.10.27 1.498.965,00 1.498.354,80 0,07
EUR 7.400.000 Booking Holdings Inc 0.10% 08.03.25 7.179.918,53 6.859.913,96 0,32
EUR 13.300.000  Booking Holdings Inc 0.50% 08.03.28 12.472.973,55 11.182.430,53 0,53
EUR 2.630.000  Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 2.731.327,98 2.433.844,08 0,12
EUR 3.500.000 BPCE SA 15.09.27 3.363.040,10 3.015.723,20 0,14
EUR 3.400.000 BPCE SA 30.11.27 3.467.728,00 3.398.317,00 0,16
EUR 4.200.000 BPCE SA 0.01% 14.01.27 3.992.946,09 3.592.110,69 0,17
EUR 5.000.000 BPCE SA 0.25% 15.01.26 4.871.574,25 4.508.376,75 0,21
EUR 3.800.000 BPCE SA 0.38% 02.02.26 3.632.177,00 3.424.258,47 0,16
EUR 2.400.000 BPCE SA 0.63% 28.04.25 2.343.103,22 2.238.624,48 0,11
EUR 300.000 BPCE SA 0.88% 31.01.24 291.133,32 291.490,77 0,01
EUR 2.200.000 BPCE SA 1.00% 15.07.24 2.232.653,39 2.121.409,18 0,10
EUR 4.000.000 BPCE SA 1.00% 01.04.25 4.023.377,80 3.746.308,40 0,18
EUR 1.500.000 BPCE SA 1.63% 31.01.28 1.517.448,38 1.306.383,90 0,06
EUR 2.700.000  bpost SA 1.25% 11.07.26 2.761.758,86 2.530.759,95 0,12
EUR 3.000.000 Brambles Finance Ltd 2.38% 12.06.24 3.095.460,00 2.939.612,55 0,14
EUR 4.000.000  British Telecommunications Plc 0.50% 12.09.25 3.818.000,00 3.652.750,00 0,17
EUR 1.000.000  British Telecommunications Plc 1.13% 12.09.29 968.036,45 822.821,80 0,04
EUR 1.000.000  British Telecommunications Plc 1.50% 23.06.27 1.000.653,15 897.171,90 0,04
EUR 300.000  British Telecommunications Plc 1.75% 10.03.26 296.547,00 281.452,40 0,01
EUR 10.000.000  Bundesobligation 13.10.23 9.982.000,00 9.834.600,00 0,46
EUR 3.541.000 Bundesobligation 05.04.24 3.517.106,61 3.459.911,10 0,16
EUR 11.165.000  Bundesobligation 18.10.24 11.175.797,71 10.791.530,75 0,51
EUR 6.000.000 Bundesobligation 11.04.25 5.827.620,00 5.749.200,00 0,27
EUR 21.000.000 Bundesobligation 10.10.25 20.569.030,00 19.980.565,50 0,94
EUR 4.150.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.30 4.005.912,00 3.555.765,65 0,17
EUR 7.782.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.31 7.265.811,24 6.511.896,67 0,31
EUR 5.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 4.207.066,89 3.795.250,00 0,18
EUR 13.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.36 11.533.966,00 9.662.697,85 0,46
EUR 20.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 13.528.412,05 11.292.977,95 0,53
EUR 2.500.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 1.667.409,16 1.349.310,00 0,06
EUR 5.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.02.27 4.910.200,00 4.672.472,25 0,22
EUR 3.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.08.28 2.807.190,00 2.720.433,00 0,13
EUR 2.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 1.940.880,00 1.944.860,00 0,09
EUR 8.782.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.26 8.993.302,35 8.420.303,67 0,40
EUR 6.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 5.831.857,22 5.623.016,70 0,27
EUR 4.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.23 4.224.326,43 4.003.360,00 0,19
EUR 5.165.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 5.497.641,52 5.185.453,40 0,24
EUR 1.500.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 04.07.44 1.694.400,00 1.590.795,00 0,08
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 2.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 15.08.46 2.549.923,40 2.145.680,00 0,10
EUR 3.090.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 3.25% 04.07.42 3.593.032,84 3.612.488,10 0,17
EUR 1.900.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.00% 04.01.37 2.292.753,85 2.311.863,00 0,11
EUR 1.849.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.28 2.403.330,20 2.124.075,73 0,10
EUR 6.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.40 9.625.969,09 8.212.920,00 0,39
EUR 7.850.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6.25% 04.01.24 9.011.277,50 8.298.156,50 0,39
EUR 2.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 6.25% 04.01.30 2.969.400,00 2.569.520,00 0,12
EUR 7.500.000 Bundesschatzanweisungen 10.03.23 7.491.825,00 7.467.375,00 0,35
EUR 15.000.000  Bundesschatzanweisungen 15.03.24 14.871.000,00 14.669.202,00 0,69
EUR 13.000.000 Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 0.60% 25.11.29 12.681.470,00 11.224.302,05 0,53
EUR 5.000.000 Caisse d'’Amortissement de la Dette Sociale 1.50% 25.05.32 4.863.000,00 4.396.290,00 0,21
EUR 3.000.000 Caisse d'’Amortissement de la Dette Sociale 1.75% 25.11.27 2.981.250,00 2.870.192,25 0,14
EUR 1.700.000 CaixaBank SA 21.01.28 1.641.059,47 1.454.794,81 0,07
EUR 11.500.000 CaixaBank SA 0.75% 09.07.26 11.290.894,30 10.097.691,73 0,48
EUR 4.000.000 CaixaBank SA 1.13% 17.05.24 4.055.350,00 3.863.781,20 0,18
EUR 1.500.000 CaixaBank SA 1.13% 27.03.26 1.497.890,00 1.354.370,48 0,06
EUR 2.400.000 CaixaBank SA 1.13% 12.11.26 2.368.375,20 2.081.911,92 0,10
EUR 100.000  Capgemini SE 1.00% 18.10.24 101.221,66 96.185,75 0,00
EUR 2.300.000 Castellum Helsinki Finance Holding Abp 0.88% 17.09.29 2.056.860,10 1.480.174,20 0,07
EUR 500.000 CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1.13% 17.10.28 481.457,30 407.847,20 0,02
EUR 500.000 CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1.50% 17.10.31 471.906,00 373.023,18 0,02
EUR 300.000 CNP Assurances 1.88% 20.10.22 303.570,00 300.064,50 0,01
EUR 800.000  Cofinimmo SA 1.00% 24.01.28 775.450,64 659.228,28 0,03
EUR 10.000.000 Compass Group Finance Netherlands BV 0.63% 03.07.24 9.973.778,45 9.617.022,00 0,45
EUR 300.000 Cooperatieve Rabobank UA 05.05.28 258.249,36 259.121,88 0,01
EUR 300.000 Cooperatieve Rabobank UA 1.38% 03.02.27 277.482,27 278.486,78 0,01
EUR 200.000 Cooperatieve Rabobank UA 4.13% 14.07.25 224.349,09 206.768,97 0,01
EUR 200.000  Covivio Hotels SACA 1.00% 27.07.29 190.813,65 153.142,32 0,01
EUR 1.000.000  CPI Property Group SA 1.63% 23.04.27 968.663,60 786.941,70 0,04
EUR 3.500.000 CPI Property Group SA 1.75% 14.01.30 3.253.903,45 2.425.650,50 0,11
EUR 300.000  Credit Agricole Assurances SA 2.00% 17.07.30 230.513,61 231.878,75 0,01
EUR 6.500.000  Credit Mutuel Arkea SA 11.06.29 6.381.260,60 5.472.797,85 0,26
EUR 1.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.75% 18.01.30 949.734,55 780.633,75 0,04
EUR 2.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 07.05.27 1.969.263,70 1.757.917,80 0,08
EUR 600.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 25.10.31 554.900,28 438.219,03 0,02
EUR 1.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 1.25% 31.05.24 1.016.828,75 965.824,30 0,05
EUR 5.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 1.63% 15.04.26 5.038.311,20 4.615.646,25 0,22
EUR 4.500.000 Credit Mutuel Arkea SA 3.38% 11.03.31 4.703.501,43 3.817.867,28 0,18
EUR 200.000 CRH Finance DAC 3.13% 03.04.23 206.990,86 200.515,00 0,01
EUR 390.000 CTP NV 1.25% 21.06.29 363.224,43 274.540,91 0,01
EUR 290.000 CTP NV 1.50% 27.09.31 263.019,86 180.261,56 0,01
EUR 390.000 Danaher Corp 2.50% 30.03.30 422.184,44 359.275,96 0,02
EUR 9.700.000 Danone SA 31.12.49 9.582.284,69 8.895.679,18 0,42
EUR 100.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 94.468,75 74.281,82 0,00
EUR 100.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 97.012,90 88.568,05 0,00
EUR 13.000  Deutsche Bahn Finance GmbH 0.35% 29.09.31 12.258,84 9.905,73 0,00
EUR 35.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 2.75% 19.03.29 36.722,00 34.214,59 0,00
EUR 1.811.055  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 1.890.700,87 1.848.192,31 0,09
15.04.23
EUR 1.175.130  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 1.266.663,78 1.203.201,51 0,06
15.04.26
EUR 8.386.950  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 10.088.173,66 8.459.273,61 0,40
15.04.33
EUR 4.123.875  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.50% 4.542.167,67 4.316.724,51 0,20
15.04.30
EUR 1.100.000  Deutsche Telekom International Finance BV 0.63% 01.12.22 1.107.799,00 1.098.322,50 0,05
EUR 100.000  Deutsche Telekom International Finance BV 0.63% 13.12.24 100.431,47 95.351,00 0,00
EUR 1.000.000  Deutsche Telekom International Finance BV 0.88% 30.01.24 1.012.601,50 975.598,60 0,05
EUR 100.000 Deutsche Telekom International Finance BV 1.38% 01.12.25 102.493,21 95.222,58 0,00
EUR 2.000.000 Deutsche Telekom International Finance BV 1.50% 03.04.28 1.923.060,00 1.815.687,00 0,09
EUR 500.000 Diageo Finance Plc 0.13% 12.10.23 500.139,77 486.100,18 0,02
EUR 600.000 Diageo Finance Plc 0.50% 19.06.24 602.173,95 576.144,51 0,03
EUR 1.100.000 Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25 1.116.688,16 1.047.507,07 0,05
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EUR 290.000 Diageo Finance Plc 1.50% 22.10.27 299.845,37 265.771,24 0,01
EUR 2.800.000 Diageo Finance Plc 2.38% 20.05.26 3.004.140,72 2.718.896,60 0,13
EUR 3.200.000 Diageo Finance Plc 2.50% 27.03.32 3.539.502,40 2.892.200,32 0,14
EUR 2.000.000 DNB Bank ASA 18.01.28 1.944.691,40 1.740.138,30 0,08
EUR 2.000.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 1.870.679,10 1.659.780,90 0,08
EUR 1.500.000 DXC Capital Funding DAC 0.95% 15.09.31 1.351.572,23 1.100.405,33 0,05
EUR 2.450.000 DXC Technology Co 1.75% 15.01.26 2.453.311,62 2.268.594,41 0,11
EUR 300.000 Edenred 1.38% 10.03.25 285.749,81 286.328,10 0,01
EUR 4.000.000 Edenred 1.38% 18.06.29 4.030.691,80 3.394.443,80 0,16
EUR 200.000  Elia Transmission Belgium SA 0.88% 28.04.30 190.382,00 160.312,15 0,01
EUR 4.000.000 Elia Transmission Belgium SA 3.25% 04.04.28 4.200.000,00 3.932.656,40 0,19
EUR 4.580.000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co Ltd 31.12.49 4.682.467,42 4.148.767,81 0,20
EUR 300.000 Erste Group Bank AG 15.11.32 229.882,14 230.866,38 0,01
EUR 600.000  EssilorLuxottica SA 27.05.23 600.654,99 592.260,00 0,03
EUR 1.500.000  EssilorLuxottica SA 0.38% 05.01.26 1.483.291,35 1.379.752,73 0,07
EUR 1.000.000  EssilorLuxottica SA 0.50% 05.06.28 910.670,00 857.696,70 0,04
EUR 3.000.000  Eurogrid GmbH 1.11% 15.05.32 2.561.060,00 2.334.335,55 0,11
EUR 2.500.000  Eurogrid GmbH 1.50% 18.04.28 2.566.630,75 2.220.729,38 0,10
EUR 200.000  Eurogrid GmbH 1.63% 03.11.23 204.349,57 197.200,33 0,01
EUR 4.300.000 Eurogrid GmbH 1.88% 10.06.25 4.419.852,75 4.152.696,19 0,20
EUR 1.650.000 European Investment Bank 15.11.27 1.607.430,00 1.444.839,33 0,07
EUR 5.000.000 European Investment Bank 0.01% 15.11.35 4.307.600,00 3.346.357,50 0,16
EUR 2.500.000  European Investment Bank 0.50% 13.11.37 1.906.400,00 1.732.675,00 0,08
EUR 950.000  European Investment Bank 2.25% 15.03.30 943.293,00 915.828,50 0,04
EUR 5.100.000 European Stability Mechanism 1.00% 23.09.25 4.870.995,00 4.887.900,95 0,23
EUR 5.000.000  European Union 04.07.31 4.629.250,00 3.904.963,00 0,18
EUR 5.000.000  European Union 0.20% 04.06.36 4.359.950,00 3.408.222,50 0,16
EUR 7.000.000  European Union 0.40% 04.02.37 5.344.500,00 4.868.864,35 0,23
EUR 5.000.000  European Union 1.13% 04.06.37 4.947.500,00 3.866.704,75 0,18
EUR 5.000.000  European Union 1.25% 04.02.43 4.585.750,00 3.617.445,50 0,17
EUR 6.500.000  European Union 2.00% 04.10.23 6.470.685,00 6.315.627,50 0,30
EUR 2.000.000 FCA Bank SpA 16.04.24 1.948.820,00 1.896.049,00 0,09
EUR 1.000.000 FCA Bank SpA 0.13% 16.11.23 997.631,30 964.376,45 0,05
EUR 4.500.000 FCA Bank SpA 0.25% 28.02.23 4.516.132,50 4.468.567,50 0,21
EUR 3.800.000 FCA Bank SpA 0.50% 18.09.23 3.813.662,71 3.702.223,72 0,17
EUR 5.200.000 FCA Bank SpA 0.50% 13.09.24 5.194.104,24 4.907.783,40 0,23
EUR 12.680.000 FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27 13.155.145,59 11.487.024,39 0,54
EUR 2.000.000 Finland Government Bond 15.09.23 2.040.700,00 1.966.480,00 0,09
EUR 3.500.000 Finland Government Bond 15.09.24 3.475.888,00 3.376.100,00 0,16
EUR 2.000.000  Finland Government Bond 15.09.26 1.860.980,00 1.829.982,00 0,09
EUR 2.500.000 Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 1.393.345,00 1.207.775,00 0,06
EUR 750.000  Finland Government Bond 0.50% 15.04.43 475.380,00 480.931,88 0,02
EUR 1.849.000 Finland Government Bond 0.75% 15.04.31 1.884.057,04 1.585.998,24 0,08
EUR 1.233.000 Finland Government Bond 0.88% 15.09.25 1.271.296,98 1.188.403,62 0,06
EUR 3.082.000 Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 3.240.919,63 2.569.617,50 0,12
EUR 1.849.000 Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 2.137.943,23 1.881.705,11 0,09
EUR 7.800.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28 7.431.138,78 6.305.709,15 0,30
EUR 9.270.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 8.388.167,30 6.243.576,75 0,29
EUR 7.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.23 7.010.760,00 6.974.409,40 0,33
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.24 10.002.347,50 9.761.000,00 0,46
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 9.952.700,00 9.740.500,00 0,46
EUR 9.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.25 8.757.440,00 8.586.630,00 0,41
EUR 15.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 14.901.700,00 14.292.600,00 0,67
EUR 5.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.27 4.817.700,00 4.541.347,50 0,21
EUR 26.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 23.671.532,86 21.944.260,00 1,03
EUR 5.051.340  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 5.405.291,32 5.128.176,44 0,24
EUR 9.525.525  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28 10.413.494,31 9.542.797,63 0,45
EUR 2.805.725  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29 3.138.939,78 2.792.681,89 0,13
EUR 2.841.332  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.38 2.787.074,94 2.594.962,52 0,12
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 9.425.000,00 9.254.672,00 0,44
EUR 15.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25 14.972.500,00 14.432.700,00 0,68
EUR 12.500.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 12.414.925,00 11.810.514,38 0,56
EUR 35.760.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.29 35.833.665,60 31.708.570,80 1,50
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EUR 2.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.06.44 1.409.931,43 1.226.166,00 0,06
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 5.055.476,00 3.961.905,50 0,19
EUR 8.769.750  French Republic Government Bond OAT 0.70% 25.07.30 10.404.743,18 9.146.841,80 0,43
EUR 5.000.000 French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52 3.118.450,00 2.838.500,00 0,13
EUR 5.000.000 French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 5.069.850,00 4.843.836,00 0,23
EUR 17.724.000  French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.05.27 18.382.978,32 16.779.123,81 0,79
EUR 4.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.34 3.350.360,00 3.370.240,00 0,16
EUR 9.165.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 9.119.316,47 7.444.637,85 0,35
EUR 13.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.50% 25.05.31 12.847.989,80 12.045.410,00 0,57
EUR 5.500.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.23 5.788.516,30 5.510.780,00 0,26
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66 8.541.650,00 7.201.800,50 0,34
EUR 2.280.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.10.22 2.386.528,55 2.282.622,00 0,11
EUR 13.500.000 French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24 14.333.145,00 13.587.413,85 0,64
EUR 7.000.000  French Republic Government Bond OAT 2.50% 25.05.30 8.123.749,20 7.066.570,00 0,33
EUR 6.000.000  French Republic Government Bond OAT 3.50% 25.04.26 6.867.780,00 6.288.376,50 0,30
EUR 12.000.000  French Republic Government Bond OAT 4.50% 25.04.41 17.271.360,00 14.365.560,60 0,68
EUR 3.000.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 1.25% 21.05.26 3.068.286,60 2.798.070,90 0,13
EUR 2.000.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.75% 21.05.30 2.096.273,10 1.756.053,20 0,08
EUR 270.000 GlaxoSmithKline Capital Plc 4.00% 16.06.25 301.878,45 277.055,02 0,01
EUR 5.000.000 Grand City Properties SA 0.13% 11.01.28 4.553.837,00 3.720.867,50 0,18
EUR 500.000  Groupe Bruxelles Lambert NV 1.38% 23.05.24 511.591,68 484.668,25 0,02
EUR 5.100.000  Groupe Bruxelles Lambert NV 1.88% 19.06.25 5.309.820,89 4.918.518,29 0,23
EUR 5.700.000  Hannover Finance Luxembourg SA 30.06.43 6.042.651,80 5.745.514,50 0,27
EUR 1.800.000 Hannover Rueck SE 31.12.49 1.906.281,00 1.684.620,00 0,08
EUR 2.400.000 Heineken NV 1.25% 17.03.27 2.431.664,28 2.203.146,60 0,10
EUR 1.000.000 Heineken NV 1.25% 07.05.33 964.608,55 778.296,40 0,04
EUR 1.000.000 Heineken NV 1.38% 29.01.27 1.021.966,25 922.761,00 0,04
EUR 1.100.000 Heineken NV 2.02% 12.05.32 1.158.120,70 951.065,50 0,05
EUR 2.600.000 HOCHTIEF AG 0.63% 26.04.29 2.388.545,51 1.849.748,29 0,09
EUR 1.300.000 ICADE 1.13% 17.11.25 1.265.706,00 1.195.442,89 0,06
EUR 1.000.000 Indigo Group SAS 1.63% 19.04.28 977.986,00 863.210,25 0,04
EUR 3.700.000 ING Groep NV 29.11.25 3.616.990,13 3.409.286,01 0,16
EUR 300.000 ING Groep NV 11.04.28 308.513,82 297.640,50 0,01
EUR 200.000 ING Groep NV 18.02.29 184.098,39 157.892,48 0,01
EUR 1.000.000 ING Groep NV 09.06.32 945.713,80 805.678,50 0,04
EUR 100.000 ING Groep NV 1.38% 11.01.28 100.169,63 86.635,48 0,00
EUR 5.440.000 InterContinental Hotels Group Plc 2.13% 15.05.27 5.610.818,72 4.809.270,62 0,23
EUR 10.000.000 International Business Machines Corp 0.30% 11.02.28 8.960.000,00 8.508.139,50 0,40
EUR 670.000 International Business Machines Corp 0.38% 31.01.23 673.626,58 667.648,30 0,03
EUR 200.000 International Business Machines Corp 0.88% 31.01.25 202.215,38 190.821,65 0,01
EUR 1.100.000 International Business Machines Corp 0.95% 23.05.25 1.112.653,91 1.041.912,25 0,05
EUR 1.100.000 International Business Machines Corp 1.25% 26.05.23 1.118.057,33 1.091.409,00 0,05
EUR 3.000.000 International Business Machines Corp 1.25% 29.01.27 2.880.240,00 2.755.048,20 0,13
EUR 700.000 International Business Machines Corp 2.88% 07.11.25 735.192,93 691.688,45 0,03
EUR 3.290.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20.03.28 3.308.864,53 2.807.435,14 0,13
EUR 2.500.000 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 04.07.29 2.493.756,88 2.049.867,50 0,10
EUR 290.000 Intesa Sanpaolo SpA 2.13% 26.05.25 299.763,13 276.105,52 0,01
EUR 500.000 Ireland Government Bond 0.40% 15.05.35 370.505,00 373.725,00 0,02
EUR 2.400.000 Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41 2.185.541,91 1.561.416,00 0,07
EUR 6.049.000 Ireland Government Bond 0.90% 15.05.28 6.189.761,73 5.597.597,00 0,26
EUR 600.000 Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26 576.779,34 578.715,39 0,03
EUR 3.000.000 Ireland Government Bond 1.35% 18.03.31 2.957.700,00 2.757.585,00 0,13
EUR 2.000.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 1.574.510,00 1.442.000,00 0,07
EUR 1.500.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 1.363.350,00 1.260.510,00 0,06
EUR 5.999.000 Ireland Government Bond 3.40% 18.03.24 6.498.768,56 6.135.753,80 0,29
EUR 500.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 540.268,40 541.333,00 0,03
EUR 2.000.000 ISS Global 1.50% 31.08.27 1.969.219,80 1.729.642,00 0,08
EUR 18.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.01.24 17.695.750,00 17.404.070,40 0,82
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.04.24 2.909.670,00 2.878.788,60 0,14
EUR 3.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.08.24 3.306.205,00 3.320.861,60 0,16
EUR 4.450.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.12.24 4.420.252,50 4.175.195,59 0,20
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.08.26 8.691.700,00 8.758.981,00 0,41
EUR 5.740.450 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 0.10% 15.05.23 5.989.662,31 5.848.733,26 0,28
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EUR 15.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.30% 15.08.23 14.916.450,00 14.748.784,50 0,70
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.45% 15.02.29 7.968.700,00 8.041.389,50 0,38
EUR 7.250.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 15.06.23 7.281.019,75 7.183.382,65 0,34
EUR 9.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.10.23 8.866.190,00 8.853.432,30 0,42
EUR 5.561.200 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26 5.947.538,89 5.423.404,59 0,26
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.90% 01.04.31 4.225.750,00 3.820.408,00 0,18
EUR 6.165.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.23 6.240.275,57 6.148.216,40 0,29
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.08.30 8.189.000,00 7.876.562,00 0,37
EUR 7.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.06.32 5.758.620,00 5.133.844,45 0,24
EUR 8.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.37 5.071.440,00 5.104.268,00 0,24
EUR 2.911.950 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 15.09.32 3.245.895,01 2.622.403,16 0,12
EUR 12.900.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 12.599.410,65 10.651.685,45 0,50
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 30.04.45 6.322.200,00 5.934.420,00 0,28
EUR 9.248.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.60% 01.06.26 9.475.149,84 8.679.016,80 0,41
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.70% 01.09.51 5.784.800,00 5.867.700,00 0,28
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24 5.068.650,00 4.912.004,50 0,23
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.80% 01.03.41 6.639.200,00 6.691.383,50 0,32
EUR 7.398.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 15.05.24 7.761.762,00 7.286.830,25 0,34
EUR 4.248.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.85% 01.07.25 4.396.959,52 4.089.406,02 0,19
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01.02.28 5.229.600,00 4.578.904,75 0,22
EUR 23.962.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27 24.995.639,13 22.263.479,99 1,05
EUR 13.962.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.10% 15.07.26 14.648.998,80 13.306.754,96 0,63
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.15% 01.09.52 3.153.600,00 3.187.300,00 0,15
EUR 11.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.15% 01.03.72 7.250.364,62 6.639.655,00 0,31
EUR 3.484.850 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.35 4.417.825,72 3.467.469,31 0,16
EUR 6.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.33 5.129.520,00 4.951.740,00 0,23
EUR 6.165.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.24 6.486.199,27 6.112.209,11 0,29
EUR 8.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.32 6.676.720,00 6.726.006,40 0,32
EUR 9.329.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.12.28 10.141.612,81 8.792.732,70 0,41
EUR 2.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.03.67 2.514.350,00 1.774.850,00 0,08
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.95% 01.09.38 4.105.300,00 4.139.300,00 0,20
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 01.09.24 3.333.913,11 3.050.157,60 0,14
EUR 1.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00% 01.08.34 1.332.420,00 1.048.820,00 0,05
EUR 1.400.000 JCDecaux SA 2.63% 24.04.28 1.463.771,75 1.198.113,49 0,06
EUR 1.000.000  John Deere Cash Management Sarl 1.85% 02.04.28 988.050,00 926.845,95 0,04
EUR 300.000 KBC Group NV 29.06.25 294.912,36 295.217,15 0,01
EUR 300.000 KBC Group NV 07.12.31 239.715,75 240.341,28 0,01
EUR 400.000 Kennedy Wilson Europe Real Estate Ltd 3.25% 12.11.25 412.340,52 338.189,48 0,02
EUR 1.800.000 Kering SA 0.25% 13.05.23 1.798.566,35 1.780.902,00 0,08
EUR 400.000 Kering SA 0.75% 13.05.28 367.528,00 348.015,60 0,02
EUR 3.082.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40 2.754.512,84 1.965.884,52 0,09
EUR 2.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.50% 22.10.24 1.971.560,00 1.948.120,00 0,09
EUR 8.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 4.200.174,55 3.700.616,53 0,17
EUR 5.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 5.013.500,00 4.684.483,50 0,22
EUR 6.165.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 6.337.311,75 5.663.723,85 0,27
EUR 7.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 6.735.940,00 6.345.010,00 0,30
EUR 9.248.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 9.578.616,00 8.897.552,13 0,42
EUR 10.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33 9.377.970,00 8.664.900,00 0,41
EUR 10.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 2.60% 22.06.24 10.393.160,00 10.136.188,00 0,48
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 3.75% 22.06.45 1.365.430,00 1.098.730,00 0,05
EUR 8.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.00% 28.03.32 9.945.120,00 8.879.120,00 0,42
EUR 3.500.000 Knorr-Bremse AG 1.13% 13.06.25 3.564.723,93 3.324.496,35 0,16
EUR 2.050.000 Kommuninvest | Sverige AB 0.88% 01.09.29 2.042.107,50 1.785.898,50 0,08
EUR 290.000  Koninklijke DSM NV 1.00% 09.04.25 294.982,45 274.769,59 0,01
EUR 2.400.000  Koninklijke KPN NV 0.63% 09.04.25 2.373.756,75 2.248.094,28 0,11
EUR 1.900.000  Koninklijke KPN NV 0.88% 15.11.33 1.725.793,37 1.341.674,65 0,06
EUR 1.300.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 1.298.712,52 1.132.707,23 0,05
EUR 10.000.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 15.09.28 9.555.000,00 8.585.196,50 0,41
EUR 5.000.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 09.11.28 4.822.900,00 4.269.774,50 0,20
EUR 2.500.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0.38% 23.04.25 2.368.975,00 2.383.247,88 0,11
EUR 800.000 La Banque Postale SA 26.01.31 765.001,68 681.273,44 0,03
EUR 3.480.000 La Mondiale SAM 17.12.66 3.883.313,38 3.313.350,28 0,16
EUR 300.000 La Mondiale SAM 2.13% 23.06.31 221.836,82 223.151,40 0,01
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EUR 1.000.000 La Poste SA 0.38% 17.09.27 915.692,20 865.067,05 0,04
EUR 1.000.000 La Poste SA 1.45% 30.11.28 984.680,00 896.563,60 0,04
EUR 1.200.000 Land Berlin 1.63% 02.08.32 1.194.732,00 1.069.524,00 0,05
EUR 4.300.000 LEG Immobilien SE 0.38% 17.01.26 3.964.992,00 3.745.307,10 0,18
EUR 1.600.000 LEG Immobilien SE 0.88% 28.11.27 1.435.104,00 1.318.744,24 0,06
EUR 11.000.000 LEG Immobilien SE 0.88% 17.01.29 9.424.135,00 8.527.403,50 0,40
EUR 300.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 290.036,54 290.473,61 0,01
EUR 1.000.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 0.25% 04.10.22 1.003.410,00 999.990,00 0,05
EUR 300.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 0.38% 28.01.25 278.679,21 279.137,51 0,01
EUR 3.500.000 Lloyds Banking Group Plc 12.11.25 3.469.424,35 3.250.276,05 0,15
EUR 3.000.000 Lloyds Banking Group Plc 01.04.26 3.237.608,40 2.944.132,95 0,14
EUR 2.000.000 Lloyds Banking Group Plc 07.09.28 2.033.588,90 1.916.080,20 0,09
EUR 3.000.000 London Stock Exchange Group Plc 1.75% 06.12.27 2.908.350,00 2.739.953,25 0,13
EUR 6.000.000  Lunar Funding V for Swisscom AG 1.13% 12.10.26 5.800.200,00 5.527.618,20 0,26
EUR 5.680.000 Macquarie Group Ltd 0.35% 03.03.28 5.285.974,71 4.554.532,42 0,22
EUR 3.000.000 Macquarie Group Ltd 0.63% 03.02.27 2.902.830,00 2.564.581,20 0,12
EUR 3.000.000 Macquarie Group Ltd 0.94% 19.01.29 2.862.356,85 2.396.733,45 0,11
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 02.12.22 1.001.970,00 999.005,00 0,05
EUR 2.480.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 07.03.23 2.491.823,15 2.464.946,40 0,12
EUR 4.200.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 15.10.28 3.873.030,23 3.503.639,58 0,17
EUR 1.500.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.13% 07.03.27 1.510.919,85 1.363.701,75 0,06
EUR 4.102.000 Merck & Co Inc 1.88% 15.10.26 4.317.082,83 3.940.662,80 0,19
EUR 2.000.000  Merck Financial Services GmbH 0.13% 16.07.25 1.972.997,10 1.860.457,20 0,09
EUR 2.300.000 Merck KGaA 12.12.74 2.419.296,17 2.236.801,75 0,11
EUR 5.300.000 Merck KGaA 25.06.79 5.286.215,23 4.,918.552,38 0,23
EUR 200.000  Merlin Properties Socimi SA 1.38% 01.06.30 186.883,44 149.660,57 0,01
EUR 200.000  Merlin Properties Socimi SA 1.88% 04.12.34 183.119,66 134.312,64 0,01
EUR 3.000.000  Merlin Properties Socimi SA 2.38% 13.07.27 3.014.700,00 2.694.079,95 0,13
EUR 1.000.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.38% 09.04.24 1.000.046,60 962.583,90 0,05
EUR 3.000.000 Metropolitan Life Global Funding | 0.50% 25.05.29 2.848.785,30 2.422.282,50 0,11
EUR 6.680.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.55% 16.06.27 6.494.421,58 5.822.499,09 0,27
EUR 100.000  Metropolitan Life Global Funding | 2.38% 11.01.23 102.417,00 100.199,50 0,01
EUR 2.000.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.87% 07.09.24 2.013.740,90 1.906.329,30 0,09
EUR 3.000.000  Mizuho Financial Group Inc 0.21% 07.10.25 2.798.690,00 2.713.524,15 0,13
EUR 4.500.000 Mizuho Financial Group Inc 0.40% 06.09.29 4.150.821,60 3.400.244,10 0,16
EUR 1.300.000  Mizuho Financial Group Inc 1.60% 10.04.28 1.279.536,53 1.138.658,95 0,05
EUR 6.000.000 MMS USA Financing Inc 1.25% 13.06.28 5.975.347,20 5.139.129,30 0,24
EUR 1.000.000 MMS USA Investments Inc 1.75% 13.06.31 1.012.754,30 797.186,75 0,04
EUR 7.900.000 Mohawk Capital Finance SA 1.75% 12.06.27 8.101.155,73 6.915.585,35 0,33
EUR 4.000.000 Mondi Finance Europe GmbH 2.38% 01.04.28 4.231.788,80 3.564.962,20 0,17
EUR 5.600.000 Mondi Finance Plc 1.50% 15.04.24 5.709.957,12 5.411.813,40 0,26
EUR 1.890.000 Mondi Finance Plc 1.63% 27.04.26 1.940.826,74 1.723.024,36 0,08
EUR 4.000.000 Morgan Stanley 23.10.26 4.038.259,00 3.695.455,60 0,17
EUR 1.000.000 Morgan Stanley 1.00% 02.12.22 1.010.090,00 999.630,00 0,05
EUR 3.900.000 Morgan Stanley 1.38% 27.10.26 3.947.191,95 3.549.420,62 0,17
EUR 4.580.000 Morgan Stanley 1.88% 27.04.27 4.728.705,04 4.173.355,77 0,20
EUR 1.000.000  Nationwide Building Society 0.25% 22.07.25 982.424,45 913.350,60 0,04
EUR 7.000.000  Nationwide Building Society 1.25% 03.03.25 6.964.650,00 6.674.756,90 0,32
EUR 4.000.000 NatWest Markets Plc 0.13% 12.11.25 3.843.560,00 3.556.757,80 0,17
EUR 2.000.000  NatWest Markets Plc 0.13% 18.06.26 1.924.640,00 1.727.557,50 0,08
EUR 720.000 NatWest Markets Plc 2.75% 02.04.25 765.620,14 702.715,28 0,03
EUR 2.000.000  NE Property BV 1.88% 09.10.26 1.985.526,30 1.645.223,20 0,08
EUR 1.900.000 NE Property BV 2.00% 20.01.30 1.800.521,80 1.335.549,43 0,06
EUR 1.500.000 NE Property BV 3.38% 14.07.27 1.585.857,45 1.269.740,70 0,06
EUR 1.020.000  Nestle Finance International Ltd 14.06.26 992.961,89 916.038,54 0,04
EUR 1.000.000  Nestle Finance International Ltd 03.03.33 784.900,00 704.389,00 0,03
EUR 1.025.000 Nestle Finance International Ltd 0.13% 12.11.27 946.895,00 890.437,59 0,04
EUR 500.000 Nestle Finance International Ltd 0.25% 14.06.29 449.040,00 414.598,70 0,02
EUR 290.000 Nestle Finance International Ltd 0.38% 18.01.24 291.657,00 282.354,72 0,01
EUR 1.000.000  Nestle Finance International Ltd 0.38% 12.05.32 846.480,00 757.130,50 0,04
EUR 1.000.000  Nestle Finance International Ltd 1.25% 02.11.29 955.800,00 878.385,30 0,04
EUR 1.000.000 Nestle Finance International Ltd 1.25% 29.03.31 930.600,00 850.194,65 0,04
EUR 1.480.000 Nestle Finance International Ltd 1.50% 01.04.30 1.462.974,02 1.309.798,30 0,06
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EUR 3.000.000 Netherlands Government Bond 15.01.24 2.954.820,00 2.936.070,00 0,14
EUR 3.000.000 Netherlands Government Bond 15.01.26 2.928.621,43 2.815.718,55 0,13
EUR 7.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.27 6.522.390,00 6.418.365,80 0,30
EUR 7.000.000 Netherlands Government Bond 15.07.31 6.421.655,30 5.740.323,40 0,27
EUR 10.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 5.476.770,00 5.066.755,50 0,24
EUR 12.214.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 12.268.464,52 11.687.752,48 0,55
EUR 6.850.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 6.734.678,50 6.490.383,56 0,31
EUR 13.500.000  Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40 10.550.610,00 9.596.070,00 0,45
EUR 2.000.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 1.985.106,67 1.849.201,20 0,09
EUR 3.690.000 Netherlands Government Bond 1.75% 15.07.23 3.827.383,22 3.689.778,60 0,17
EUR 7.000.000  Netherlands Government Bond 2.00% 15.07.24 7.324.260,00 7.036.680,00 0,33
EUR 1.900.000  Netherlands Government Bond 3.75% 15.01.23 2.120.723,03 1.915.770,00 0,09
EUR 2.000.000 NN Group NV 08.04.44 2.122.275,10 1.941.140,00 0,09
EUR 1.740.000 NN Group NV 29.06.49 1.838.687,85 1.658.824,65 0,08
EUR 3.710.000 NN Group NV 31.12.49 4.032.964,78 3.459.964,74 0,16
EUR 100.000 NN Group NV 0.88% 13.01.23 100.641,00 99.809,00 0,00
EUR 8.000.000  Novartis Finance SA 23.09.28 7.222.116,00 6.623.198,80 0,31
EUR 2.000.000  Novartis Finance SA 0.13% 20.09.23 1.987.440,00 1.961.505,60 0,09
EUR 700.000  Novartis Finance SA 1.13% 30.09.27 712.662,23 638.795,89 0,03
EUR 300.000  Novartis Finance SA 1.63% 09.11.26 284.663,90 285.260,87 0,01
EUR 200.000  Novo Nordisk Finance Netherlands BV 04.06.24 198.527,83 191.737,63 0,01
EUR 480.000  Nykredit Realkredit AS 17.11.27 488.577,60 480.086,40 0,02
EUR 6.200.000 O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 6.398.585,07 5.909.342,76 0,28
05.07.25
EUR 600.000 Oracle Corp 3.13% 10.07.25 648.148,17 599.624,94 0,03
EUR 2.000.000 Orange SA 04.09.26 1.835.800,00 1.766.075,80 0,08
EUR 700.000 Orange SA 31.12.49 749.838,85 701.004,50 0,03
EUR 100.000 Orange SA 0.88% 03.02.27 99.825,92 90.367,54 0,00
EUR 10.000.000 Orange SA 1.13% 15.07.24 9.940.800,00 9.664.108,00 0,46
EUR 2.000.000 Orange SA 1.38% 20.03.28 1.971.000,00 1.801.745,70 0,09
EUR 1.400.000 Orange SA 3.13% 09.01.24 1.437.870,00 1.406.466,32 0,07
EUR 1.040.000 Orange SA 8.13% 28.01.33 1.720.724,36 1.376.653,67 0,07
EUR 5.590.000 PepsiCo Inc 0.50% 06.05.28 5.177.758,62 4.815.054,95 0,23
EUR 2.000.000  PepsiCo Inc 0.75% 18.03.27 1.994.221,60 1.815.655,50 0,09
EUR 11.200.000  PepsiCo Inc 0.88% 18.07.28 10.995.239,69 9.799.639,92 0,46
EUR 300.000 Pernod Ricard SA 1.50% 18.05.26 308.001,81 283.635,63 0,01
EUR 100.000 Pernod Ricard SA 2.13% 27.09.24 104.134,92 98.599,00 0,00
EUR 2.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.70% 15.10.27 1.872.640,00 1.828.488,80 0,09
EUR 750.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.90% 12.10.35 594.517,50 562.405,50 0,03
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52 568.870,00 531.356,65 0,03
EUR 2.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.15% 11.04.42 1.349.040,00 1.353.534,50 0,06
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.95% 15.06.29 1.036.690,00 954.085,00 0,05
EUR 4.300.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 4.446.406,65 4.173.332,75 0,20
EUR 4.500.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.20% 17.10.22 4.622.910,57 4.502.970,00 0,21
EUR 2.082.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.25% 18.04.34 2.307.168,30 1.898.679,90 0,09
EUR 1.500.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 1.563.495,00 1.533.579,15 0,07
EUR 1.782.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 1.886.184,05 1.822.737,59 0,09
EUR 1.500.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.02.45 1.899.430,00 1.644.675,00 0,08
EUR 200.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.95% 25.10.23 206.524,36 206.474,26 0,01
EUR 1.900.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24 2.169.407,08 1.990.183,31 0,09
EUR 200.000  Praxair Inc 1.63% 01.12.25 208.281,61 190.776,25 0,01
EUR 9.747.000  Prologis Euro Finance LLC 0.38% 06.02.28 8.939.948,40 8.093.353,22 0,38
EUR 8.654.000  Prologis Euro Finance LLC 1.00% 06.02.35 7.091.953,00 5.801.081,25 0,27
EUR 4.901.000 Prologis Euro Finance LLC 1.00% 16.02.41 3.711.261,30 2.757.944,88 0,13
EUR 1.274.000  Prologis Euro Finance LLC 1.50% 10.09.49 938.963,48 686.037,92 0,03
EUR 1.500.000  Prosus NV 1.29% 13.07.29 1.378.124,25 1.058.801,25 0,05
EUR 3.500.000 Prosus NV 1.54% 03.08.28 3.336.946,73 2.645.416,73 0,13
EUR 7.000.000  Prosus NV 2.03% 03.08.32 6.392.015,00 4.509.033,90 0,21
EUR 1.000.000 PSA Banque France SA 22.01.25 979.019,00 922.623,75 0,04
EUR 4.000.000 PSA Banque France SA 0.63% 21.06.24 4.011.119,40 3.813.377,80 0,18
EUR 800.000 Raiffeisen Bank International AG 1.00% 04.12.23 793.384,00 772.374,88 0,04
EUR 900.000 Raiffeisen Bank International AG 4.13% 08.09.25 898.335,00 888.957,00 0,04
EUR 800.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.00% 21.04.26 814.239,32 745.339,96 0,04
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EUR 3.600.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.13% 24.04.25 3.685.012,75 3.439.104,84 0,16
EUR 1.900.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.25% 13.03.27 1.953.795,08 1.754.737,31 0,08
EUR 10.459.000 RELX Finance BV 18.03.24 10.266.554,40 9.990.333,78 0,47
EUR 750.000  Republic of Austria Government Bond 15.07.23 746.722,50 741.645,00 0,04
EUR 5.500.000 Republic of Austria Government Bond 15.07.24 5.373.525,00 5.332.287,95 0,25
EUR 5.000.000  Republic of Austria Government Bond 20.04.25 4.739.300,00 4.752.950,00 0,22
EUR 6.000.000  Republic of Austria Government Bond 20.02.31 5.579.300,00 4.805.865,00 0,23
EUR 7.500.000 Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36 6.308.799,57 5.212.228,13 0,25
EUR 5.000.000 Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.04.27 4.709.500,00 4.616.320,75 0,22
EUR 5.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 4.541.950,00 4.396.200,00 0,21
EUR 750.000 Republic of Austria Government Bond 0.70% 20.04.71 474.195,00 344.010,00 0,02
EUR 4.932.000 Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 5.052.981,96 4.518.431,33 0,21
EUR 9.875.000  Republic of Austria Government Bond 1.75% 20.10.23 10.397.331,35 9.897.689,79 0,47
EUR 4.000.000 Republic of Austria Government Bond 1.85% 23.05.49 3.368.190,00 3.264.525,80 0,15
EUR 5.000.000  Republic of Austria Government Bond 2.10% 20.09.17 4.550.615,22 3.857.100,00 0,18
EUR 1.000.000  Republic of Austria Government Bond 2.40% 23.05.34 1.203.083,00 948.080,00 0,04
EUR 2.000.000  Republic of Austria Government Bond 3.40% 22.11.22 2.047.040,00 2.007.180,00 0,09
EUR 60.000  Republic of Austria Government Bond 3.80% 26.01.62 102.088,20 72.368,40 0,00
EUR 2.000.000  Royal Schiphol Group NV 0.38% 08.09.27 1.927.270,30 1.704.522,40 0,08
EUR 1.300.000  Royal Schiphol Group NV 0.75% 22.04.33 1.185.602,08 930.940,66 0,04
EUR 2.500.000 Royal Schiphol Group NV 1.50% 05.11.30 2.554.795,00 2.083.060,00 0,10
EUR 2.290.000 Sampo OYJ 03.09.52 1.900.448,45 1.678.709,58 0,08
EUR 1.000.000 Sandvik AB 0.38% 25.11.28 949.799,70 799.416,50 0,04
EUR 1.000.000 SANEF SA 1.88% 16.03.26 968.960,00 937.828,05 0,04
EUR 500.000 Santander Consumer Finance SA 0.38% 27.06.24 498.054,75 475.164,93 0,02
EUR 4.400.000 Santander Consumer Finance SA 0.38% 17.01.25 4.301.203,26 4.092.099,44 0,19
EUR 400.000 SAP SE 17.05.23 400.588,56 394.900,00 0,02
EUR 1.490.000 SAP SE 1.13% 20.02.23 1.506.166,57 1.488.130,05 0,07
EUR 300.000 SBAB Bank AB 1.88% 10.12.25 286.598,82 287.272,05 0,01
EUR 2.500.000  Sky Ltd 2.50% 15.09.26 2.594.569,83 2.424.885,50 0,11
EUR 5.000.000 Slovakia Government Bond 0.38% 21.04.36 4.195.500,00 3.207.975,00 0,15
EUR 1.000.000 Sodexo SA 0.75% 27.04.25 1.003.317,60 934.392,75 0,04
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 30.04.23 1.991.460,00 1.981.100,00 0,09
EUR 3.000.000 Spain Government Bond 31.05.24 2.931.720,00 2.900.019,30 0,14
EUR 3.000.000  Spain Government Bond 31.01.25 2.842.230,00 2.852.898,30 0,13
EUR 16.000.000  Spain Government Bond 31.01.26 15.019.300,00 14.779.109,60 0,70
EUR 18.000.000  Spain Government Bond 31.01.27 16.691.040,00 16.091.739,90 0,76
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 31.01.28 1.786.300,00 1.732.198,70 0,08
EUR 21.163.000  Spain Government Bond 0.25% 30.07.24 21.331.724,35 20.455.440,49 0,96
EUR 16.647.000  Spain Government Bond 0.60% 31.10.29 16.256.890,87 14.233.314,85 0,67
EUR 9.578.000  Spain Government Bond 0.80% 30.07.27 9.635.602,09 8.795.135,94 0,41
EUR 17.500.000  Spain Government Bond 0.80% 30.07.29 15.469.050,00 15.215.874,63 0,72
EUR 7.000.000  Spain Government Bond 0.85% 30.07.37 4.843.370,00 4.851.805,00 0,23
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 1.00% 30.07.42 3.243.450,00 3.244.089,25 0,15
EUR 13.500.000  Spain Government Bond 1.00% 31.10.50 7.642.215,00 7.353.720,00 0,35
EUR 7.731.000  Spain Government Bond 1.40% 30.07.28 8.029.023,87 7.161.332,76 0,34
EUR 5.000.000 Spain Government Bond 1.45% 31.10.27 4.834.850,00 4.718.525,00 0,22
EUR 12.000.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.71 6.660.324,55 6.012.000,00 0,28
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 1.60% 30.04.25 2.054.800,00 1.970.583,60 0,09
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 1.90% 31.10.52 3.408.400,00 3.384.675,00 0,16
EUR 8.000.000  Spain Government Bond 3.80% 30.04.24 8.752.955,00 8.212.936,80 0,39
EUR 7.450.000  Spain Government Bond 4.40% 31.10.23 8.124.697,50 7.642.080,37 0,36
EUR 9.000.000  Spain Government Bond 4.65% 30.07.25 9.853.240,00 9.594.556,65 0,45
EUR 7.082.000 Spain Government Bond 5.75% 30.07.32 9.919.120,21 8.648.326,29 0,41
EUR 572.555  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 607.267,77 585.158,82 0,03
EUR 6.973.080  Spain Government Inflation Linked Bond 0.65% 30.11.27 7.751.109,41 7.046.862,16 0,33
EUR 11.000.000 Sparebank 1 Oestlandet 0.13% 03.03.28 9.575.500,00 8.989.456,85 0,42
EUR 3.384.000 Sparebank 1 Oestlandet 1.75% 27.04.27 3.357.740,16 3.110.758,07 0,15
EUR 2.800.000  State of Rhineland-Palatinate 0.01% 29.05.24 2.703.400,00 2.690.654,68 0,13
EUR 4.000.000 Svenska Handelsbanken AB 02.03.28 4.033.443,80 3.959.060,00 0,19
EUR 5.560.000  Svenska Handelsbanken AB 05.03.29 5.648.596,10 5.323.379,47 0,25
EUR 5.000.000  Swiss Re Finance Jersey Ltd 1.38% 27.05.23 5.081.900,26 4.966.425,00 0,23
EUR 1.000.000  Swisscom Finance BV 0.38% 14.11.28 911.800,00 838.009,60 0,04
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wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 3.300.000 Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 1.75% 26.04.28 3.296.857,17 2.924.004,93 0,14
EUR 790.000  Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 2.75% 23.04.24 823.538,07 782.100,40 0,04
EUR 6.000.000  Sysco Corp 1.25% 23.06.23 6.054.538,80 5.912.190,00 0,28
EUR 1.067.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.38% 09.07.32 1.037.260,47 841.365,35 0,04
EUR 3.100.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.00% 21.11.30 3.472.022,17 2.897.177,23 0,14
EUR 600.000 Talanx AG 3.13% 13.02.23 618.759,42 602.067,00 0,03
EUR 5.100.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 5.276.120,34 4.889.695,13 0,23
EUR 2.000.000 Telia Co AB 11.05.81 1.951.155,00 1.722.620,00 0,08
EUR 300.000 Telia Co AB 3.63% 14.02.24 312.948,00 302.829,75 0,01
EUR 4.000.000 Telia Co AB 3.88% 01.10.25 4.324.190,00 4.077.315,80 0,19
EUR 5.500.000 TenneT Holding BV 0.13% 09.12.27 4.930.905,00 4.688.929,30 0,22
EUR 250.000 TenneT Holding BV 1.63% 17.11.26 234.292,71 235.223,33 0,01
EUR 2.000.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 0.13% 25.07.25 1.927.660,00 1.828.578,10 0,09
EUR 3.100.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.00% 10.04.26 3.144.793,32 2.851.433,48 0,13
EUR 1.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 0.13% 01.03.25 987.080,10 933.933,75 0,04
EUR 3.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 0.50% 01.03.28 2.758.620,00 2.573.960,25 0,12
EUR 3.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 1.38% 12.09.28 2.898.600,00 2.668.387,20 0,13
EUR 5.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 1.40% 23.01.26 5.052.561,60 4.706.320,75 0,22
EUR 2.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.45% 16.03.27 1.934.200,00 1.839.852,70 0,09
EUR 1.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 2.00% 15.04.25 1.042.163,50 973.058,50 0,05
EUR 100.000 Thermo Fisher Scientific Inc 2.38% 15.04.32 107.954,24 89.516,74 0,00
EUR 680.000 Thermo Fisher Scientific Inc 2.88% 24.07.37 762.087,22 589.776,17 0,03
EUR 1.000.000  Tyco Electronics Group SA 14.02.25 981.557,40 933.284,65 0,04
EUR 1.000.000  Tyco Electronics Group SA 16.02.29 918.687,65 790.105,65 0,04
EUR 580.000  Tyco Electronics Group SA 1.10% 01.03.23 585.707,40 578.552,90 0,03
EUR 2.500.000 UBS AG 0.01% 31.03.26 2.365.650,00 2.202.584,63 0,10
EUR 1.000.000 UNEDIC ASSEO 0.10% 25.11.26 960.930,00 908.209,90 0,04
EUR 6.000.000  Unibail-Rodamco SE 31.12.49 5.801.572,80 5.272.620,00 0,25
EUR 1.300.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.38% 04.12.31 1.228.060,34 911.882,73 0,04
EUR 400.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.50% 22.02.28 399.972,26 331.686,08 0,02
EUR 3.770.000  UniCredit SpA 0.85% 19.01.31 3.388.556,11 2.596.191,65 0,12
EUR 3.000.000  UniCredit SpA 1.00% 18.01.23 3.027.570,00 2.988.285,00 0,14
EUR 1.000.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.13% 29.04.28 962.000,00 895.744,00 0,04
EUR 1.000.000  Unilever Finance Netherlands BV 1.38% 31.07.29 955.370,00 882.779,20 0,04
EUR 1.100.000 Unilever Finance Netherlands BV 1.75% 16.11.28 1.084.974,00 1.012.414,48 0,05
EUR 1.200.000  UNIQA Insurance Group AG 09.12.41 1.109.916,00 835.530,00 0,04
EUR 1.100.000  UNIQA Insurance Group AG 1.38% 09.07.30 1.082.730,49 867.574,95 0,04
EUR 4.011.000 Verizon Communications Inc 0.88% 08.04.27 3.762.639,38 3.586.348,21 0,17
EUR 390.000 Verizon Communications Inc 0.88% 19.03.32 365.077,77 295.140,85 0,01
EUR 4.980.000 Verizon Communications Inc 1.30% 18.05.33 4.775.944,26 3.808.555,60 0,18
EUR 1.200.000  Verizon Communications Inc 1.38% 27.10.26 1.226.402,46 1.113.834,12 0,05
EUR 2.000.000  Verizon Communications Inc 1.38% 02.11.28 1.881.640,00 1.766.607,00 0,08
EUR 500.000 Verizon Communications Inc 1.50% 19.09.39 458.125,90 334.396,68 0,02
EUR 1.500.000 Vivendi SE 1.13% 11.12.28 1.491.326,55 1.269.536,25 0,06
EUR 300.000 Vodafone Group Plc 2.50% 24.05.39 307.244,25 227.375,96 0,01
EUR 1.011.000  Volkswagen Financial Services AG 1.38% 16.10.23 1.028.680,12 990.779,55 0,05
EUR 1.000.000 Volkswagen Financial Services AG 3.00% 06.04.25 1.064.745,90 983.411,55 0,05
EUR 8.803.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 9.742.371,21 8.456.505,56 0,40
EUR 2.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 0.50% 12.01.29 1.855.196,10 1.572.392,70 0,07
EUR 200.000 Volkswagen Leasing GmbH 2.63% 15.01.24 208.674,84 197.885,51 0,01
EUR 5.500.000 Vonovia SE 1.88% 28.06.28 5.207.950,00 4.680.484,33 0,22
EUR 5.700.000 Walgreens Boots Alliance Inc 2.13% 20.11.26 5.968.360,56 5.385.004,89 0,25
EUR 1.120.000  Wizz Air Finance Co BV 1.00% 19.01.26 1.098.637,79 900.373,38 0,04
EUR 400.000 Worldline SA 0.25% 18.09.24 384.076,00 371.430,44 0,02
EUR 500.000 Wouerth Finance International BV 1.00% 26.05.25 507.550,50 471.294,35 0,02
EUR 480.000  Wourth Finance International BV 0.75% 22.11.27 474.920,54 419.153,52 0,02
EUR 3.700.000  Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 17.09.50 3.569.800,52 2.818.327,00 0,13
tacznie portfel papieréw wartosciowych 2.268.186.110,85  2.077.007.189,76 97,93
Aktywa bankowe 13.104.523,64 0,62
Inne aktywa/(pasywa) netto 30.779.485,98 1,45
tacznie 2.120.891.199,38 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stép wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zaréwno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrzes$nia. Spready wewnatrz UGW rozpoczety okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wioskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuaciji we Wtoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to ré6zne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsigbiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczg¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskow w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stop procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spotki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spotki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co réwniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtornego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwos¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwo$é¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sie
na rynku okresy spokoju. Znaczgco zredukowano pozycje w obligacjach podporzadkowanych, natomiast zwigkszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe moga jeszcze bardziej wzrosnagé, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnos¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajéw i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego
momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe mogg
osiggng¢ maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisji tytutéw uczestnictwa
Naleznosci z tytutu kontraktow swap

Naleznosci z tytutu kontraktow terminowych

Whtaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych

2.080.677.693,71
25.817.907,08
49.821.139,93
51.345.637,90
99.298,40
84.450,00
14.507.431,56
48.700,00

tacznie aktywa

2.222.402.258,58

Zobowiazania
Inne zobowigzania a vista

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw wartosciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutéw uczestnictwa
Do zaptaty z tytutu kontraktow swap

Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

tacznie zobowigzania

14.892,80
100.112.993,72
2.133.139,91
100.000,00
663.152,40

103.024.178,83

tacznie aktywa netto na koniec roku

2.119.378.079,75

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitatowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan operacji oraz innych zmian aktywoéw netto (w EUR)

od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Oprocentowanie kontraktéw swap

Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami

Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza

Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto
Prowizje depozytariusza i powiernika

Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych

Wyptacone odsetki od kontraktow swap

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych

- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)
- z portfela papieréw warto$ciowych
- z kontraktéw terminowych

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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21.661.353,74
847.441,48
1.604.227,62

24.113.022,84

3.799.912,70
396.462,33
1.833,55
169.648,10
149.985,26
3.040,00
96.774,06
14.867,38
118.784,55
6.311,11
4.972,78

4.762.591,82

19.350.431,02

-53.095.700,36
1.026.105,00
-4.999.110,79

-37.718.275,13

-193.763.152,66
48.700,00

-231.432.727,79

2.594.308.540,01

-286.136.402,73

2.076.739.409,49

42.638.670,26

2.119.378.079,75
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytul Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

2.119.378.079,75
42.638.670,26
566.868.965,46

43.069,4027
2.720.693,3342
-302.716,2410

2.461.046,4959

861,17
990,00
999,79

-13,01
-0,98
-1,01

0,37

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos$c aktywow
nominalna netto
Portfel P tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku regulowanym
Obligacje
EUR 1,000,000 Aareal Bank AG 0.38% 10.04.24 989,847,78 941,968,75 0,04
EUR 500,000 Aareal Bank AG 0.50% 07.04.27 391,491,63 392,525,50 0,02
EUR 9,000,000 Aareal Bank AG 0.75% 18.04.28 8,605,671,30 6,769,359,00 0,32
EUR 8,500,000  Abbott Ireland Financing DAC 1.50% 27.09.26 8,691,883,44 8,000,817,95 0,38
EUR 500,000 ABN AMRO Bank NV 0.50% 23.09.29 464,147,95 388,024,28 0,02
EUR 5,000,000 ABN AMRO Bank NV 0.60% 15.01.27 4,861,085,25 4,372,121,25 0,21
EUR 3,000,000 ABN AMRO Bank NV 1.25% 28.05.25 3,040,578,00 2,833,840,65 0,13
EUR 4,300,000 ABN AMRO Bank NV 2.38% 01.06.27 4,284,606,00 3,996,032,79 0,19
EUR 4,000,000 ABN AMRO Bank NV 3.00% 01.06.32 4,009,220,00 3,568,825,00 0,17
EUR 1,000,000  Aedifica SA 0.75% 09.09.31 760,530,00 653,167,00 0,03
EUR 5,000,000  Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30.07.31 4,619,487,64 3,591,733,75 0,17
EUR 500,000 Ageas SA 24.11.51 354,253,58 355,896,88 0,02
EUR 2,000,000 ALD SA 4.00% 05.07.27 2,113,400,00 1,947,626,50 0,09
EUR 7,100,000 Allianz SE 17.10.42 7,306,729,00 7,110,756,50 0,34
EUR 1,500,000 Allianz SE 06.07.47 1,602,039,97 1,378,546,50 0,06
EUR 8,500,000 Allianz SE 31.12.49 8,871,001,50 8,258,714,75 0,39
EUR 8,000,000 America Movil SAB de CV 0.75% 26.06.27 7,875,366,40 7,013,833,60 0,33
EUR 9,000,000 America Movil SAB de CV 1.50% 10.03.24 9,195,318,04 8,804,039,85 0,42
EUR 3,220,000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 3,344,513,04 2,963,366,64 0,14
EUR 4,000,000 American Medical Systems Europe BV 0.75% 08.03.25 3,907,736,00 3,768,384,40 0,18
EUR 2,700,000  American Medical Systems Europe BV 1.63% 08.03.31 2,537,755,00 2,246,835,11 0,11
EUR 5,000,000  American Medical Systems Europe BV 1.88% 08.03.34 4,545,455,00 3,977,334,25 0,19
EUR 1,000,000  Amprion GMBH 3.45% 22.09.27 1,000,000,00 983,660,00 0,05
EUR 2,310,000 ANZ New Zealand Int'l Ltd 1.13% 20.03.25 2,341,315,87 2,200,469,73 0,10
EUR 1,000,000 APRR SA 1.25% 14.01.27 1,013,820,00 918,446,50 0,04
EUR 2,000,000  Aptiv Plc 1.50% 10.03.25 2,030,101,75 1,876,317,50 0,09
EUR 7,060,000  Aguarius & Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd 7,478,026,13 7,098,565,96 0,33
02.10.43
EUR 500,000 Argenta Spaarbank NV 1.00% 29.01.27 425,403,98 427,437,10 0,02
EUR 2,900,000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 3,075,786,70 2,723,061,29 0,13
01.10.46
EUR 2,000,000  Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 2,070,263,40 1,693,321,30 0,08
19.02.49
EUR 2,000,000 Arkema SA 1.50% 20.04.27 2,025,560,00 1,811,403,80 0,09
EUR 1,500,000  Aroundtown SA 31.12.49 1,341,751,25 996,059,40 0,05
EUR 500,000  Aroundtown SA 12.01.69 463,631,33 330,362,93 0,02
EUR 2,000,000  Aroundtown SA 15.07.69 1,797,960,80 1,330,955,10 0,06
EUR 3,590,000  Asahi Group Holdings Ltd 0.54% 23.10.28 3,413,635,87 2,955,475,22 0,14
EUR 810,000 ASML Holding NV 0.25% 25.02.30 755,752,60 645,275,20 0,03
EUR 630,000 ASML Holding NV 0.63% 07.05.29 610,891,12 527,950,84 0,02
EUR 2,540,000 ASML Holding NV 1.38% 07.07.26 2,569,469,22 2,389,758,24 0,11
EUR 2,000,000 ASML Holding NV 1.63% 28.05.27 2,079,914,00 1,872,781,80 0,09
EUR 300,000 ASML Holding NV 3.38% 19.09.23 316,406,69 302,186,91 0,01
EUR 2,000,000 AT&T Inc 0.25% 04.03.26 1,898,000,00 1,793,245,10 0,08
EUR 2,040,000 AT&T Inc 1.80% 14.09.39 1,917,764,63 1,382,084,19 0,07
EUR 1,040,000 AT&T Inc 2.05% 19.05.32 1,071,770,44 871,760,14 0,04
EUR 2,450,000 AT&T Inc 2.35% 05.09.29 2,600,594,03 2,221,702,02 0,10
EUR 1,000,000 AT&T Inc 2.45% 15.03.35 1,037,293,60 800,062,10 0,04
EUR 2,000,000 AT&T Inc 2.60% 17.12.29 2,036,800,00 1,831,878,70 0,09
EUR 4,800,000 AT&T Inc 3.15% 04.09.36 5,369,082,24 4,105,758,72 0,19
EUR 500,000 AT&T Inc 3.38% 15.03.34 519,000,00 450,746,68 0,02
EUR 4,000,000 AT&T Inc 3.55% 17.12.32 4,655,573,20 3,755,943,00 0,18
EUR 2,500,000 ATF Netherlands BV 31.12.49 2,436,889,37 2,206,100,00 0,10
EUR 4,580,000 Atlas Copco AB 0.63% 30.08.26 4,495,551,48 4,147,258,01 0,20
EUR 500,000  Autoroutes du Sud de la France SA 1.38% 27.06.28 447,230,83 450,269,68 0,02
EUR 3,000,000  Autoroutes du Sud de la France SA 1.38% 21.02.31 2,835,000,00 2,581,746,30 0,12
EUR 6,600,000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.75% 02.09.32 6,471,648,00 6,216,177,00 0,29
EUR 3,500,000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.95% 17.01.24 3,665,652,20 3,509,726,68 0,17
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EUR 1.630.000  Aviva Plc 05.07.43 1.757.058,50 1.652.412,50 0,08
EUR 2.770.000 AXA SA 04.07.43 2.945.076,88 2.799.085,00 0,13
EUR 2.500.000 AXA SA 31.12.49 2.572.052,33 2.355.396,88 0,11
EUR 3.100.000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.75% 26.11.25 3.090.731,00 2.923.711,53 0,14
EUR 7.000.000 Bank of Ireland Group Plc 08.07.24 6.952.820,00 6.818.280,00 0,32
EUR 6.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 07.03.25 5.855.825,00 5.520.805,80 0,26
EUR 6.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 11.05.26 5.764.452,90 5.257.118,70 0,25
EUR 3.100.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 19.11.27 2.975.527,25 2.579.956,09 0,12
EUR 2.000.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 03.11.28 1.887.549,13 1.590.944,30 0,07
EUR 2.500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.63% 21.02.31 2.285.570,37 1.832.143,63 0,09
EUR 3.500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 08.06.26 3.468.431,23 3.141.822,95 0,15
EUR 1.000.000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 17.01.30 937.090,00 768.887,15 0,04
EUR 7.200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.00% 23.05.25 7.162.624,00 6.746.700,24 0,32
EUR 5.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.13% 19.01.32 4.747.041,10 3.744.191,50 0,18
EUR 4.500.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 26.05.27 4.454.480,00 4.009.304,48 0,19
EUR 10.000.000  Baxter International Inc 1.30% 15.05.29 9.978.358,51 8.339.542,50 0,39
EUR 2.000.000  Berlin Hyp AG 0.38% 25.01.27 1.810.400,00 1.761.096,00 0,08
EUR 3.200.000  Berlin Hyp AG 0.38% 21.04.31 2.976.521,28 2.389.594,08 0,11
EUR 1.500.000  Berlin Hyp AG 1.13% 25.10.27 1.296.001,45 1.301.493,98 0,06
EUR 2.000.000  Berlin Hyp AG 1.25% 22.01.25 1.963.880,00 1.901.929,90 0,09
EUR 6.900.000  Booking Holdings Inc 0.50% 08.03.28 6.634.909,94 5.801.411,33 0,27
EUR 14.000.000  Booking Holdings Inc 1.80% 03.03.27 14.491.398,73 12.955.824,00 0,61
EUR 5.710.000  Booking Holdings Inc 2.38% 23.09.24 5.969.270,83 5.646.975,88 0,27
EUR 1.700.000  Boston Scientific Corp 0.63% 01.12.27 1.577.089,57 1.462.612,17 0,07
EUR 1.200.000 BPCE SA 15.09.27 1.153.042,32 1.033.962,24 0,05
EUR 8.800.000 BPCE SA 0.25% 15.01.26 8.573.970,68 7.934.743,08 0,37
EUR 4.000.000 BPCE SA 0.50% 24.02.27 3.841.551,40 3.431.200,00 0,16
EUR 2.400.000 BPCE SA 0.63% 26.09.23 2.420.784,84 2.349.489,12 0,11
EUR 6.100.000 BPCE SA 0.63% 26.09.24 6.113.355,65 5.773.535,93 0,27
EUR 2.000.000 BPCE SA 0.63% 28.04.25 1.940.800,00 1.865.520,40 0,09
EUR 5.300.000 BPCE SA 1.00% 15.07.24 5.378.664,99 5.110.667,57 0,24
EUR 2.500.000 BPCE SA 1.00% 01.04.25 2.514.611,13 2.341.442,75 0,11
EUR 2.000.000 BPCE SA 1.38% 23.03.26 2.024.063,60 1.834.703,80 0,09
EUR 3.000.000 BPCE SA 2.38% 26.04.32 2.722.020,00 2.568.049,80 0,12
EUR 3.100.000  bpost SA 1.25% 11.07.26 3.170.908,32 2.905.687,35 0,14
EUR 4.080.000  Bristol-Myers Squibb Co 1.00% 15.05.25 4.137.376,02 3.893.426,29 0,18
EUR 3.000.000  British Telecommunications Plc 0.50% 12.09.25 2.888.310,00 2.739.562,50 0,13
EUR 500.000  British Telecommunications Plc 1.00% 23.06.24 480.448,08 480.827,68 0,02
EUR 8.500.000  British Telecommunications Plc 1.75% 10.03.26 8.454.212,81 7.974.484,53 0,38
EUR 3.100.000  British Telecommunications Plc 2.75% 30.08.27 3.086.608,00 2.939.872,76 0,14
EUR 3.621.000  Bundesobligation 13.10.23 3.627.703,41 3.561.108,66 0,17
EUR 3.326.000 Bundesobligation 18.10.24 3.347.886,79 3.214.745,30 0,15
EUR 11.000.000  Bundesobligation 10.10.25 10.599.630,00 10.463.938,45 0,49
EUR 6.440.000 Bundesobligation 10.04.26 6.570.152,40 6.054.147,40 0,29
EUR 2.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 2.046.455,91 1.867.654,40 0,09
EUR 6.500.160  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.11.27 6.468.569,22 5.899.855,60 0,28
EUR 4.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.30 4.063.200,00 3.464.480,00 0,16
EUR 10.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.30 8.843.700,00 8.568.110,00 0,40
EUR 3.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.31 2.704.350,00 2.513.348,85 0,12
EUR 9.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 7.163.920,00 6.831.450,00 0,32
EUR 17.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 11.090.388,00 9.602.049,65 0,46
EUR 2.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 1.539.234,00 1.079.448,00 0,05
EUR 5.392.640  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.08.28 5.441.281,61 4.890.105,27 0,23
EUR 199.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.25% 15.02.29 200.713,39 178.794,23 0,01
EUR 9.102.720  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 9.216.170,62 8.851.758,01 0,42
EUR 4.551.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.28 4.659.541,35 4.224.786,82 0,20
EUR 100.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.08.24 98.769,00 98.876,00 0,00
EUR 5.110.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.08.25 5.292.802,38 5.005.893,71 0,24
EUR 1.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.00% 15.05.38 829.340,00 837.845,50 0,04
EUR 2.163.360  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 2.252.966,37 2.161.608,76 0,10
EUR 2.000.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.50% 04.07.44 2.324.740,00 2.121.060,00 0,10
EUR 7.500.000 Bundesschatzanweisungen 15.09.23 7.487.700,00 7.391.550,00 0,35
EUR 1.500.000 Bundesschatzanweisungen 15.12.23 1.484.460,00 1.473.450,00 0,07
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EUR 8.000.000 Bundesschatzanweisungen 15.03.24 7.966.870,00 7.823.574,40 0,37
EUR 5.000.000 CaixaBank SA 10.07.26 4.828.350,00 4.551.282,50 0,21
EUR 1.200.000 CaixaBank SA 21.01.28 1.158.394,92 1.026.913,98 0,05
EUR 2.000.000 CaixaBank SA 15.02.29 2.050.266,53 1.947.494,80 0,09
EUR 5.700.000 CaixaBank SA 17.04.30 5.754.668,70 5.097.071,39 0,24
EUR 1.700.000 CaixaBank SA 0.63% 01.10.24 1.692.180,17 1.592.300,58 0,08
EUR 4.500.000 CaixaBank SA 0.75% 09.07.26 4.426.980,00 3.951.270,68 0,19
EUR 6.500.000 CaixaBank SA 1.13% 27.03.26 6.340.976,98 5.868.938,73 0,28
EUR 1.500.000 CaixaBank SA 1.38% 19.06.26 1.504.754,02 1.327.425,75 0,06
EUR 1.500.000 Capgemini SE 1.75% 18.04.28 1.551.293,93 1.366.560,90 0,06
EUR 2.000.000  CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd 0.75% 02.11.29 1.862.090,00 1.551.128,50 0,07
EUR 2.000.000  CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1.13% 17.10.28 1.925.829,20 1.631.388,80 0,08
EUR 1.000.000  Cloverie PlIc for Zurich Insurance Co Ltd 1.50% 15.12.28 1.010.241,15 884.485,05 0,04
EUR 600.000 Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23.09.25 596.688,00 590.886,00 0,03
EUR 15.000.000 Coloplast Finance BV 2.25% 19.05.27 14.917.145,00 14.094.575,25 0,66
EUR 4.000.000 Coloplast Finance BV 2.75% 19.05.30 3.850.360,00 3.700.473,40 0,17
EUR 1.500.000 Compass Group Finance Netherlands BV 0.63% 03.07.24 1.483.251,45 1.442.553,30 0,07
EUR 1.000.000 Compass Group Finance Netherlands BV 1.50% 05.09.28 1.041.930,00 893.493,35 0,04
EUR 810.000  Conti-Gummi Finance BV 2.13% 27.11.23 835.625,12 799.105,50 0,04
EUR 1.200.000 Cooperatieve Rabobank UA 05.05.28 1.178.077,44 1.036.487,52 0,05
EUR 2.500.000 Cooperatieve Rabobank UA 0.25% 30.10.26 2.248.975,00 2.193.299,50 0,10
EUR 120.000 Cooperatieve Rabobank UA 1.38% 03.02.27 123.653,12 111.394,71 0,01
EUR 160.000 Cooperatieve Rabobank UA 4.13% 14.07.25 179.479,27 165.415,18 0,01
EUR 1.000.000  CPI Property Group SA 1.50% 27.01.31 887.654,45 639.031,50 0,03
EUR 500.000 CPI Property Group SA 1.63% 23.04.27 392.891,38 393.470,85 0,02
EUR 1.800.000  CPI Property Group SA 1.75% 14.01.30 1.673.436,06 1.247.477,40 0,06
EUR 4.760.000 CPI Property Group SA 2.75% 12.05.26 4.947.194,62 4.113.549,40 0,19
EUR 1.500.000  Credit Agricole Assurances SA 31.12.49 1.530.390,83 1.428.130,00 0,06
EUR 3.200.000  Credit Mutuel Arkea SA 11.06.29 3.141.543,68 2.694.300,48 0,13
EUR 5.500.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.75% 18.01.30 4.886.731,38 4.293.485,63 0,20
EUR 7.400.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 07.05.27 7.286.275,69 6.504.295,86 0,31
EUR 7.500.000  Credit Mutuel Arkea SA 0.88% 25.10.31 6.810.097,80 5.477.737,88 0,26
EUR 2.000.000  Credit Mutuel Arkea SA 1.25% 31.05.24 2.033.657,50 1.931.648,60 0,09
EUR 810.000 CRH Funding BV 1.63% 05.05.30 828.247,84 672.937,79 0,03
EUR 1.000.000 CTP NV 0.50% 21.06.25 973.564,65 865.040,00 0,04
EUR 2.500.000 CTP NV 0.63% 27.09.26 2.384.227,75 2.015.907,63 0,10
EUR 1.000.000 CTP NV 0.75% 18.02.27 942.014,00 783.771,65 0,04
EUR 1.000.000 Danaher Corp 2.50% 30.03.30 1.024.290,00 921.220,40 0,04
EUR 7.300.000 Danone SA 31.12.49 7.326.508,12 7.091.731,00 0,33
EUR 1.000.000 Danone SA 1.13% 14.01.25 1.018.735,00 959.398,65 0,05
EUR 4.000.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 3.678.386,98 2.971.272,80 0,14
EUR 7.000.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 22.04.69 6.748.379,23 6.199.763,50 0,29
EUR 3.260.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 1.00% 17.12.27 3.317.089,61 2.968.786,16 0,14
EUR 1.500.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 1.38% 28.03.31 1.380.945,00 1.268.336,85 0,06
EUR 900.000 Deutsche Boerse AG 22.02.26 828.180,00 809.802,09 0,04
EUR 2.000.000 Deutsche Boerse AG 0.13% 22.02.31 1.694.070,00 1.497.553,70 0,07
EUR 3.000.000 Deutsche Boerse AG 1.50% 04.04.32 2.899.775,00 2.470.831,95 0,12
EUR 6.036.850  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 6.298.644,99 6.160.641,04 0,29
15.04.23
EUR 2.795.650  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 3.445.593,40 2.819.757,87 0,13
15.04.33
EUR 3.534.750  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.50% 3.893.286,57 3.700.049,58 0,17
15.04.30
EUR 3.080.000 Deutsche Telekom International Finance BV 1.38% 01.12.25 3.156.790,87 2.932.855,31 0,14
EUR 3.500.000 DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18.03.28 3.198.843,80 2.962.850,98 0,14
EUR 2.000.000 DH Europe Finance Sarl 1.20% 30.06.27 1.933.710,00 1.804.952,40 0,09
EUR 1.570.000 Diageo Finance Plc 0.50% 19.06.24 1.561.285,25 1.507.578,13 0,07
EUR 7.200.000 Diageo Finance Plc 1.00% 22.04.25 7.252.438,94 6.856.409,88 0,32
EUR 4.080.000 Diageo Finance Plc 1.88% 27.03.27 4.290.144,68 3.844.353,89 0,18
EUR 1.920.000 Diageo Finance Plc 2.38% 20.05.26 2.059.982,21 1.864.386,24 0,09
EUR 5.000.000 Diageo Finance Plc 2.50% 27.03.32 4.829.500,00 4.519.063,00 0,21
EUR 2.320.000 DNB Bank ASA 21.09.27 2.315.615,20 2.273.194,00 0,11
EUR 3.000.000 DNB Bank ASA 18.01.28 2.746.200,00 2.610.207,45 0,12
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EUR 3.000.000 DNB Bank ASA 23.02.29 2.527.860,00 2.431.689,15 0,11
EUR 500.000 DNB Bank ASA 0.25% 09.04.24 479.889,83 480.267,18 0,02
EUR 1.500.000 Dover Corp 0.75% 04.11.27 1.402.956,80 1.292.993,10 0,06
EUR 1.000.000 Dover Corp 1.25% 09.11.26 968.200,00 908.612,80 0,04
EUR 2.500.000 DSV Finance BV 1.38% 16.03.30 2.262.575,00 2.082.755,50 0,10
EUR 5.500.000 DSV Panalpina 0.38% 26.02.27 5.298.193,53 4.803.904,60 0,23
EUR 1.470.000 DSV Panalpina Finance BV 0.88% 17.09.36 1.315.172,91 930.327,79 0,04
EUR 8.300.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 7.745.378,72 6.888.090,74 0,32
EUR 3.500.000 DXC Capital Funding DAC 0.95% 15.09.31 3.153.668,53 2.567.612,43 0,12
EUR 1.500.000 DXC Technology Co 1.75% 15.01.26 1.518.746,78 1.388.935,35 0,07
EUR 2.100.000 Edenred 1.38% 18.06.29 2.034.012,77 1.782.083,00 0,08
EUR 2.200.000  Elia System Operator SA 05.12.69 2.255.584,43 2.119.754,78 0,10
EUR 1.000.000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co Ltd 31.12.49 1.022.372,80 905.844,50 0,04
EUR 4.000.000 Erste Group Bank AG 08.09.31 3.930.002,00 3.394.651,40 0,16
EUR 500.000 Erste Group Bank AG 0.38% 16.04.24 477.911,03 478.207,50 0,02
EUR 4.300.000 Erste Group Bank AG 0.88% 22.05.26 4.287.778,76 3.839.631,04 0,18
EUR 2.000.000  EssilorLuxottica SA 0.13% 27.05.25 1.975.965,90 1.859.192,50 0,09
EUR 3.000.000  EssilorLuxottica SA 0.38% 05.01.26 2.965.091,80 2.759.505,45 0,13
EUR 500.000  EssilorLuxottica SA 0.38% 27.11.27 432.559,58 435.088,80 0,02
EUR 800.000  Eurogrid GmbH 1.63% 03.11.23 817.398,28 788.801,32 0,04
EUR 800.000  Eurogrid GmbH 1.88% 10.06.25 829.474,00 772.594,64 0,04
EUR 3.040.000 FCA Bank SpA 0.25% 28.02.23 3.050.898,40 3.018.765,60 0,14
EUR 6.290.000 FCA Bank SpA 0.50% 18.09.23 6.312.615,38 6.128.154,53 0,29
EUR 9.390.000 FCA Bank SpA 0.50% 13.09.24 9.379.353,62 8.862.324,26 0,42
EUR 11.000.000 FCC Aqualia SA 2.63% 08.06.27 11.412.192,55 9.965.084,25 0,47
EUR 2.000.000 Finland Government Bond 15.09.24 1.969.263,35 1.929.200,00 0,09
EUR 3.750.000  Finland Government Bond 15.09.26 3.781.217,50 3.431.216,25 0,16
EUR 1.250.000  Finland Government Bond 15.09.30 1.224.687,50 1.020.172,88 0,05
EUR 1.000.000  Finland Government Bond 0.13% 15.04.52 658.647,00 483.110,00 0,02
EUR 1.000.000  Finland Government Bond 0.25% 15.09.40 662.337,50 636.460,00 0,03
EUR 2.750.000  Finland Government Bond 0.50% 15.09.28 2.688.720,00 2.450.852,25 0,12
EUR 2.000.000  Finland Government Bond 1.13% 15.04.34 1.749.190,00 1.667.500,00 0,08
EUR 5.260.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 0.50% 28.05.28 5.025.921,32 4.252.311,56 0,20
EUR 10.000.000  Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 9.060.616,80 6.735.250,00 0,32
EUR 8.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.24 7.969.280,00 7.808.800,00 0,37
EUR 8.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 7.965.600,00 7.792.400,00 0,37
EUR 8.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.25 7.723.520,00 7.632.560,00 0,36
EUR 4.500.000 French Republic Government Bond OAT 25.03.25 4.500.089,90 4.287.780,00 0,20
EUR 6.720.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.26 6.805.491,52 6.270.039,89 0,30
EUR 16.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.29 14.839.272,91 13.504.160,00 0,64
EUR 15.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.30 13.873.270,19 12.295.642,50 0,58
EUR 5.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.05.32 4.053.150,00 3.891.837,50 0,18
EUR 14.031.500  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 15.272.285,76 14.244.934,55 0,67
EUR 3.922.275  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.28 4.413.606,15 3.929.387,26 0,19
EUR 4.489.160  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.29 5.265.515,23 4.468.291,02 0,21
EUR 2.684.875  French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.36 3.071.069,38 2.541.415,42 0,12
EUR 2.404.204  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.38 2.300.740,99 2.195.737,51 0,10
EUR 1.092.820  French Republic Government Bond OAT 0.10% 25.07.53 1.235.466,61 956.059,04 0,05
EUR 8.680.000  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 8.878.511,60 8.033.055,30 0,38
EUR 4.200.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.25 4.274.945,50 4.041.156,00 0,19
EUR 5.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.26 4.798.950,00 4.724.205,75 0,22
EUR 8.419.840  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.29 8.437.184,87 7.465.914,23 0,35
EUR 10.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.06.44 6.729.000,00 6.130.830,00 0,29
EUR 7.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 3.967.345,79 2.773.333,85 0,13
EUR 1.169.300  French Republic Government Bond OAT 0.70% 25.07.30 1.384.461,22 1.219.578,91 0,06
EUR 6.333.811  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28 6.417.901,29 5.810.226,51 0,27
EUR 2.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52 1.268.480,00 1.135.400,00 0,05
EUR 4.000.000 French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.53 2.299.680,00 2.225.762,80 0,10
EUR 6.500.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.23 6.576.290,00 6.512.740,00 0,31
EUR 9.600.000  French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.11.24 10.245.794,20 9.565.056,00 0,45
EUR 8.000.000 French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.06.39 7.406.980,00 6.752.640,00 0,32
EUR 3.000.000 French Republic Government Bond OAT 1.75% 25.05.66 2.404.410,00 2.160.540,15 0,10
EUR 2.463.040  French Republic Government Bond OAT 2.10% 25.07.23 2.660.550,86 2.535.953,87 0,12
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EUR 12.500.000  French Republic Government Bond OAT 6.00% 25.10.25 15.443.737,20 13.950.993,13 0,66
EUR 3.000.000 Gecina SA 1.38% 26.01.28 2.739.600,00 2.664.102,30 0,13
EUR 1.000.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 0.13% 12.05.23 1.003.649,90 987.245,00 0,05
EUR 2.000.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.00% 12.09.26 2.026.827,30 1.831.372,30 0,09
EUR 3.350.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.25% 21.05.26 3.379.532,42 3.124.512,51 0,15
EUR 810.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.38% 02.12.24 832.358,67 783.985,43 0,04
EUR 2.450.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 1.75% 21.05.30 2.567.934,55 2.151.165,17 0,10
EUR 810.000  GlaxoSmithKline Capital Plc 4.00% 16.06.25 905.635,36 831.165,06 0,04
EUR 2.000.000  Grand City Properties SA 09.06.69 1.628.522,74 1.427.905,00 0,07
EUR 1.500.000  Groupe des Assurances du Credit Mutuel SADIR 21.04.42 1.398.541,35 1.067.590,73 0,05
EUR 6.000.000 GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 1.25% 29.03.26 5.930.219,00 5.518.314,90 0,26
EUR 6.500.000 GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 1.75% 29.03.30 6.201.515,00 5.513.954,55 0,26
EUR 3.000.000 GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 2.13% 29.03.34 2.809.440,00 2.358.895,95 0,11
EUR 1.500.000 Hannover Finance Luxembourg SA 30.06.43 1.590.171,53 1.511.977,50 0,07
EUR 1.600.000 Hannover Rueck SE 09.10.39 1.392.751,91 1.199.044,48 0,06
EUR 4.000.000 Hannover Rueck SE 31.12.49 4.236.180,00 3.743.600,00 0,18
EUR 2.000.000  Heathrow Funding Ltd 1.50% 12.10.25 2.030.138,40 1.847.439,90 0,09
EUR 5.500.000 Heathrow Funding Ltd 1.50% 11.02.30 5.134.643,04 4.509.734,90 0,21
EUR 1.500.000 Heathrow Funding Ltd 1.88% 12.07.32 1.365.752,78 1.138.449,00 0,05
EUR 5.000.000  Heathrow Funding Ltd 1.88% 14.03.34 4.830.366,50 3.536.796,50 0,17
EUR 1.000.000 Heineken NV 1.50% 03.10.29 1.019.811,80 876.861,25 0,04
EUR 1.600.000 Heineken NV 2.88% 04.08.25 1.730.201,04 1.594.564,40 0,08
EUR 2.980.000 Heineken NV 3.50% 19.03.24 3.180.779,44 3.003.241,02 0,14
EUR 2.000.000 HOCHTIEF AG 0.63% 26.04.29 1.836.022,86 1.422.883,30 0,07
EUR 8.500.000  Holding d'Infrastructures de Transport SASU 1.48% 18.01.31 7.196.745,00 6.446.748,50 0,30
EUR 500.000 Holding d'Infrastructures de Transport SASU 1.63% 27.11.27 432.706,80 434.445,00 0,02
EUR 3.000.000 Holding d'Infrastructures de Transport SASU 2.50% 04.05.27 2.928.000,00 2.776.806,15 0,13
EUR 3.000.000 HSBC Holdings Plc 04.12.24 2.965.950,00 2.925.743,10 0,14
EUR 6.000.000 HSBC Holdings Plc 15.06.27 6.089.100,00 5.642.722,20 0,27
EUR 800.000  Indigo Group SAS 1.63% 19.04.28 782.388,80 690.568,20 0,03
EUR 2.000.000 Infineon Technologies AG 0.63% 17.02.25 1.959.000,00 1.884.422,70 0,09
EUR 7.500.000 ING Groep NV 29.11.25 7.250.665,06 6.910.714,88 0,33
EUR 2.000.000 ING Groep NV 23.05.26 1.998.560,00 1.903.178,90 0,09
EUR 4.000.000 ING Groep NV 16.02.27 3.986.800,00 3.604.158,80 0,17
EUR 2.800.000 ING Groep NV 11.04.28 2.874.200,00 2.777.978,00 0,13
EUR 2.500.000 ING Groep NV 29.09.28 2.225.725,00 2.032.184,13 0,10
EUR 1.000.000 ING Groep NV 15.02.29 1.022.659,29 962.193,25 0,05
EUR 2.000.000 ING Groep NV 18.02.29 1.864.600,00 1.578.924,80 0,07
EUR 4.000.000 ING Groep NV 01.02.30 3.627.958,00 3.018.287,00 0,14
EUR 1.000.000  ING Groep NV 13.11.30 974.880,00 860.244,65 0,04
EUR 3.000.000 ING Groep NV 2.00% 20.09.28 3.030.280,00 2.620.034,85 0,12
EUR 500.000  Inmobiliaria Colonial Socimi SA 1.35% 14.10.28 411.854,55 414.155,00 0,02
EUR 6.000.000 InterContinental Hotels Group Plc 1.63% 08.10.24 6.123.941,10 5.685.086,10 0,27
EUR 940.000 InterContinental Hotels Group Plc 2.13% 15.05.27 969.516,47 831.013,67 0,04
EUR 2.000.000 Intermediate Capital Group Plc 1.63% 17.02.27 1.857.066,03 1.667.767,40 0,08
EUR 3.500.000 Intermediate Capital Group Plc 2.50% 28.01.30 3.343.468,27 2.562.910,00 0,12
EUR 5.000.000 International Business Machines Corp 0.65% 11.02.32 4.259.210,00 3.821.115,75 0,18
EUR 200.000 International Business Machines Corp 0.88% 31.01.25 202.215,38 190.821,65 0,01
EUR 2.500.000 International Business Machines Corp 1.20% 11.02.40 1.845.850,00 1.685.778,63 0,08
EUR 2.060.000 International Business Machines Corp 1.25% 29.01.27 1.947.784,98 1.891.799,76 0,09
EUR 2.000.000 International Business Machines Corp 1.75% 31.01.31 2.058.271,10 1.739.462,80 0,08
EUR 1.000.000 Ireland Government Bond 0.20% 15.05.27 975.669,00 913.416,25 0,04
EUR 550.000 Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41 479.515,30 357.824,50 0,02
EUR 1.025.000 Ireland Government Bond 1.00% 15.05.26 1.030.812,60 988.638,79 0,05
EUR 1.300.000 Ireland Government Bond 1.10% 15.05.29 1.301.716,00 1.199.499,41 0,06
EUR 1.500.000 Ireland Government Bond 1.35% 18.03.31 1.426.305,00 1.378.792,50 0,06
EUR 2.000.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 1.717.210,00 1.442.000,00 0,07
EUR 1.600.000 Ireland Government Bond 2.00% 18.02.45 1.411.184,00 1.344.544,00 0,06
EUR 750.000 Ireland Government Bond 2.40% 15.05.30 794.227,50 750.987,19 0,04
EUR 3.000.000 Ireland Government Bond 3.40% 18.03.24 3.143.610,00 3.068.388,30 0,14
EUR 725.000 Ireland Government Bond 5.40% 13.03.25 839.474,02 784.932,85 0,04
EUR 2.450.000 ISS Global 1.50% 31.08.27 2.412.294,26 2.118.811,45 0,10
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.01.24 4.851.630,00 4.834.464,00 0,23
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EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.08.24 4.785.150,00 4.744.088,00 0,22
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.12.24 2.897.010,00 2.814.738,60 0,13
EUR 3.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.04.26 2.834.420,00 2.661.741,15 0,13
EUR 3.444.270  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.10% 15.05.23 3.594.769,39 3.509.239,95 0,17
EUR 6.206.860 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.40% 15.05.30 6.703.279,58 5.432.486,87 0,26
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.10.23 9.951.000,00 9.837.147,00 0,46
EUR 5.283.140  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.05.26 5.714.953,35 5.152.234,36 0,24
EUR 6.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.03.23 6.555.190,65 6.482.304,40 0,31
EUR 7.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.08.30 5.858.700,00 5.513.593,40 0,26
EUR 7.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.06.32 5.758.620,00 5.133.844,45 0,24
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.20% 15.08.25 4.894.350,00 4.710.611,00 0,22
EUR 1.164.780 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 15.09.32 1.370.604,90 1.048.961,27 0,05
EUR 3.493.500 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 4.039.622,32 3.391.881,07 0,16
EUR 8.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 7.401.890,00 6.605.696,40 0,31
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 01.06.25 2.076.380,00 1.913.782,40 0,09
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 30.04.45 6.622.400,00 5.934.420,00 0,28
EUR 7.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.70% 01.09.51 4.338.600,00 4.400.775,00 0,21
EUR 16.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24 16.120.350,00 15.718.414,40 0,74
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01.02.28 2.126.600,00 1.831.561,90 0,09
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01.08.27 2.129.380,00 1.858.232,20 0,09
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.15% 01.03.72 3.169.400,00 3.018.025,00 0,14
EUR 3.484.850 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.35% 15.09.35 4.840.598,69 3.467.469,31 0,16
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 15.11.25 4.969.800,00 4.882.046,00 0,23
EUR 8.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.65% 01.12.27 8.098.968,00 7.740.569,99 0,37
EUR 3.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.80% 01.03.67 2.803.460,00 2.484.790,00 0,12
EUR 10.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.25% 01.03.38 8.510.500,00 8.598.583,50 0,41
EUR 5.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.45% 01.03.48 4.251.500,00 4.293.400,00 0,20
EUR 6.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.05.23 6.252.300,00 6.091.006,80 0,29
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.03.26 2.068.092,80 2.077.141,30 0,10
EUR 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.75% 01.02.33 641.580,00 554.065,00 0,03
EUR 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 619.275,00 566.268,83 0,03
EUR 8.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 9.00% 01.11.23 9.061.090,00 8.560.190,40 0,40
EUR 810.000 ITV Plc 1.38% 26.09.26 808.755,96 703.152,41 0,03
EUR 1.000.000  Johnson Controls International Plc 0.38% 15.09.27 955.364,30 844.619,30 0,04
EUR 7.000.000  Jyske Bank AS 02.09.26 6.656.555,35 6.196.622,95 0,29
EUR 6.500.000 KBC Group NV 03.12.29 6.289.779,08 5.778.145,75 0,27
EUR 5.000.000 KBC Group NV 07.12.31 4.688.591,50 4.005.688,00 0,19
EUR 3.000.000  Kering SA 0.75% 13.05.28 2.981.557,20 2.610.117,00 0,12
EUR 2.500.000 Kering SA 1.88% 05.05.30 2.488.250,00 2.232.833,88 0,11
EUR 4.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.31 3.264.150,00 3.160.342,40 0,15
EUR 5.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.10% 22.06.30 4.236.840,00 4.183.035,50 0,20
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40 688.490,00 637.860,00 0,03
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.50% 22.10.24 982.970,00 974.060,00 0,05
EUR 6.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 3.100.858,18 2.612.199,90 0,12
EUR 1.749.888  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 1.808.387,32 1.699.216,49 0,08
EUR 4.295.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.27 4.413.503,38 4.023.971,33 0,19
EUR 5.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 5.273.950,00 4.593.450,00 0,22
EUR 2.196.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.90% 22.06.29 2.266.700,23 1.990.520,28 0,09
EUR 3.000.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 3.163.514,98 2.886.316,65 0,14
EUR 8.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.25% 22.04.33 7.397.890,00 6.931.920,00 0,33
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 2.60% 22.06.24 1.026.870,00 1.013.618,80 0,05
EUR 1.000.000  Kingdom of Belgium Government Bond 4.25% 28.03.41 1.304.040,00 1.142.150,00 0,05
EUR 2.000.000 KION Group AG 1.63% 24.09.25 1.966.220,00 1.550.036,60 0,07
EUR 7.310.000  Knorr-Bremse AG 1.13% 13.06.25 7.445.180,54 6.943.448,09 0,33
EUR 2.000.000  Knorr-Bremse AG 3.25% 21.09.27 1.994.460,00 1.958.780,00 0,09
EUR 475.000  Koninklijke Ahold Delhaize NV 0.38% 18.03.30 385.149,00 367.483,47 0,02
EUR 2.000.000  Koninklijke Ahold Delhaize NV 1.75% 02.04.27 1.939.400,00 1.850.845,70 0,09
EUR 1.600.000  Koninklijke DSM NV 0.75% 28.09.26 1.601.552,08 1.432.332,48 0,07
EUR 980.000  Koninklijke DSM NV 1.00% 09.04.25 996.837,23 928.531,72 0,04
EUR 1.000.000  Koninklijke KPN NV 0.88% 14.12.32 782.200,00 730.969,80 0,03
EUR 4.700.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 4.668.642,31 4.095.172,28 0,19
EUR 4.000.000 La Mondiale SAM 17.12.66 4.463.578,60 3.808.448,60 0,18
EUR 1.500.000 La Poste SA 0.63% 18.01.36 1.316.639,48 977.001,68 0,05
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EUR 3.900.000 Legrand SA 0.75% 06.07.24 3.938.734,22 3.776.156,87 0,18
EUR 7.450.000 LG Chem Ltd 0.50% 15.04.23 7.471.390,81 7.369.465,50 0,35
EUR 2.500.000 Lloyds Bank Corporate Markets Plc 2.38% 09.04.26 2.444.289,53 2.382.605,38 0,11
EUR 8.900.000 Lloyds Banking Group Plc 12.11.25 8.822.250,49 8.264.987,67 0,39
EUR 3.000.000 Lloyds Banking Group Plc 01.04.26 3.237.608,40 2.944.132,95 0,14
EUR 4.500.000 London Stock Exchange Group Plc 1.75% 06.12.27 4.273.650,00 4.109.929,88 0,19
EUR 2.000.000 Lonza Finance International NV 1.63% 21.04.27 2.067.008,70 1.838.935,00 0,09
EUR 2.400.000 L'Oreal SA 0.88% 29.06.26 2.397.384,00 2.239.270,80 0,11
EUR 5.000.000 Lseg Netherlands BV 0.75% 06.04.33 3.880.800,00 3.613.252,75 0,17
EUR 1.220.000  Lunar Funding V for Swisscom AG 1.13% 12.10.26 1.239.134,72 1.123.949,03 0,05
EUR 11.000.000  Macquarie Group Ltd 0.35% 03.03.28 10.024.108,87 8.820.397,30 0,42
EUR 4.000.000 Macquarie Group Ltd 0.94% 19.01.29 3.816.475,80 3.195.644,60 0,15
EUR 810.000 Macquarie Group Ltd 0.95% 21.05.31 747.263,07 588.518,46 0,03
EUR 5.550.000  Medtronic Global Holdings SCA 15.10.25 5.357.873,31 5.047.605,68 0,24
EUR 3.500.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.25% 02.07.25 3.411.155,13 3.237.043,60 0,15
EUR 1.800.000  Medtronic Global Holdings SCA 0.38% 15.10.28 1.712.888,37 1.501.559,82 0,07
EUR 6.940.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.13% 07.03.27 6.990.522,51 6.309.393,43 0,30
EUR 500.000 Medtronic Global Holdings SCA 1.50% 02.07.39 344.347,73 346.918,65 0,02
EUR 3.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.63% 07.03.31 3.078.238,20 2.585.125,80 0,12
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.75% 02.07.49 919.470,85 636.218,30 0,03
EUR 1.630.000 Merck & Co Inc 0.50% 02.11.24 1.633.283,31 1.565.321,68 0,07
EUR 2.570.000 Merck & Co Inc 1.88% 15.10.26 2.704.754,48 2.468.918,43 0,12
EUR 500.000  Merck Financial Services GmbH 0.38% 05.07.27 437.702,98 439.482,05 0,02
EUR 1.200.000  Merck Financial Services GmbH 0.50% 16.07.28 1.175.180,94 1.021.013,76 0,05
EUR 200.000 Merck KGaA 25.06.79 204.002,92 171.106,81 0,01
EUR 3.500.000 Merck KGaA 09.09.80 3.257.774,96 3.044.822,73 0,14
EUR 5.000.000  Merlin Properties Socimi SA 1.38% 01.06.30 4.135.770,00 3.741.514,25 0,18
EUR 5.500.000  Merlin Properties Socimi SA 1.88% 02.11.26 5.305.560,00 4.964.292,03 0,23
EUR 8.000.000  Merlin Properties Socimi SA 1.88% 04.12.34 6.081.153,53 5.372.505,60 0,25
EUR 8.000.000  Merlin Properties Socimi SA 2.38% 13.07.27 8.132.717,04 7.184.213,20 0,34
EUR 10.000.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.50% 25.05.29 9.066.957,75 8.074.275,00 0,38
EUR 2.000.000  Metropolitan Life Global Funding | 0.55% 16.06.27 1.944.437,60 1.743.263,20 0,08
EUR 3.500.000 Metropolitan Life Global Funding | 1.75% 25.05.25 3.465.349,50 3.374.068,08 0,16
EUR 2.850.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.34% 19.07.24 2.836.087,44 2.692.335,58 0,13
EUR 1.220.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0.98% 09.06.24 1.233.745,50 1.174.967,60 0,06
EUR 7.040.000  Mizuho Financial Group Inc 0.12% 06.09.24 6.849.672,31 6.621.796,90 0,31
EUR 7.000.000  Mizuho Financial Group Inc 0.18% 13.04.26 6.202.382,50 6.112.547,00 0,29
EUR 3.600.000 MMS USA Financing Inc 1.25% 13.06.28 3.585.208,32 3.083.477,58 0,15
EUR 4.000.000 MMS USA Holdings Inc 0.63% 13.06.25 3.975.758,00 3.707.199,80 0,17
EUR 3.200.000 MMS USA Investments Inc 1.75% 13.06.31 3.240.813,76 2.550.997,60 0,12
EUR 3.000.000 Mondelez International Inc 1.63% 08.03.27 3.111.994,80 2.754.177,15 0,13
EUR 5.660.000  Mondi Finance Plc 1.50% 15.04.24 5.727.207,43 5.469.797,12 0,26
EUR 4.500.000 Mondi Finance Plc 1.63% 27.04.26 4.621.016,02 4.102.438,95 0,19
EUR 3.360.000 Morgan Stanley 08.05.26 3.360.000,00 3.203.663,23 0,15
EUR 4.730.000 Morgan Stanley 23.10.26 4.775.241,27 4.369.876,25 0,21
EUR 6.000.000 Morgan Stanley 29.10.27 5.543.214,95 5.166.523,20 0,24
EUR 7.000.000 Morgan Stanley 07.02.31 6.373.311,70 5.274.793,30 0,25
EUR 2.040.000 Morgan Stanley 1.38% 27.10.26 2.064.685,02 1.856.620,01 0,09
EUR 200.000  Morgan Stanley 1.75% 11.03.24 205.517,05 195.878,97 0,01
EUR 2.000.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 1.775.024,00 1.338.467,40 0,06
Muenchen 26.05.42
EUR 1.000.000  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 1.070.171,85 875.525,65 0,04
Muenchen 26.05.49
EUR 4.500.000 Nasdaq Inc 1.75% 28.03.29 4.566.557,92 3.803.985,00 0,18
EUR 1.500.000  Nationwide Building Society 0.25% 22.07.25 1.425.750,00 1.370.025,90 0,06
EUR 9.500.000  Nationwide Building Society 0.25% 14.09.28 8.120.516,00 7.528.876,35 0,36
EUR 4.000.000 Nationwide Building Society 1.25% 03.03.25 3.957.380,00 3.814.146,80 0,18
EUR 5.630.000 Nationwide Building Society 2.00% 28.04.27 5.583.639,00 5.173.478,22 0,24
EUR 3.520.000  Nationwide Building Society 3.25% 05.09.29 3.496.416,00 3.296.304,00 0,16
EUR 2.000.000 NatWest Group Plc 02.03.26 2.038.549,10 1.871.414,80 0,09
EUR 6.900.000 NatWest Group Plc 06.09.28 6.774.635,00 6.572.595,00 0,31
EUR 3.000.000 NatWest Group Plc 14.09.32 2.774.400,00 2.322.323,40 0,11
EUR 2.000.000 NatWest Markets Plc 0.13% 18.06.26 1.910.820,00 1.727.557,50 0,08
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EUR 5.000.000 NatWest Markets Plc 1.38% 02.03.27 4.693.280,00 4.418.544,25 0,21
EUR 6.500.000 NatWest Markets Plc 2.75% 02.04.25 6.897.695,20 6.343.957,43 0,30
EUR 4.000.000 NE Property BV 1.75% 23.11.24 3.973.055,58 3.681.308,20 0,17
EUR 2.500.000 NE Property BV 1.88% 09.10.26 2.481.907,88 2.056.529,00 0,10
EUR 1.810.000  NE Property BV 3.38% 14.07.27 1.913.601,32 1.532.153,78 0,07
EUR 5.000.000 Nestle Finance International Ltd 14.06.26 4.867.460,25 4.490.385,00 0,21
EUR 3.000.000 Nestle Finance International Ltd 03.03.33 2.237.700,00 2.113.167,00 0,10
EUR 1.000.000  Nestle Finance International Ltd 0.13% 12.11.27 963.902,45 868.719,60 0,04
EUR 2.000.000 Nestle Finance International Ltd 0.25% 14.06.29 1.916.164,60 1.658.394,80 0,08
EUR 3.200.000 Nestle Finance International Ltd 0.88% 29.03.27 3.195.648,00 2.925.266,72 0,14
EUR 3.000.000 Nestle Finance International Ltd 1.50% 01.04.30 3.058.540,10 2.654.996,55 0,13
EUR 2.500.000 Nestle Holdings Inc 0.88% 18.07.25 2.536.475,63 2.381.690,25 0,11
EUR 5.000.000 Netherlands Government Bond 15.01.24 4.984.350,00 4.893.450,00 0,23
EUR 4.500.000 Netherlands Government Bond 15.01.26 4.277.780,00 4.223.577,83 0,20
EUR 7.400.000 Netherlands Government Bond 15.01.29 7.428.268,00 6.433.046,07 0,30
EUR 8.551.000 Netherlands Government Bond 15.07.31 8.198.955,33 7.012.215,06 0,33
EUR 5.000.000 Netherlands Government Bond 15.01.52 3.288.826,67 2.533.377,75 0,12
EUR 6.920.000 Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 6.939.192,94 6.621.847,65 0,31
EUR 3.525.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 3.604.290,87 3.339.941,91 0,16
EUR 7.000.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40 5.462.120,00 4.975.740,00 0,23
EUR 500.000  Netherlands Government Bond 2.75% 15.01.47 565.545,00 528.804,98 0,02
EUR 675.000 Netherlands Government Bond 4.00% 15.01.37 783.564,77 783.722,25 0,04
EUR 1.000.000 NN Group NV 13.01.48 1.114.313,85 909.997,95 0,04
EUR 1.630.000 NN Group NV 29.06.49 1.722.448,95 1.553.956,43 0,07
EUR 4.000.000 NN Group NV 31.12.49 4.348.210,00 3.730.420,20 0,18
EUR 2.450.000 Nordea Bank AB 1.00% 22.02.23 2.479.133,81 2.441.057,50 0,12
EUR 2.360.000 Nordea Bank Abp 0.88% 26.06.23 2.388.002,11 2.331.444,00 0,11
EUR 3.440.000 Nordea Bank Abp 2.50% 23.05.29 3.404.964,00 3.115.165,10 0,15
EUR 4.000.000 Novartis Finance SA 1.13% 30.09.27 4.072.355,60 3.650.262,20 0,17
EUR 2.000.000  Novartis Finance SA 1.70% 14.08.38 1.690.000,00 1.544.406,10 0,07
EUR 3.500.000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV 0.75% 31.03.25 3.468.801,00 3.329.462,33 0,16
EUR 1.500.000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.13% 30.09.27 1.461.525,00 1.362.759,15 0,06
EUR 8.000.000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.38% 31.03.30 7.511.440,00 6.966.692,80 0,33
EUR 1.500.000  Nykredit Realkredit AS 28.07.31 1.384.605,00 1.256.030,55 0,06
EUR 4.500.000 Nykredit Realkredit AS 0.75% 20.01.27 4.392.899,55 3.868.750,58 0,18
EUR 12.100.000  O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH 1.75% 12.296.508,44 11.532.749,58 0,54
05.07.25
EUR 1.060.000 Oracle Corp 3.13% 10.07.25 1.145.061,77 1.059.337,39 0,05
EUR 4.700.000 Orange SA 31.12.49 4.955.898,57 4.554.069,95 0,21
EUR 500.000 Orange SA 15.04.69 503.349,55 462.053,78 0,02
EUR 500.000 Orange SA 15.10.69 394.345,50 393.400,65 0,02
EUR 500.000 Orange SA 0.13% 16.09.29 397.021,08 399.173,70 0,02
EUR 1.500.000 Orange SA 0.88% 03.02.27 1.399.860,00 1.355.513,10 0,06
EUR 3.040.000 PepsiCo Inc 0.25% 06.05.24 3.021.355,02 2.931.063,12 0,14
EUR 3.310.000 PepsiCo Inc 0.50% 06.05.28 3.217.987,30 2.851.132,71 0,13
EUR 2.000.000  PepsiCo Inc 0.88% 18.07.28 1.993.960,90 1.749.935,70 0,08
EUR 500.000  PepsiCo Inc 2.63% 28.04.26 542.604,08 494.466,08 0,02
EUR 800.000 Pernod Ricard SA 1.13% 07.04.25 813.736,80 763.999,56 0,04
EUR 300.000 Pernod Ricard SA 1.50% 18.05.26 308.001,81 283.635,63 0,01
EUR 100.000  Pernod Ricard SA 2.13% 27.09.24 104.134,92 98.599,00 0,00
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.30% 17.10.31 806.820,00 786.578,75 0,04
EUR 1.500.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.70% 15.10.27 1.410.465,00 1.371.366,60 0,06
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.90% 12.10.35 741.180,00 749.874,00 0,04
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.00% 12.04.52 590.470,00 531.356,65 0,03
EUR 1.750.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1.15% 11.04.42 1.180.410,00 1.184.342,69 0,06
EUR 750.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 832.260,00 727.906,88 0,03
EUR 1.000.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 15.10.25 1.019.780,00 1.022.386,10 0,05
EUR 4.000.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 4.075.640,00 4.091.442,40 0,19
EUR 1.400.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3.88% 15.02.30 1.675.886,00 1.500.000,18 0,07
EUR 2.500.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.13% 14.04.27 2.858.475,00 2.683.600,00 0,13
EUR 1.750.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.95% 25.10.23 1.844.265,00 1.806.649,78 0,09
EUR 1.000.000  Prologis Euro Finance LLC 0.25% 10.09.27 869.150,00 835.292,60 0,04
EUR 3.500.000  Prologis Euro Finance LLC 0.38% 06.02.28 2.996.448,53 2.906.200,50 0,14
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EUR 1.500.000 Prologis Euro Finance LLC 1.88% 05.01.29 1.412.100,00 1.320.775,73 0,06
EUR 4.130.000  Prologis International Funding Il SA 3.63% 07.03.30 4.100.635,70 3.917.656,05 0,18
EUR 500.000  Prosegur Cash SA 1.38% 04.02.26 451.632,83 452.644,23 0,02
EUR 2.000.000  Prosus NV 1.29% 13.07.29 1.837.499,00 1.411.735,00 0,07
EUR 4.000.000  Prosus NV 1.54% 03.08.28 3.714.941,72 3.023.333,40 0,14
EUR 8.330.000  Prosus NV 2.03% 03.08.32 7.606.497,85 5.365.750,34 0,25
EUR 11.000.000 PSA Banque France SA 22.01.25 10.769.209,00 10.148.861,25 0,48
EUR 4.450.000 PSA Banque France SA 0.63% 21.06.24 4.462.370,33 4.242.382,80 0,20
EUR 1.200.000 Raiffeisen Bank International AG 4.13% 08.09.25 1.197.780,00 1.185.276,00 0,06
EUR 3.000.000 RCI Banque SA 1.63% 26.05.26 3.027.016,20 2.671.457,10 0,13
EUR 2.000.000 Red Electrica Financiaciones SAU 0.38% 24.07.28 1.950.100,30 1.718.166,10 0,08
EUR 2.800.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.00% 21.04.26 2.849.837,62 2.608.689,86 0,12
EUR 12.300.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.13% 24.04.25 12.590.460,20 11.750.274,87 0,55
EUR 3.400.000 Red Electrica Financiaciones SAU 1.25% 13.03.27 3.496.264,88 3.140.056,23 0,15
EUR 5.000.000  Republic of Austria Government Bond 15.07.24 4.872.870,00 4.847.534,50 0,23
EUR 2.400.000 Republic of Austria Government Bond 20.04.25 2.428.896,00 2.281.416,00 0,11
EUR 12.000.000  Republic of Austria Government Bond 20.02.30 11.806.680,00 9.916.270,20 0,47
EUR 1.500.000  Republic of Austria Government Bond 20.10.40 890.040,00 891.934,35 0,04
EUR 2.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36 1.382.160,00 1.389.927,50 0,07
EUR 9.250.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.02.29 9.516.585,76 8.132.970,00 0,38
EUR 500.000 Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26 470.460,00 471.800,00 0,02
EUR 2.000.000  Republic of Austria Government Bond 1.20% 20.10.25 1.978.440,00 1.947.678,30 0,09
EUR 750.000  Republic of Austria Government Bond 1.50% 20.02.47 634.335,00 564.892,50 0,03
EUR 3.000.000 Republic of Austria Government Bond 1.85% 23.05.49 2.640.240,00 2.448.394,35 0,12
EUR 1.500.000  Republic of Austria Government Bond 2.10% 20.09.17 1.439.125,00 1.157.130,00 0,05
EUR 7.210.000  Royal Bank of Canada 0.13% 23.07.24 7.149.530,45 6.823.856,55 0,32
EUR 2.040.000 Royal Bank of Canada 0.25% 02.05.24 2.033.919,58 1.951.043,45 0,09
EUR 5.400.000 Royal Mail Plc 1.25% 08.10.26 5.383.888,62 4.819.759,74 0,23
EUR 3.000.000 Ryanair DAC 0.88% 25.05.26 2.939.396,40 2.622.200,25 0,12
EUR 3.000.000 Ryanair DAC 2.88% 15.09.25 3.180.284,10 2.887.629,60 0,14
EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 1.00% 12.08.27 470.728,55 344.334,58 0,02
EUR 2.200.000  Santander Consumer Finance SA 0.38% 27.06.24 2.191.440,90 2.090.725,67 0,10
EUR 1.000.000  Santander Consumer Finance SA 0.38% 17.01.25 990.408,15 930.022,60 0,04
EUR 2.500.000 Santander Consumer Finance SA 1.00% 27.02.24 2.428.750,00 2.422.529,88 0,11
EUR 1.000.000 SAP SE 17.05.23 1.001.471,40 987.250,00 0,05
EUR 100.000 SAP SE 0.75% 10.12.24 101.310,30 96.641,83 0,00
EUR 1.000.000 SAP SE 1.00% 01.04.25 1.018.016,35 967.385,00 0,05
EUR 1.200.000 SAP SE 1.25% 10.03.28 1.231.219,44 1.091.405,10 0,05
EUR 3.240.000 SAP SE 1.75% 22.02.27 3.415.080,20 3.096.842,06 0,15
EUR 12.000.000  Signify NV 2.38% 11.05.27 12.414.061,50 10.899.336,00 0,51
EUR 1.000.000  Sika Capital BV 0.88% 29.04.27 997.703,20 882.720,25 0,04
EUR 3.000.000 Sika Capital BV 1.50% 29.04.31 3.046.892,85 2.447.780,40 0,12
EUR 2.000.000  Skandinaviska Enskilda Banken AB 31.10.28 2.024.158,50 1.932.387,20 0,09
EUR 1.630.000 Skandinaviska Enskilda Banken AB 0.38% 21.06.28 1.534.120,55 1.328.156,93 0,06
EUR 1.630.000  Sky Ltd 2.50% 15.09.26 1.753.520,83 1.581.025,35 0,07
EUR 2.000.000  Societe Fonciere Lyonnaise SA 0.50% 21.04.28 1.741.000,00 1.615.168,70 0,08
EUR 2.000.000  Societe Fonciere Lyonnaise SA 1.50% 29.05.25 1.960.080,00 1.872.245,60 0,09
EUR 6.000.000 Sodexo SA 0.75% 27.04.25 5.944.861,60 5.606.356,50 0,26
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 30.04.23 1.005.440,00 990.550,00 0,05
EUR 17.000.000  Spain Government Bond 31.05.24 16.795.855,00 16.433.442,70 0,78
EUR 8.500.000  Spain Government Bond 31.01.25 8.348.630,00 8.083.211,85 0,38
EUR 10.000.000  Spain Government Bond 31.01.26 9.401.900,00 9.236.943,50 0,44
EUR 8.000.000  Spain Government Bond 31.01.27 7.307.540,00 7.151.884,40 0,34
EUR 1.200.000  Spain Government Bond 0.25% 30.07.24 1.168.392,00 1.159.879,44 0,05
EUR 4.000.000  Spain Government Bond 0.50% 31.10.31 3.160.080,00 3.177.640,00 0,15
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 0.60% 31.10.29 1.954.760,00 1.710.015,60 0,08
EUR 5.000.000 Spain Government Bond 0.80% 30.07.29 4.493.550,00 4.347.392,75 0,21
EUR 15.000.000  Spain Government Bond 1.00% 30.07.42 10.314.910,00 9.732.267,75 0,46
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 1.25% 31.10.30 1.037.910,00 875.898,85 0,04
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.27 2.045.370,00 1.887.410,00 0,09
EUR 3.500.000 Spain Government Bond 1.45% 31.10.71 2.169.410,00 1.753.500,00 0,08
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 1.60% 30.04.25 1.051.900,00 985.291,80 0,05
EUR 3.500.000 Spain Government Bond 1.85% 30.07.35 2.998.600,00 2.944.550,00 0,14

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

192



KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75

Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos$c aktywow
nominalna netto
Obligacje (cd.)
EUR 3.000.000 Spain Government Bond 1.90% 31.10.52 2.068.465,00 2.030.805,00 0,10
EUR 4.000.000 Spain Government Bond 2.15% 31.10.25 4.125.360,00 3.984.925,00 0,19
EUR 5.000.000  Spain Government Bond 2.90% 31.10.46 4.498.700,00 4.469.100,00 0,21
EUR 4.000.000 Spain Government Bond 5.15% 31.10.28 5.006.280,00 4.516.680,00 0,21
EUR 5.000.000 Spain Government Bond 5.40% 31.01.23 5.226.950,00 5.067.922,00 0,24
EUR 10.000.000  Spain Government Bond 5.75% 30.07.32 13.683.584,62 12.211.700,50 0,58
EUR 4.923.973  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 5.232.409,71 5.032.365,89 0,24
EUR 2.500.000 SpareBank 1 SR-Bank ASA 15.07.27 2.334.000,00 2.183.288,13 0,10
EUR 500.000 SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.63% 25.03.24 481.321,88 481.492,50 0,02
EUR 6.500.000 Svenska Handelsbanken AB 05.03.29 6.603.574,58 6.223.375,28 0,29
EUR 1.000.000  Svenska Handelsbanken AB 0.01% 02.12.27 868.900,00 820.955,45 0,04
EUR 400.000 Svenska Handelshanken AB 0.05% 03.09.26 384.726,80 346.992,76 0,02
EUR 8.000.000 Svenska Handelsbanken AB 0.05% 06.09.28 6.844.600,00 6.495.403,20 0,31
EUR 5.000.000 Svenska Handelsbanken AB 0.13% 03.11.26 4.510.350,00 4.377.529,50 0,21
EUR 2.000.000 Svenska Handelsbanken AB 1.00% 15.04.25 1.938.000,00 1.906.225,80 0,09
EUR 5.800.000 Svenska Handelsbanken AB 2.63% 05.09.29 5.762.764,00 5.440.603,00 0,26
EUR 2.850.000  Swiss Re Finance Jersey Ltd 1.38% 27.05.23 2.896.683,14 2.830.862,25 0,13
EUR 1.000.000  Swiss Re Finance Luxembourg SA 30.04.50 1.010.812,55 800.018,35 0,04
EUR 2.500.000 Swisscom Finance BV 0.38% 14.11.28 2.140.872,50 2.095.024,00 0,10
EUR 1.000.000  Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 2.75% 23.04.24 1.042.453,25 990.000,50 0,05
EUR 2.450.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.00% 09.07.29 2.392.106,87 2.042.680,64 0,10
EUR 1.000.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.38% 09.07.32 972.127,90 788.533,60 0,04
EUR 3.000.000 Talanx AG 05.12.47 3.026.985,90 2.566.608,60 0,12
EUR 2.500.000 TDF Infrastructure SASU 1.75% 01.12.29 2.377.882,68 1.927.158,38 0,09
EUR 500.000 Telefonica Emisiones SA 1.86% 13.07.40 336.061,45 339.357,50 0,02
EUR 500.000 Teleperformance 0.25% 26.11.27 472.992,10 413.315,63 0,02
EUR 9.500.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 9.828.067,30 9.108.255,63 0,43
EUR 5.600.000 TenneT Holding BV 1.63% 17.11.26 5.532.675,00 5.269.002,48 0,25
EUR 1.000.000 TenneT Holding BV 1.75% 04.06.27 988.340,00 935.702,15 0,04
EUR 3.000.000 TenneT Holding BV 2.13% 17.11.29 2.699.460,00 2.730.439,95 0,13
EUR 5.630.000 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 1.38% 26.07.27 5.731.945,51 5.047.057,98 0,24
EUR 1.500.000 Thermo Fisher Scientific Finance | BV 18.11.25 1.400.520,00 1.359.552,45 0,06
EUR 4.500.000 Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2.00% 18.10.51 3.329.250,00 2.854.334,48 0,13
EUR 3.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 0.13% 01.03.25 2.961.240,30 2.801.801,25 0,13
EUR 3.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 0.50% 01.03.28 2.683.560,00 2.573.960,25 0,12
EUR 2.500.000 Thermo Fisher Scientific Inc 0.88% 01.10.31 2.374.661,75 1.970.840,13 0,09
EUR 2.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.45% 16.03.27 1.911.020,00 1.839.852,70 0,09
EUR 1.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.50% 01.10.39 930.975,45 676.604,95 0,03
EUR 11.800.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.63% 18.10.41 9.326.858,85 7.830.418,05 0,37
EUR 1.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 1.75% 15.04.27 1.038.493,10 933.632,75 0,04
EUR 2.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 2.00% 15.04.25 2.084.327,00 1.946.117,00 0,09
EUR 4.000.000 Thermo Fisher Scientific Inc 2.38% 15.04.32 4.318.169,40 3.580.669,40 0,17
EUR 6.580.000  Toronto-Dominion Bank 0.38% 25.04.24 6.569.220,98 6.298.904,05 0,30
EUR 3.000.000 Toronto-Dominion Bank 0.50% 18.01.27 2.781.000,00 2.586.900,00 0,12
EUR 2.000.000  Toronto-Dominion Bank 0.63% 20.07.23 2.019.615,30 1.968.280,00 0,09
EUR 8.100.000  Toronto-Dominion Bank 1.95% 08.04.30 7.900.160,00 6.896.505,65 0,33
EUR 2.200.000 Tyco Electronics Group SA 14.02.25 2.159.426,28 2.053.226,23 0,10
EUR 500.000 Tyco Electronics Group SA 16.02.29 392.276,13 395.052,83 0,02
EUR 8.500.000 UBS AG 0.01% 31.03.26 7.626.085,00 7.488.787,73 0,35
EUR 3.000.000 UBS AG 0.01% 29.06.26 2.712.958,28 2.619.103,35 0,12
EUR 10.500.000 Unibail-Rodamco SE 31.12.49 10.111.471,28 9.227.085,00 0,44
EUR 500.000 Unilever Finance Netherlands BV 1.13% 29.04.28 446.281,93 447.872,00 0,02
EUR 2.040.000 Unilever Finance Netherlands BV 1.25% 25.03.25 2.083.160,79 1.963.416,77 0,09
EUR 2.000.000  UNIQA Insurance Group AG 09.12.41 1.849.860,00 1.392.550,00 0,07
EUR 600.000  UNIQA Insurance Group AG 27.07.46 708.936,00 600.138,00 0,03
EUR 2.500.000  Upjohn Finance BV 1.91% 23.06.32 2.435.032,00 1.779.095,88 0,08
EUR 6.000.000  Verizon Communications Inc 0.88% 08.04.27 5.922.485,60 5.364.769,20 0,25
EUR 1.000.000  Verizon Communications Inc 0.88% 19.03.32 936.096,85 756.771,40 0,04
EUR 3.000.000 Verizon Communications Inc 1.38% 27.10.26 2.906.240,00 2.784.585,30 0,13
EUR 3.630.000 Verizon Communications Inc 1.85% 18.05.40 3.369.353,19 2.546.866,08 0,12
EUR 7.600.000 Verizon Communications Inc 2.88% 15.01.38 7.428.396,18 6.411.106,16 0,30
EUR 3.000.000 Verizon Communications Inc 3.25% 17.02.26 3.305.844,90 2.994.453,15 0,14
EUR 3.200.000 Vivendi SE 0.63% 11.06.25 3.188.785,60 2.980.481,92 0,14
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EUR 5.000.000 Vodafone Group Plc 1.50% 24.07.27 4.795.969,20 4.592.062,25 0,22
EUR 4.200.000 Vodafone Group Plc 1.60% 29.07.31 3.710.207,01 3.477.140,52 0,16
EUR 2.000.000 Vodafone Group Plc 2.20% 25.08.26 2.063.460,00 1.915.767,80 0,09
EUR 8.000.000 Vodafone Group Plc 2.88% 20.11.37 7.037.038,00 6.651.865,60 0,31
EUR 1.630.000 Volkswagen Financial Services AG 1.50% 01.10.24 1.663.621,44 1.566.113,94 0,07
EUR 3.310.000 Volkswagen Financial Services AG 3.00% 06.04.25 3.524.308,93 3.255.092,23 0,15
EUR 9.500.000 Volkswagen Financial Services AG 3.38% 06.04.28 10.437.510,78 9.126.070,98 0,43
EUR 2.450.000 Volkswagen Leasing GmbH 19.07.24 2.414.667,45 2.300.992,47 0,11
EUR 2.500.000 Volkswagen Leasing GmbH 0.38% 20.07.26 2.414.437,25 2.187.402,00 0,10
EUR 7.900.000 Volkswagen Leasing GmbH 1.50% 19.06.26 8.007.026,04 7.271.163,95 0,34
EUR 3.500.000 Vonovia Finance BV 0.63% 07.10.27 2.988.682,60 2.860.947,25 0,13
EUR 3.000.000  Vonovia Finance BV 0.75% 15.01.24 2.965.800,00 2.898.585,15 0,14
EUR 2.300.000 Vonovia SE 01.12.25 2.127.651,99 2.009.588,66 0,09
EUR 1.600.000 Vonovia SE 0.38% 16.06.27 1.528.259,44 1.304.974,80 0,06
EUR 4.000.000 Vonovia SE 1.38% 28.01.26 3.822.600,00 3.631.330,20 0,17
EUR 10.180.000  Walgreens Boots Alliance Inc 2.13% 20.11.26 10.606.854,39 9.617.429,79 0,45
EUR 2.000.000  Wizz Air Finance Co BV 1.00% 19.01.26 1.961.853,20 1.607.809,60 0,08
EUR 1.630.000 Wolters Kluwer NV 0.75% 03.07.30 1.554.837,60 1.288.846,87 0,06
EUR 2.870.000 WPP Finance 2016 1.38% 20.03.25 2.920.733,05 2.716.487,14 0,13
EUR 1.000.000 WPP Finance Deutschland GmbH 1.63% 23.03.30 1.012.317,20 816.846,90 0,04
EUR 3.000.000 WPP Finance SA 2.38% 19.05.27 3.189.525,30 2.789.063,25 0,13
tacznie 2.269.883.905,06  2.075.766.876,21 97,94
obligacje
Instrumenty rynku pienieznego
Instrumenty rynku pienieznego
EUR 5.000.000 Kingdom of Belgium Treasury Bill 1.82% 14.09.23 4.911.354,15 4.910.817,50 0,23
tacznie instrumenty rynku pienieznego 4.911.354,15 4.910.817,50 0,23
tacznie portfel papierow wartosciowych 2.274.795.259,21  2.080.677.693,71 98,17
Aktywa bankowe 25.817.907,08 1,22
Inne aktywa/(pasywa) netto 12.882.478,96 0,61
tacznie 2.119.378.079,75 100,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem charakteryzowat sie wzrostem stép wolnych od ryzyka i spreadéw
kredytowych, co przetozylo sie na ujemny zwrot w wartosciach bezwzglednych. Z powodu zwigkszenia przez
konsumentéw wydatkéw po zniesieniu obostrzen covidowych, a takze zaktécen w tancuchach dostaw oraz wzrostu cen
surowcow — spowodowanego w duzym stopniu przez wojne w Ukrainie — banki centralne stojg w obliczu walki z inflacjg
niewidziang od dziesiecioleci. Banki centralne na catym $wiecie mocno wciskajg hamulec, aby zdtawi¢ inflacje. W
zwigzku z tym w krotkim czasie znaczgco wzrosty zaréwno krétkoterminowe, jak i diuzsze stopy procentowe.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji niemieckich kontynuowaty trend wzrostowy — od konca marca wzrosty z
poziomu 0,55% do 2,20% na koniec wrzes$nia. Spready wewnatrz UGW rozpoczely okres sprawozdawczy przy réznicy
wynoszgcej 150 pb, ktéra na jego koniec wzrosta do ok. 240 pb. Spready dla obligacji wioskich wzrosty z powodu
ryzyka zwigzanego z dalszym rozwojem sytuacji we Witoszech, tj. niepewnosci co do wyniku wyboréw parlamentarnych.

Spready kredytowe w Europie gwattownie wzrosty po okresie zmian w przedziale wahan. Wptynety na to ré6zne czynniki.
Niewielka inflacja ma korzystny wptyw na gospodarke, ale utrzymujgcy sie wysoki wskaznik inflacji jej szkodzi. Ponadto
zbyt szybko wprowadzane podwyzki stop procentowych mogg wpedzi¢ strefe euro w recesje. Ich wzrost powoduje
presje miedzy innymi na rynek mieszkaniowy, a takze na inwestycje przedsigbiorstw, co ostatecznie prowadzi do
wzrostu bezrobocia i spadku popytu. Perspektywa spowolnienia wzrostu gospodarczego spowodowata poszerzenie sie
spreadow.

Pomimo wielu wyzwan zyski przedsiebiorstw nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie, ale mogg zaczg¢ sie
zmniejszac. Po okresie korygowania prognoz zyskow w gore ta dynamika moze ulec odwréceniu. Na rynku pierwotnym
emitentéw obligacji o ocenie inwestycyjnej notowano wahania stép procentowych, co czesto przektadato sie na brak
aktywnosci inwestycyjnej. Spotki spoza sektora finansowego dokonaty znacznie mniejszych emisji niz prognozowano,
natomiast bardzo aktywne na rynku pierwotnym byly spotki finansowe. Wigzato sie to jednak z koniecznoscig
zaoferowania preferencyjnych warunkéw nowej emisji w postaci premii, co rowniez wptyneto na poszerzenie rynku
wtornego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wrazliwos¢ subfunduszu na stopy procentowe utrzymywano ponizej
benchmarku; ponadto stopniowo zmniejszano jego wrazliwos$¢ na instrumenty kredytowe, wykorzystujac pojawiajace sig
na rynku okresy spokoju. Znaczgco zredukowano pozycje w obligacjach podporzadkowanych, natomiast zwigkszono
alokacje w obligacjach o ratingu A- i AA kosztem obligacji o ocenie BBB i BB.

Stopy procentowe moga jeszcze bardziej wzrosnagé, ale z drugiej strony nadal obserwujemy duzg niepewnosc¢ i
niestabilnos¢. Z tego powodu w czwartym kwartale 2022 r. utrzymamy neutralne podejscie. Polityka inwestycyjna nadal
bedzie sie koncentrowa¢ na poszukiwaniu mozliwosci wypracowania zyskéw w ramach alokacji w instrumentach
poszczegolnych krajéw i krzywych rentownosci.

W przypadku obligacji przedsiebiorstw bacznie monitorujemy zmiany spreadéw w celu wychwycenia odpowiedniego
momentu na zwiekszenie wrazliwosci portfela na instrumenty kredytowe. Naszym zdaniem spready kredytowe mogg
osiggng¢ maksimum jeszcze w 2022 r.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikow.
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Sytuacja majatkowa (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Aktywa
Portfel papieréw wartosciowych - warto$¢ zgodna z wyceng

Aktywa bankowe

Marza brokera z tytutu kontraktow swap

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu emisiji tytutdw uczestnictwa
Naleznosci z tytutu kontraktow swap

Whtaty oczekiwane z portfela papieréw warto$ciowych
Odsetki nalezne z kontraktéw swap

338.422.621,89
3.345.097,08
5.494.625,61
29.070.993,78
71.593,38
8.834.074,76
1.898.837,67
32.541,67

tacznie aktywa

387.170.385,84

Zobowiazania
Kredyty w rachunku biezgcym i zaciggniete pozyczki

Do zaptaty z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych
Do zaptaty z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa
Do zaptaty z tytutu kontraktow swap

Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng
Koszty do zaptaty i inne zobowigzania

518,55
15.492.692,31
12.381.104,28

9.000.000,00
1.679.172,72
123.463,76

t gcznie zobowigzania

38.676.951,62

tacznie aktywa netto na koniec roku

Liczba ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym w
obrocie

Warto$¢ wyceny aktywow netto na ,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan operacji oraz innych zmian aktywow netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Dochod

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto

Oprocentowanie kontraktéw swap
Otrzymane prowizje

tacznie przychody

Koszty
Prowizje za zarzgdzanie

Prowizja z tytutu administrowania funduszami
Koszty z tytutu transakcji

Prowizje state i prowizje depozytariusza
Optata abonamentowa (,taxe d’abonnement”)
Prowizje depozytariusza i powiernika
Prowizja z tytutu badan

Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych
Wyptacone odsetki od kontraktéw swap

Inne koszty i podatki

tacznie koszty

Dochdd netto z inwestycji

Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych

- z kontraktéw terminowych
- z kontraktow swap

Wynik zrealizowany

Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych
- z kontraktéw terminowych
- z kontraktow swap

Wynik operacyjny

Wyptacone dywidendy
Subskrypcje
Wykupy

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

tacznie aktywa netto na poczatek roku

tgcznie aktywa netto na koniec roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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13.346.697,09
1.823.789,65
1.830.022,26

17.000.509,00

2.879.530,52
80.367,01
20.155,38
466.655,99
75.333,49
24.756,24
3.013,79
218.718,10
5.585,92
157.813,74

3.931.930,18

13.068.578,82

-92.207.233,25
1.474.100,00
-5.599.916,67

-83.264.471,10

-25.982.395,36
-982.950,00
-659.134,86

-110.888.951,32

777.436.795,37

-2.155.926.824,40

-1.489.378.980,35

1.837.872.414,57

348.493.434,22
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Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Lacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r.
- na dzien 30.09.2021 r.
- na dzien 30.09.2020 r.

Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitalowym

- w obrocie na poczatek roku

- wyemitowanych

- wykupionych

- w obrocie na koniec roku

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa
Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze
kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r.

- na dzien 30.09.2021 r.

- na dzien 30.09.2020 r.

Wskaznik TER na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o
charakterze kapitalowym (w %)
- na dzien 30.09.2022 r.

348.493.434,22
1.837.872.414,57
1.506.418.702,46

1.754.970,1453
760.934,0107
-2.132.774,1560

383.130,0000

909,60
1.047,24
1.036,31

-13,14
1,05
-0,67

0,38

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy

lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw

poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llosc¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny
wartos¢ aktywow
nominalna netto
Portfel o tosci |
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalneqo obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub
znajdujace sie w obrocie na innym rynku requlowanym
Obligacje
EUR 500,000 2i Rete Gas SpA 2.20% 11.09.25 522,234,30 472,432,70 0,14
EUR 500,000 Abbott Ireland Financing DAC 0.10% 19.11.24 494,840,00 472,770,75 0,14
EUR 1,300,000 Aeroports de Paris 1.00% 13.12.27 1,295,223,86 1,140,617,73 0,33
EUR 1,000,000  America Movil SAB de CV 2.13% 10.03.28 1,058,367,75 920,300,20 0,26
EUR 500,000  American Medical Systems Europe BV 1.38% 08.03.28 473,495,90 443,480,68 0,13
EUR 650,000  American Medical Systems Europe BV 1.63% 08.03.31 610,357,50 540,904,75 0,16
EUR 400,000  Amprion GmbH 3.97% 22.09.32 400,000,00 393,518,00 0,11
EUR 920,000  APA Infrastructure Ltd 0.75% 15.03.29 856,337,43 721,069,41 0,21
EUR 1,500,000  Apple Inc 0.50% 15.11.31 1,300,050,00 1,188,207,68 0,34
EUR 1,000,000  Apple Inc 1.38% 24.05.29 940,220,00 904,474,80 0,26
EUR 2,060,000 Apple Inc 1.63% 10.11.26 2,157,811,07 1,964,457,51 0,56
EUR 300,000  Aroundtown SA 31.12.49 263,970,00 199,211,88 0,06
EUR 1,000,000 ASTM SpA 1.63% 08.02.28 973,600,10 835,802,60 0,24
EUR 200,000  AT&T Inc 1.60% 19.05.28 203,224,00 178,536,99 0,05
EUR 500,000 AT&T Inc 2.60% 17.12.29 537,720,00 457,969,68 0,13
EUR 2,500,000  Athene Global Funding 0.37% 10.09.26 2,397,714,37 2,134,936,88 0,61
EUR 800,000  Autoroutes du Sud de la France SA 2.75% 02.09.32 791,344,00 753,476,00 0,22
EUR 1,300,000  Banco Santander SA 24.03.27 1,255,778,23 1,138,217,21 0,33
EUR 2,400,000 Banco Santander SA 1.38% 05.01.26 2,421,177,24 2,196,586,56 0,63
EUR 1,800,000  Bank of America Corp 09.05.26 1,790,238,06 1,665,058,23 0,48
EUR 1,000,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.01% 07.03.25 973,040,00 920,134,30 0,26
EUR 1,000,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.75% 17.07.25 997,940,00 927,713,80 0,27
EUR 1,700,000  Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.00% 23.05.25 1,698,844,00 1,592,970,89 0,46
EUR 700,000 Banque Federative du Credit Mutuel SA 1.25% 26.05.27 696,703,00 623,669,59 0,18
EUR 500,000 Baxter International Inc 1.30% 15.05.29 500,306,97 416,977,13 0,12
EUR 1,000,000  Berkshire Hathaway Inc 1.13% 16.03.27 1,013,079,35 900,805,65 0,26
EUR 700,000 BMW Finance NV 11.01.26 681,247,00 633,994,83 0,18
EUR 700,000 BMW Finance NV 1.50% 06.02.29 693,602,00 626,125,61 0,18
EUR 1,300,000 BNP Paribas SA 13.04.27 1,245,473,90 1,126,129,75 0,32
EUR 600,000 BNP Paribas SA 14.10.27 609,264,00 599,970,00 0,17
EUR 800,000 BNP Paribas SA 19.02.28 764,559,20 672,516,48 0,19
EUR 900,000 BNP Paribas SA 19.01.30 831,380,58 693,872,64 0,20
EUR 700,000 BNP Paribas SA 1.25% 19.03.25 709,488,92 662,339,13 0,19
EUR 700,000 Boston Scientific Corp 0.63% 01.12.27 666,407,00 602,252,07 0,17
EUR 400,000  BP Capital Markets Plc 22.06.69 402,282,66 323,699,00 0,09
EUR 400,000 BP Capital Markets Plc 1.10% 15.11.34 359,233,76 281,573,64 0,08
EUR 500,000 BPCE SA 0.01% 14.01.27 460,470,00 427,632,23 0,12
EUR 1,000,000  Bundesobligation 13.10.23 1,025,603,70 983,460,00 0,28
EUR 3,000,000 Bundesobligation 18.10.24 3,085,386,63 2,899,650,00 0,83
EUR 5,000,000 Bundesobligation 10.10.25 5,053,700,00 4,746,917,25 1,36
EUR 5,000,000 Bundesobligation 09.10.26 4,970,425,00 4,641,835,00 1,33
EUR 3,800,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.26 3,735,732,83 3,548,543,36 1,02
EUR 1,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.11.28 1,023,252,75 888,715,00 0,26
EUR 4,250,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.31 4,373,937,03 3,598,472,88 1,03
EUR 2,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.02.32 1,827,885,00 1,651,347,00 0,47
EUR 4,500,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.05.35 4,156,623,00 3,415,725,00 0,98
EUR 1,000,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.50 706,676,25 564,941,00 0,16
EUR 900,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 15.08.52 628,033,00 485,751,60 0,14
EUR 5,663,200  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.02.25 5,854,518,17 5,409,822,58 1,55
EUR 1,500,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0.50% 15.08.27 1,551,165,00 1,405,754,18 0,40
EUR 2,500,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.02.23 2,609,342,42 2,507,322,50 0,72
EUR 4,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1.50% 15.05.24 4,212,559,53 3,996,762,00 1,15
EUR 300,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.00% 15.08.23 311,913,00 301,188,00 0,09
EUR 600,000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.00% 04.01.37 837,840,00 730,062,00 0,21
EUR 2,000,000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4.75% 04.07.28 2,616,680,00 2,297,540,00 0,66
EUR 520,000  Cargill Inc 2.50% 15.02.23 533,017,08 520,917,80 0,15
EUR 1,500,000  Coca-Cola Co 0.13% 09.03.29 1,319,897,72 1,216,726,88 0,35
EUR 800,000 Coca-Cola Co 0.38% 15.03.33 716,604,44 576,980,00 0,17
EUR 960,000 Coca-Cola Co 1.63% 09.03.35 983,796,86 762,542,64 0,22

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan inwestycji oraz innych aktywow netto (w EUR) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Waluta llos¢ / Opis Koszt Wartos¢ wyceny %
wartos¢ aktywow
nominalna netto

Obligacje (cd.)

EUR 200.000 Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23.09.25 198.896,00 196.962,00 0,06
EUR 600.000 Coloplast Finance BV 2.75% 19.05.30 580.500,00 555.071,01 0,16
EUR 700.000  Credit Agricole SA 1.00% 18.09.25 699.125,00 655.514,41 0,19
EUR 1.100.000 Credit Agricole SA 1.38% 13.03.25 1.120.081,88 1.047.676,08 0,30
EUR 1.300.000 Credit Agricole SA 1.88% 20.12.26 1.345.132,49 1.195.710,23 0,34
EUR 800.000  Credit Suisse AG 0.25% 01.09.28 681.968,00 607.244,96 0,17
EUR 1.700.000  Credit Suisse Group AG 13.10.26 1.697.093,00 1.530.952,77 0,44
EUR 300.000 CTP NV 0.63% 27.09.26 285.858,00 241.908,92 0,07
EUR 200.000 Daimler Truck International Finance BV 1.25% 06.04.25 199.532,00 189.221,00 0,05
EUR 1.400.000 Dassault Systemes SE 16.09.24 1.386.349,93 1.327.884,60 0,38
EUR 200.000 Deutsche Bahn Finance GmbH 18.10.68 186.941,16 148.563,64 0,04
EUR 700.000  Deutsche Bank AG 10.06.26 692.340,21 658.340,97 0,19
EUR 400.000  Deutsche Bank AG 05.09.30 399.628,00 376.544,00 0,11
EUR 500.000  Deutsche Bank AG 1.63% 20.01.27 498.516,40 425.658,65 0,12
EUR 1.100.000  Deutsche Bank AG 2.63% 12.02.26 1.150.035,64 1.018.363,45 0,29
EUR 200.000  Deutsche Boerse AG 1.50% 04.04.32 197.328,00 164.722,13 0,05
EUR 2.012.868  Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0.10% 15.04.33 2.381.528,63 2.030.225,67 0,58
EUR 1.000.000  Deutsche Telekom International Finance BV 0.63% 03.04.23 1.006.185,88 992.745,00 0,29
EUR 1.000.000  DH Europe Finance Il Sarl 0.20% 18.03.26 967.200,00 898.758,25 0,26
EUR 500.000 DXC Capital Funding DAC 0.45% 15.09.27 464.145,00 414.945,23 0,12
EUR 900.000 easyJet FinCo BV 1.88% 03.03.28 885.895,33 700.252,88 0,20
EUR 400.000 ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group 31.12.49 445.332,28 365.597,16 0,11
EUR 500.000 Emerson Electric Co 1.25% 15.10.25 507.763,12 471.715,50 0,14
EUR 500.000 Emerson Electric Co 2.00% 15.10.29 523.675,45 444.083,40 0,13
EUR 400.000  ENI SpA 0.63% 19.09.24 400.862,42 381.445,30 0,11
EUR 568.000 ENI SpA 1.50% 17.01.27 580.646,43 523.239,56 0,15
EUR 800.000  ENI SpA 3.25% 10.07.23 835.730,88 803.344,00 0,23
EUR 520.000 ENI SpA 3.63% 29.01.29 605.647,33 502.131,37 0,14
EUR 1.000.000  Exxon Mobil Corp 0.84% 26.06.32 925.658,60 753.490,30 0,22
EUR 1.125.000  Finland Government Bond 15.09.23 1.134.457,50 1.106.145,00 0,32
EUR 100.000  Finland Government Bond 15.09.26 99.380,00 91.499,10 0,03
EUR 100.000  Finland Government Bond 0.25% 15.09.40 90.408,00 63.646,00 0,02
EUR 1.000.000  Finland Government Bond 0.75% 15.04.31 1.023.540,00 857.760,00 0,25
EUR 1.000.000  Finland Government Bond 0.88% 15.09.25 1.035.810,00 963.831,00 0,28
EUR 300.000  Finland Government Bond 2.63% 04.07.42 304.200,00 288.576,00 0,08
EUR 100.000 Finland Government Bond 2.75% 04.07.28 115.872,00 101.768,80 0,03
EUR 700.000 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1.00% 28.05.33 628.012,00 471.467,50 0,14
EUR 5.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.24 4.991.850,00 4.880.500,00 1,40
EUR 3.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.24 2.975.640,00 2.922.150,00 0,84
EUR 5.000.000 French Republic Government Bond OAT 25.02.25 5.020.800,00 4.770.350,00 1,37
EUR 6.000.000  French Republic Government Bond OAT 25.03.25 6.023.760,00 5.717.040,00 1,64
EUR 4.500.000  French Republic Government Bond OAT 25.02.26 4.369.095,00 4.198.687,43 1,20
EUR 7.895.000 French Republic Government Bond OAT 25.11.29 7.623.251,43 6.663.458,95 1,91
EUR 1.500.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.30 1.345.725,00 1.229.564,25 0,35
EUR 4.250.000  French Republic Government Bond OAT 25.11.31 4.014.554,67 3.368.635,00 0,97
EUR 1.100.000  French Republic Government Bond OAT 25.05.32 958.188,00 856.204,25 0,25
EUR 1.941.960 French Republic Government Bond OAT 0.10% 01.03.25 2.083.444,16 1.971.498,94 0,57
EUR 4.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.25% 25.11.26 4.024.360,00 3.701.868,80 1,06
EUR 4.100.000  French Republic Government Bond OAT 0.50% 25.05.72 1.945.785,00 1.624.381,26 0,47
EUR 9.000.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.28 9.273.050,53 8.256.015,00 2,37
EUR 1.500.000  French Republic Government Bond OAT 0.75% 25.05.52 883.170,00 851.550,00 0,24
EUR 14.100.000 French Republic Government Bond OAT 1.00% 25.11.25 14.537.166,79 13.659.617,52 3,92
EUR 1.200.000  French Republic Government Bond OAT 1.25% 25.05.36 1.140.336,00 974.748,00 0,28
EUR 4.800.000  French Republic Government Bond OAT 2.25% 25.05.24 5.080.764,00 4.831.080,48 1,39
EUR 1.657.909  French Republic Government Bond OAT 3.15% 25.07.32 2.436.172,66 2.096.047,35 0,60
EUR 300.000  General Electric Co 4.13% 19.09.35 363.321,64 286.620,56 0,08
EUR 1.500.000  Goldman Sachs Group Inc 0.25% 26.01.28 1.390.321,27 1.215.326,33 0,35
EUR 280.000  Goldman Sachs Group Inc 0.88% 21.01.30 263.574,35 217.245,34 0,06
EUR 1.000.000  Goldman Sachs Group Inc 1.63% 27.07.26 1.020.307,35 916.955,25 0,26
EUR 1.000.000  Goldman Sachs Group Inc 2.00% 01.11.28 1.026.879,60 877.843,80 0,25
EUR 1.000.000  GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 2.13% 29.03.34 897.710,00 786.298,65 0,23
EUR 500.000  Heathrow Funding Ltd 1.50% 12.10.25 490.730,00 461.859,98 0,13
EUR 400.000  Helvetia Europe SA 30.09.41 399.728,98 303.851,60 0,09
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EUR 800.000  Holding d'Infrastructures de Transport SASU 2.50% 04.05.27 781.592,00 740.481,64 0,21
EUR 1.500.000 HSBC Holdings Plc 15.06.27 1.524.732,96 1.410.680,55 0,40
EUR 200.000 Iberdrola International BV 12.02.70 208.328,31 189.099,09 0,05
EUR 500.000 ING Groep NV 29.09.28 443.400,00 406.436,83 0,12
EUR 700.000 ING Groep NV 01.02.30 598.024,00 528.200,23 0,15
EUR 1.000.000 Ireland Government Bond 0.20% 15.05.27 1.000.227,78 913.416,25 0,26
EUR 1.000.000 Ireland Government Bond 0.20% 18.10.30 969.920,00 836.330,00 0,24
EUR 200.000 Ireland Government Bond 0.55% 22.04.41 183.022,00 130.118,00 0,04
EUR 150.000 Ireland Government Bond 1.50% 15.05.50 161.340,00 108.150,00 0,03
EUR 1.280.000 Ireland Government Bond 2.40% 15.05.30 1.311.500,80 1.281.684,80 0,37
EUR 1.000.000 Ireland Government Bond 3.40% 18.03.24 1.077.378,00 1.022.796,10 0,29
EUR 1.000.000 Iren SpA 0.88% 14.10.29 957.663,95 763.846,60 0,22
EUR 750.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.01.24 746.167,50 725.169,60 0,21
EUR 2.750.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 15.12.24 2.613.130,00 2.580.177,05 0,74
EUR 3.500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 01.04.26 3.327.820,00 3.105.364,68 0,89
EUR 114.809 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.10% 15.05.23 119.812,84 116.974,67 0,03
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.25% 15.03.28 1.870.660,00 1.650.584,40 0,47
EUR 1.000.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 0.50% 01.02.26 958.810,00 909.988,05 0,26
EUR 950.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.60% 01.08.31 850.240,50 694.167,99 0,20
EUR 1.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.65% 15.10.23 1.195.440,00 1.180.457,64 0,34
EUR 1.200.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01.06.32 1.093.560,00 880.087,62 0,25
EUR 873.585 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 15.09.32 974.316,66 786.720,95 0,23
EUR 1.176.145 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30% 15.05.28 1.304.369,40 1.141.933,29 0,33
EUR 6.175.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01.04.30 5.249.760,00 5.098.771,91 1,46
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 01.03.36 1.635.340,00 1.410.962,00 0,41
EUR 400.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.50% 30.04.45 340.832,00 237.376,80 0,07
EUR 1.800.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 1.75% 01.07.24 1.868.094,00 1.768.321,62 0,51
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50% 01.12.32 1.676.060,00 1.681.501,60 0,48
EUR 2.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.25% 01.03.38 1.713.180,00 1.719.716,70 0,49
EUR 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.25% 01.09.46 416.200,00 417.220,00 0,12
EUR 3.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01.03.26 3.503.968,00 3.323.426,08 0,95
EUR 4.475.471 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6.50% 01.11.27 5.798.154,82 5.068.639,41 1,45
EUR 3.400.000 Kingdom of Belgium Government Bond 22.10.27 3.227.175,00 3.030.458,59 0,87
EUR 600.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.35% 22.06.32 577.812,00 477.996,33 0,14
EUR 1.072.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.40% 22.06.40 1.041.716,00 683.785,92 0,20
EUR 1.179.800 Kingdom of Belgium Government Bond 0.50% 22.10.24 1.196.442,54 1.149.195,99 0,33
EUR 1.250.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.65% 22.06.71 735.412,50 544.208,31 0,16
EUR 3.700.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.25 3.869.697,00 3.592.859,10 1,03
EUR 500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 0.80% 22.06.28 493.055,00 459.345,00 0,13
EUR 1.500.000 Kingdom of Belgium Government Bond 1.00% 22.06.26 1.610.580,00 1.443.158,33 0,41
EUR 150.000  Kingdom of Belgium Government Bond 1.60% 22.06.47 165.153,00 112.243,50 0,03
EUR 598.250  Kingdom of Belgium Government Bond 4.50% 28.03.26 738.198,62 646.911,33 0,19
EUR 1.500.000  Kingdom of Belgium Government Bond 5.50% 28.03.28 2.082.004,66 1.750.261,20 0,50
EUR 600.000 KKR Group Finance Co V LLC 1.63% 22.05.29 605.257,50 498.482,58 0,14
EUR 400.000  Knorr-Bremse AG 3.25% 21.09.27 398.892,00 391.756,00 0,11
EUR 400.000  Koninklijke KPN NV 1.13% 11.09.28 384.600,00 348.525,30 0,10
EUR 1.200.000  London Stock Exchange Group Plc 1.75% 06.12.27 1.145.760,00 1.095.981,30 0,31
EUR 200.000 L'Oreal SA 0.88% 29.06.26 199.782,00 186.605,90 0,05
EUR 1.200.000  McDonald's Corp 0.25% 04.10.28 1.078.680,00 983.256,18 0,28
EUR 800.000 MDGH GMTN RSC Ltd 3.63% 30.05.23 834.752,00 803.968,00 0,23
EUR 700.000  Medtronic Global Holdings SCA 15.10.25 682.017,00 636.634,95 0,18
EUR 1.000.000  Medtronic Global Holdings SCA 1.50% 02.07.39 735.955,00 693.837,30 0,20
EUR 390.000  Medtronic Global Holdings SCA 3.38% 15.10.34 389.071,80 371.038,20 0,11
EUR 300.000  Merlin Properties Socimi SA 1.38% 01.06.30 253.770,00 224.490,86 0,06
EUR 700.000 Merlin Properties Socimi SA 1.88% 04.12.34 533.386,00 470.094,24 0,14
EUR 560.000  Morgan Stanley 08.05.26 560.000,00 533.943,87 0,15
EUR 1.200.000  Morgan Stanley 23.10.26 1.201.212,00 1.108.636,68 0,32
EUR 500.000 Nestle Finance International Ltd 0.88% 29.03.27 499.320,00 457.072,93 0,13
EUR 1.000.000  Netherlands Government Bond 15.01.24 1.008.388,89 978.690,00 0,28
EUR 700.000  Netherlands Government Bond 15.01.29 685.412,00 608.531,39 0,17
EUR 1.550.000  Netherlands Government Bond 15.07.30 1.510.913,50 1.302.804,14 0,37
EUR 1.150.000  Netherlands Government Bond 15.01.52 765.085,50 582.676,88 0,17
EUR 1.000.000  Netherlands Government Bond 0.25% 15.07.25 1.034.900,00 956.914,40 0,27
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EUR 3.314.600 Netherlands Government Bond 0.50% 15.07.26 3.409.094,95 3.140.587,64 0,90
EUR 500.000 Netherlands Government Bond 0.50% 15.01.40 498.955,00 355.410,00 0,10
EUR 2.000.000  Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.27 2.147.668,00 1.879.077,50 0,54
EUR 4.284.150 Netherlands Government Bond 0.75% 15.07.28 4.630.702,93 3.961.127,66 1,14
EUR 400.000 Nissan Motor Co Ltd 3.20% 17.09.28 425.292,80 343.841,04 0,10
EUR 500.000  Nordea Bank Abp 2.50% 23.05.29 499.050,00 452.785,63 0,13
EUR 1.000.000  NorteGas Energia Distribucion SA 2.07% 28.09.27 1.025.854,55 892.577,45 0,26
EUR 200.000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV 0.75% 31.03.25 199.692,00 190.254,99 0,05
EUR 400.000  Novo Nordisk Finance Netherlands BV 1.38% 31.03.30 392.224,00 348.334,64 0,10
EUR 500.000 OMV AG 31.12.49 510.932,50 473.068,05 0,14
EUR 700.000  Parker-Hannifin Corp 1.13% 01.03.25 707.295,12 651.556,50 0,19
EUR 300.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0.70% 15.10.27 302.394,00 274.273,32 0,08
EUR 1.809.753  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.13% 17.10.28 1.992.961,36 1.756.442,05 0,50
EUR 1.125.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2.88% 21.07.26 1.251.196,25 1.150.718,18 0,33
EUR 100.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4.10% 15.04.37 137.317,00 108.226,00 0,03
EUR 1.100.000  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5.65% 15.02.24 1.227.744,00 1.152.211,39 0,33
EUR 1.060.000  PPG Industries Inc 0.88% 03.11.25 1.067.188,39 970.772,06 0,28
EUR 600.000  Procter & Gamble Co 4.88% 11.05.27 727.320,96 646.402,92 0,19
EUR 300.000 PVH Corp 3.13% 15.12.27 321.681,24 264.826,76 0,08
EUR 600.000 Redexis Gas Finance BV 1.88% 27.04.27 610.266,87 532.136,43 0,15
EUR 400.000  Republic of Austria Government Bond 15.07.23 402.680,00 395.544,00 0,11
EUR 500.000 Republic of Austria Government Bond 20.04.25 509.728,75 475.295,00 0,14
EUR 500.000  Republic of Austria Government Bond 20.10.28 487.860,00 429.472,50 0,12
EUR 4.000.000  Republic of Austria Government Bond 20.02.30 3.857.616,00 3.305.423,40 0,95
EUR 1.300.000  Republic of Austria Government Bond 0.25% 20.10.36 1.117.471,00 903.452,88 0,26
EUR 2.150.000  Republic of Austria Government Bond 0.50% 20.04.27 2.149.079,59 1.985.017,92 0,57
EUR 1.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.10.26 1.063.488,50 943.600,00 0,27
EUR 1.706.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.02.28 1.829.599,70 1.562.944,82 0,45
EUR 1.000.000  Republic of Austria Government Bond 0.75% 20.03.51 698.412,00 591.910,00 0,17
EUR 150.000  Republic of Austria Government Bond 0.85% 30.06.20 109.668,00 64.257,00 0,02
EUR 300.000  Royal Bank of Canada 2.13% 26.04.29 298.113,00 263.594,42 0,08
EUR 200.000  Ryanair DAC 1.13% 15.08.23 199.496,00 195.727,00 0,06
EUR 1.200.000  Sanofi 1.00% 21.03.26 1.217.384,46 1.123.839,18 0,32
EUR 1.000.000  Sanofi 1.50% 22.09.25 1.032.466,90 961.336,25 0,28
EUR 800.000  Shell International Finance BV 0.38% 15.02.25 795.730,04 752.981,64 0,22
EUR 300.000  Shell International Finance BV 0.50% 11.05.24 301.063,14 289.445,34 0,08
EUR 700.000  Sigma Alimentos SA de CV 2.63% 07.02.24 720.900,53 678.840,16 0,19
EUR 200.000  Signify NV 2.38% 11.05.27 197.500,00 181.655,60 0,05
EUR 1.280.000 Snam SpA 1.25% 28.08.25 1.302.182,40 1.197.571,58 0,34
EUR 850.000  Spain Government Bond 31.05.24 849.651,05 821.672,14 0,24
EUR 1.250.000  Spain Government Bond 31.01.26 1.228.662,50 1.154.617,94 0,33
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 31.01.28 1.913.260,00 1.732.198,70 0,50
EUR 2.500.000  Spain Government Bond 0.25% 30.07.24 2.497.210,00 2.416.415,50 0,69
EUR 1.500.000  Spain Government Bond 0.70% 30.04.32 1.192.590,00 1.194.000,00 0,34
EUR 250.000  Spain Government Bond 1.00% 30.07.42 222.635,00 162.204,46 0,05
EUR 50.000  Spain Government Bond 1.25% 31.10.30 51.094,00 43.794,94 0,01
EUR 2.500.000 Spain Government Bond 1.40% 30.04.28 2.502.175,00 2.328.978,13 0,67
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 1.45% 31.10.71 682.762,50 501.000,00 0,14
EUR 1.500.000  Spain Government Bond 1.85% 30.07.35 1.436.760,00 1.261.950,00 0,36
EUR 2.000.000  Spain Government Bond 1.90% 31.10.52 1.350.860,00 1.353.870,00 0,39
EUR 250.000  Spain Government Bond 2.15% 31.10.25 267.175,00 249.057,81 0,07
EUR 1.000.000  Spain Government Bond 5.15% 31.10.28 1.287.790,00 1.129.170,00 0,32
EUR 3.800.000  Spain Government Bond 5.90% 30.07.26 4.397.424,00 4.286.891,72 1,23
EUR 343.533  Spain Government Inflation Linked Bond 0.15% 30.11.23 363.943,56 351.095,29 0,10
EUR 349.326  Spain Government Inflation Linked Bond 1.00% 30.11.30 404.137,53 351.666,48 0,10
EUR 700.000  Sparebank 1 Oestlandet 1.75% 27.04.27 697.284,00 643.478,33 0,18
EUR 2.000.000 Standard Chartered Plc 17.11.29 1.889.626,90 1.549.898,90 0,44
EUR 800.000  Standard Chartered Plc 3.63% 23.11.22 821.440,00 801.988,00 0,23
EUR 500.000  Stellantis NV 4.50% 07.07.28 578.982,97 492.146,60 0,14
EUR 300.000 Suez 31.12.49 305.203,14 284.398,95 0,08
EUR 1.000.000  Suez 1.25% 19.05.28 1.015.469,70 877.722,55 0,25
EUR 350.000 Svenska Handelsbanken AB 2.63% 05.09.29 347.753,00 328.312,25 0,09
EUR 1.920.000 Swedbank AB 22.11.27 1.928.121,60 1.913.328,00 0,55
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EUR 1.400.000 Swedbank AB 0.20% 12.01.28 1.308.108,13 1.129.953,16 0,32
EUR 500.000 TDF Infrastructure SASU 1.75% 01.12.29 468.010,00 385.431,68 0,11
EUR 960.000  Telenor ASA 0.25% 14.02.28 915.451,92 809.728,27 0,23
EUR 560.000 Telenor ASA 2.50% 22.05.25 598.062,25 549.377,44 0,16
EUR 700.000 Teleperformance 1.88% 02.07.25 717.913,00 671.134,63 0,19
EUR 500.000  Telstra Corp Ltd 2.50% 15.09.23 518.175,00 499.734,40 0,14
EUR 1.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.38% 12.09.28 1.009.220,00 889.462,40 0,26
EUR 1.300.000 Thermo Fisher Scientific Inc 1.63% 18.10.41 1.033.242,00 862.673,18 0,25
EUR 1.000.000  Thermo Fisher Scientific Inc 1.75% 15.04.27 1.035.280,00 933.632,75 0,27
EUR 400.000  Toronto-Dominion Bank 0.50% 18.01.27 370.800,00 344.920,00 0,10
EUR 900.000  Toronto-Dominion Bank 1.95% 08.04.30 900.000,00 766.278,41 0,22
EUR 500.000 TotalEnergies Capital International SA 0.75% 12.07.28 475.645,00 431.772,25 0,12
EUR 900.000  TotalEnergies SE 31.12.49 898.564,50 831.791,25 0,24
EUR 700.000 UBS AG 0.01% 31.03.26 658.247,10 616.723,70 0,18
EUR 400.000  UBS Group AG 21.03.25 399.144,00 384.378,58 0,11
EUR 2.000.000  UBS Group AG 29.01.26 1.961.330,40 1.829.044,30 0,53
EUR 700.000 UBS Group AG 0.25% 24.02.28 620.585,00 560.695,35 0,16
EUR 700.000  Unibail-Rodamco SE 31.12.49 616.927,21 615.139,00 0,18
EUR 1.000.000 Verizon Communications Inc 1.38% 27.10.26 1.015.500,00 928.195,10 0,27
EUR 1.400.000 Verizon Communications Inc 2.88% 15.01.38 1.314.478,12 1.180.993,24 0,34
EUR 300.000 VGP NV 1.50% 08.04.29 277.183,45 208.372,10 0,06
EUR 800.000  Vodafone Group Plc 1.60% 29.07.31 708.104,00 662.312,48 0,19
EUR 2.000.000  Volkswagen Bank GmbH 1.88% 31.01.24 2.056.983,50 1.952.766,00 0,56
EUR 800.000 Volkswagen Bank GmbH 2.50% 31.07.26 843.158,72 753.207,36 0,22
EUR 300.000 Volkswagen International Finance NV 3.25% 18.11.30 337.918,78 273.831,78 0,08
EUR 2.500.000 Volvo Treasury AB 10.03.78 2.602.725,00 2.498.312,50 0,72
EUR 300.000  Vonovia SE 2.38% 25.03.32 264.951,00 237.543,83 0,07
EUR 1.000.000  Wabtec Transportation Netherlands BV 1.25% 03.12.27 969.851,95 809.480,45 0,23
EUR 700.000  Walmart Inc 4.88% 21.09.29 894.038,42 761.729,57 0,22
EUR 300.000  Wells Fargo & Co 0.63% 25.03.30 276.752,01 225.949,13 0,06
EUR 1.800.000 Wells Fargo & Co 1.00% 02.02.27 1.752.829,14 1.571.697,36 0,45
EUR 1.400.000  Wells Fargo & Co 1.63% 02.06.25 1.425.410,00 1.326.712,87 0,38
EUR 500.000  Westlake Corp 1.63% 17.07.29 488.472,50 376.344,30 0,11
EUR 500.000  Wizz Air Finance Co BV 1.00% 19.01.26 480.200,00 401.952,40 0,12
tacznie portfel papieréw wartosciowych 372.580.571,06  338.422.621,89 97,11
Aktywa bankowe 3.345.097,08 0,96
Kredyty w rachunku biezacym i zaciagniete pozyczki -518,55 0,00
Inne aktywa/(pasywa) netto 6.726.233,80 193
tacznie 348.493.434,22 100,00
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KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Polityka inwestycyjna i perspektywy
od 1 pazdziernika 2021 r. do 8 pazdziernika 2021 r. (data wykupu w catosci)

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje emitowane przez podmioty dziatajace lub posiadajgce siedzibe na
rynkach wschodzacych, ktére obejmujg gtownie kraje Ameryki tacinskiej, Afryki, Bliskiego Wschodu, Europy
Wschodniej i Azji Potudniowo-Wschodniej.

Uwaga: informacje podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie stanowig prognoz przysztych wynikéw.
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KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Stan operacji oraz innych zmian aktywoéw netto (w EUR)
od 1 pazdziernika 2021 r. do 8 pazdziernika 2021 r. (data wykupu w catosci)

Dochéd

Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 57.629,55
Otrzymane prowizje 73.473,25
t gcznie przychody 131.102,80
Koszty

Prowizje za zarzgdzanie 4.165,89
Koszty z tytutu transakcji 22.941,56
Prowizje state i prowizje depozytariusza 871,45
Oprocentowanie obligacji i innych papieréw dtuznych netto 13,86
Odsetki zaptacone od rachunkéw bankowych 3.071,61
tacznie koszty 31.064,37
Dochdd netto z inwestyciji 100.038,43
Zrealizowany zysk/(strata) netto

- ze sprzedazy portfela papieréw wartosciowych -2.844.459,35
- z terminowych kontraktéw walutowych 98.473,74
- z operacji walutowych 1.332.884,23
Wynik zrealizowany -1.313.062,95
Zmiana netto niezrealizowanego zysku/(straty)

- z portfela papieréw wartosciowych 1.311.110,35
- z operacji walutowych -21.954,78
Wynik operacyjny -23.907,38
Wyptacone dywidendy -
Subskrypcje 1.038.175,50
Wykupy -74.579.264,60

Wyptaty reinwestowane

tgcznie zmiany stanu aktywow netto

t gcznie aktywa netto na poczatek okresu

tacznie aktywa netto na koniec okresu

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

Dane statystyczne (w EUR)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

tacznie aktywa netto

- na dzien 30.09.2022 r. *—
- na dzien 30.09.2021 r. 73.564.996,48
- na dzien 30.09.2020 r. 107.821.418,69
Liczba ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitalowym

- w obrocie na poczatek okresu 66.459,0000
- wyemitowanych 940,0000
- wykupionych 67.399,0000
- w obrocie na koniec okresu *—

Wartos¢ wyceny aktywow netto na ,,Instytucjonalny Tytut Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym

- na dzien 30.09.2022 r. *—
- na dzien 30.09.2021 r. 1.106,92
- na dzien 30.09.2020 r. 1.075,04
Wyniki ,,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” o charakterze kapitatowym (w %)

- na dzien 30.09.2022 r. *—
- na dzien 30.09.2021 r. 2,97

- na dzien 30.09.2020 r. -

* Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. podkategoria ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” pozostawata nieaktywna.

Wyniki roczne wyliczono dla ostatnich trzech kolejnych lat obrotowych. Zysku rocznego nie wyliczono w przypadku subfunduszy
lub tytutéw uczestnictwa uruchomionych lub zlikwidowanych w trakcie roku obrotowego.

Wyniki historyczne nie stanowig prognozy przysztych wynikéw. Dane dotyczgce wynikow nie uwzgledniajg prowizji ani kosztéw
poniesionych z tytutu emisji i wykupu tytutéw uczestnictwa SICAV.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Nota 1 - Istotne zasady rachunkowosci
a) Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe SICAV sg sporzadzane zgodnie z wymogami prawnymi i regulacyjnymi oraz ogolnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Luksemburgu w stosunku do instytucji wspélnego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe.

b) Wycena aktywow

1) Wartos¢ srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych, weksli i weksli a vista przypadajacych do
zaptaty, naleznosci, kosztow przysziych okreséw, otrzymanych dywidend oraz zadeklarowanych Ilub
zapadtych i niewyptaconych odsetek wyrazona jest wedtug wartosci nominalnej tych aktywow, chyba ze
wyptata peinej ich warto$ci w dniu zapadalnosci jest mato prawdopodobna; w takim przypadku wartosé
ustalana jest poprzez odjecie kwoty, ktéra zdaniem Zarzgdu SICAV odzwierciedla wartos¢ godziwg tych
aktywow.

2) Wartos¢ wszelkich zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego znajdujgcych sie w
obrocie lub notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym ustalana jest na
podstawie ostatniej dostepnej ceny, chyba Ze nie jest ona reprezentatywna.

3) Jezeli wartos¢ zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego w portfelu
inwestycyjnym w dniu wyceny, ktore nie sg w obrocie lub notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym rynku regulowanym, oraz papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedacych w
obrocie lub notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym, ustalona zgodnie
z postanowieniami w powyzszym punkcie, nie jest reprezentatywna dla wartosci godziwej tych zbywalnych
papierow wartosciowych i instrumentdow rynku pienieznego, wyceny dokonuje sie na podstawie
prawdopodobnej wartosci sprzedazy, oszacowanej przez Zarzad SICAV z zachowaniem ostroznosci i w
dobrej wierze.

4) Instrumenty rynku pienieznego ze srednim rezydualnym okresem zapadalnosci krétszym niz jeden rok sa
wyceniane z zachowaniem ostroznosci w oparciu o model, ktéry umozliwia precyzyjne okreslenie wartosci
rzeczywistej instrumentu na podstawie wszystkich odpowiednich czynnikdéw kluczowych. Model uwzglednia
ryzyko stép procentowych i ryzyko kredytowe (spready state) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
oraz ryzyko stép procentowych w przypadku lokat terminowych.

5) ,Diuzne papiery wartosciowe” sg wyceniane wedtug kosztu nabycia, a réznica pomiedzy wartoscig nominalng
a kosztem nabycia jest wykazywana jako odsetki nalezne proporcjonalnie do okresu posiadania, ktory uptynat
w stosunku do tacznego okresu ich zapadalnosci. W przypadku istotnych zmian rynkowych dokonuje sie
korekty wyceny tych instrumentéw w celu wykazania prawdopodobnej wartosci realizacji.

6) Wartos¢ tytutdw uczestnictwa lub jednostek posiadanych w funduszach otwartych jest ustalana na podstawie
ostatniej wartosci aktywow netto dostepnej w dniu wyceny.

7) Jezeli w zwigzku z zaistnieniem szczegdlnych okolicznosci lub zdarzeh wycena na podstawie powyzszych
zasad okazataby sie niemozliwa lub nieprecyzyjna, zastosowanie znajdg inne ogdlnie przyjete i weryfikowalne
kryteria wyceny w celu uzyskania wiarygodnej wyceny. Kryteria te zostang okreslone z zachowaniem
ostrozno$ci i w dobrej wierze przez Zarzad SICAV w oparciu o informacje lub inne dane rynkowe. W takich
okolicznosciach aktywa te bedg wyceniane wedtug modeli matematycznych lub finansowych lub innych
alternatywnych metod wyceny w celu uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym ich wartosci godziwej w
dniu wyceny.

c) Koszt zakupu papierow wartosciowych do portfela

Koszt zakupu przez kazdy z subfunduszy papieréw wartosciowych denominowanych w walutach innych niz waluta tego
subfunduszu przeliczany jest na te walute po kursie wymiany obowigzujgcym w dniu zakupu.

d) Zrealizowany zysk/(strata) netto ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych
Zrealizowany zysk i strata ze sprzedazy portfela papierow wartosciowych obliczane sg w oparciu o $redni koszt zakupu.
e) Dochdd z portfela inwestycyjnego

Przychéd z oprocentowania naliczony i przypadajagcy do zaptaty jest wykazywany w kwocie netto po odliczeniu
wszelkich podatkéw potrgcanych u zrédta.

Przychodem z oprocentowania jest takze przychdd z oprocentowania zwigzany ze skarbowymi papierami wartosciowymi
zapewniajgcymi ochrone przed inflacja.
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Noty do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Nota 1 - Istotne zasady rachunkowosci (cd.)
f)  Zysk z certyfikatow sukuk

Sukuk to certyfikaty inwestycyjne lub papiery wartosciowe reprezentujgce prawa i obowigzki posiadaczy zwigzane z
aktywem bazowym. Wynagrodzenie z certyfikatdow sukuk jest zmienne i zalezy od zyskéw wypracowanych z aktywéw
lub od dochodéw emitenta lub pozyczkobiorcy.

Naliczony i przypadajgcy do zaptaty zysk z certyfikatow sukuk jest wykazywany po potrgceniu wszelkich podatkow
potrgcanych u zrédta.

g) Wycena terminowych kontraktéw walutowych (forward foreign exchange contracts)

Terminowe kontrakty walutowe sg wyceniane wedtug rynkowych kurséw transakcji terminowych forward dla
pozostatego okresu od daty wyceny do dnia zapadalnosci tych kontraktow. Niezrealizowane zyski lub straty sg
wykazywane w sytuacji majgtkowej. Zrealizowane zyski lub straty netto oraz zmiana netto niezrealizowanych zyskéw
lub strat sg wykazywane w stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto.

h)  Wycena kontraktow terminowych (futures)

Kontrakty terminowe wyceniane sg po ostatniej cenie rozliczenia lub cenie zamkniecia na gietdach papierow
wartosciowych lub rynkach regulowanych. Do wyceny kontraktéw terminowych stosuje sie metode FIFO (First-in-First-
out). Niezrealizowane zyski lub straty sg wykazywane w sytuacji majgtkowej. Zrealizowane zyski lub straty netto oraz
zmiana netto niezrealizowanych zyskéw lub strat sg wykazywane w stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto.

i) Wycena kontraktow swap

Kontrakty swap stanowig pozycje pozabilansowe i wyceniane sg na podstawie rekalkulowanych cen rynkowych z
zastosowaniem tradycyjnych elementow wyceny, z uwzglednieniem wartosci, zmiennosci instrumentéw bazowych, stop
procentowych i wartosci rezydualnej kontraktéw swap. Kontrakty swap wedtug wartosci zgodnej z wyceng sg

wykazywane w sytuacji majgtkowej. Zmiana netto niezrealizowanych zyskéw lub strat oraz zrealizowane zyski lub straty
netto sg wykazywane w stanie operacji oraz innych zmian aktywéw netto.

j)  Koszty utworzenia

Koszty utworzenia sg amortyzowane liniowo w okresie pigcioletnim.

k)  Przeliczanie walut obcych

Aktywa bankowe, inne aktywa i pasywa netto oraz wartos¢ wyceny papieréw wartosciowych portfela inwestycyjnego

wyrazone w walutach innych niz waluta subfunduszu sg przeliczane na te walute po aktualnych kursach wymiany

obowigzujgcych w dniu zamkniecia. Dochdd i koszty wyrazone w innych walutach niz waluta subfunduszu sag

przeliczane na te walute po aktualnym kursie wymiany obowigzujgcym w dniu transakcji. Zrealizowane zyski lub straty

netto oraz zmiana netto niezrealizowanych zyskéw lub strat sg wykazywane w stanie operacji oraz innych zmian

aktywow netto.

) Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe SICAV sg wyrazone w EUR i réwne sumie odpowiednich pozycji w

sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych subfunduszy, przeliczonej na te walute wedtug kursu obowigzujgcego w

dniu zamkniecia.

Na dzien zamkniecia kurs wymiany zastosowany do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosit:
1 EUR = 0,9796500 usD dolar amerykanski

m) Rdznica rewaloryzacyjna

Pozycja ,Roéznica rewaloryzacyjna” w skonsolidowanym stanie operacji oraz innych zmian aktywéw netto oznacza

réznice pomiedzy wyceng aktywow netto subfunduszy na poczatku roku z uwzglednieniem kursu wymiany
obowigzujgcego w dniu zamkniecia i dniu otwarcia.

208



KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Nota 1 - Istotne zasady rachunkowosci (cd.)
n) Koszty z tytutu transakcji

Koszty z tytutu transakcji wykazane w pozycji ,Koszty z tytutu transakcji” w kosztach stanu operacji oraz innych zmian
aktywoéw netto obejmujg gtéwnie prowizje z tytutu transakcji poniesione przez SICAV w zwigzku z zakupem lub
sprzedazg papierow wartosciowych oraz finansowych instrumentéw pochodnych.

Nota 2 - Aktywa bankowe

Wszystkie aktywa bankowe na dzien 30 wrzesnia 2022 r. byly zdeponowane w Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. lub na lokatach jednodniowych bezposrednio u zleceniobiorcéw depozytariusza posiadajgcych krétkoterminowg
ocene ratingowg wyzszg od oceny inwestycyjnej.

Nota 3 - Prowizje za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Zarzad SICAV odpowiada za ogdlng polityke inwestycyjna.

Do dnia 31 marca 2022 r., w zwigzku z umowag, ktéra weszta w zycie w dniu 1 maja 2006 r., funkcje podmiotu
Zarzadzajgcego SICAV w rozumieniu Rozdziatu 15 Ustawy z 2010 r. petnita spétka KBC Asset Management S.A.
Zgodnie z postanowieniami umowy, ktéra weszta w zycie w dniu 1 kwietnia 2022 r., spétka KBC Asset Management
S.A. dokonata przeniesienia siedziby z Luksemburga do Belgii oraz zmiany nazwy na IVESAM N.V. (spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig), na co wyrazit zgode belgijski organ nadzoru nad rynkiem finansowym Financial
Services and Markets Authority (FSMA) zgodnie z Ustawg z 2012 r. oraz Ustawg z 2014 r.

SICAV powotato IVESAM N.V. na Podmiot Zarzadzajgcy zgodnie z Ustawg z 2012 r. oraz Ustawg z 2014 r. na
podstawie umowy, ktéra weszta w zycie w dniu 1 kwietnia 2022 r.

Z tytutu Swiadczonych ustug zarzadzania portfelem inwestycyjnym Podmiot Zarzadzajgcy otrzymuje roczng prowizje
ptatng co miesigc od $redniej wartos$ci aktywdw netto subfunduszy zgodnie ze stawkami efektywnymi. Maksymalne,
roczne stawki efektywne na dzien 30 wrzesnia 2022 r. sg okreslone w ponizszej tabeli:

Subfundusz Prowizja efektywna Prowizja
maksymalna

Fundusze inne niz KBC:

KBC BONDS INCOME FUND 0.70%*

KBC BONDS CAPITAL FUND
Fundusze KBC: 0,40%**
Fundusze inne niz KBC: 0,85%*
0,30% w przypadku podkategorii

KBC BONDS CORPORATES EURO JInstytucjonalne Tytuty
KBC BONDS CORPORATES USD Uczestnictwa Kategorii B™

1,10%(1)
Fundusze KBC: 0,55%**
0,00% w przypadku podkategorii
Lnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B™**
Fundusze inne niz KBC:
1,10%*

KBC BONDS CONVERTIBLES
Fundusze KBC: 0,80%**

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75

Fundusze inne niz KBC:
0,30%*

Fundusze KBC: 0,00%**
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na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Nota 3 - Prowizje za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym (cd.)

Subfundusz

Prowizja efektywna

Prowizja
maksymalna

KBC BONDS HIGH INTEREST

Fundusze inne niz KBC: 1,10%*
0,30% w przypadku podkategorii
Lnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B™*
0,50% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa™

Fundusze KBC: 0,80%**
0,00% w przypadku podkategorii
Lnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B"™**
0,20% w przypadku podkategorii
Lnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa™*

KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Fundusze inne niz KBC: 0,70%*
0,30% w przypadku podkategorii
Lnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B™
0,50% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa™

Fundusze KBC: 0,40%**
0,00% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B™**
0,20% w przypadku podkategorii
Lnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa™**

1,10%(1)

0,60% w
przypadku
pod-
kategorii
JInstytucjon
alne Tytuty
Uczestnic-

twa"(1)

KBC BONDS EMERGING MARKETS

Fundusze inne niz KBC: 1,30%*
0,30% w przypadku podkategorii
Jnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B™*
0,50% w przypadku podkategorii
Jnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa” i ,Instytucjonalne
Tytuty Uczestnictwa EUR™

Fundusze KBC: 1,00%**
0.00% w przypadku podkategorii
Jnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B"™**

0,20% w przypadku
podkategorii ,Instytucjonalne
Tytuty Uczestnictwa” i
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa EUR™*

1,30%(1)

0,50% w
przypadku
podkategorii
Lnstytucjonal
ne Tytuty
Uczestnic-
twa” i
»Instytucjo-
nalne Tytuty
Uczestnictwa

Eur’ ()

KBC BONDS EMERGING EUROPE

Fundusze inne niz KBC: 1,20%*
0,30% w przypadku
podkategorii ,Instytucjonalne
Tytuty Uczestnictwa Kategorii
B™*

Fundusze KBC: 0,90%**
0,00% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B"**

1,20%(1)




KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Fundusze inne niz KBC: 1,10%*
0,30% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B™
0,60% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa™

Fundusze KBC: 0,80%**
0,00% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B™**
0,30% w przypadku podkategorii
LJnstytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa™*

1,20%(1)

0,60% w
przypadku
pod-
kategorii
»Instytucjo-
nalne
Tytuty
Uczestnic-
twa’(1)

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70

Fundusze inne niz KBC:

0,30%*

Fundusze KBC: 0,00%**

1,30%(1)

210




KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Nota 3 - Prowizje za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym (cd.)

Subfundusz Prowizja efektywna Prowizja
maksymalna

- 1,30%W

KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES
(wykup w catosci w dniu 8 pazdziernika 2021 r.)

* Stawka prowizji za zarzgdzanie ma zastosowanie do wartosci aktywdéw netto, nie uwzgledniajac wartosci rynkowej funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Grupe KBC.

** Stawka prowizji za zarzgdzanie ma zastosowanie do wartosci rynkowej funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Grupe KBC.

@ Wysokos¢ maksymalnej prowizji rocznej jest wyliczana na podstawie Sredniej wartosci aktywow netto subfunduszu. Prowizja
za zarzadzanie nie moze by¢ ujemna. W przypadku czesci aktywoéw netto odpowiadajgcej inwestycji w instytucje
wspolnego inwestowania zarzadzane przez instytucje finansowg nalezacg do Grupy KBC prowizja za zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym jest rowna réznicy pomiedzy prowizjg za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym wspomnianych
powyzej instytucji wspdlnego inwestowania a kwotg procentowg uiszczang z tytutu zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.
Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji wspdlnego inwestowania, w ktoére inwestuje subfundusz, moze
wynies¢ maksymalnie 1,70% rocznie.

Nota 4 - Prowizje od zapisu, wykupu i zamiany

a) Prowizja od zapisu na rzecz posrednikéw finansowych

Na koniec okresu pierwotnej subskrypcji tytuty uczestnictwa, z wyjatkiem podkategorii ,Instytucjonalne Tytuty
Uczestnictwa Kategorii B” oraz ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii F”, bedg emitowane wediug ceny
odpowiadajacej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, powiekszonej o prowizje od zapisu w maksymalnej
wysokosci 2,50% ptatng przez dokonujgcego zapisu na rzecz posrednikéw finansowych.

b) Prowizje od wykupu i zamiany na rzecz subfunduszy SICAV

Wszystkie tytuty uczestnictwa przedktadane do wykupu, z wyjatkiem podkategorii ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa
Kategorii B” oraz ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii F”, bedg wykupywane wedtug wartosci aktywéw netto
na tytut uczestnictwa na dzien otrzymania zlecenia wykupu z zastrzezeniem odliczenia prowizji w maksymalnej
wysokosci 1,00% ptatnej przez sprzedajgcego na rzecz SICAV.

Zamiana tytutdw uczestnictwa pomiedzy subfunduszami SICAV odbywa sie po cenie odpowiadajgcej odno$nym
wartosciom aktywdéw netto tytutdw uczestnictwa réznych subfunduszy, pomniejszonej o prowizje od zamiany réwng
maksymalnie 0,5% wartosci aktywoéw netto subfunduszu, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedktadane do zamiany, oraz
maksymalnie 0,5% wartosci aktywéw netto nowego subfunduszu na rzecz tych subfunduszy.

c) Prowizje od zapisu i wykupu dla podkategorii ,Instytucionalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii B”

Podkategoria ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii B” jest przeznaczona dla instrumentow inwestycyjnych
promowanych przez grupe KBC (w tym przypadku fundusze funduszy). Zwazywszy na czestotliwos¢ transakcji
przeprowadzanych przez te fundusze, zostaty ustalone koszty nabycia/realizacji okreslonych aktywéw na rzecz
subfunduszu SICAV (okreslone w ponizszej tabeli):

Subfundusz Prowizja Prowizja
efektywna maksymalna

KBC BONDS HIGH INTEREST 0,175% 0,75%
KBC BONDS EMERGING MARKETS 0,45% 1,50%
KBC BONDS CORPORATES EURO 0,225% 1,125%
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS 0,075% 1,125%
KBC BONDS CORPORATES USD 0,425% 1,125%
KBC BONDS EMERGING EUROPE 0,30% 0,75%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30 0,10% 0,50%
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST 0,25% 0,75%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40 0,10% 1,50%
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS 0,05% 1,50%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50 0,10% 1,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS 0,075% 1,50%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60 0,10% 1,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25 0,13% 0,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50 0,18% 0,50%
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75 0,175% 0,50%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70 0,10% 1,50%
KBC BONDS sTRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES _ 1.50%
(wykup w catosci w dniu 8 pazdziernika 2021 r.) '
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Nota 4 - Prowizje od zapisu, wykupu i zamiany (cd.)

d) Prowizje od zapisu, wykupu i zamiany dla podkategorii ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii F”

Podkategoria ,Instytucjonalne Tytuly Uczestnictwa Kategorii F” przeznaczona jest dla belgijskiego funduszu
inwestycyjnego Internationaal Obligatiedepot (fundusz powigzany/feeder) dla subfunduszu KBC BONDS CAPITAL
FUND oraz belgijskiego funduszu inwestycyjnego High Interest Obligatiedepot (fundusz powigzany) dla subfunduszu
KBC BONDS HIGH INTEREST. W roku zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2022 roku nie pobierano prowizji z tytutu
zapisu, zamiany lub wykupu tytutéw uczestnictwa.

Prowizje te sg uwzgledniane w rubryce ,Otrzymane prowizje” w stanie operacji oraz innych zmian aktywéw netto.

Nota 5 - Prowizje stale i prowizje depozytariusza

Do dnia 31 marca 2022 r., oproécz prowizji z tytutu zarzgdzania portfelem inwestycyjnym kazda kategoria tytutdw
uczestnictwa, o ile opis danego subfunduszu nie stanowit inaczej, byla obcigzana statg prowizjg za obstuge obejmujgca
ustugi administrowania, ustugi depozytariusza oraz inne biezgce koszty operacyjne i administracyjne okreslone dla
kazdej kategorii tytutdw uczestnictwa w najnowszym prospekcie. Stata prowizja byla wyptacana Podmiotowi
Zarzadzajagcemu KBC Asset Management S.A. oraz pobierana na poziomie kategorii tytutdbw uczestnictwa
poszczegodlnych subfunduszy. Wysokos¢ statej prowizji byta ustalana przy kazdorazowym obliczaniu wartosci aktywéw
netto. Prowizja ta byta ptatna miesigcznie.

Prowizja stata miata charakter staty w takim sensie, ze Podmiot Zarzadzajgcy ponosit koszt faktyczny przekraczajacy
wysokos¢ powyzszej prowizji okreslonej dla danej kategorii tytutdéw uczestnictwa. Ponadto Podmiot Zarzgdzajgcy mogt
zatrzymac czes¢ statej prowizji dla danej kategorii tytutdw uczestnictwa w wysokosci przekraczajgcej koszty faktycznie
poniesione przez dang kategorie tytutdw uczestnictwa.

Wszystkie subfundusze ptacity Podmiotowi Zarzadzajgcemu prowizje stalg wedtug efektywnej stawki rocznej od
wartosci aktywéw netto. Na dzien 31 marca 2022 r. stawka efektywna dla wszystkich subfunduszy wynosita 0,0615%
wartosci aktywéw netto, z wyjatkiem nastepujgcych podkategorii subfunduszu KBC BONDS INFLATION-LINKED
BONDS: ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa Kategorii B” i ,Instytucjonalne Tytuty Uczestnictwa” — w ich przypadku
stawka efektywna wynosita 0,030% warto$ci aktywéw netto rocznie. Maksymalna Stata Prowizja dla kazdego
subfunduszu wynosita 0,125% wartosci aktywéw netto rocznie.

Z dniem 1 kwietnia 2022 r. Stata Prowizja zostata zastgpiona przez:
* maksymalng prowizje z tytutu administrowania funduszami ptatng na rzecz IVESAM N.V.;
*  maksymalng prowizje depozytariusza ptatng na rzecz Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. jako
Depozytariuszowi;
* maksymalng prowizje z tytutu badan, o ile ma zastosowanie; oraz
+  szacowane pozostate koszty, ktére wchodzity w skiad Statej Prowizji, lecz nie sg uwzglednione w
wymienionych powyzej prowizjach.

Nota 6 - Prowizja z tytutu administrowania funduszami

W ramach wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych ustug administrowania funduszami, spotka IVESAM N.V., ktéra zostata
wyznaczona na Podmiot Zarzgdzajgcy, otrzymuje prowizje z tytutu administrowania funduszami, ktérej maksymalna
wysokos$¢ dla subfunduszu zostata okreslona dla kazdej kategorii tytutdw uczestnictwa w najnowszym prospekcie.
Prowizja z tytutu administrowania funduszami jest wyptacana co miesigc i obliczana od $redniej wartosci aktywow netto
poszczegolnych subfunduszy dla danego miesigca.

Prowizja z tytutu administrowania funduszami obejmuje rowniez koszty i wydatki zwigzane z ustugami $wiadczonymi
przez inne podmioty niz podmiot zarzadzajgcy, ktérym Podmiot Zarzgdzajacy zlecit zadanie lub zadania zwigzane z
administrowaniem funduszami.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. efektywne i maksymalne prowizje roczne wynosity:

Subfundusz Prowizja Prowizja
efektywna maksymalna

KBC BONDS INCOME FUND
KBC BONDS CAPITAL FUND
KBC BONDS HIGH INTEREST
KBC BONDS EMERGING MARKETS 0,04% 0,04%
KBC BONDS CORPORATES EURO

KBC BONDS CONVERTIBLES

KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS
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Nota 6 - Prowizja z tytutu administrowania funduszami (cd.)

Subfundusz

Prowizja
efektywna

Prowizja
maksymalna

KBC BONDS CORPORATES USD

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70

0,04%

KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES
(wykup w catosci w dniu 8 pazdziernika 2021 r.)

0,04%

KBC BONDS EMERGING EUROPE

0,01%

0,01%

Nota 7 - Prowizje depozytariusza i powiernika

Oprécz prowizji za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym i prowizji z tytutu administrowania funduszami pobieranej przez
Podmiot Zarzadzajacy, poszczegdlne subfundusze sg obcigzane prowizjg depozytariusza i powiernika, pokrywajaca
prowizje depozytariusza i powiernika pobierane przez Depozytariusza Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
okreslong dla kazdej kategorii tytutdbw uczestnictwa w najnowszym prospekcie. Prowizja depozytariusza jest wyptacana
co miesigc i obliczana jako opfata od catkowitej wartosci aktywow netto dla danego miesigca. Prowizja powiernika jest

wyptacana co miesigc i obliczana od wartosci powierzonych aktywéw w portfelu na koniec danego miesigca.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. efektywne i maksymalne prowizje roczne wynosity:

Subfundusz

Prowizja
efektywna

Prowizja
maksymalna

KBC BONDS INCOME FUND

KBC BONDS CAPITAL FUND

KBC BONDS HIGH INTEREST

KBC BONDS EMERGING MARKETS

KBC BONDS CORPORATES EURO

KBC BONDS CONVERTIBLES

KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS
KBC BONDS CORPORATES USD

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70

0,03%

KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES
(wykup w catosci w dniu 8 pazdziernika 2021 r.)

0,03%

KBC BONDS EMERGING EUROPE

0,09%

0,09%

Nota 8 - Prowizja z tytutu badan

Oprécz prowizji za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym i prowizji z tytutu administrowania funduszami, spotka IVESAM
N.V., ktéra zostata wyznaczona na Podmiot Zarzgdzajacy, otrzymuje prowizje z tytutu badan, ktérej maksymalna
wysokos¢ dla subfunduszu zostata okreslona dla kazdej kategorii tytutdbw uczestnictwa w najnowszym prospekcie.
Prowizja z tytutu badan stanowi wynagrodzenie z tytutu wykorzystania badan dotyczacych obligacji i papierow
wartosciowych, w ktére subfundusz inwestuje. Prowizja z tytutu badan jest wyptacana co miesigc i obliczana od $redniej

tacznej wartosci aktywow netto dla danego miesigca.
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Nota 8 - Prowizja z tytutu badan (cd.)

Prowizja efektywna na dzien 30 wrzesnia 2022 r. dla wszystkich subfunduszy wynosita 0,0015% wartosci aktywow
netto. Maksymalna prowizja z tytutu badan dla kazdego subfunduszu wynosi 0,005% wartosci aktywow netto rocznie.

Nota 9 - Inne koszty

Oprécz prowizji za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym, prowizji z tytutu administrowania funduszami, prowizji z tytutu
badan oraz prowizji depozytariusza i powiernika, subfundusz ponosi szereg innych kosztéw, ktérych szacowana
wysokos¢ zostata okreslona dla kazdej kategorii tytutéw uczestnictwa w najnowszym prospekcie. Szacowana wysokos¢
innych kosztéw okreslana jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto kazdego subfunduszu i obejmuje miedzy innymi takie
wydatki jak koszty informowania uczestnikow, wydatki na reklame i marketing, optaty na rzecz podmiotéw
regulacyjnych, wynagrodzenie dla ustawowych audytoréw, wynagrodzenie z tytutu ustug agenta ptatnosci oraz innych
ustug profesjonalnych i obstugi prawne;j.

Szacowana stawka roczna z tytutu innych kosztéw na dzien 30 wrzesnia 2022 r. dla wszystkich subfunduszy wynosita
0,02% wartosci aktywow netto.

Nota 10 - Optata abonamentowa (,,taxe d’abonnement”)

SICAV podlega prawu luksemburskiemu.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami SICAV podlega obowigzkowi uiszczenia rocznej optaty
abonamentowej (,faxe d’abonnement”) w wysokosci 0,05% ptatnej co kwartat i obliczonej na podstawie wartosci

aktywdw netto kazdego subfunduszu w ostatnim dniu danego kwartatu.

Zgodnie z art. 175 (a) Ustawy z 2010 roku aktywa netto zainwestowane w fundusze inwestycyjne, ktére juz podlegajg
optacie abonamentowej (,taxe d’abonnement”), zwolnione s3 z tejze optaty abonamentowe;j.

Wobec podkategorii ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa”, ,Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa EUR”,
»Instytucjonalnych Tytutéw Uczestnictwa Kategorii B” oraz ,Instytucjonalnych Tytutdéw Uczestnictwa Kategorii F” stosuje
sie obnizong stawke podatku w wysokosci 0,01% zgodnie z art. 174 (2) znowelizowanej Ustawy z 2010 roku.

Nota 11 - Podatek roczny w Belgii

Przepisy prawa belgijskiego (Kodeks podatkéw spadkowych, vol. Il bis) nakiadajg na Instytucje wspodlnego
inwestowania, ktére zostaty upowaznione do wprowadzania swych tytutéw uczestnictwa do publicznego obrotu w Belgii,
obowigzek zapftaty rocznego podatku w wysokosci 0,0925% od tacznych kwot netto dystrybuowanych w Belgii wedtug
stanu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego, poczynajgc od ich rejestracji przez belgijski organ nadzoru nad rynkiem
finansowym Financial Services and Markets Authority (FSMA).

SICAV uiszcza ten podatek co roku najpdzniej w dniu 31 marca.

Podatek ten jest ujety w pozyciji ,Inne koszty i podatki” w stanie operacji oraz innych zmian aktywow netto.

Nota 12 - Wskaznik TER (Total Expense Ratio — wskaznik kosztow catkowitych)

Wskaznik TER przedstawiony w czesci ,Dane statystyczne” niniejszego sprawozdania zostat obliczony zgodnie z
~Wytycznymi dotyczgcymi obliczania i ujawniania wskaznika TER instytucji wspdlnego inwestowania” wydanymi przez
Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) w dniu 16 maja 2008 r., zmienionymi dnia 20 kwietnia 2015 r.

Wskaznik TER jest obliczany za ostatnie 12 miesiecy poprzedzajgce dzien zamkniecia sprawozdania.

Koszty z tytutu transakcji nie sg uwzgledniane przy obliczaniu wskaznika TER.

214



KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Nota 13 - Inne przychody

Pozycja ,Inne przychody” w stanie operacji oraz innych zmian aktywéw netto obejmuje przychody nadzwyczajne oraz
wyptacone dywidendy, ktére zostaty zwrécone do subfunduszy z powodu ich nieodebrania przez uczestnikow w ciggu
10 lat.

Nota 14 - Informacje o zmianach w inwestycjach

Wykaz zmian w portfelu inwestycyjnym za rok zakoriczony 30 wrzesnia 2022 r. mozna uzyska¢ bezptatnie w siedzibie
Podmiotu Zarzadzajgcego SICAV.

Nota 15 - Terminowe kontrakty walutowe (forward foreign exchange contracts)

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. ponizsze subfundusze byly stronami wymienionych ponizej terminowych kontraktow
walutowych z KBC Bank N.V., J.P. Morgan oraz Societe Generale:

KBC BONDS HIGH INTEREST

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Druga strona Wynik niezrealizowany
(w EUR)
usbD 14.000.000,00 EUR 13.960.940,08  27.10.2022 J.P. Morgan 306.706,71
usD 7.000.000,00 JPY 1.002.576.330,00 27.10.2022 J.P. Morgan 59.424,92
366.131,63

KBC BONDS EMERGING MARKETS

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Druga strona Wynik niezrealizowany
(w USD)

EUR 130.000,00 usD 126.872,99 05.10.2022 J.P. Morgan 490,08

KBC BONDS CONVERTIBLES

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Druga strona Wynik niezrealizowany
(w EUR)
EUR 164.874,95 GBP 143.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. 1.981,41
uUsb 92.000,00 EUR 92.206,47 11.10.2022 J.P. Morgan 1.660,07
uUsD 60.000,00 EUR 60.104,67 11.10.2022 J.P. Morgan 1.112,64
uUsb 130.000,00 EUR 131.601,17 11.10.2022 J.P. Morgan 1.036,32
EUR 76.096,13 GBP 66.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. 914,50
uUsD 50.000,00 EUR 50.112,21 11.10.2022 J.P. Morgan 902,22
uUsb 25.000,00 EUR 25.043,61 11.10.2022 J.P. Morgan 463,60
uUsD 46.000,00 EUR 46.566,57 11.10.2022 J.P. Morgan 366,70
EUR 72.974,06 CHF 70.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. 366,05
HKD 82.000,00 EUR 10.465,47 11.10.2022 J.P. Morgan 194,40
GBP 10.000,00 EUR 11.204,67 11.10.2022 J.P. Morgan 186,49
EUR 33.359,57 CHF 32.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. 167,34
GBP 5.000,00 EUR 5.578,47 11.10.2022 J.P. Morgan 117,11
HKD 44.000,00 EUR 5.676,51 11.10.2022 J.P. Morgan 43,42
JPY 696.000,00 EUR 4.882,77 11.10.2022 J.P. Morgan 26,37
EUR 44.113,20 SGD 62.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. 25,03
JPY 418.000,00 EUR 2.932,47 11.10.2022 J.P. Morgan 15,84
EUR 20.633,59 SGD 29.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. 11,71
JPY 946.000,00 EUR 6.771,08 11.10.2022 Societe Generale -98,60
JPY 1.298.000,00 EUR 9.258,18 11.10.2022 J.P. Morgan -102,91
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Nota 15 - Terminowe kontrakty walutowe (cd.)

KBC BONDS CONVERTIBLES (cd.)

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Druga strona Wynik niezrealizowany
(w EUR)

HKD 57.000,00 EUR 7.540,72 11.10.2022 Societe Generale -130,81
UsD 10.000,00 EUR 10.345,58 11.10.2022 J.P. Morgan -142,70
JPY 1.053.000,00 EUR 7.575,86 11.10.2022 KBC Bank N.V. -148,67
JPY 1.573.000,00 EUR 11.317,03 11.10.2022  KBC Bank N.V. -222,09
EUR 14.305,35 HKD 112.000,00 11.10.2022 J.P. Morgan -254,48
UsD 21.000,00 EUR 21.725,72  11.10.2022 J.P. Morgan -299,66
EUR 31.548,42 HKD 247.000,00 11.10.2022 J.P. Morgan -561,20
uUsbD 112.000,00 EUR 116.250,71 11.10.2022  KBC Bank N.V. -1.978,41
EUR 108.139,14 HKD 850.000,00 11.10.2022  KBC Bank N.V. -2.359,56
EUR 345.845,31 JPY 49.450.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. -2.943,63
uUsD 244.000,00 EUR 253.260,47 11.10.2022  KBC Bank N.V. -4.310,09
EUR 232.944,42 HKD 1.831.000,00 11.10.2022  KBC Bank N.V. -5.082,79
EUR 745.102,56 JPY 106.537.000,00 11.10.2022 KBC Bank N.V. -6.341,88
EUR 3.214.278,58 usD 3.220.000,00 11.10.2022  KBC Bank N.V. -71.050,18
EUR 6.923.675,86 usD 6.936.000,00 11.10.2022  KBC Bank N.V. -153.044,73

-239.481,17

KBC BONDS EMERGING EUROPE

Waluta Zakup Waluta Sprzedaz Zapadalnos¢ Druga strona Wynik niezrealizowany
(w EUR)

EUR 220.287,05 TRY 4.000.000,00 04.10.2022 J.P. Morgan 37,81
Pozycja ,Wptacone zabezpieczenie” w sytuacji majgtkowej zawiera gtdwnie kaucje gwarancyjne stuzgce zabezpieczeniu
operacji na terminowych kontraktach walutowych.

Nota 16 - Kontrakty terminowe (futures)

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. ponizsze subfundusze byly stronami wymienionych ponizej kontraktéw terminowych
z J.P. Morgan:

KBC BONDS EMERGING MARKETS

Liczba Opis Waluta Zobowiazanie Wynik
kontraktow (w USD) niezrealizowany
(w USD)
Sprzedaz 130 US 10 Years Ultra Note 12/22 usD -15.402.968,75 23.125,00
Zakup 75 US 2 Years Note CBT 12/22 usD 15.404.296,95 -12.890,55
10.234,45

KBC BONDS CORPORATES EURO

Liczba Opis Waluta Zobowiazanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Zakup 10 Euro Bund Future 12/22 EUR 1.384.900,00 -55.400,00

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Liczba Opis Waluta Zobowiagzanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany

(w EUR)
Sprzedaz 1 Euro Schatz Future 12/22 EUR -107.165,00 655,00
Zakup 1 Euro Bobl Future 12/22 EUR 119.750,00 -2.280,00
-1.625,00

216



KBC BONDS

Noty do sprawozdania finansowego (cd.)

na dziehn 30 wrzesnia 2022 r.

Nota 16 — Kontrakty terminowe (cd.)

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40

Liczba Opis Waluta Zobowiagzanie Wynik
Kontraktow (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 16 Euro Schatz Future 12/22 EUR -1.714.640,00 7.840,00
Zakup 13 Euro Bund Future 12/22 EUR 1.800.370,00 -79.660,00
-71.820,00
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50
Liczba Opis Waluta Zobowiazanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 44 Euro Schatz Future 12/22 EUR -4.715.260,00 28.160,00
Zakup 34 Euro Bund Future 12/22 EUR 4.708.660,00 -194.920,00
-166.760,00
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60
Liczba Opis Waluta Zobowiazanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 23 Euro Schatz Future 12/22 EUR -2.464.795,00 5.555,00
Zakup 18 Euro Bund Future 12/22 EUR 2.492.820,00 -120.780,00
-115.225,00
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25
Liczba Opis Waluta Zobowiazanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 21 Euro Schatz Future 12/22 EUR -2.250.465,00 13.230,00
Zakup 16 Euro Bund Future 12/22 EUR 2.215.840,00 -101.654,54
-88.424,54
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50
Liczba Opis Waluta Zobowiazanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprzedaz 472 Euro Schatz Future 12/22 EUR -50.581.880,00 311.520,00
Zakup 355 Euro Bund Future 12/22 EUR 49.163.950,00 -2.137.700,00
-1.826.180,00
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75
Liczba Opis Waluta Zobowiazanie Wynik
kontraktow (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)
Sprze 90 Euro Schatz Future 12/22 EUR -9.644.850,00 48.700,00

daz
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Nota 16 - Kontrakty terminowe (futures) (cd.)

Pozycje ,Inne aktywa ptynne” oraz ,Inne zobowigzania a vista” w sytuacji majatkowej obejmujg gtéwnie wezwania do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego oraz kaucje gwarancyjne stuzgce zabezpieczeniu operacji na kontraktach
terminowych.

W chwili zawarcia przez SICAV kontraktéw terminowych SICAV przekazuje brokerowi w ramach zabezpieczenia kaucje
gwarancyjna zgodnie z wymogami ustanowionymi przez gietde papierow wartosciowych, na ktorej zawierana jest
transakcja. Zgodnie z umowg SICAV zobowigzuje sie przyja¢ od brokera lub zaptaci¢ brokerowi kwote réwng dziennym
wahaniom wartosci kontraktu. Kwota netto przypadajgca do wyptaty brokerowi lub nalezna od brokera na dzien
zamkniecia, ktéra odpowiednio powieksza lub pomniejsza pierwotnie ztozone zabezpieczenie, jest wykazywana w
pozyciji ,Inne aktywa ptynne” oraz ,Inne zobowigzania a vista” w sytuacji majgtkowe;.

Nota 17 - Kontrakty swap

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. ponizsze subfundusze byly stronami wymienionych ponizej kontraktéw swap z J.P. Morgan:

Transakcje swap kredytowe (credit default swaps)

KBC BONDS EMERGING MARKETS

Rodzaj Waluta Wartos¢ Instrument Zapadalnos¢ Ekspozycja Wynik

ochrony nominalna bazowy (w USD) niezrealizowany
(w USD)

Zakup uUsD 65.000.000 CDX.EM S38 20.12.2027  65.000.000 6.479.550,35

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30

Rodzaj Waluta Wartos¢ nominalna Instrument Zapadalnosé Ekspozycja Wynik

ochrony bazowy (w EUR) niezrealizowany
(w EUR)

Sprzedaz EUR 40.500.000 iTRAXX Europe S38 20.12.2027  40.500.000 -638.558,64

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40

Rodzaj Waluta Wartosé nominalna Instrument bazowy Zapadalnosé Ekspozycja Wynik niezreali-
ochrony (w EUR) zowany

(w EUR)
Sprzedaz EUR 57.200.000 iTRAXXEurope S38 20.12.2027  57.200.000 -901.865,54

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50

Rodzaj Waluta Warto$¢é nominalna Instrument bazowy Zapadalnosé¢ Ekspozycja Wynik niezreali-
ochrony (w EUR) zowany

(w EUR)
Sprzedaz EUR 73.600.000 iTRAXXEurope S38 20.12.2027  73.600.000 -1.160.442,37

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60

Rodzaj Waluta Wartosé nominalna Instrument bazowy Zapadalnosé Ekspozycja  Wynik niezreali-

ochrony (w EUR) zowany (w
EUR)

Sprzedaz EUR 89.700.000 iTRAXXEurope S38 20.12.2027  89.700.000 -1.414.289,14
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Transakcje swap kredytowe (cd.)

KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70

Rodzaj Waluta  Warto$¢ nominalna Instrument bazowy Zapadalno$¢é Ekspozycja Wynik niezreali-

ochrony (w EUR) zowany (w
EUR)

Sprzedaz EUR 106.500.000 iTRAXXEurope S38 20.12.2027 106.500.000 -1.679.172,72

Pozycje ,Marza brokera z tytutu kontraktéw swap” oraz ,Zobowigzania wobec brokera z tytutu kontraktéw swap” w
sytuacji majgtkowej zawiera gtéwnie kaucje gwarancyjne stuzgce zabezpieczeniu operacji na kontraktach swap.

Nota 18 — Wydarzenia

Z dniem 1 kwietnia 2022 r. spétka KBC Asset Management S.A. (,KBC AM S.A.”), bedgca Podmiotem Zarzadzajgcym
UCITS SICAV, dokonata przeniesienia siedziby z Luksemburga do Belgii oraz zmiany nazwy na IVESAM N.V. (spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig), na co zgode wyrazit belgijski organ nadzoru nad rynkiem finansowym FSMA zgodnie
z belgijskg Ustawag z dnia 3 sierpnia 2012 r. o instytucjach wspdlnego inwestowania, ktorej przepisy sga zgodne z
postanowieniami Dyrektywy 2009/65/WE odnoszacej sie do instytucji wspolnego inwestowania w papiery diuzne oraz
belgijskg Ustawg z dnia 19 kwietnia 2014 r. o alternatywnych przedsigwzieciach wspdlnego inwestowania oraz
podmiotach nimi zarzadzajgcych. Ponadto Stata Prowizja, ktéra byta wyptacana KBC AM S.A. i obejmowata ustugi
administrowania funduszami, ustugi depozytariusza oraz inne biezace koszty operacyjne i administracyjne, z
wytgczeniem kosztow i optat wyraznie okreslonych w prospekcie, zostata zastgpiona z dniem 1 kwietnia 2022 r. przez:
. maksymalng prowizje z tytutu administrowania funduszami wyptacang IVESAM N.V.;
* maksymalng prowizje depozytariusza wyptacang Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. jako
depozytariuszowi;
* maksymalng prowizje z tytutu badan, o ile ma zastosowanie; oraz
*  szacowane pozostate koszty, ktére wchodzity w sktad Statej Prowizji, lecz nie sg uwzglednione w
wymienionych powyzej prowizjach.

Uczestnicy SICAV zostali poinformowani o powyzszych zmianach pismem z dnia 1 kwietnia 2022 r.
Restrukturyzacja nie ma wptywu na inwestycje w SICAV inwestoréw indywidualnych czy instytucjonalnych:
. KBC AM S.A. (zastgpiona przez spétke IVESAM N.V. od dnia 1 kwietnia 2022 r.) nadal zarzagdza SICAV
z terenu Belgii w najlepszym interesie inwestorow z réznych krajow.
*  Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. nadal wykonuje zadania administracji centralnej, agenta
siedziby, depozytariusza i gldbwnego agenta ptatnosci SICAV.

Spétka Brown Brothers Harriman & Co. (,BBH”) zawarta umowe ze State Street Corporation (,State Street”), w ramach
ktérej State Street przejmie dziatalnos¢ BBH w zakresie Obstugi Inwestorow, obejmujacg ustugi depozytowe,
rachunkowe i administracyjne na rzecz funduszy, agenta transferowego, depozytariusza, walutowe i pozyczek papieréow
wartosciowych. Sfinalizowanie transakcji jest uzaleznione od spetnienia zwyczajowych warunkéw dotyczgcych
zamkniecia i uzyskania zgéd organow regulacyjnych. BBH oraz State Street zobowigzujg sie zapewnia¢ naszym
klientom obstuge bez jakichkolwiek zakiécen oraz ptynne przejscie. W tym okresie nie wystapity zadne zmiany
aktualnych uregulowan w zakresie kontroli ani wydarzenia wptywajgce na wykonywanie dziatan kontrolnych.

Zwyczajne Zgromadzenie Uczestnikdw z dnia 8 grudnia 2021 r. powotato spdtke Mazars Luxembourg na biegtego
rewidenta w miejsce spdtki Deloitte Audit S.a.r.l. w zakresie wykonania czynnosci za okres konczacy sie 30 wrzesnia
2022 r., na co uzyskano pisemng zgode CSSF z dnia 28 kwietnia 2021 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dokonano wykupu wszystkich tytutéw uczestnictwa subfunduszu KBC
BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES, ktory na dzien 30 wrzesnia 2022 r. pozostaje nieaktywny. Na
dzien 30 wrzesnia 2022 r. pozostate aktywa pieniezne wynosity: 437,81 MXN oraz 0,20 TRY. Ujemne salda na
rachunkach bankowych wynosity: -1752,27 EUR, -27.233,00 IDR oraz -0.83 ZAR. Pozostate aktywa pieniezne stanowig
saldo rezydualne po dokonaniu wykupu w catosci.

Spoétka KBC AM S.A. (zastgpiona z dniem 1 kwietnia 2022 r. przez IVESAM N.V.) dokonata nastepujgcych zmian w
ponizszych subfunduszach z dniem 3 grudnia 2021 r. i po uzyskaniu zgody CSSF:

1. KBC BONDS EMERGING MARKETS: zmiana benchmarku

Benchmark (przed) Benchmark (po)

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Plus Diversified
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2. Restrukturyzacja ponizszych subfunduszy

Zmiany dotyczg nazwy subfunduszu, celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej, benchmarku, a takze elastycznosci w

zakresie inwestowania w transakcje swap kredytowe.

Nazwa subfunduszu
(przed)

Nazwa subfunduszu
(po)

Benchmark
(przed)

Benchmark
(po)

KBC BONDS EMU
SHORT MEDIUM

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 70/30

JPM EMU IG: 3-5 years

70% JPM EMU IG + 30%
iBoxx Euro Corporates

STRATEGIC EURO
CORPORATE BONDS

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 50/50

iBoxx Euro Corporates

-
KBC BONDS KBC BONDS STRATEGIC | 20% IBOxx Euro 60% JPM EMU IG + 40%
STRATEGIC BROAD 60/40 Corporates + 50% iBoxx B Euro C ¢
CORPORATE BONDS USD Corporates IBOXX EUro Lorporates
KBC BONDS

50% JPM EMU IG + 50%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SR
STRATEGIC
CORPORATE BONDS

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 40/60

50% iBoxx Euro
Corporates + 50% iBoxx
USD Corporates

40% JPM EMU IG + 60%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SR
STRATEGIC EMU

KBC BONDS SRI
STRATEGIC BROAD 75/25

JPM EMU IG

75% JPM EMU IG + 25%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SRI
STRATEGIC EMU
SHORT

KBC BONDS SRI
STRATEGIC BROAD 50/50

JPM EMU IG: 1-3 years

50% JPM EMU IG + 50%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SR
STRATEGIC EMU
SHORT MEDIUM

KBC BONDS SRI
STRATEGIC BROAD 25/75

JPM EMU IG: 3-5 years

25% JPM EMU IG + 75%
iBoxx Euro Corporates

KBC BONDS SRI
STRATEGIC EURO
CORPORATE BONDS

KBC BONDS STRATEGIC
BROAD 30/70

iBoxx Euro Corporates

30% JPM EMU IG + 70%
iBoxx Euro Corporates

3. KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS: zmiana nazwy, celu i polityki inwestycyjnej oraz profilu ryzyka

Nazwa subfunduszu Nazwa subfunduszu
(przed) (po)

KBC BONDS STRATEGIC GOVERNMENT BONDS KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

4. KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS: aktualizacja celu i polityki inwestycyjnej

5. KBC BONDS CORPORATES EURO: aktualizacja polityki inwestycyjnej

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczeto codzienny monitoring operacji, a zwlaszcza operacji dotyczgcych pozycji rosyjskich
i ukrainskich. Ponadto na 25 i 28 lutego 2022 r. zwotano posiedzenia Komitetu Inwestycyjnego, ktory podjat decyzje o
maksymalnym zredukowaniu pozyciji.

Niemniej jednak, z wyjatkiem subfunduszu KBC BONDS EMERGING EUROPE, nie stwierdzono istotnej ekspozycji
funduszy na pozycje rosyjskie bgdz ukrainskie. Gtéwne ryzyko zwigzane z konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing dotyczy
ryzyka rynkowego i ryzyka wynikéw, poniewaz obserwujemy wzrost wahan na globalnych rynkach finansowych. Kraje,
branze i przedsiebiorstwa $cislej powigzane z konfliktem silniej odczuwajg wptyw tych wydarzen.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. niezrealizowana strata z rosyjskich obligacji skarbowych wynosita -3.573.038,40 EUR w
subfunduszu KBC BONDS EMERGING EUROPE i stanowita ona 12,88% aktywow netto.

W roku zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 r. nie wystgpity zadne inne istotne wydarzenia wptywajgce na SICAV.

Nota 19 - Pézniejsze wydarzenia

Po roku zakonczonym 30 wrzes$nia 2022 r. nie wystgpity zadne wydarzenia wptywajace na SICAV.
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|. Zarzadzanie ryzykiem

Zgodnie z wymogami Okdlnika CSSF 11/512 Zarzad SICAV jest zobowiazany do okreslenia globalnej ekspozyciji
SICAV na ryzyko stosujgc metode ustalenia stanowiska (commitment approach) lub warto$ci narazonej na ryzyko (VaR
- Value at Risk). W zakresie zarzgdzania ryzykiem Zarzgd SICAV postanowit przyja¢ metode ustalenia stanowiska przy

okreslaniu globalnej ekspozycji.

Aktualny profil ryzyka poszczegdlnych subfunduszy:

Subfundusz Profil ryzyka
KBC BONDS INCOME FUND Bezpieczny
KBC BONDS CAPITAL FUND Zréwnowazony
KBC BONDS HIGH INTEREST Zréwnowazony
KBC BONDS EMERGING MARKETS Zrébwnowazony
KBC BONDS CORPORATES EURO Bezpieczny
KBC BONDS CONVERTIBLES

- tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym Zréwnowazony

- tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy Zréwnowazony

- tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym ,Euro Hedged” Bezpieczny

- tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy ,Euro Hedged” Bezpieczny
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS Bezpieczny
KBC BONDS CORPORATES USD Zréwnowazony
KBC BONDS EMERGING EUROPE Zréwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30 Bezpieczny
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST Zréwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40 Zrébwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS Zréwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50 Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS Zrébwnowazony
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60 Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25 Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50 Bezpieczny
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75 Bezpieczny
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70 Bezpieczny

1. Polityka Wynagrodzen i wynagrodzenie wyptacane przez Podmiot Zarzgdzajacy

i) Informacje ogdlne

Grupa KBC charakteryzuje sie specyficzng strukturg zarzgdzania, zgodnie z ktéra KBC Group N.V. oraz spdfki
wchodzace w skiad grupy funkcjonujg w ramach jednej lub wiekszej liczby jednostek gospodarczych. KBC Asset
Management S.A. wchodzi w sktad KBC Asset Management w ramach jednostki International Markets Business Unit
nalezacej do Grupy KBC.

W 2010 roku Grupa KBC wprowadzita Polityke Wynagrodzen KBC, ktéra okresla ogolne zasady wynagradzania
wszystkich pracownikdéw oraz szczegdlne zasady dotyczgce pracownikdw moggcych mie¢ istotny wptyw na profil ryzyka
spotki. Najnowsza wersja ,Polityki Wynagrodzen KBC Asset Management” (,Polityka Wynagrodzen”) zostata
zatwierdzona przez Zarzad Podmiotu Zarzadzajgcego w maju 2018 roku.

Podsumowanie ogolnych zasad wynagradzania wszystkich pracownikéw okreslonych w Polityce Wynagrodzen:

a) Ogolne zasady wynagradzania

Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzen bierze sie pod uwage praktyke rynkowg, konkurencyjno$¢, ryzyko, cele
diugofalowe towarzystwa i jego interesariuszy oraz zmieniajgce sie regulacje.
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1. Polityka Wynagrodzen i wynagrodzenie wyptacane przez Podmiot Zarzadzajacy (cd.)

taczne wynagrodzenie pracownika sktada sie z dwdch elementéw: wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego, dla ktérego ustalono maksymalny wskaznik.

taczne wynagrodzenie roczne state Maksymalne wynagrodzenie zmienne
ponizej 50 000 EUR 100% wynagrodzenia statego
od 50 000 EUR do 100 000 EUR 50 000 EUR
powyzej 100 000 EUR 50% wynagrodzenia statego

Wynagrodzenie state jest ustalane przede wszystkim na podstawie funkcji danego pracownika i stanowi
odzwierciedlenie jego doswiadczenia zawodowego, zakresu obowigzkéw i specyfiki wykonywanej pracy.

Wysokos$¢é wynagrodzenia zmiennego moze zaleze¢ od kilku czynnikéw, takich jak ogdlne wyniki Grupy KBC, wyniki
oddziatu lub podmiotu zatrudniajgcego pracownika, wyniki zwigzane z celami w zakresie zrbwnowazonego rozwoju oraz
indywidualne wyniki danego pracownika. Wynagrodzenie zmienne nie moze stanowi¢ zachety do podejmowania ryzyka
wykraczajgcego poza profil ryzyka poszczegdlnych podmiotéw nalezacych do Grupy KBC oraz — o ile ma to
zastosowanie — powinno by¢ ustalane na podstawie zysku skorygowanego o poziom ryzyka i ptynnosci, a nie na
podstawie przychoddw brutto. Wynagrodzenie zmienne moze wynie$¢ maksymalnie 750 000 EUR.

b) Kluczowy Personel

KBC stosuje wobec Kluczowego Personelu okreslone zasady. Zalezne od wynikdw wynagrodzenie Kluczowego
Personelu jest przyznawane w taki sposéb, aby promowato rozwazne zarzadzanie ryzykiem i nie stanowito zachety do
do podejmowania nadmiernego ryzyka. Stuzg temu okreslone zasady, ktére majg zastosowanie do wynagrodzenia
zmiennego Kluczowego Personelu:

-w zaleznosci od kategorii Kluczowego Personelu i wysokosci wynagrodzenia zmiennego, od 40% do 60%
przyznanego wynagrodzenia zmiennego nie jest wyptacane od razu — jego wypfata jest rozktadana na okres od
trzech do pieciu lat;

- potowa fgcznej kwoty wynagrodzenia zmiennego naleznego Kluczowemu Personelowi jest przyznawana w postaci
instrumentéw niepienieznych o okresie retencji wynoszgcym jeden rok;

- na poczet wynagrodzenia zmiennego nie sg wyptacane zadne zaliczki oraz zostaty wdrozone dziatania w zakresie
korekty ryzyka;

-w przypadku wynagrodzenia zmiennego kadry kierowniczej wyzszego szczebla, 10% wynagrodzenia jest
uzaleznione od osiggniecia uprzednio okreslonych celéw w zakresie zrbwnowazonego wzrostu oraz co najmniej
10% wynagrodzenia jest ustalane na podstawie wynikow Grupy KBC. Pozostata cze$¢ wynagrodzenia zmiennego
jest uzalezniona od osiggnietych celéw indywidualnych, w tym celéw ilosciowych, jakosciowych, finansowych i
niefinansowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem zachowania wartosci biezacej, a takze generowania wartosci w
przyszitosci, bez zachecania do podejmowania nadmiernego ryzyka lub prowadzenia nieodpowiedniej sprzedazy
produktow;

- ptatnosci za zobowigzanie do kontynuacji pracy sg dozwolone wyfgcznie w wyjatkowych sytuacjach, tj. w przypadku
sprzedazy, likwidacji lub istotnej reorganizacji jednostki oraz w celu zatrzymania Kluczowego Personelu z uwagi na
zabezpieczenie ryzyka lub zachowanie wartosci, wedtug uznania Zarzadu.

Kluczowy Personel, ktéremu przyznano wynagrodzenie zmienne w wysokosci nieprzekraczajgcej 75 000 EUR, jest
uznawany za ,zwolniony z obostrzeh Kluczowy Personel”. W tym przypadku wynagrodzenie zmienne nie podlega
postanowieniom o odroczeniu i wyptacie w postaci instrumentéw niepienieznych. Pracownicy, ktérych wynagrodzenie
zmienne podlega postanowieniom o odroczeniu i wyptacie w postaci instrumentéw niepienieznych, okreslani sg jako
Listotny Kluczowy Personel”.

Zgodnie z przepisami prawa krajowego lub decyzjg wewnetrzng dotyczgcg okreslonej grupy pracownikéw, zasady w
zakresie odraczania ptatnosci wynagrodzenia sg niekiedy bardziej rygorystyczne w odniesieniu do zaréwno istotnego,
jak i zwolnionego z obostrzen Kluczowego Personelu. Nie wszystkie zasady mogg mie¢ zastosowanie w kazdym
podmiocie Grupy KBC i niektére zwolnienia z obostrzen sg przyznawane ze wzgledu na specyficzne regulacje lokalne.

c¢) Funkcje kontrolne

W przypadku pracownikéw petnigcych funkcje kontrolne obowigzujg nastepujgce ogdline standardy wynagradzania:

-w ramach zapobiegania konfliktom interesow wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego jest ograniczona i nie jest
uzalezniona od wynikéw kontrolowanej podstawowe] dziatalnosci gospodarczej. Jezeli wysokos$¢ wynagrodzenia
zmiennego jest ustalana na podstawie wynikéw finansowych, powinna by¢ ustalona w oparciu o wyniki Grupy KBC
lub wyniki podmiotu, ktéry jest co najmniej o jeden poziom organizacyjny wyzej od podmiotu kontrolowanego;

- wynagrodzenie zasadnicze jest ustalane w konkurencyjnej wysokos$ci, umozliwiajgcej pozyskiwanie i zatrzymywanie
doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikow.
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1. Polityka Wynagrodzen i wynagrodzenie wyptacane przez Podmiot Zarzadzajacy (cd.)
d) tad korporacyjny — wdrozenie w Grupie KBC Asset Management (,Grupa KBC AM”)

Rozszerzona Rada Dyrektorow Grupy KBC AM funkcjonuje na szczeblu miedzynarodowym jako Rada ds.
Wynagrodzeh w odniesieniu do podmiotéw zarzgdzajgcych Grupy KBC AM. Rozszerzona Rada Dyrektoréw skiada sie
z cztonkéw Rady Dyrektorow KBC Asset Management N.V. oraz dyrektoréw krajowych podmiotéw zarzadzajacych z
Grupy KBC AM.

Wykonujac zadania Rady ds. Wynagrodzen w odniesieniu do podmiotéw zarzgdzajacych Grupy KBC AM, Rozszerzona
Rada Dyrektoréw:

- podejmuje decyzje dotyczace propozycji plandw wynagrodzen i indywidualnych pakietéw wynagrodzen dla
zwolnionego z obostrzen Kluczowego Personelu, kadry kierowniczej wyzszego szczebla spoza KBC w ramach
Grupy KBC AM;

- doradza Radzie Dyrektoréw Grupy KBC N.V. i Radzie ds. Wynagrodzen Grupy KBC N.V. w sprawie planéw
wynagrodzen i indywidualnych pakietéw wynagrodzen dla istotnego Kluczowego Personelu w ramach Grupy KBC
AM oraz wszelkich istotnych zwolnien z obostrzen i zmian zasad Polityki Wynagrodzen;

- przedstawia do zatwierdzenia decyzje podejmowane przez Zarzad Grupy KBC N.V., dotyczace planéw
wynagrodzen i indywidualnych pakietéw wynagrodzen dla istotnego Kluczowego Personelu, Zarzagdowi podmiotow
zarzadzajgcych Grupy KBC AM (Radzie Nadzorczej, o ile ma to zastosowanie);

- dokonuje corocznej analizy sprawozdania w przedmiocie funkcjonowania Polityki Wynagrodzen i jej skutecznosci w
ramach Grupy KBC AM.

Dodatkowe informacje na temat Polityki Wynagrodzen dostepne sg na stronie internetowej Podmiotu
Zarzadzajacego: https://www.kbc.be/particuliers/fr/informations-legales/documentation-
investissements/asset-management-sa- luxembourg.html

ii) Wynagrodzenie wyptacone przez Podmiot Zarzadzajacy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.

taczne wynagrodzenie za rok obrotowy, z podziatem 1) Kadra kierownicza wyzszego szczebla

na wynagrodzenie state (w tym $wiadczenia Wynagrodzenie state: 278 036 EUR

dodatkowe) i zmienne, ktére Podmiot Zarzgdzajacy Wynagrodzenie zmienne: 41 036 EUR

wyptaca okreslonym pracownikom, liczbe beneficjentéw Liczba beneficjentow: 2

oraz wszelkie kwoty wyptacone bezposrednio, w tym 2) Inne osoby podejmujgce decyzje obcigzone ryzykiem
wszelkie nagrody za uzyskane wyniki i udziat w Wynagrodzenie state: 372 024 EUR

zyskach. Wynagrodzenie zmienne: 4672 EUR

Liczba beneficjentéw: 5
3) Osoby petnigce funkcje kontrolne (zgodno$¢ i ryzyko)
Wynagrodzenie state: 69 690 EUR
Wynagrodzenie zmienne: 6435 EUR
Liczba beneficjentow: 1
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Ill. Ptynnosé
Subfundusz Nadptynnos¢ w trudnych warunkach (w %)
1dzien | 7dni 15 dni 31dni| 90dni| 180 dni | 365 dni
KBC BONDS INCOME FUND 99,34 | 97,99 | 96,00 | 93,57 | 83,34 | 72,39 | 60,78
KBC BONDS CAPITAL FUND 97,53 | 94,55 | 92,18 | 88,69 | 80,26 | 71,58 | 59,94
KBC BONDS HIGH INTEREST 65,06 | 65,17 | 65,09 | 61,23 | 63,91 | 59,55 | 52,42
KBC BONDS EMERGING MARKETS 12,39 | 19,05 | 22,03 | 27,84 | 39,70 | 41,88 | 36,54
KBC BONDS CORPORATES EURO 53,07 | 55,39 | 40,57 | 3581 | 29,87 | 26,80 | 23,35
KBC BONDS CONVERTIBLES 34,40 | 59,94 | 64,27 | 60,15 | 41,41 | 36,00 | 30,19
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS 79,14 | 70,42 | 67,66 | 67,67 | 47,74 | 47,53 | 49,08
KBC BONDS CORPORATES USD 57,82 | 64,24 | 62,66 | 58,32 | 37,27 | 31,01 24,46
KBC BONDS EMERGING EUROPE 47,29 | 44,42 | 42,82 | 38,74 | 31,67 24,03 18,71
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30 85,32 | 45,69 | 37,14 | 22,79 | 21,44 9,24 4,91
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST 19,19 | 25,35 | 25,89 | 33,56 | 45,69 | 47,33 | 40,55
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40 79,48 | 55,93 | 43,63 | 32,26 | 16,42 | 15,34 10,00
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS 84,23 | 48,76 | 35,75 | 28,65 | 24,25 19,84 17,92
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50 76,44 | 43,52 | 35,06 | 25,94 | 1552 | 14,85 10,28
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS 24,40 | 8,56 7,00 8,90 | 26,16 | 31,39 | 38,08
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60 75,55 | 35,85 | 28,72 | 27,88 | 24,23 | 23,63 | 25,39
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25 62,57 | 55,51 | 5591 | 57,44 | 62,22 40,52 58,72
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50 31,21 -6,42 -2,34 7,80 11,43 17,43 25,85
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75 0,51 | -12,47 | -5,90 0,83 10,92 577 6,20
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70 81,98 | 29,69 | 24,45 | 24,12 | 21,73 | 21,17 21,50
IV. Lewarowanie
taczne kwoty lewarowania na dzieh zamknigcia dla poszczegdlnych subfunduszy wynosity:
Subfundusz Metoda Maksymalny
zaangazowania poziom
lewarowania
dla metody
zaangazowania
KBC BONDS INCOME FUND 1,10% 100,00%
KBC BONDS CAPITAL FUND 1,20% 100,00%
KBC BONDS HIGH INTEREST 6,40% 100,00%
KBC BONDS EMERGING MARKETS 47,70% 100,00%
KBC BONDS CORPORATES EURO 0,60% 100,00%
KBC BONDS CONVERTIBLES 0,00% 100,00%
KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS 0,00% 100,00%
KBC BONDS CORPORATES USD 0,00% 100,00%
KBC BONDS EMERGING EUROPE 0,00% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30 11,80% 100,00%
KBC BONDS SRI HIGH INTEREST 0,00% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40 17,90% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS 0,00% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50 25,00% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS 0,00% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60 27,50% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25 0,20% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50 4,70% 100,00%
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75 0,50% 100,00%
KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70 31,20% 100,00%

224




KBC BONDS

Informacje dodatkowe (niezbadane) (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

V. Rozporzadzenie w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych
(Rozporzadzenie UE nr 2015/2365)

W roku zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r. SICAV nie zawarto transakcji, ktére podlegajg Rozporzadzeniu UE nr
2015/2365 w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania. W zwigzku z tym nie jest wymagane zgtoszenie danych o globalnej koncentracji i transakcjach lub
informacji o ich ponownym wykorzystaniu lub przechowywaniu.

VI. Rozporzadzenie UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych/Rozporzadzenie UE w sprawie taksonomii

Ponizsze subfundusze SICAV promujg miedzy innymi aspekty s$rodowiskowe i/lub spoteczne oraz zostaty
sklasyfikowane na podstawie art. 8 Rozporzadzenia UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Rozporzadzenie UE/2019/2088) (,Rozporzadzenie SFDR”):

KBC BONDS SRI HIGH INTEREST;

KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS;

KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25;
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50; oraz
KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75.

W ramach limitdw okre$lonych w polityce inwestycyjnej subfundusze te dazg do inwestowania mozliwie jak
najwiekszych srodkéw w aktywa, ktére nalezg do spektrum aktywow spetniajgcych kryteria CSR — w tym celu emitenci
podlegajg procedurze kwalifikacji negatywnej i pozytywnej, szczegétowo opisanej w prospekcie SICAV. Subfundusze te
nie zobowigzujg sie do uwzgledniania w inwestycjach bazowych kryteriow UE dotyczacych dziatalno$ci gospodarczej w
duchu zréwnowazonego rozwoju okreslonych w Rozporzgdzeniu UE w sprawie taksonomii (Rozporzadzenie
UE/2020/852) (,Rozporzadzenie UE w sprawie taksonomii”), ale nie mozna wykluczyé¢, ze niektore inwestycje bazowe
bedg zgodne z tymi kryteriami.

Oprécz powyzszych subfunduszy, wszystkie pozostate subfundusze SICAV zostaty sklasyfikowane na podstawie art. 6

Rozporzgdzenia SFDR, a ich inwestycje bazowe nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczacych dziatalnosci gospodarczej
w duchu zréwnowazonego rozwoju okreslonych w Rozporzgdzeniu UE w sprawie taksonomii.
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