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h1.07.2017 - poz. I-1X. wtys
WY BRANE DANE FINANSOWE Do 092017 [FUR. poz. XXl
W EUR
I. Przychody z lokat 2159 505
Il. Koszty funduszu netto 2 555 598
IIl. Przychody z lokat netto -396 -93
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 4 682 1095
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -489 -114
VI, \Wynik z operacji 3797 888
Vil. Zobowigzania 80 222 18 617
VIl Aktywa 609 078 141 347
IX. Akywa netto 528 856 122 730
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 4912 002
X1 Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,67 2499
X1 Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,77 0,18
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wediug sredniego kursu NBP z dnia 30
wrzefnia 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sa wediug sredniej arytmetycznej
&ednich kursdw NBP na koniec miesiecy od lipca do wrzednia 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
' 2017 roku 2017 roku
Wartos ¢ artos¢
Wartos é wedlug Prot.:enh:nl\lr\‘lI Wartos ¢ edlug rosnntowy MWartos é
wediug ceny wy:co‘ny na udzial w wedlug ceny y:ceny na dzial w wedlug ceny
nabycia w tys. peled i d nabycia w tys. .z|eﬁ klywsch nabycia w tys.
bilansowy w fogélem bilansowy w jogolem
kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne ] 1] 0,00 1] 1] 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 1] 0,00 0 1] 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 5300 51352 0.88 5300 5331 0,75 5300
7. Duzne papiery w artosciow e 578 808 584 426 95,95 533 765 539 432 75,47 283 278
8. Instrumenty pochodne 0 -3 000 0,49 0 -9 196 129 0
k. ﬁi:::d:ﬁ tzz;z - dalic 0 0 0.00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a o 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania o 0 0,00 0 0 0,00 o
majgce siedzibg za granicag
13. Wierzytelnosci o 0 0,00 0 0 0,00 V]
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 1] 0 0.00 0 0 0,00 1]
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1] 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent :::l::lr;zmy :hr:n;: :'\:r;-'cﬂ::mwa"ia Rodzaj listu
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ok 3 kwartal
2016 roku
Wartos ¢ Wartos¢
wedlug ro?o ntowy Wartosé wedlug Pro?e ntowy
wyceny na dzial w Wyceny na udzial w
f wedlug ceny
d.ZIEI:I ktywach habycia w tys. u.zieﬁ aktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
5369 1,00 5 300 5335 1.15
286 264 53,23 404 398 408 351 88,22
-22 0,00 0 -688 0,15
0 0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 1] 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
] 0.00 0 ] 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
| \Wartos¢ wediug [Wartoé¢ wedlug Procentowy udziat
Podstawa emisi Mn?g‘: Liczba ceny nabyciaw pwyceny na dzien v akdywach
pominalna ys. bilansowy wtys. pgoétem
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mBank Hipoteczny 28/04/20 HPA30 mHipoteczny ’
# 020-04-28 [State 2,91% Hipot

1. (PLRHNHP00532) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPWRR ka Polska £020-04-28 [State 2, ipoteczny

: PKO BANK
D0 DANR HIED FECINY 112k Akywny rynek - ynekrequlowany [GPWRR HIPOTECZN Polska p020-12-11 [Zmienne 2.48% Hipoteczny
(PLPKCOHPO0O017) b S A
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent [(r2) siedziby fTemin  Warunk
emitenta Wwykupu pprocentowania

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje
PRAGUE STOC!{Sk&m B

-CZECH REBUPLIC 22/01/18 (CZ0001004709) [AMywny rynek - rynek regulowany EXCHANGE - o SR . [zechy 2018-01-22 [Stale 0,00%
-7k epubliki Czeskiej

_PKO Bank Hipoteczny SA (seria : " PHO BANK
PKOBH171016A) 16/10/17 Nienotowane na rynku akdywnym e dotyczy LIPOTECZNY S A. Polska P017-10-16 Ferokuponowe

_PKO Bank Hipoteczny SA (sena : ; PKO BANK
PKOBH1710168) 16/10/17 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy LIPOTECZNY S.A. Polska 2017-10-16 Kerokuponowe

_PKO Bank Hipoteczny SA (seria ; PKO BANK
PKOBH180315) 15/03/18 Nienotowane na rynku aklywnym  fie dotyczy LIPOTECZNY S.A. Polska 2018-03-15 Eerokuponowe

b)Bony skarbowe

c) Bony pienigzne

d) Inne )

2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje
BGK 19/05/20 (sena BGK0520S014A) : , Pank Gospodarswa
(PLO000500211) Nienotowane na rynku aktlywnym  [Nie dotyczy krajowego Polska £020-05-19 Emienne 2,24%
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) ) ) Bank Gospodargwa .

" (PLO000500203) Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy frajowego Polska 2020-02-27 Emienne 2,21%

; i BANK OCHRONY .
-B 31/10/18 (PLBOS0000159 -10-
oS (PLBOS 0 ) Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy FRGDOW‘ISKA S_A.Pmm £018-10-31 Emienne 3,51%
[karb Panstwa
-DS0727 (PLODDD109427) Inny alywny rynek [TES Poland Fzeczypospolite] Polska P027-07-25 [late 2,50%
Polskiej
: Gielda Papierow
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S A 2
" 06/10/22 (PLGPWO000066) IAKlywny rynek - altematywny system ASO GPW v"\."artcﬁ:l_owych w Polska P022-10-06 [Stale 3,19%
\Warszawie S.A.
KREDYT INKASO 07/10/19 (seria A1) %

" (PLKRINKO0188) AKywny rynek - altematywny system ASO GPW Kredyt Inkaso S.A. Polska 2019-10-07 Emienne 5,51%
MFINANCE FRANCE SA 26/09/20 Stuttgart Stock Finance France i .
(XS1496343986) Akywny rynek - rynek requlowany E xchange EA. Francja P020-09-26 Ftale 1,398%

Bkarb Paristwa
-OK0419 (PLODD0109633) Inny akywny rynek TBS Poland Rzeczypospolite] Polska 0019-04-25 Ferokuponowe
Polskie)

-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) lAkywny rynek - altematywny system ASO GPW Orbis S A. Polska P021-07-29 Emienne 2,86%

-PKO 28/08/27 (PLPKO0000099) AKywny rynek - altematywny system ASO GPW PKO BP SA Polska P027-08-28 Emienne 3,36%

-PZU FINANCE 03/07/19 (XS1082661551)  |Akywny rynek- rynek regulowany ::f:-‘ai’;esm" b2U Finance AB  [Szwecja b019-07-03 Ptate 1,375%

_SYNTHOS FINANCE AB 30/09/21 Stuttgart Stock  [Bynthos Finance .

(XS1115183359) A kywny rynek - rynek regulowany Exchange B Szwecja P021-09-30 Fime 4,00%
L ondon Stock [TAURON Polska
-TAURON 05/07/27 (XS157796020 =
URO 27 (X815 203) IAKywny rynek - rynek regulowany Exchange (EUR) Energia S.A. Polska P027-07-05 LSia%e 2,375%
PWw Bharb Panstwa
-WZ0120 (PLODDD108601) IAKywny rynek - rynek regulowany s ; Rzeczypospolite)] Polska P020-01-25 Emienne 1,81%
rawie B
Polskie]
Skarb Panstwa
-WZ0121 (PLODDO106068) Inny aktywny rynek ITBS Poland Rzeczypospolite] Polska P021-01-25 Emienne 1,81%
. Polsde)

b)Bony skarbowe

c) Bony pienigzne

d)inne

-V\W Bank Polska SA CD 12/04/19 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy VW Bank Polska SAPolska 019-04-12 Emienne 2,83%
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Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o
istach
bastawnych | 1 000,00 2 800 2 800 2835 0,47
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r.
lisach
Lastawnych i 500 000,00 5 2 500 2517 0,41
bankach
hipotecznych
i WartosC wedlug MWartos¢ wediug Procentowy udziat
Wartos& ; 3 ;
i Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien W akywach
nominalna
fys. bilansowy w tys. pgolem
30 238 71688 73 537 12,07
30 238 71 688 73537 12,07
1 655,00 30 000 48 147 49 845 8,18
100 000,00 83 8 206 B 292 1,36
100 000,00 55 5439 5495 0,90
100 000,00 100 9 896 9905 1,63
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0.00
513 224 507 120 510 889 83,88
513 202 504 920 508 675 83,52
1 000,00 55 000 55 000 55 455 9.11
1 000,00 51 000 51 000 51112 8,39
1 000,00 15 000 15002 15222 2,50
1000,00 134 000 125 750 124 967 20,52
100,00 32 498 3250 3421 0,56
1000,00 7000 7000 7343 1.21
4 309,10 1300 5594 5770 0,95
1 000,00 147 000 142 717 143 310 23,53
1 000,00 2700 2700 2740 0,45
100 000,00 49 4 900 4 948 0,81
4 309,10 2980 12517 13 147 2,16
4 309,10 1475 6490 6779 1.1
4 309,10 3200 13 465 14 300 2,35
1 000,00 30 000 29 895 30 167 4,85
1000.00 30 000 29 640 29 994 492
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
22 2 200 2214 0,36
100 000,00 22 2200 2214 0,36
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Emitent Ko dedziby ngrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynhu Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne )
; . UP Morgan - GZK
CIRS CZK 22.01.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Eecurities pic Wielka Brytania {300 000 000,00
2.FX Swap EUR PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku akywnym  ie dotyczy PKO BP SA Polska el
{8 585 000.00)
. Pank Handlowy w EUR
3.FX Swap EUR PLN 06.09.2017 04.10.2017 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy \Varszawie S.A. Polska 120 000,00)
: . Bank Handlowy w EUR
4. FX Swap EUR PLN 07.09.2017 04.10.2017 |
wap Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy MWarszawie S.A. Polska 290 000,00)
; A HUF
5.FX S HUF PLN 06.09.2017 04.10.201 Al
wap 017 04.10.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy BZ WBK S.A FPolska 32 320 000,00)
opa
. . [Goldman Sachs ) rocentowa
6.1RS PLN 29.03.2019
Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy \ntemational Wielka Brytania LWIBORGMIND
120 000 000,00
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al FRodzaj rynku fNazwa rynku prazina | rodzs) | iczba ;W:HO?;:ECQIUQ oo Mg"-_lg_
nyn iaw |wyceny na dzien
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE R & funduszu i s
ys bilansowy w tys.
Il.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne [i] 0 o
Warto& wedlug
—— ; \Wartosé wedlug MWartodt wediug .
o
DEPOZYTY MNazwa banku b:’;]h.'.;:edzmy Waluta [panind ceny nabyciaw Eeny nabycia w pyceny.neidzien

pprocentowania

Hanej walucie

VES

bilansowy w
danej walucie

|.W walutach panstw nalezacych do OECD

0
Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0
Fokoddania do . Numer ksiegi : o : 2 fnini
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia iscryua) Kraj polozenia fdres Powierzchnia  |Obciazenia

|.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4. Inne

Il. Prawa ws pélwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.lnne

lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2. Lokale

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wedtug [Wartos¢ wedlug Procentowy udzial

ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akywach

tys. ' pilansowy w tys. pgotem
0 0 0,00
0 -3 000 0,49
1] -1 35 0,22
0 -461 0,07
0 -7 0.00
0 -18 0,00
o 1 0,00
0 -1 200 0,20

Procentowy udzial
w akywach
ogotem
0,00
0,00
Wartos¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys. pgdtem
0 0,00
0 0.00
L Wartost wediug MWartos wedlug Procentowy udzial|
{uzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
bys. pilansowy w tys. pgotem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 o 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

FIZ-Q-E_20120309 3/2017

Komisja Nadzoru Finansowego



PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH FIZ FIZ-Q-E_20120309 3/2017

3‘Grur|'t)|r - . B I T
4.Inne |_ T M ——
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . fscznin Wartosc mqmg \Wartos wedlug. FProcentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w pwyceny na dzien w akywach
| OKAT Rys. bilansowy w tys. pgotem
1. Papi 5 ci
piery warloss:mwe gwarantowane o 0 0 0.00
przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
, 0 0 0 0,00
przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 o 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z o o 1] 0,00
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 1] 0 0 0.00
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [tarto wedlug Procentowy udziat
Wwyceny na dzien v akywach
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. pgétem
1. Commerzbank 8 605 1,41
2.PKO BP 31157 5,12
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Warto& wedlug Procentowy udzial|
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzief w aktywach
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgdtem
BGK 19/05/20 (seria BGKO5205014A)
1
(PLO000500211) IR AR i
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A)
2: (PLO000500203) sz i
3.FX Swap EUR PLN 06.09.2017 04.10.2017 468 0.08
4 _FX Swap EUR PLN07.09.2017 04.10.2017 -18 0,00
5.0K0419 (PLO000109633) 133 561 21,93
6. PKO 28/08/27 (PLPKOO0000099) 4948 081
PKO Bank Hipoteczny SA (sera
7 PKOBH171016A) 16/10/17 8292 e
PKO Bank Hipoteczny SA (seria
8 PKOBH171016B) 16/10/17 FA8E 0.9
PKO Bank Hipoteczny SA (sera
9 PKOBH180315) 15/03/18 i 1
3 kwartat kwartat 3 kwartat
BILANS  beeeeeee b 2016 rok  b------------
2017 roku 2017 roku 2016 roku
|.Aktywa 609 078 714 798 537 834 462 872
1.Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 19 284 101 223 67 193 29 060
2. Naleznosci 3 16 199 51178 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 51 982 127 830 20 097
4. SHKadnik lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 442 083 363 867 231937 307 245
-diuzne papiery wartosciowe 436 731 358 536 229 420 307 245
5. SKadnik lokat nienotowane na adywnym rynku, wtym: 147 696 181 503 59 696 106 459
-diuzne papiery wartosciowe 147 695 180 896 56 844 101 106
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6. Nieruchomodci 0 0 0 0
7. Pozostate alywa 12 24 0 1
Il. Zobowiazania BO 222 148 500 23 263 42 003
Il Aktywa netto (I-11) 528 B56 566 298 514 5T 420 869
IV. Kapital funduszu 494 713 535 952 489 869 396 731
1. Kapitat wptacony 983 947 983 947 877 735 762 031
2. Kapital wyptacony (wielkos ujemna) -489 234 -447 995 -3B7 B66 -365 300
V.Dochody zatrzymane 33203 28 917 23199 25612
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto 12418 12814 14 447 13 585
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 20 785 16 103 8 752 12027
VI.Wzros.t (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny B4 1499 1503 1 474
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
3 Y pecaty 528 856 566 298 514 571 420 869
(IV+V+/-VI)
| iczba zarejestrowanych certyfikaléw inwestycyjnych 4 912 002 5295013 4 858 033 3978 165'
\Wartosé aywow nelto na cenyfikat inwestycyjny 107,67 106,95 105,92 105.“’
Przewidywana liczba centyfikatow inwestycyjnych 4912 002
Rozwodniona wartoi aklywow netto na cenyfikat inwestycyjny 107,67
Liczba cedyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Jane pordwnaweze za 3 kwartal 2016 roku zostaly przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt 2.1 noty
objasniajacej nr. 1.

INanosr; aktywow netto na poszczegolne serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Narastajaco Narastajaco
vl L L (s i
kwartal: poprzedniego . artay:
od:
rok: do rok:
od: % od:
do: do:
3 3
od- 20470701, [==sEsrsr=v RO16-0701  f----m--mmees
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACUI oot
R017-01-01 2016-01-01
do 2017-09-30 [------------1 P016-09-30  f----------o-
R017-09-30 R016-09-30
I.Przychody z lokat 2159 6475 271 10 150
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 o 0
2. Przychody odsetkowe 2108 6 440 277 10 150
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o 0 0 0
4, Dodalnie saldo réznic kursowych 37 0 0 0
5. Pozostate 14 35 0 0
Il. Koszty funduszu 2 555 8 504 2917 10 729
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 280 6 359 1816 5474
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Opilaty dla depozytariusza 35 102 28 B1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywow
iid sy 16 45 5 28
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 0 4] 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 130 582 3 4 303

Komisja Nadzoru Finansowego



PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH FIZ

FIZ-Q-E_20120309 3/2017

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 - __T} 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 1101 a73 573
13. Pozodtale 94 315 92 270
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2 555 B 504 2917 10729
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -396 -2 029 -146 -579
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4193 11 470 1648 9392
1. Zrealizowany zysk (dlrata) ze zbycia lokat, w tym: 4 682 12 033 10 333 17 491
-2 tytutu réznic kursowych -248 1021 5837 10719
2. :.:\:zmn:lst‘:?;:"clzekj niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny 489 563 8685 8099
-z tytutu roznic kursowych 1831 1162 -5 089 -6 301
VIl. Wynik z operacji 3797 9441 1 502 8813
\Wynik z operacji przypadajacy na cedyfikat inwestycyjny 077 1,92 0.38 2,22
fiozmdnllony wynikz operacji przypadajacy na ceryfikat 077 192 0.38 222
nwestycyjny : i ! :
Wszystkie pozyeje w tys. 2 poza wynikiem z operacji przypadajacym na certylikat inwestyeyjny.
Narastajaco Narastajaco
betacege | Oresroks L
kwartal: poprzednieg® y\artat:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20170701 |------------- bo16-01-0¢  f----------
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO J S [ A
2017-01-01 2016-01-01
do 20170930 fp------------- bo16-1231  }-------—------
2017-09-30 2016-09-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -37 442 14 285 135 577 41875
% ;"‘:::ji:a'm‘;:e"" nglanksc popradnisgo dlos 566 298 514571 378 994 378 994
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3797 9 441 9 377 B 813
a)przychody z lokat netto -396 -2 029 283 -579
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 4682 12 033 14 216 17 491
c)wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny lokat -489 -563 5122 -8 099
3.Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacji 3797 9441 9377 8813
4_Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 1] 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z prychodow ze zbycia lokat o 1] 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 41239 4 B44 126 200 33 062
i itatu wpla o i i i
b)zmiana itatu tacon iej tu
’wmpioﬁzﬁmﬁugi i:&i::;:;:;f:)”'e wapiel2 b1y 41239 4101 368 97 087 74 531
6.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym 37 442 14 285 135 577 41 875
7. Wartost aktywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 528 856 528 856 514 571 420 869
8. Srednia warto& aklywdw netlo w okresie sprawozdawczym 591913 573 170 445 151 432788
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -383 011 53 969 1200 182 320 314
1.Zmiana liczby centyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -3B3 011 53 969 1200 182 320 314
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 1000 658 2121 340 1028 417
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 383011 946 689 921 158 708 103
c)saldo zmian -383 011 53 969 1200 182 320 314
5 :':::’;::;ﬁﬁt::;:w:f::n““"c" naragSen oY Ioe et 4912002 4912002 4858 033 3978 165
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a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 9 637 805 9637805 8 637 147 7544 224
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 4 725803 4725803 3779114 3 566 059
¢)saldo zmian 4912 002 4912002 4 858 033 3978 165
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4912002 4912002 4 858 033 3978 165
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0.72 1,75 2,31 2,18
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,95 105,92 103,61 103,61
2_Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 107,67 107.67| | 105,92 105,79
3. Procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 267 2.21 2,23 2,81
4_Minimalna wartos¢ alywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 107,67 105,96 104,57 104,57
-data wyceny 2017-08-29 2017-01-31 P016-03-31 P016-03-31
5. Maksymalna wartos¢ akywow netto na centyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 107.67 107,67 105,97 105,97
-data wyceny P017-09-29 2017-09-29 P016-09-12 2016-09-12
6. Wartos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ogtatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 107,67 107,67 105,92 105,79
-data wyceny P017-09-29 2017-09-29 P016-12-30 2016-09-30
7. Rozwodniona wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,67 107,67 105,92 105,79
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 171 1,98 273 3,3
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,53 1,48 1,63 169
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02 0,02 0,03
4. P 1 dziat optat zwi h i i
fur:;:;f:w udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akywow 001 0,01 s 0.01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aklywami
funduszu 0,00 0,00 0.00 0,00
Dane poréwnaweze za okres 01.01.2016 - 30.09.2016 zostaly przeksztalcone zgodnic ze zmiang w pkt 2.1 noty
bbjasniajgcej nr. 1.

Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzednieao poprzedniego
kwartal: pPop g kwartal:
od:
rok: i rok:
od: & od:
do: do:
3 3
0d 2017-07-01 f------------- P016-07-01 |- --------1
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ oo
2017-01-01 R2016-01-01
do 201709-30 |------------- 016-0930  [---------seed
2017-09-30 R016-09-30
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej -56 125 70 068 20 589 41 447
I Vibiywy 1172 376 4976 995 981 667 5830979
1. Z tytulu posiadanych lokat 53 129 150 259 1713 147 239
2. Z tytulu zbycia skladnikow lokat 1119 247 4826736 979 954 5683 740
3. Pozostate 0 0 0 0
11 Wydatki 1228 501 5047 063 961078 5872426
1. Z tytutu posiadanych lokat 6 109 14 286 157 2 365
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 1220 136 5026 160 959 111 5864379
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2133 6156 1709 5308
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5.2 tytutu oplat dla depozytanu=a 35 102 27 80
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6. Z tytutu oplat zw'ra_zanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu

18 50 7 31
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplal rejestracyjnych 0 19 0 0
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowoici 0 0 0 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 o] 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11.Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 69 290 67 263
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej -25 900 23 861 -19 079 29 251
1. Wotywy 193 107 738 14 108 938
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 107 391 1 108 857
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow o 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnigtych poiyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 192 346 13 81
6. Pozostale 1 1 0 0
1. Wydatk 26 093 83877 19 093 79 687
1. Z tytutu wykupienia cedyfikatow inwestycyjnych 26 093 82 695 19 090 78 491
2. Z tytulu splat zaciggnietych kredytow 0 0 0 4]
3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 4]
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 o 0 0
8. Pozostale 0 1182 3 1196
C.Skutkizmian kurséw wymiany srodkow pienigznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych 86 -1 702 532 876
D.Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto (A+/-B) -82 025 46 207 1510 -12 196
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 101:223 B7.183 #8082 40:360
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 19284 19.:284 29,080 29,060

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resé w zalgezniku.
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Plik Opis

FSO_Nota objatniajaca_30.09.2017 pdf nota objasniajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU ¥ el

2017 roku

1. Z tytulu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentow pochodnych

2

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytutu odsetek
6
7
3]

. Z tytutu posiadanych nieruchomaosci, w tym czynszow

. Z tytutu udzielonych pozyczek
. Pozostate

oclo|jlolw|lolo|ol|o

Wszystkie pozycje wyrazone w Lys. 2L

NOTA-ZZOBOWIAZANIAFUNDUSZU 3 e

2017  rmoku

1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytulu transake ji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 35 106

3. Z tytulu instrumentow pochodnych 3001

4. Z tytulu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0

5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 41239

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

ololo|lojlo|o

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

12. Z tytulu rezerw 25

13. Pozostate zobowigzania 851

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.
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INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalgezniku.

Plik

Opis

IFSO_Informacja dodatkowa_30.09.2017.pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja Podpis

R017-11-03 Matgorzata Serafin

Glowny Ksegowy Funduszy

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TF|
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY ““
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strateqgii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zomknigty jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dziolajgeym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 majo 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. 2 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strotegii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisjo Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. DFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty posioda osobowo$¢ prawng. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci oktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiqgonie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym,

Realizacja cely inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycuyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktora zaktada dqzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych,

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnumi, moze lokowac swoje aktywa wylgcznie w:

a) diuzne papiery warto$ciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;
) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania maojqce siedzibe za granicq;

d)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec osab fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowao w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, e sq one zbywalne.

fFundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqe na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geogroficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szezegolnosci rynki krajow wehodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki pafistw rozwijajqcych sig (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowac swoich aktywow w akeje. Fundusz moze lokowa¢ swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwlocznie podejmie
dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposob akji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szezeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Toworzgstwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszowy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 lipca 2017
roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku. Oniem bilansowym jest 30 wrzesnia 2017 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zaloZeniy
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec praysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskozujqce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosei Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

@
ﬁ TFI

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gieldzie Papieraw Wartosciowych w Warszawie SA.

pod skrocong nozwg PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujqcych

Do dnia 30 wrzesnia 2017 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, 8, C, D,
E F, G, H oraz | reprezentujgce jednokowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow

Cena emisyjna

A

100,00

100,70

101,48

101,60

104,62

105,97

105,75

105,96

—|ZT|Q||m|o|n|=

106,53
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosc Funduszu prowadzona bylo zgodnie z przepisomi ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.2 2016 ., poz. 1047) oraz 7 rozporzqdzenia Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

11

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w tysigcach ztotych za wujgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacii na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow
wartosciowych wykazanych z dokladnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierojgcego podstowowe dane identyfikujgee Funduszu, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladajgee sie z tabeli gtownej, tabel uzupelniojgeych oraz tabel dodatkowych, zawierajgee szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgeego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

Zestawienia zmion w oktywach netto, zawierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmionach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujgcego przeplywy pienieine Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

Not abjasniajqeych zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oraz pozycjoch
rachunku wyniku,

Informacji dodotkowej, zawierajgeej uzupelniojgce informacie, ktore moglyby miec wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmion w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienigznych naleiy
analizowac fgeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$é sprawozdonia finansowego.

12

a)
b)
c)

d)

e)
f)
q)

h)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczgee Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktarego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat uimowane byly w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniojqeej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisona cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycio wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych praychodow pienieznych.

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kopitolu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych,
Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycio lokat wyliczana byt metodg HIFO (nojdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgeg na przypisoniu
sprzedanym sktadnikom nojwyiszej ceny nabycio, o w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabuycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqeej wartosci ksiegowej.

Operacije dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dlo danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcio tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstale w
zwigzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiqzon w walutach ebeych.

Przychody odsetkowe od diuinych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state i zmienne Toworzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badanio i przegladu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenio Inwestorow i Rody Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerws.
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1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,

aktywow netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywoéw netto oraz wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kozdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalone:
" warto$c aktywow netto Funduszu,
ii. waortos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartosc aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o jeqo zobowigzania w dniu wyceny.

Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencjl uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartoscl aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmion w kapitale wptaconym oroz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajgeych z przydzialu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalat zobowigzania. Joko moment wyceny dla skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skladnikow lokat w donym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowone na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenione byly wedlug wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
prucenlowei

Za wmrggodme oszacowanq wartos¢ godziwg Fundusz uznawal wartoS¢ wyznaczong poprzez:

i oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke swindczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie whosciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do teqo modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywneqo rynku,

fii. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniol aktywny rynek, no podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigeeqo sig istotnie sktadnika, w szezeqolnosci o podobnej konstrukeji prownej i celu ekonomicznym.
Aktuwn oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktdrej byly notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzanio wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne, z wylgczeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartoSciowe, w
tym akeje, prowa do akeji, prawo poboru, kwity depozytowe, certyfikoty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywaonia wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny
zawarto transokeje no aktywnym rynku, z zastrzezeniem, Ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktorym okreslo sig dostepne kursy,
zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartose
stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuie sig ten kurs albo wartosc. Jezeli wolumen obrotu no danym
papierze udziolowym byt znaczqceo niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarta zadna transakeja, wowezas Fundusz
wyceniol dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskonie wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania tokiego Fundusz dokonywal
w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujocy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z zastrzezeniem, e jezeli w Dniu
Wuyceny, do momentu, w ktorym okresla si¢ dostepne kursy, zostat ustalony no aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcio, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartosc stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sig ten kurs albo warto$c z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartos¢. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziotowe wyceniane byly wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywonia wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na oktywnym rynku, a w przypadku braku kursu

zamknigcio, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqceej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na
wartosc danego skladnika lokat.

Otuzne popiery wartosciowe, w tym listy zostowne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkeie a) powyzej, z zastrzezeniem, 7e korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedlug ponizszych zasad:

.« wprzypadku diuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

= wprzypadku innych niz okreslone powyzej dluinych papierow wartosciowych oraz w przypadku gdy dla papierow diuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal warto$¢ godziwg w oparciu o model bozujgey
na cenach szacowonych przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke Swiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyiszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byla na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigceqgo sig
istotnie diuznego papieru wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki donego papieru.
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W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartos¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na oktywnym rynku, diuzne papiery wortosciowe wycenione byty
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposab umoiliwiajgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zqodnie 2 modelami wyceny wskazanymi powyiej.
¢} Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalony na
rynku gtownym. Wybar rynku gtownego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktorych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotow na danym skladniku lokat. Za rynek glowny dla danego sktadnika lokat uznawony byt rynek, no ktarym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byl najwyiszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

a)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wartoéci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bozowego.

b)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Metody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Dluine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane no oktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godriwej, za nowo ustalong cene nabycio, na dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowat te wartosc.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzoniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c)  Zobowigzanio z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedoiy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe, z wylgezeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

21, Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastqpita zmiono zasad vjecio wykupu certyfikatow inwestyeyjnych w taki sposob, ze poczqwszy od dnia wykupu certyfikatow
przypadajgeego na 30 grudnio 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada data wykupu. W
zwiqzku z powyzszym wartosc zobowigzan § kapitatow oraz liczba zarejestrowonych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rowniez
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostala zrealizowana jeszcze platnose,

Wykupy certyfikatow przypadajqee no wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byly ujmowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KDPW co nastgpowato dopiero w dniu platnosci za wykupione certyfikaty, Informacjo o liczbie przyjetych certyfikatow do wykupu i
niezrealizowanych w okresie sprowozdowczym, w ktorym przypadata data wykupu ujmowane byly w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach prayjetych do wykupu ujowniana bylo dodatkowo w sprawozdaniu z dziatalnoéci
dolgczanym do sprawozdanio finansowego.

Wprowadzona zmiana nie miata wptywu no wyceny wartosci oktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miata wplywu na rozliczenia transokeji z uczestnikami Funduszu. Wplyw powyzszej zmiany
na opublikowane dane poréwnawcze przedstawiony jest w pkt 3 Informacji dodatkowej.

W okresie sprowozdowczym Fundusz nie dokonywat innych niz opisane powyzej zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
metod wyceny oroz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqecych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenio dotyczqgcee lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenio, nieuwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystgpily znaczqce roznice pomiedzy danymi porownawczymi ujownionymi w sprowozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi z wyjgtkiem roznic opisonych ponizej wynikajgeych ze zmiany opisonej w pkt 2.1 noty objasniajqcej
nr. 1.

Zmiana dotyczy nastepujgcych pozycji sprawozdonio:

Poaycje Bilansu 3009.2016

Byto opublikowane: Jest:
1l Zobowlgrania 13 945 42 003
110 Akywa netta (1-11) 448 927 420 869
V. Kopitol funduszu 424 789 396 T3
2. Kopital wyplacony (wielkosé ujemna) -337 242 -365 300
VIl Kapital fundusau | zakumulowany wynik z operacl (IVev+/-V1) 448 927 420 869
Lezba zarejestrowanych certyflkatow Inwesty eypnych 4243 361 1978 165

} netto na certy fil yeuiny 105,80 10579

Porycje Zestawlenla zmlan w aktywach 01.01.2016 - 3009.2016

Bylo opublikowane: Jest:
1. Zmiano wartogcl aktywow netto 37914 41875
1. Wartosé aklywow netto no koniec popreednlego okresu sp dowcrego 411013 376 994
5. Zmbony w kopitale w okresie sprowordowcaym (rozem), w tym 91 33 062
b smibana kapitat wyploconego (amnlejszente kapitoh 2 ok wykuplonych certyfikataw imwestycyinyeh) 78452 -74 531
6. tgoma aniano akiywow netlo w okresie sprawozdowcaym 37914 41 875
1 Wartoéé aklywow netto na konlec okiesu sprowordawciego 448 927 420 B69
11, Zmlana liezby certyfikalow inwestyeyjnych 276 298 320 314
1, Zmiona liczby certyfikatow inwestyoyjnych w okresle sprowosdawcmm 276 298 320 314
b) liczba wykug h certyfi i yeyinych 752119 708 103
) salda mmian 276 298 120 314
2. Liceba centyfikatow inwestycyjnych narastojgeo od poczgtku deiololnoscl fundusmu, w tym: 4243 361 3 978 165
b} liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjoych 3 300 863 3 566 059
) soldo amion 4243 361 3978 165
Il Zmiana wartoscl akiywow netto na certyfikat Inwestyoyjoy 219 218
2. Wartosé akiywow netto no certyfikat inwestycyjng na konlec biefgcego okresu sprowordowciego 105,80 105,79
3. Procentowno smiono warloscl okiywow netto no certyfikat Inwestyoyjny w okresle sprowordowciym 282 281

[w skoll roku) i

6 Wartosc aktywow netto na ceryfikot inwestycying wediug ostatnie) wigceny w okresie sprowozdawczym 105,80 105,79
Ponycje Rachunlu wyniku 7 operacil 01.01.2016 - 30.09.2016

Bylo opublikowone: Jest:
‘Wynik 7 operacjl prrypodajgey na certyfikat inwestyoyjoy 208 222
Rozwodniony wunlk 2 operacji praypadajgoy na certyfikat inweshy cujoy 208 222

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majqeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosc Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistnioto koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjneqgo. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
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5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zoloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dojqcej sie przewidziec
przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansoweqo. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejqg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosei Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyngc na ocene sytuacii
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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