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Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P
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strona internetowa: www.pkotfi.pl
Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Niniejszy Prospekt zostat sporzqdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Rozporzqdzenia 809/2004.

Niniejszy Prospekt zostat sporzqdzony w zwigzku z ofertq publiczng oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P.

Oferowanie Certyfikatéow serii K, L, M, N, O i P w ofercie publicznej odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie oraz Funduszu.

Oferta publiczna Certyfikatéw serii K, L, M, N, O i P przeprowadzana jest wytqcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Prospekt zawiera informacje wymagane art. 222a ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Prospekt wraz z zatqcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomos$ci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod adresem Towarzystwa:
www.pkotfi.pl, pod adresem Oferujgcego: www.dm.pkobp.pl oraz adresami innych podmiotéw wchodzqeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, a
takze do wglgdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje treéci Prospektu bedq dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacje o zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajqce znaczqcego wptywu na ocene Certyfikatu, bedq
podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku informacji powodujgcych zmiane
udostepnionego do publicznej wiadomos$ci Prospektu lub anekséw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji certyfikatéw lub ich
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajgcej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostang one
przekazane w trybie okre$lonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, a w przypadku, gdy zatwierdzony Prospekt nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci zostanq uwzglednione
w jego tresci lub razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

Lista POK, w ktorych bedq przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegolnych serii) zostanie podana
do publicznej wiadomosci w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa
(www.pkotfi.pl), Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl) oraz innych podmiotow wchodzgeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Termin wazno$¢ Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesigcy od dnia jego zatwierdzenia.

0d dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw serii K-P do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo bedzie przekazywato Komisji Nadzoru
Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3 Statutu informacje poufne, w rozumieniu art. 154
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezqce i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej. Z zastrzezeniem szczegdlnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te bedq przekazywane niezwtocznie
po zajsciu zdarzen lub okoliczno$ci, ktére uzasadniajq ich przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pozniej jednak niz w terminie 24
godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowej www.pkotfi.pl z wytqczeniem danych osobowych oséb, ktérych te informacje dotyczq.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 30 sierpnia 2017 r.

Oferujgcym Certyfikaty jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, z siedzibq
przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.
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Rozdziat . PODSUMOWANIE

Wstep i ostrzezenia

Podsumowanie sktada si¢ z wymaganych informacji okreslanych, jako ,Elementy”. Elementy zostaty oznaczone, jako Dziaty od A do E (A1 - E7).
Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie w podsumowaniu jest obowigzkowe dla tego typu papieréw
warto$ciowych oraz emitenta. Poniewaz niektore Elementy nie musza by¢ uwzglednione w przypadku Funduszu mozliwe sq luki w numeracji
kolejnosci poszczegdlnych Elementéw. W przypadku, gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi na specyfike
papierébw warto$ciowych lub emitenta, moze si¢ zdarzyé, ze nie ma istotnych danych dotyczgcych tego Elementu. W takim przypadku w
podsumowaniu zamieszczony zostat krétki opis danego Elementu z adnotacjg ,nie dotyczy”.

A1. | Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ joko wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sqdu z roszczeniem odnoszqcym sie do informacji zawartych w Prospekcie skarzqcy Inwestor moze, na mocy
ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sqdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytqcznie tych osob, ktdre przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w
przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w biqd, jest nieprecyzyjne lub niespéjne w przypadku czytania go tqcznie z innymi cze$ciami
Prospektu, bqdz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tqgcznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych
pomdc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty.

A.2. | Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu emisyjnego do celéw podiniejszej
odsprzedazy papieréw warto$ciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi mogq dokonywac pézniejszej odsprzedazy papieréw warto§ciowych
lub ich ostatecznego plasowania i na czas, ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie do wykorzystywania prospektu
emisyjnego.

Wuyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat
warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty serii K, L, M, N, O i P emitowane przez Fundusz nie bedq przedmiotem ostatecznego plasowania, ani pozniejszej
odsprzedazy przez posrednikow finansowych.

8 - Emitent i gwarant

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

B.1. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycujny zamknigty.
Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojq dziatalno$¢, a
takze kraj siedziby emitenta.
B2 Siedzibq Funduszu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz jest alternatywnym funduszem

inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Krajem siedziby Funduszu jest Polska.
Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. Zezwolenie na utworzenie
Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 14 czerwca 2013 r. (sygn. OF1/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary biezqcej dziatalno$ci emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnoSci
operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych
rynkéw, na ktoérych emitent prowadzi swojq dziatalno$¢.

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym certyfikaty inwestycyjne bedgce przedmiotem oferty publicznej.
Emitent jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow
z lokat netto Funduszu.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujqgc strategie absolutnej stopy zwrotu
w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywoéw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka,
B.3. |zwigzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywéw, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat moze
podlega¢ istotnym wahaniom. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny
Funduszu oraz osiggniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, rynki krajow wchodzaeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Fundusz moze lokowac tgcznie do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w:

1) akeje;

2) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig;

3) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu, jezeli
polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% warto$ci aktywow w instrumenty, o ktérych mowa
w pkt 112 powyzej.

Informacja na temat najbardziej znaczgcych tendencji z ostatniego okresu majgcych wptyw na emitenta oraz na branze, w ktérych emitent
prowadzi dziatalno$¢.

Polityka inwestycyjna funduszu oparta jest na wykorzystaniu globalnych tendencji na najwiekszych $wiatowych rynkach finansowych, ktore
uwarunkowane sq w znaczqcym stopniu tendencjami makro-ekonomicznymi. Tendencjg, ktora posiada decydujgcy wptyw na rynek kapitatowy
sq decyzje bankéw centralnych dotyczqce polityki monetarnej, w tym wykorzystania niestandardowych narzedzi polityki monetarnej -
B.4a. |polegajacych na skupie aktywoéw finansowych przez banki centralne od bankéw komercyjnych lub stosowaniu ujemnych stawek depozytow.
Niestandardowa polityka monetarna sprawia, ze pojawia sie duzo niepewnos$ci na rynku, co wptywa na znaczng zmienno$¢ stop zwrotu z réznych
klas aktywoéw, wliczajgc m.in.: akcje i obligacje, w ktore lokujq fundusze inwestycyjne o zblizonej polityce inwestycyjnej. W szczegolno$ci znaczqey
wptyw na warto$¢ portfela emitenta miaty nastepujqce tendencje:

Zmienno$¢ oczekiwan rynkowych w odniesieniu do mozliwej podwyzki przez Federal Reserve stop referencyjnych w USA, zwtaszcza w zakresie
mozliwej daty ogtoszenia tych decyzji. Sytuacja ta ma bezposredni wptyw na zachowanie rynkéw akgji i obligacji w USA i Europie.
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Wprowadzenie polityki tzw. luzowania iloSciowego przez Europejski Bank Centralny zwiekszyto presje na stopy zwrotu obligacji rzgdowych
gtéwnych krajow strefy euro i posrednio obligacji rzgdowych RP; polityka ta spowodowata réwniez obnizenie sie rentownos$ci szeregu obligacji
korporacyjnych denominowanych w EUR. Aktualnie zwigksza sie prawdopodobienstwo ewentualnego ograniczania luzowania ilosciowego w
strefie euro, co moze wywota¢ efekt odwrotny do powyzszego, tj. przede wszystkim zwiekszenie rentownosci obligacji emitowanych przez kraje
stosujgce wspolng walute oraz obligacji rzgdowych RP, co oznaczatoby spadek ich cen..

Dodatkowo zaobserwowa¢ mozna tendencje do ograniczania ptynnosci niektorych sektorow rynkéw finansowych, gtownie rynku euroobligacji
i rynkéw akgji krajow wschodzgceych.

Jednoczes$nie wystepuje tendencja zwigzanq z narastajgcq niepewnosciq polityczng, ktéra ma juz obecnie, a w przysztoéci bedzie miata jeszcze
wieksze przetozenie na znaczne wahania cen akcji oraz surowcéw i sytuacje makroekonomiczng oraz geopolityczng w wybranych regionach
Swiata.

Emitent moze wykorzystywa¢ instrumenty finansowe, ktére pozwalajg na uzyskanie dodatniej stopy zwrotu bez wzgledu na kierunek, w ktérym
podazajq wyceny réznych klas aktywow, np. akeji czy obligacji. Oznacza to, ze materializacja scenariuszy wskazanych powyzej doprowadzi do
wystgpienia okoliczno$ci, ktére mogq zosta¢ wykorzystane przez emitenta w pozytywny lub negatywny sposéb w zaleznosci od zawieranych
transakcji.

Szybsze od oczekiwan rynkowych tempo podwyzek stép referencyjnych w Stanach Zjednoczonych mogtoby doprowadzi¢ do obnizenia sie
globalnych wycen akgji i obligacji, co w zalezno$ci od strategii przyjetej przez emitenta moze mie¢ pozytywne lub negatywne przetozenie na
wycene jego aktywow. Jesli emitent zajmie pozycje dtugqg na rynku akeji notowanych na rynkach wschodzqeych, tj. zostanie wdrozona strategia
obliczona na wzrost cen tych akcji - wowczas szybsze od oczekiwan tempo podwyzek stop procentowych w USA moze mie¢ negatywny wptyw
na wycene sktadnikow lokat. Z drugiej strony, jesli emitent zajmie pozycje krotkq na rynku akcji notowanych na rynkach wschodzqcych, tj. np.
zastosuje krotkq sprzedaz w oczekiwaniu na spadek cen akcji - wowczas przedmiotowy scenariusz bedzie miat pozytywny wptyw na wycene
aktywoéw emitenta. Mozliwy jest réwniez scenariusz, w ktorym tymczasowo podstawowym sktadnikiem portfela emitenta bedq depozyty o
krotkim terminie do zapadalno$ci - wéwczas przedmiotowy scenariusz bedzie miat ograniczony wptyw na emitenta.

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktéry jest czesciq grupy.

B.5. Nie dotyczy. Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Fundusz nie
jest podmiotem zaleznym od zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Ponadto Fundusz nie ma podmiotéw zaleznych.
W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposob bezposredni lub posredni, majq udziaty w kapitale emitenta
lub prawa glosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielko$ci udziatu kazdej z takich oséb. Nalezy
wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajq inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi,
B.6. | nalezy podaé, czy emitent jest bezpo$rednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajqcy lub
kontrolujgcy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.
Nie dotyczy. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajqcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w
Radzie Inwestorow.
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujgcego po nim okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten
sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymdg przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sig za spetniony
przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotqczyé opis znaczgeych zmian sytuaciji finansowej i wyniku operacyjnego
emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakoriczeniu tego okresu.
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce Funduszu w tys. zt., z wyjqtkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatow oraz
WANC i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zt.
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017 - 31.03.2017
w tys. zt w tys. EUR
. Przychody z lokat 1834 428
1. Koszty funduszu netto 6114 1425
111 Przychody z lokat netto -4 280 -998
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -5076 -1183
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -3427 -799
V1. Wynik z operacji -12.783 -2980
VII. Zobowigzania 37 821 8963
VIIl. Aktgwa 569 531 134 966
IX. Aktywa netto 531710 126 004
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 4976 275
wzk w EUR
B.7. XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,85 25,32
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,57 -0,60

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 (dane nieaudytowane).

01.04.2017 - 30.06.2017
'WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 2430 578
II. Koszty funduszu netto 6337 1507
I1l. Przychody z lokat netto -3 907 -929
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -12099 -2 877
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 5325 1266
VI. Wynik z operacji -10 681 -2 540
30.06.2017
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w tys. zt w tys. EUR
VII. Zobowiqgzania 39 089 9249
VIII. Aktywa 561541 132 862
IX. Aktywa netto 522 452 123613
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4983729

wzt w EUR
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 104,83 24,80
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,14 -0,51

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017 - 30.06.2017 (dane nieaudytowane).

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2074 - 31.12.2014
w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 17 448 3987 8531 2039 31486 7516
1. Koszty funduszu netto 19 812 4528 22492 5375 30 811 7355
111 Przychody z lokat netto -2 364 -540 -13 961 -3336 675 161
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 30 345 6935 5493 1313 30 209 721
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1157 264 9413 2249 -8 266 -1973
V1. Wynik z operacji 29138 6659 945 226 22618 5399
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
VII. Zobowiqzania 36248 8193 54 984 12 902 14730 3540
VIII. Aktywa 540 338 122138 586 198 137 557 874 717 210223
IX. Aktywa netto 504 090 113 944 531214 124 654 859 987 206 683
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych (w szt.) 4612803 5125562 8398 163
wzt w EUR wzt w EUR wzt w EUR
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,28 24,70 103,64 2432 102,40 24,61
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 6,32 1,44 0,18 0,04 2,69 0,64

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016

(dane audytowane).

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

okresu sprawozdawczego

RACHUNEK PRZEPEYWOW 01.01.2017 - 31.03.2017 (narastajqco kwartaty roku 01.01.2016 - 31.03.2016 (narastajqco kwartaly roku
PIENIEZNYCH Il N
biezqcego) poprzedniego)
Przeptywy Srodkéw pienigznych 2 91028 91028 -96 154 -96 154
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych 2 42606 42606 13 056 13 056
dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany
$rodkow pienieznych i -67 097 -67 097 26 893 26 893
ekwiwalentéw $rodkow pienieznych
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 133 634 133 634 83098 83098
netto
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych na poczgtek 59 397 59 397 84 296 84 296
okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych na koniec 125934 125934 28 091 28 091

Zrodto: Raport kwartalny za

okres 01.01.2017-31.03.201

7 (dane nieaudytowane).

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

RACHUNEK PRZEPEYWOW 01.04.2017 - 30062017 (narastajqco kwartahy roku 01.04.2016 - 30062016 (narastajqco kwartaty roku
PIENIEZNYCH e .
biezqcego) poprzedniego)
Przeptywy Srodkow pienieznych z -34 878 -8710 58 629 37525
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych 2 1515 41001 9783 3273
dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany
$rodkow pienigznych i -2706 -4 943 1424 28317
ekwiwalentow $rodkow pienigznych
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych .36393 32381 48 846 34252
netto
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkoéw pienieznych na poczqtek 125934 59 397 28 091 84 296
okresu sprawozdawczego
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego

86 835

86 835

78 361

78 361

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017-30.06.2017 (dane nieaudytowane).

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2

014 - 31.12.2014

Przeptywy $rodkow pienieznych z

sprawozdawczego

a Py . 63 348 245916 171 818
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych 2 -74 965 -276 102 -159 365
dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow
pienigznych i ekwiwalentow $rodkow -13 282 -1067 11 606
pienigznych
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto -11617 -30 186 12 453
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow
pienieznych na poczqtek okresu 84296 115 549 91490
sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych na koniec okresu 59 397 84 296 115 549

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
(dane audytowane).

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)! 01.01.2017 - 31.03.2017 02&2:612312c03|1§?o3&20%7 01.01.2016 - 31032016 0252152523;2003;;?3300@6
(w tys. zlotych) roku biezgcego) roku poprzedniego)

L PRZYCHODY Z LOKAT 1834 1834 3410 3410
I KOSZTY FUNDUSZU 6114 6114 6915 6915
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0 0

v, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-11l) 6114 6114 6915 6915
v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 4280 4280 3505 3505
I, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -8 503 “8 503 20142 20142
VL. WYNIK Z OPERAC]! (V+/-VI) 12783 12783 16 637 16 637

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.01.2017-31.03.2017 (

dane nieaudytowane).

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

(w tys. Zotych) 01.04.2017 - 30.06.2017 (narostojgcg kwartaty | 01.04.2016 - 30.06.2016 | (narastajqco kwartaty
roku biezgcego) roku poprzedniego)

1. PRZYCHODY Z LOKAT 2430 4264 3673 7083
1. KOSZTY FUNDUSZU 6337 12451 3649 10 564
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0 0

V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (I1-111) 6337 12451 3649 10564
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -3907 -8187 24 -3481
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -6774 -15 277 912 21054
VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI1) -10 681 -23 464 936 17573

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017-30.06.2017 (dane nieaudytowane

RACHUNEL‘:;":’:,';‘:ICZ}]?PERAC” 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

I. PRZYCHODY Z LOKAT 17 448 8531 31486

I KOSZTY FUNOUSZU 19812 22492 30811

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-11l) 19812 22492 30811

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 2364 13961 675

vI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 31502 14 906 21943

v WYNIK Z OPERAC! (V+/-VI) 29138 945 22618

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
(dane audytowane).

31.03.2017 31.03.2016
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udziat Warto$¢ wedtug Warto$¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dziefi w aktuwach oadtem ceny nabycia wyceny na dziefi W aktuwach ogélem
wtys. zt bilansowy w tys. zt ty 9 wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9
Akcje - - 6621 6 642 1,07
Warranty subskrypcyjne - - - - -
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Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

171122

170 204

29,88

59772

9,60

Instrumenty pochodne

1213

0,21

-155

-0,02

Udziaty w spotkach z ograniczonq
odpowiedzialno$ciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.01.2017-31.03.2017

(dane nieaudyto

wane).

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2017

30.06.2016

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

10874

10 056

1,79

9053

7757

1,20

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

179 665

180930

32,22

Instrumenty pochodne

0

-852

-0,15

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$ciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017-30.06.2017 (dane nieaudytowane).

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2016

31.12.2015

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia
wtys. zt

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

11562

2,14

61726

10,53

Instrumenty pochodne

418

0,08

-588

-0,10

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle
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Depozyty 50 000
Waluty

Nieruchomosci

50 002 8,53

Statki morskie

Inne

31.12.2014

Warto$¢ wedlug wyceny na
dziefi bilansowy w tys. zt

Skfadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny nabycia

w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogétem

Akcje
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

58 308 58 338 6,67
Instrumenty pochodne - -9902 -1,12

Dtuzne papiery warto$ciowe

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq

Wierzytelno$ci
Weksle

Depozyty
Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - - -
Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
(dane audytowane).

W 2014 r. Fundusz zanotowat wynik z operacji na certyfikat w kwocie 2,69 zt. W gtéwnej mierze wynikat on z wysokiego zrealizowanego

zysku w tym okresie. W przedmiotowym okresie Funduszu zanotowat takze dodani wynik w kwocie 675 tys. w kategorii przychody z lokat
netto.
W 2015 r. Fundusz odnotowat spadek wyniku z operacji, ktéry pozostat dodatni i wynidst 0,18 zt na Certyfikat. dwnq przyczynq tego spadku byt

ujemny wynik dla kategorii przychody z lokat netto w kwocie 13 961 tys.

W 2016 Fundusz kontynuowat pozytywny wynik z operacji na Certyfikat. Ostateczny wynik za 2016 r. przypadajacy na Certyfikat to 6,32 zt.
Poprawie ulegty zaréwno zmniejszenie ujemnego wyniku w kategorii przychodow z lokat netto oraz zwiekszenie dodatniego zrealizowanego
zysku ze zbycia lokat.

W pierwszym kwartale 2017 r. Fundusz zanotowat spadek wyniku z operacji przypadajgcy na Certyfikat w poréwnaniu do analogicznego
kwartatu za rok 2016 r. Spowodowane to byto w gtéwnej mierze spadkiem zrealizowanego zysku ze zbycia lokat. Finalnie wynik z operacji
przypadajacy na Certyfikat na koniec pierwszego kwartatu 2017 r. byt ujemny i wynidst - 2,57 zLW pierwszym kwartale 2017 r. udziat dtuznych
Papierow Warto$ciowych w aktywach ogétem Funduszu wynidst 29,88% i wzrdst z 9,60% w stosunku do analogicznego okresu za rok 2016.

W drugim kwartale 2017 r. Fundusz zanotowat spadek wyniku z operacji przypadajgcy na Certyfikat w poréwnaniu do analogicznego kwartatu
za rok 2016. Finalnie wynik z operacji przypadajgcy na Certyfikat na koniec drugiego kwartatu 2017 r. byt ujemny i wynidst - 2,14 zt. Wynikato
to gtéwnie z ujemnego zrealizowanego zysku ze zbycia lokat oraz ujemnych przychodoéw z lokat netto.

Zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢:
1) roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajgce odpowiednio badaniu i przeglgdowi przez biegtego rewidenta,
2) raporty kwartalne, ktore nie podlegajq badaniu lub przeglgdowi przez biegtego rewidenta.
Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu podawane sq do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto sq dostepne
w siedzibie Towarzystwa oraz za pos$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Zrédtem zawartych w Prospekcie danych finansowych Funduszu sq udostepnione do publicznej wiadomosci na Dzien Prospektu: roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r., roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 .,
roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r. oraz raporty kwartalny za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 r. oraz 01.04.2017-
30.06.2017r.

Fundusz dokona aktualizacji tresci Prospektu w zwiqzku z publikacjq po Dniu Prospektu nowych danych finansowych wytqcznie w przypadku,
gdy podane przez Fundusz do publicznej wiadomosci dane finansowe stanowi¢ bedq znaczqcy czynnik, moggcych wptyngé na ocene
Certyfikatow. Informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

B.8.

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach
finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczq sytuaciji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajq rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikow.
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Nie dotyczy. Fundusz nie sporzqdzat informacji finansowych pro forma i nie dokonywat transakcji powodujgcych obowiqzek sporzqdzenia
informacji finansowych pro forma.

B.9.

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielko$¢ liczbowg.
Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz wynikow inwestycyjnych ani wynikéw szacunkowych.

B8.10.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.
Nie dotyczy. Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych Funduszu nie zawierat zastrzezen.

B.11.

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zatgczyé wyjasnienie.
Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajgcy na pokrycie biezqcych potrzeb Funduszu.

B.33.

Informacje z zatqcznika 1:

Prawna i statutowa forma emitenta: zawarto w B.1. powyzej.

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojq dziatalno$¢, a takze kraj siedziby emitenta:
zawarto w B.2. powyzej. Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czesciq grupy:
zawarto w B.5. powyzej. W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, majq udziaty
w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajqce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielko$ci udziatu kazdej z
takich oso6b. Nalezy wskazaé¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajq inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim
znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezpos$rednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢
podmiot posiadajacy lub kontrolujgcy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli: zawarto w B.6. powyzej.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujgcego po nim okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten
sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony
przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotqczy¢ opis znaczqcych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego
emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu: zawarto w B.7. powyzej.
Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach
finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczq sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajq rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow: Nie dotyczy. Nie wystgpity przestanki
uzasadniajgce sporzqdzenie przez Fundusz informacji finansowych pro forma: zawarto w B.8. powyzej.

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podaé wielko$¢ liczbowq: zawarto w B.9. powyzej.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych:
zawarto w B.10. powyzej. Liczba certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w
petni. Warto$¢ nominalna certyfikatow inwestycyjnych lub wskazanie, Ze certyfikaty inwestycyjne nie majq warto$ci nominalnej: zawarto w C.3.
ponizej. Opis polityki dywidendy: zawarto w C.7. ponizej. Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
emitenta lub jego branzy: zawarto w D.1. ponizej.

B8.34.

Opis celu inwestycuyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, wraz z opisem ograniczefi w
zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych instrumentéw.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow
z lokat netto Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujqgc strategie absolutnej stopy zwrotu w
ramach przewidzianych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie wysokim poziomem ryzyka,
zwigzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢
istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqcznie w:

a) Papiery Wartosciowe;

b) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig;

¢) Instrumenty Rynku Pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnoci wobec 0sob fizycznych;

f) Waluty Obce;

g) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

h) Towarowe Instrumenty Pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgniecie
geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolno$ci rynki Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej, rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji. Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywéw na
rynkach miedzynarodowych.

Inne niz zdematerializowane akcje oraz udziaty wymienione w lit. b) powyzej nie mogq stanowi¢ tqcznie wigcej niz 50% warto$ci Aktywow
Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ tgcznie do 100% warto$ci Aktywoéw Funduszu w:

1) akcje;

2) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig;

3) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu, jezeli
polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% warto$ci aktywow w instrumenty, o ktérych mowa w
pkt1i2.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq stanowié tqcznie do 100% wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku lokat, o ktorych mowa w lit. d) powyzej, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez jednq instytucje wspélnego inwestowania majgcq siedzibe za granicq nie mogq stanowi¢ wiecej niz 50%
warto$ci Aktywow Funduszu.
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Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedqce przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w
odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu w ten sposéb, ze ustala dla
kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy warto$ciq instrumentéw finansowych bedqcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartosciqg
takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielko$ci traktuje, jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. ) powyzej, nie mogq stanowi¢ tqcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany Papieréw Warto$ciowych, transakcje wymiany
indeksow gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego oraz w nastepujqce Towarowe
Instrumenty Pochodne: kontrakty terminowe, transakcje wymiany indekséw towarowych lub transakcje wymiany indeksow surowcowych.
Baze Instrumentow Pochodnych, mogq stanowi¢: gietdowe indeksy akcji, akcje, dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
Waluty Obce, stopy procentowe.

Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych mogq stanowié: okre$lone rodzaje energii, metale szlachetne lub przemystowe lub oznaczone co
do gatunku rzeczy stanowiqce podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okre$lonych w Statucie i zachowania ptynnosci
lokaty. Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 18
Statutu Funduszu, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego.

B.35.

Limity wysokosci $rodkéw pozyczanych lub diwigni finansowej dla przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow,
nalezy to wskazaé.

Fundusz moze zacigga¢, wytqcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 75% warto$ci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz nie moze
emitowa¢ obligacji.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom poreczen lub gwarancji, a takze pozyczek, ktorych przedmiotem sq Papiery Warto$ciowe wchodzqce
w sktad Aktywow Funduszu, z uwzglednieniem warunkow okreslonych Statutem Funduszu.

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak
transakcje odkupu, pozyczek Papieréw WartoSciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz
transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi
maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni
Finansowej AFl okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okre$lony Rozporzqdzeniem
231/2013 i Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Z zastrzezeniem przepisow prawa ograniczajgcych wysokos$¢ Dzwigni Finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie
zabezpieczen.

B8.36.

Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego w kraju, w ktérym zostato ono zatozone.
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. Organem regulacyjnym w Polsce, jest Komisja Nadzoru Finansowego.

B.37.

Krétki profil typowego inwestoraq, dla ktdrego przeznaczone jest przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania.

Fundusz inwestycyjny kierowany jest do Inwestoréw oczekujgcych ponadprzecietnego wzrostu wartosci zainwestowanych Srodkow niezaleznie
od panujgcych aktualnie warunkow rynkowych (Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny
wykorzystujqc strategie absolutnej stopy zwrotu).

Z vwagi na mozliwo$¢ znacznej koncentracji lokat Funduszu, stosowania dzwigni finansowej, wysokie potencjalne zaangazowanie na rynku
instrumentow udziatowych oraz na rynku surowcowym i walutowym, a takze uwzgledniajgc maksymalng warto$¢ ryzyka, potencjalni inwestorzy
powinni liczy¢ sie z ponadprzecietnym ryzkiem zwigzanym ze znacznymi wahaniami WANC Funduszu.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum 3 (trzy) lata.

B8.38.

W przypadku gdy w czesci gtéwnej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20 % aktywdw brutto przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

moze bycé:

a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywow bazowych; bqdz

b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktore z kolei mogq inwestowa¢ ponad 20 % aktywow brutto w
inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez

¢) narazone na ryzyko dotyczgce zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony;

nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz poda¢ opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku, na ktérym sq dopuszczone jego papiery

wartosciowe.

Nie dotyczy. Fundusz nie lokuje ponad 20% warto$ci Aktywodw Funduszu, bezposrednio lub posrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych,

bqdz w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Aktywa Funduszu wynoszqce ponad 20 % aktywdw brutto nie sq narazone

na ryzyko dotyczqce zdolnosci kredytowej lub wyptacalnos$ci jednego kontrahenta.

B8.39.

W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowa¢ ponad 40 % swoich aktyw6w brutto w inne przedsiebiorstwo

zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu nalezy krétko wyjasnié:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania i podaé informacje, ktére bytyby wymagane w
podsumowaniu sporzqdzonym przez to przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowaniga; lub

b) w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania zostaty juz dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub réwnowaznym, nalezy wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci osiggniecia przez Fundusz poziomu inwestycji w inne przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania na poziomie 40% aktywow brutto Funduszu.

B8.40.

Opis ustugodawcéw wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat.

Do statych ustugodawcéw Funduszu nalezq:

a)  Bank Handlowy w Warszawie S.A. - petnigcy funkcje depozytariusza Funduszu; wysoko$¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz na rzecz
depozytariusza nie moze byé wyzsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego w przypadku gdy $rednia
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Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu nie przekracza lub rowna sie 1.000.000.000 (jednemu miliardowi) ztotych. Wysoko$¢ limitu kosztow
wzrasta kazdorazowo o 75.000 (siedemdziesiqt piec tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego, dla kazdych 500.000.000 (pieciuset
milionow) ztotych $rednich Aktywow Netto Funduszu powyzej 1.000.000.000 (jednego miliarda) ztotych. Przez $redniq Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu w danym okresie rozumie sie iloraz sumy Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu ustalonych na kazdy Dzied Wyceny przez
liczbe Dni Wyceny w tym okresie,

b)  Dom Maklerski PKO BP S.A. - petnigcy funkcje Sponsora emisji i animatora obrotu; wysoko$¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz na
rzecz Dom Maklerski PKO BP S.A. z tytutu petnienia funkcji Sponsora emisji i animatora obrotu tqcznie nie moze by¢ wyzsza niz 200.000
(dwiescie tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Ponadto do statych kosztéw Funduszu zwigzanych z ustugami na jego rzecz nalezy zaliczy¢ koszt przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego Funduszu - maksymalny koszt tej operacji nie moze by¢ wyzszy niz 50.000 (piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku

kalendarzowego oraz koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW - koszty te sq kosztami nielimitowanymi Funduszu i bedq pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Fundusz moze réwniez zgodnie ze Statutem Funduszu zawrze¢ odpowiednie umowy z ustugodawcami i ponosi¢ nastepujqce koszty:

a)  koszty i wydatki obstugi prawnej Funduszu; wysokos¢ kosztow i wydatkow ponoszonych przez Fundusz w zwiqzku ze zleceniem
$wiadczenia obstugi prawnej nie moze by¢ wyzsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego,

b)  wynagrodzenie podmiotu dostarczajgcego na zlecenie Funduszu dane niezbedne do oszacowania warto$ci wybranych sktadnikow lokat
Funduszu; wysokos$¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz na rzecz podmiotu dostarczajgcego na zlecenie Funduszu dane niezbedne do
oszacowania wartosci wybranych sktadnikow lokat Funduszu nie moze by¢ wyzsza niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku
kalendarzowego,

c)  wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego na zlecenie Funduszu oszacowania warto$ci wybranych sktadnikow lokat Funduszu oraz koszty
zwiqzane z dokonaniem takiego oszacowania; wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego na zlecenie Funduszu oszacowania
warto$ci wybranych sktadnikéw lokat Funduszu oraz kosztéw zwigzanych z dokonaniem takiego oszacowania nie moze by¢ wyzsza niz
100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

B.41.

Wskazanie nazwy i statusu prawnego spotki zarzqdzajqcej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza, powiernika lub zarzqdcy powierniczego (w

tym uzgodnienia dotyczqce przekazanych praw i obowigzkéw o charakterze powierniczym).

Nazwa: Status prawny:
Spétka zarzqdzajgca: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. spotka akcyjna
Depozytariusz: Bank Handlowy w Warszawie S.A. spotka akeyjna

Nie dotyczy w zakresie doradcy inwestycyjnego oraz powiernika lub zarzqdcy powierniczego, poniewaz Fundusz nie wyznaczyt doradcy

inwestycyjnego oraz powiernika lub zarzqdcy powierniczego.

B.42.

Opis planowanej czgstotliwosci okre$lania warto$ci aktywow netto dla przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i sposobu jej przekazywania
inwestorom.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Dzien Wyceny to dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajqcy:

a) na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;

na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji;

na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji;

e na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Kazdego Dnia Wyceny, niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i
publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.

b

a O
—_— T

B8.43.

W przypadku parasolowego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umie$cié¢ informacje o wszystkich zobowigzaniach wzajemnych
miedzy klasami lub inwestycjami w innych przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania.
Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

B.44.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce Funduszu w tys. zt.: zawarto w B.7. powyze;j.

W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto dziatalnosci i w dacie dokumentu rejestracyjnego nie sporzgdzono
sprawozdan finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt.

Nie dotyczy. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, tj. w dniu
11.12.2015r.

B.45.

Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Aktywa Netto Funduszu wyniosty 522.452 tys. zt, na co sktadaty sie gtéwnie transakcje przy zobowiqzaniu sie
drugiej strony do odkupu, $rodki pieniezne, dtuzne papiery wartoSciowe notowane i nienotowane na aktywnych rynkach oraz instrumenty
pochodne. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu stanowity 49,60% Aktywow Funduszu ogdtem i dotyczyty polskich
obligacji skarbowych. Udziat dtuznych papieréw warto$ciowych w Aktywach Funduszu wyniést 32,22% natomiast $rodkow pienieznych 15,46%.
Srodki pieniezne obejmowaty lokaty overnight w PLN i walutach obcych, depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje w instrumentach
pochodnych oraz pozostate $rodki na rachunkach bankowych. Instrumenty pochodne znajdujqce sie w portfelu Funduszu na dzief 30 czerwca
2017 r. obejmowaty zaréwno wystandaryzowane jak i niewystandaryzowane instrumenty pochodne i dotyczyty m. in. kontraktow futures
notowanych na GPW, Eurex, Chicago Mercantile Exchange oraz Chicago Board of Trade, a takze kontraktow FX Swap, IRS oraz CIRS.
Instrumentem bazowym w przypadku kontaktéw futures znajdujqcych sie w portfelu funduszu byty gtéwnie polskie i amerykanskie indeksy
gietdowe, obligacje skarbowe i towary.Zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017 r.

Warto§¢ wedtug ceny nabycia w tys. ztotych Wartos¢ wedhug Wuoezr;gtzghdmﬁ bilansowy w tys. Udziat w aktywach ogétem (%)
Akcje 10 874 10 056 1,79
Dtuzne Papiery Warto$ciowe 179665 180 930 32,22
Instrumenty Pochodne - -852 -0,15

Zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych Fundusz jest obowiqzany sporzqdza¢:
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1) roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajgce odpowiednio badaniu i przeglgdowi przez biegtego rewidenta,

2)  raporty kwartalne, ktore nie podlegajq badaniu lub przeglgdowi przez biegtego rewidenta.
Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu podawane sq do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto sq dostepne
w siedzibie Towarzystwa oraz za pos$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Zrédtem zawartych w Prospekcie danych finansowych Funduszu sq udostepnione do publicznej wiadomosci na Dzien Prospektu: roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r., roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 .,
roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r. oraz raporty kwartalne za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 r. oraz 01.04.2017-
30.06.2017r.

Fundusz dokona aktualizacji tresci Prospektu w zwigzku z publikacjg po Dniu Prospektu nowych danych finansowych wytqcznie w przypadku
gdy podane przez Fundusz do publicznej wiadomosci dane finansowe stanowi¢ bedq znaczgcy czynnik, moggcych wptyngé na ocene
Certyfikatow. Informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

B.46.

Wskazanie ostatniej wartosci aktywéw netto dla papieréw wartosciowych (jesli ma zastosowanie).

Dzien Wyceny WANC

2017-06-30 104,83

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomosci:

- w siedzibie Towarzystwa,

- za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl,

- za posrednictwem infolinii,

- w sposob okreslony w art. 56 ust. 11 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Fundusz dokona aktualizacji tresci Prospektu w zwigzku z publikacjg po Dniu Prospektu nowych danych na temat WANC wytqcznie w przypadku,
gdy podane przez Fundusz do publicznej wiadomos$ci dane na temat WANC bedq miaty charakter okreslony w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
to znaczy ze stanowi¢ bedq znaczqey czynnik, mogqgcych wptyngé na ocene Certyfikatéw. Informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu
do Prospektu, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

C - Papiery wartoSciowe

C.1. | Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiqcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacujny
papieréw wartosciowych.
Zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz, jako fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty sq
zdematerializowanymi papierami warto§ciowymi na okaziciela serii K, L, M, N, O i P oferowanymi w drodze oferty publicznej oraz podlegajgcymi
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Certyfikatom serii A, B, E, F, G, | i ] Funduszu dopuszczonym do obrotu
na rynku regulowanym zostat nadany nastepujqcy kod identyfikacyjny papieréw warto$ciowych: PLPKOGB00019 i notowane sq w systemie
notowan ciggtych pod skrocong nazwq ,PKOGS”.
Zamiarem Funduszu jest rejestracja Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P oraz kolejnych emisji Certyfikatéw pod kodem nadanym dla Certyfikatow
serii A, B, E, F, G, I i ). Informacje o rejestracji Certyfikatow kolejnych emisji w KDPW Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomo$ci oraz za po$rednictwem
strony internetowej www.pkotfi.pl.

C2. Waluta emisji papieréw warto$ciowych.
Walutq Certyfikatow jest polski ztoty (PLN).

C3. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Warto§¢ nominalna
certyfikatow inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty inwestycyjne nie majg warto$ci nominalne;j.
Fundusz wyemitowat dotychczas 12.455.560 (dwanascie milionow czterysta piecdziesiqt piec tysiecy piecset szesédziesigt) w petni optaconych
Certyfikatéw, w tym:
- 3.611.402 (trzy miliony szescset jedenas$cie tysiecy czterysta dwa) Certyfikaty serii A,
- 6.418.634 (dziesie¢ milionow czterysta osiemnascie tysiecy szeséset trzydziesci cztery) Certyfikatow serii 8,
- 425.374 (czterysta dwadziescia pigc tysiecy trzysta siedemdziesiqt cztery) Certyfikatow serii E,
- 616.698 (szescset szesnascie tysiecy szesc¢set dziewieédziesigt osiem) Certyfikatow serii F,
- 370.138 (trzysta siedemdziesiqt tysiecy sto trzydziesci osiem) Certyfikatow serii G,
- 695.901 (sze$cset dziewiecdziesiqt piec tysiecy dziewiecset jeden) Certyfikatow serii |,
- 317.413 (trzysta siedemnascie tysiecy czterysta trzynascie) Certyfikatow serii ).
Dotychczas wykupiono 7.161.872 (siedem milionow sto sze$¢dziesigt jeden tysiecy osiemset siedemdziesigt dwa) Certyfikatow.
Certyfikaty nie majg warto$ci nominalnej.
Informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatéw kolejnych emisji oraz o liczbie wykupionych Certyfikatéw Fundusz podaje do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej
wiadomosci.

CA4. Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Z Certyfikatami zwigzane sq nastepujgce uprawnienia:

- prawo do udziatu w Radzie Inwestoroéw - cztonkami Rady Inwestorow mogg byé¢ Uczestnicy, posiadajqcy ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej
liczby Certyfikatow kazdy, ktorzy wyrazili na pismie zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonali w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku
papierow warto$ciowych lub na rachunku zbiorczym, blokady Certyfikatow w liczbie stanowiqcej ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby
Certyfikatow,

- pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji - Statut Funduszu nie daje prawa pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji
dla Uczestnikow Funduszy,
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- prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji - w przypadku likwidacji Funduszu jego Aktywa podlegajq zbyciu,
nalezno$ci $ciggnieciu, wierzyciele zostang zaspokojeni, a Certyfikaty zostang umorzone przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw,

- prawo do zqdania wykupu Certyfikatow przez Fundusz - Fundusz wykupuje Certyfikaty wytgcznie na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu

Wyceny przypadajgcym na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sq umarzane z

mocy prawa. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéow po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Oniu Wykupu. Przy

wykupywaniu Certyfikatéw Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykup Certyfikatow,

- prawo zbycia Certyfikatow - Certyfikaty sq papierami warto$ciowymi na okaziciela i mogq byc¢ zbywane przez ich posiadaczy.

C.5. | Opis wszystkich ograniczen dotyczgecych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy. Zbycie lub zastawienie Certyfikatéw nie podlega ograniczeniom.

C6. | Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe sq lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz

wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery warto$ciowe sq lub majq by¢ przedmiotem obrotu.
Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i J zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Planowane jest wprowadzenie Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Fundusz zobowiqzuje sie do podjecia niezbednych dziatan w celu dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na
rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢
prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu. Informacje o dalszych zamiarach Emitenta dotyczgcych dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku innym niz regulowany, w przypadku, gdyby zaistniata wyzej opisana sytuacja, zostang przekazane w formie
aneksu do Prospektu przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych, a termin ich przydziatu w zwigzku z uprawnieniem inwestoréw do
uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu, zostanie stosownie przesuniety.

Informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym, Fundusz podaje do publicznej

wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej

wiadomosci oraz za po$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.
C.7. | Opis polityki dywidendy.
Dochody osiqgniete w zwiqzku z inwestycjami Funduszu powiekszajq warto$¢ Aktywow i odpowiednio Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat i nie sq wyptacane Uczestnikom.
D - Ryzyko
D.1. | Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

1. Ryzyko zwigzane jest ze zmiang warto$ci wyceny aktywéw finansowych na rynkach, w szczegoélno$ci sytuacji makroekonomicznej
danego kraju, w szczegdlnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej, deficytu budzetowego,
handlowego i obrotow biezgcych, wielko$ci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu depozytow i
kredytow sektora bankowego, wielko$ci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji,
wielko$ci i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcow, sytuacji geopolitycznej.

2. Ryzyka zwigzane ze spadkiem Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat wynikajgce z mozliwoscig spadku Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w rezultacie niekorzystnych zmian warto$ci instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat Funduszu, na
ktore sktadajq sie miedzy innymi:

- ryzyko zwigzane z dopuszczeniem lokowania Aktywéw Funduszu w Waluty Obce, ktore to inwestycje wigzq sie z ryzykiem poniesienia
przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych (ryzyko walutowe),

- ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne obejmujgce miedzy innymi: ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennosciq notowan Instrumentéw Pochodnych,
ryzyko kontrahenta,

- ryzyko zwiqzane ze stosowaniem przez Fundusz dzwigni finansowej,

- ryzyko zwiqzane z ptynnosci lokat,

- ryzyko zwiqzane z niewyptacalnosciq emitentow, ktorych Papiery WartoSciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu.

3. Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw wynikajgce z mozliwosci inwestycji znacznej czesci Aktywow Funduszu w jeden
rodzaj instrumentu finansowego lub na jednym rynku, co umozliwia elastyczna polityka inwestycyjna Funduszu.

4. Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych krajow nalezqgcych do OECD (wraz z Turcjg) lub rynkach Paristw
Cztonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji wynikajace ze zroznicowania sytuacji ekonomicznych od wzglednie stabilnych
krajow Europy pétnocnej lub Stanéw Zjednoczonych Ameryki do krajow peryferyjnych wykazujgcych znaczqeq zmienno$¢ wskaznikow
makroekonomicznych.

5. Ryzyka ekonomiczno-prawne wynikajqce z mozliwos$ci zmiany warunkéw ekonomicznych i prawnych, w jakich dziata Fundusz:

- Ryzyko zwiqzane ze zmianami otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcymi na koszty Funduszu,
- Ryzyko zwiqzane ze zmianq koniunktury gospodarczej,
- Ryzyko zwiqzane ze zmianqg prawa podatkowego, ktére okaze sie niekorzystne dla Uczestnikow,
- Ryzyko zwigzane z wykonywaniem przez Fundusze i zarzqdzajgce nim Towarzystwo czynnosci operacyjnych i mozliwosci poniesienia
strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemoéw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych.
D.3. | Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartoéciowych:
Ryzyko zwigzane z wycenq Aktywow Funduszu.

2. Ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty zwigzane z niemozno$ciq przewidzenia przysztych zmian
wycen aktywow wchodzqeych w sktad portfela Funduszu i w konsekwencji na braku mozliwo$ci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat.

3. Ryzyko nie dojscia emisji do skutku zwigzane z zebraniem, w terminie subskrypcji, zapisow na mniej niz 100.000 (sto tysiecy)
Certyfikatow lub zebraniem wptat do Funduszu w ramach danej emisji Certyfikatow w tgcznej wysokosci nizszej niz 10.000.000 (dziesie¢
milionow) ztotych.

4. Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatow, ktéra moze rézni¢ sie od WANC ustalonej w Dniu Wyceny przypadajgcym
na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty.

5. Ryzyko zwiqzane z przeprowadzaniem wykupu Certyfikatéw przez Fundusz w terminie péZzniejszym niz zatozony
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E - Oferta

E1.

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez
emitenta lub oferujgcego.

tqgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatéw oferowanych na podstawie Prospektu, to jest emisji serii K, L, M,
N, O i P nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) ztotych dla kazdej z tych emisji.

tqczne szacunkowe koszty kazdej Emisji Certyfikatow, obejmujqce koszty pokrywane przez Fundusz, o ktérych mowa ponizej, odpowiednio serii
K, L, M, N, O i P przy minimalnej wielko$ci Emisji rownej 10.000.000 (dziesie¢ milionow) zt ksztattujq sie na szacunkowym poziomie okoto
200.000 (dwiescie tysiecy) zt. W przypadku maksymalnej wielko$ci kazdej Emisji odpowiednio serii K, L, M, N, O i P rownej 1.000.000.000 (jeden
miliard) zt mogq szacunkowo wynie$¢ okoto 700.000 (siedemset tysiecy) zt dla danej serii. W przypadku dojécia do skutku emisji kazdej serii
przewidzianej niniejszym Prospektem, tj. emisji serii K, L, M, N, O i P oraz przy zatozeniu, ze wielko$¢ kazdej z emisji serii K, L, M, N, O i P bedzie
maksymalna i rowna 1.000.000.000 (jeden miliard) z, tqczne szacunkowe koszty wszystkich emisji serii K, L, M, N, O i P mogq szacunkowo
wynies$¢ okoto 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) zt.

Koszty w zakresie decyzji KNF o zatwierdzenie Prospektu w wysokosci okre$lonej w art. 93a Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w wysokosci
rownowarto$ci w ztotych 4.500 euro zostanq pokryte przez Fundusz. Koszty w zakresie optat na rzecz GPW, KDPW oraz Sponsora Emisji zostang
pokryte przez Fundusz i sq szacowane w zalezno$ci od rozmiaru danej Emisji i ceny emisyjnej Certyfikatu dla kazdej serii na kwote od 13.500 zt
do 70.000 zt. Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji oraz wynagrodzenia
Oferujgcego zostanqg pokryte przez Towarzystwo, oraz zostanq rozliczone w ksiegach Towarzystwa, jako koszty biezqcej dziatalno$ci przez co nie
pomniejszq rzeczywistych wptywow Funduszu.

Ponadto Towarzystwo przy Zapisach na Certyfikaty moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej wysoko$¢ nie moze przekroczyé 4% (czterech
procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. Inwestor sktadajqcy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie
pozniej niz w chwili sktadania Zapisu.

Skala i wysokos$¢ stawek Optaty za Wydanie podane zostanq do publicznej wiadomosci wraz z publikacjq Prospektu, poprzez umieszczenie na
stronie internetowej Towarzystwa (www.pkotfi.pl), Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzqcych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego nie pézniej niz w dniu publikacji Prospektu.

Wysokos$¢ stosowanej maksymalnej Optaty za Wydanie uzalezniona jest od wysokosci dokonywanego Zapisu wedtug zasady, ze im wieksza
warto$¢ Zapisu, tym mniejsza Optata za Wydanie.

Liczba obejmowanych certyfikatow inwestycyjnych Wysokos¢ optaty za wydanie certyfikatow inwestycyjnych
100 - 10 000 certyfikatow 4%
od 10 001 certyfikatow 2%

Optata za Wydanie Certyfikatow przy sktadaniu Zapiséw zostanie ustalona przez podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego za
posrednictwem, ktorego sktadany jest dany Zapis, z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢, bedzie nie wyzsza niz wskazana w tabeli powyzej.
Okreslajgc wysokos$¢ optaty podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum uwzglednia w szczeg6lno$ci co najmniej jedno z nastepujgcych kryteriow:
warto$¢ dokonywanej wptaty na Certyfikaty lub warto$¢ aktywéw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo.

E.2a.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywéw pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wplywéw pienieznych.

Przestankq oferty jest umozliwienie Inwestorom alokacji $rodkéw w Certyfikaty Funduszu dajqce ekspozycje na miedzynarodowe rynki, réznego
typu instrumenty finansowe, niedostepne dla szerokiego kregu Inwestoréow.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P Funduszu wejdq w sktad Aktywow Funduszu i zostanq ulokowane w Papiery
Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat Funduszu. Szacunkowa warto$¢ netto wptywow pienieznych w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu
zostata przedstawiona w E.1. powyzej.

E3.

Opis warunkéw oferty.
Na podstawie niniejszego Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej:
1) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii K,

2) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii L,
3) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii M,
4) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii N,
5) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii O,
6) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii P.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty bedzie:

1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii K,
2) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii L,
3) nie mnigj niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow serii M,
4) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wigcej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii N,
5) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii O,
6) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii P.

tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatow nie moze byé nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) ztotych.

Cena emisyjna Certyfikatu emisji serii K, L, M, N, O i P jest cenq stalq i jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw objetych Zapisami i bedzie nie
mniejsza niz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cenq statq i jednakowq dla wszystkich Certyfikatow objetych
Zapisami i nie obejmuje Optaty za Wydanie, o ktérej mowa w art. 14 Statutu.
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Niezwtocznie po ustaleniu Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Fundusz udostepni te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie
internetowej pod adresem www.pkotfi.pl. Cena emisyjna Certyfikatu serii K, L, M, N, O i P zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w sposob
okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpozniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow. Cena emisyjna
Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie ponadto udostepniona do publicznej wiadomosci w sposéb okre$lony w art. 56
ust. 12 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Cena emisyjna Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P nie obejmuje Optaty za Wydanie w maksymalnej wysokos$ci nieprzekraczajqcej 4% (cztery
procent) ceny emisyjnej Certyfikatu kazdej z emisji. Towarzystwo przy Zapisach na Certyfikaty moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej
wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ 4% (czterech procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. Inwestor sktadajgcy Zapis jest
obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie pozniej niz w chwili sktadania Zapisu.

Wysokos$¢ stosowanej maksymalnej Optaty za Wydanie uzalezniona jest od wysokosci dokonywanego Zapisu wedtug zasady, ze im wieksza
warto$¢ Zapisu, tym mniejsza Optata za Wydanie.

Liczba obejmowanych certyfikatow inwestycyjnych Wysokos¢ optaty za wydanie certyfikatow inwestycyjnych
100 - 10 000 certyfikatow 4%
od 10 001 certyfikatow 2%

Optata za Wydanie Certyfikatow przy sktadaniu Zapiséw zostanie ustalona przez podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego za
posrednictwem ktorego sktadany jest dany Zapis, z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢, bedzie nie wyzsza niz wskazana w tabeli powyzej.
Okreslajgc wysokos$¢ optaty podmiot wehodzqey w sktad konsorcjum uwzglednia w szczeg6lnosci co najmniej jedno z nastepujgcych kryteriow:
warto$¢ dokonywanej wptaty na Certyfikaty lub warto$¢ aktywow zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo. Certyfikaty bedqce przedmiotem oferty
publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostanq zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach warto$ciowych
(Securities Act z 1933 r.) lub innymi przepisami prawa obowiqzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogq
byc¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana
i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US Person” w Regulacji S
wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej przez Securities and Exchange Commission, z wyjgtkiem kwalifikowanych nabywcéw
instytucjonalnych (zgodnie z definicjq zawartq w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowiqzkow rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie
144 A oraz poza granicami Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcow
Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze polega¢ na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych przewidzianym w
Przepisie 144 A.

Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow
kolejnych emisji.

Zapisy na Certyfikaty:

- serii K bedq przyjmowane w dniach od 6 pazdziernika 2017 r. do 26 pazdziernika 2017 r.,

- serii L bedq przyjmowane w dniach od 7 listopada 2017 r. do 27 listopada 2017 r.,

- serii M bedq przyjmowane w dniach od 7 lutego 2018 r. do 23 lutego 2018 .,

- serii N bedq przyjmowane w dniach od 7 marca 2018 r. do 27 marca 2018 .,

- serii O bedg przyjmowane w dniach od 7 maja 2018 r. do 28 maja 2018 .,

- serii P bedq przyjmowane w dniach od 7 czerwca 2018 r. do 27 czerwca 2018 .

Otwarcie subskrypcji Certyfikatow nastgpi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw, a zamkniecie subskrypcji Certyfikatow danej emisji
nastqpi z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) uptywem dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalngq liczbe Certyfikatow danej emisji,

b) terminu przyjmowania Zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej wiadomosci.

Prospekt zostanie niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przekazany do publicznej wiadomosci.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwota¢ rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed
udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 52 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nastepuje poprzez wprowadzenie
do Prospektu zmian w tym zakresie lub zostanie udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego. Informacja
o zmianie Prospektu, o ktorej mowa w zdaniach poprzednich zostanie rownocze$nie przekazana do Komisji. Informacja o odwotaniu rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie ogtoszona, w formie komunikatu aktualizacyjnego.

Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji udostepnieniu Prospektu do publicznej
wiadomosci nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat w sprawie zmiany
terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie rownocze$nie przekazany do Komisji.

W przypadku, gdy zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty wynika ze zdarzen, ktore bedg miaty
charakter okre$lony w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, tj. zdarzenia te stanowi¢ bedq znaczqgcy czynnik, mogqcy wptyngé na ocene Certyfikatow,
informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajaca na skroceniu terminu przyjmowania Zapiséw moze
nastqpi¢ nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania Zapiséw. Termin przyjmowania
Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.

Fundusz moze podjq¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw. Informacja o wycofaniu

lub zawieszeniu Oferty przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 52 ust. 3 Ustawy o Ofercie,

nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie lub zostanie udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego
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komunikatu aktualizujgcego. Informacja o zmianie Prospektu, o ktorej mowa w zdaniach poprzednich zostanie rownocze$nie przekazana do

Komisji.

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw. W ocenie Emitenta brak

uprawnienia do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw wynika z braku wskazania odpowiedniego trybu

w tresci Statutu Funduszu. Majgc na uwadze, iz mozliwo$¢ wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw nie

zostata uwzgledniona w postanowieniach Statutu, w Prospekcie wprost wyrazono brak tego uprawnienia.

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sq w POK wskazanych w licie POK zamieszczonej na stronach internetowych, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 4 Statutu, w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogq byc¢ réwniez ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, w tym
Internetu i serwisu telefonicznego, o ile forme takq dopuszczajq regulacje Oferujgcego lub innych podmiotéw wechodzgeych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, na zasadach okre$lonych w tych regulacjach.
Zapis na Certyfikaty serii K, L, M, N, O i P moze obejmowa¢ nie mniej niz 100 (sto) Certyfikatow i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow)
Certyfikatow danej emisji. Zapis ztozony przez jednq osobe, opiewajgcy na wiekszq liczbe Certyfikatow, niz liczba oferowanych Certyfikatow
danej emisji uznany zostanie za Zapis ztozony na 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow danej emisji. Zapis ztozony na liczbe Certyfikatow
mniejszq niz 100 (sto) uznany bedzie za niewazny.
Fundusz przydziela Certyfikaty w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych
nie bedq przydzielane.
Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty danej emisji, przy czym kazdy z Zapiséw musi spetnia¢ kryterium
minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem. W przypadku ztozenia wiekszej liczby Zapiséw przez jedng osobe, bedq one traktowane jako
oddzielne Zapisy.
Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznos$ciq Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za skutki
ztozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajgcq Zapis w sposob nieprawidtowy.
Emisja Certyfikatéw nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz:
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii K,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii L
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii M,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii N,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii O,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii P,
oraz gdy tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P jest nizsza, niz 10.000.000 (dziesie¢
milionow) ztotych.
Emisja Certyfikatow dochodzi do skutkuy, jezeli w terminie przyjmowania Zapiséw dokonano do Funduszu wptat w ramach kazdej z emis;ji
Certyfikatow w kwocie wyzszej bqdz rownej 10.000.000 (dziesie¢ milionow) ztotych oraz zebrano wazne Zapisy na co najmniej:
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii K,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii L
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii M,

)

)
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- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii N,

- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatéw serii O,

- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii P.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie planuje zawarcia umowy o subemisje inwestycyjnaq.
Oferta Certyfikatow bedzie przeprowadzona wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

—~ e~~~

E4. Opis intereséw, wiqcznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.
Dzien Prospektu, interesy osob prawnych i fizycznych ograniczajq sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie emisji oraz
jej obstuge. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie Emisji sq, w szczegélnosci, Oferujgcy oraz Towarzystwo. Pozostate podmioty
zaangazowane to Depozytariusz, podmiot petnigcy funkcje Sponsora Emisji, KDPW, GPW, cztonkowie konsorcjum prowadzqcego Zapisy na
Certyfikaty, o ile konsorcjum takie zostanie utworzone, biegty rewident oraz osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Towarzystwo. Towarzystwu, na
Dziefi Prospektu, nie sq znane fakty, ktére pozwalatyby sqdzi¢, ze zaangazowanie ktéregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub
prowadzi do konfliktu intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji Certyfikatow. Wspotpraca ze wskazanymi podmiotami odbywa¢ sie bowiem
bedzie na podstawie umoéw juz podpisanych lub uméw, ktére zostang zawarte w ww. podmiotami, oraz przepisow prawa.
Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat moggcego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.

ES5. Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujgcego papier wartosciowy do sprzedazy.
Nie znajduje zastosowania. Oferta nie obejmuje sprzedazy Certyfikatéw Inwestycyjnych przez ich wiasciciela.
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup": strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.
Nie ma uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lockup”.

E6. | Wielkos¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertq.

Do celow wskazania rozwodnienia majgtkowego poprzednich Emisji dzieli sie liczbe juz wyemitowanych Certyfikatow, tj. tqczng liczbe

Certyfikatow serii A, B, E, F, G, | i ], przez sume dwoch liczb, tj.:

1. liczby juz wyemitowanych Certyfikatow serii A, B, E, F, G, | i ] oraz

2. zaktadanej przez Emitenta liczby wyemitowanych Certyfikatéow w ramach Emisji objetych niniejszym Prospektem, tj. serii, odpowiednio, K,
LM/N,OiP.

Przyktadowo, przy zatozeniu, ze:

1. w ramach kazdej z dotychczasowych Emisji A, B, E, F, G, | i ] wyemitowano 500.000 Certyfikatow, co dato tqcznq liczbe (7 Emisji x 500.000
Certyfikatow = 3.500.000 Certyfikatow);

2. w ramach kazdej z planowanych emisji K, L, M, N, O i P zostanie wyemitowanych 400.000 Certyfikatow, co da tqczng liczbe (6 emisji x
400.000 Certyfikatow = 2.400.000 Certyfikatow);

wowczas rozwodnienie majgtkowe poprzednich Emisji nalezatoby policzy¢ stosujqc nastepujqce dziatanie:

3.500.000 Certyfikatow serii A, B, E,F,G,11] _3.500.000
(3.500.000 Certyfikatéw serii A, B, E,F,G,11]) + (2.400.000 Certyfikatéw serii K,L,M,N,0iP) ~ 5.900.000

=59,32%
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Oznacza to, ze przyjmujgc powyzsze zatozenia Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] stanowityby 59,32% tqcznej liczby Certyfikatow serii A, B, E, F,
G 1), K,LMN,OiP.

Chcqc policzyé rozwodnienie majgtkowe jednej z planowanych Emisji, na przyktad serii K, nalezatoby (postugujqc sie powyzszym przyktadem)
wykona¢ nastepujqce dziatanie:

400.000 Certyfikatow serii K _ 400.000
(3.500.000 Certyfikatéw serii A, B,E,F,G,1i]) + (400.000 Certyfikatéw serii K) ~ 3.900.000

=10,26%

Oznacza to, Ze przyjmujgc powyzsze zatozenia Certyfikaty serii K stanowityby 10,26% tqcznej liczby Certyfikatow serii A, 8, E, F, G, I, ] i K.

Majqc na uwadze, ze:

1. na Dzien Prospektu ogolna liczba Certyfikatow serii A, B, E, F, G, | i ] wynosi 4.983.729;

2. do obliczenia rozwodnienia majqtkowego stosuje sie opisang powyzej metodologie;

3. w ramach emisji kazdej kolejnej serii K, L, M, N, O i P minimalna liczba wyemitowanych Certyfikatow wynosi 100.000 (sto tysiecy);

4. w ramach emisji kazdej kolejnej serii K, L, M, N, O i P maksymalna liczba wyemitowanych Certyfikatow wynosi 10.000.000 (dziesie¢
milionow):

e w przypadku wyemitowania 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii K Funduszu, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii
A B, E F, G, 1i] bedq stanowity 98,03% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii K bedg stanowity
1,97% ogolnej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku wyemitowania 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii K Funduszu, dotychczas wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] bedq stanowity 33,26% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii K
bedq stanowity 66,74% ogodlnej liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K i L wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatow kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity
98,07% ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii L bedq stanowity 1,93% ogélnej liczby wszystkich
Certyfikatow Funduszu.

e wprzypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéow serii Ki L wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity
59,97% ogdlnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii L bedq stanowity 40,03% ogdlnej liczby wszystkich
Certyfikatow Funduszu.

e wprzypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K,L i M wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatow kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii Kii L po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity
98,11% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii M bedq stanowity 1,89% ogolnej liczby wszystkich
Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L i M wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii Ki L po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie
stanowity 71,42% ogélnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii M bedq stanowity 28,58% ogdlnej liczby
wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M i N wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K, L i M po ich wyemitowaniu, bedq
tqcznie stanowity 98,14% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii N bedq stanowity 1,86% og6lnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M i N wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, 8, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K, L i M po ich wyemitowaniu, bedg
tqcznie stanowity 77,77% ogdlnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii N bedq stanowity 22,233% ogo6lnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N i O wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K, L, M i N po ich wyemitowaniu, bedq
tqcznie stanowity 98,18% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii O bedq stanowity 1,82% ogo6lnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw serii K, L, M, N i O wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K, L, M i N po ich wyemitowaniu, bedq
tqcznie stanowity 81,81% ogodlnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii O bedq stanowity 18,19% ogo6lnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i}, a takze Certyfikaty serii K, L, M, N i O po ich wyemitowaniu, bedq
tqcznie stanowity 98,21% ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii P bedq stanowity 1,79% ogolnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K, L, M, N'i O po ich wyemitowaniu, bedq
tqcznie stanowity 84,61% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii P bedq stanowity 15,39% og6lnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych Uczestnikéw, nalezy podaé wielko$¢ i warto$é procentowq
natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajq oni subskrypcji na nowq oferte.

Nie dotyczy. Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatow kolejnych emisji.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.
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Towarzystwo przy Zapisach na Certyfikaty moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej wysokos$é nie moze przekroczyé 4% (czterech procent)
ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. Inwestor sktadajgcy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie pézniej

niz w chwili sktadania Zapisu.

Wysokos$¢ stosowanej maksymalnej Optaty za Wydanie uzalezniona jest od wysokosci dokonywanego Zapisu wedtug zasady, ze im wigksza
warto$¢ Zapisu, tym mniejsza Optata za Wydanie.

Liczba obejmowanych certyfikatow inwestycyjnych Wysokos$¢ optaty za wydanie certyfikatéw inwestycyjnych

100 - 10 000 certyfikatow 4%

od 10 001 certyfikatow 2%
Optata za Wydanie Certyfikatow przy sktadaniu Zapisow zostanie ustalona przez podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego za
posrednictwem, ktorego sktadany jest dany Zapis, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysoko$¢, bedzie nie wyzsza niz wskazana w tabeli powyzej.
Okreslajgc wysokos$¢ optaty podmiot wechodzgey w sktad konsorcjum uwzglednia w szczegolno$ci, co najmniej jedno z nastepujgcych kryteriow:
warto$¢ dokonywanej wptaty na Certyfikaty lub warto$¢ aktywoéw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych

zarzqdzanych przez Towarzystwo.
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Rozdziat Il. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Funduszu.

1.1.
1.2.

13.
1.3.1.

13.2.

13.21.

1322

13.23.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z politykq inwestycyjng Funduszu.

Ryzyko zwigzane z politykq inwestycyjng Funduszu:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng cechujacq sie wysokim poziomem ryzyka. Szerokie limity alokacji pomiedzy poszczegdine klasy
aktywow zwiekszajq istotnos¢ decyzji alokacyjnych w procesie inwestycyjnym. Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana w duzej mierze wtasciwym zarzqdzaniem i podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci decyzji
alokacyjnych. Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny, wykorzystujqc strategie
absolutnej stopy zwrotu dazy do dynamicznego przemieszczania Aktywéw w celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury
panujgcej w roznych segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w tym rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. Cechq
charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem brak sztywnych regut dotyczqcych przedmiotéw lokat Funduszu oraz ich duza
zmienno$¢. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na osigganqg stope zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty. Nietrafne decyzje inwestycyjne, w tym w sektory, w ktorych warto$¢ Aktywow ulegnie zmniejszeniu, w tym nietrafiona alokacja
Aktywow, mogq mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat. Ponadto w przypadku alokacji Aktywow w
poszczegolne kategorie lokat wymienione powyzej Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu moze ulec zmniejszeniu, w szczegolno$ci w przypadku
niekorzystnego ksztattowania sie wyceny tych lokat, Fundusz moze ponie$¢ strate na cze$ci Aktywow. W przypadku niewyptacalnosci banku
krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci
Aktywoéw ulokowanych w depozytach. W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie wartosci jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania, Fundusz moze
ponie$¢ strate na czesci Aktywow zainwestowanych w te instrumenty. Réwniez w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie notowan
instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych, cze$¢ Aktywéw Funduszu zainwestowana w te instrumenty moze zosta¢ utracona
Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszyc¢
warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne. W przypadku inwestycji Aktywow w wierzytelno$ci lub udziaty w spétkach
z ograniczonq odpowiedzialno$ciq warto$¢ tych wierzytelnosci lub udziatow w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig moze ulec
zmniejszeniu negatywnie wptywajgc na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat. W szczegélno$ci jednak w przypadku instrumentéw,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nalezy podkresli¢ ryzyko ptynnosci wynikajqce z faktu, iz transakcje na tych instrumentach zawierane
sq poza rynkami zorganizowanymi, stad moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej Fundusz nie bedzie miat mozliwosci zbycia tych instrumentow.
Czynniki ryzyka zwigzane z portfelem inwestycyjnym Funduszu:

Ryzyko makroekonomiczne:

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych
obejmujgcych zaréwno gospodarke polskq, jak i globalng. Ponadto ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z gospodarkq, kleskami
zywiotowymi, decyzjami administracyjnymi i wysokos$ciq stép procentowych - moze mie¢ wptyw na warto$¢ aktywéw Funduszu, a
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogq mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat.
Uczestnicy Funduszu bedq narazeni na ryzyko zwigzane z koniunkturq gospodarczq w kraju i za granicq, jak réwniez na ryzyko wystgpienia
zdarzen sity wyzszej.

Nalezy tez zwréci¢ uwage, Ze sytuacja gospodarcza Polski jest mocno powigzana z wydarzeniami, ktére majg miejsce w gospodarkach innych
panstw. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z Polski oraz mogq
spowodowa¢ wystqgpienie niekorzystnych i nieprzewidywalnych zmian w sferze makroekonomicznej i mikroekonomicznej. Sytuacja taka moze
mie¢ negatywny wynik na mozliwe do osiqgniecia rezultaty finansowe Funduszu.

Ryzyka spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat:

Ryzyka to wiqzq sie z mozliwosciq spadku Warto$ci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat w rezultacie niekorzystnych zmian wartosci
instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. Czynniki ryzyka wymienione ponizej dotyczq wszystkich rynkéw finansowych, w tym
rynkdw zagranicznych, objetych zakresem lokat Funduszu, niemniej natezenie poszczegdlnych ryzyk jest zmienne w zaleznosci od dojrzato$ci,
wielko$ci i ptynnosci poszczegdlnych rynkéw. Do tego rodzaju ryzyk nalezy zaliczyc:

Ryzyko rynkowe:

Ryzyko to zwigzane jest ze zmiang warto$ci wyceny aktywow finansowych na rynkach, zwigzane jest ono zaréwno ze zmianami w sytuacji
makroekonomicznej danego kraju, w szczegélno$ci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nierdbwnowagi makroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego i obrotéw biezgcych, wielkoSci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu
depozytow i kredytow sektora bankowego, wielkosci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu
inflacji, wielko$ci i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcéw, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢
negatywny wptyw na wycene Aktywédw funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny aktywoéw poszczegolnych emitentéw podlega ryzyku branzy, w
ktorej on dziata, oraz gtéwnie takim ryzykom jak: konkurencyjnos¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe
technologie. Zmiana warto$ci aktywéw danego emitenta warunkowana jest réwniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktérego w
szczeg6lnosci nalezg czynniki takie jak: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielko$¢, jako$¢ zarzqdu, struktura akcjonariatu,
polityka dywidendowaq, regulacje prawne oraz przejrzysto$¢ dziatania.

Ryzyko st6p procentowych:

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zaleznos¢ pomiedzy warto$ciq instrumentow dtuznych (np.
dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych
moze sie przetozy¢ sie na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos$¢ lokat
Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

W przypadku zaciggniecia przez Fundusz zobowigzan, ktore bedq oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop procentowych moze
mie¢ takze niekorzystny wptyw na wysoko$¢ odsetek ptaconych od zobowiqzan Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat.

Ryzyko walutowe:

Opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w Waluty Obce. Powyzsze inwestycje wiqzq
sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych. W wyniku realizacji powyzszego ryzyka
istnieje mozliwo$¢ spadku stopy zwrotu z lokat denominowanych w Walucie Obcej. Dodatkowo, ryzyko zmian kurséw walutowych w
Funduszu denominowanym w jednej walucie, a inwestujgcym w spofki, w ktérych przeptywy pieniezne sq wyrazane w innej walucie, nie moze
byc¢ catkowicie zniwelowane. Ponadto, w przypadku inwestycji Funduszu w aktywa denominowane w walutach innych waluta polska wycena
tych aktywow zalezy réwniez od kursu danej waluty w stosunku do waluty polskiej eksponujgc tym samym Aktywa Funduszu na ryzyko
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13.24.

1.3.2.5.

1.3.2.6.

13.2.7.

13.2.8.

1.3.29.

walutowe. Skala tego ryzyka zalezy od stopnia dekorelacji danej waluty i waluty polskiej oraz jego intensywno$¢ w czasie jest zmienna.

Fundusz nie bedzie realizowat z gory okre$lonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o zabezpieczeniu ryzyka walutowego

sq podejmowane na podstawie analiz dotyczqcych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego zmienno$ciq WANC.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ lokowania $rodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez

Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg. Do najwazniejszych

czynnikéw ryzyka zwigzanych z takimi inwestycjami nalezg czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig wspomnianych funduszy i instytucji a

takze czynniki ryzyka zwigzane z ich portfelem inwestycyjnym. W zalezno$ci od indywidualnego przypadku ryzyko zwigzane ze wspomniang

kategorig lokat moze obejmowa¢ wszystkie badz cze$¢ czynnikow ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdziale. Ponadto umarzanie
jednostek uczestnictwa i certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq moze podlega¢ ograniczeniom, ktére mogq wywiera¢ istotny wptyw na mozliwo$¢ zbycia tego
rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ wywiqzania sie przez Fundusz ze zobowiqgzan wobec

Uczestnikow Funduszu, w szczego6lno$ci poprzez opdznienie wyptaty $rodkow z tytutu wykupu Certyfikatéw albo utrudnienie prawidtowej

wyceny Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelno$ci:

Lokowanie $rodkéw w wierzytelno$ci wiqze sie z ryzykiem rodzaju wierzytelno$ci, tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata, wyptacalnosciq

dtuznika, terminem wymagalno$ci oraz rodzajem i poziomem zabezpieczen wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe

Instrumenty Pochodne:

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz

Towarowe Instrumenty Pochodne. Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce,

specyficzne dla tych kategorii lokat, rodzaje ryzyk:

. ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennosciq ich notowan;

. ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennos$ci kursow instrumentoéw finansowych bedgcych bazq wyzej wymienionych instrumentow. Zalezno$¢ miedzy
warto$ciq bazy Instrumentu Pochodnego a warto$cig danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi od wysokosci
krotkoterminowych stép procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych akcyjnych
od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. Spowolnienie gospodarcze, niekorzystne zmiany innych parametrow
makroekonomicznych, réwniez takich jak koszty sktadowania oraz nawet zdarzenia lub decyzje o charakterze politycznym mogq
spowodowaé pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali szlachetnych, przemystowych lub innych rzeczy
oznaczonych co do gatunku bedqcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Ewentualny spadek cen parametréow bedqcych
bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w
ktore inwestuje Fundusz, co moze wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Certyfikatow.

. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego;
. ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz

moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie
wptyng¢ na Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat,

. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne
moze przewyzszyc warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne,

. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej, dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq,
. w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w

szczegolnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$é zainwestowanych $rodkéw, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
tego mechanizmu.
Metodologia zwigzana z obliczaniem poziomu ryzyka inwestowania w Instrumenty Pochodne opisana zostata w rozdziale IV pkt 3.2.8.
Prospektu.
Ryzyko dzwigni finansowej:
Powodem stosowania dzwigni finansowej (pozyczanie kapitatu w celu jego dalszej inwestycji) jest dqzenie do zwielokrotnienia zyskow.
Istnieje jednak ryzyko, w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ze stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢
do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajq z tego mechanizmu.
Ryzyko ptynnosci lokat:
Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okre$lonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na
rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko ptynno$ci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku
dokonywania lokat w udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq oraz w inne niz zdematerializowane Papiery Warto$ciowe.
Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Warto$ciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu:
Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnoéci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw
jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym pogorszeniem
rentownos$ci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywa¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z mozliwo$ciq niewywigzywania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahentéw, z ktorymi Fundusz
bedzie zawierat umowy. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowiqzan przez kontrahenta mogq oznacza¢ poniesienie
strat przez Fundusz, podczas gdy Fundusz nie moze zagwarantowad, iz nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalno$ci przez ktéregokolwiek z
emitentow.

1.3.2.10.Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych:
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Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik
ryzyka moze wptywac na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji. Zwraca sie uwage Inwestorow
na fakt, ze btedne lub opo6znione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczyni¢ sie do odstepstwa od realizowanej polityki
inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat Funduszu.

1.3.2.11.Ryzyko zwiqzane z Krotkq Sprzedaiq:

13.3.

1.3.4.

135.

Krétka Sprzedaz to technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku ceno kre$lonych papieréw
warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania
od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot
realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw
zobowiqzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnos$ci roszczenia o
zwrot sprzedanych w ten sposob praw. Z transakcjami Kroétkiej Sprzedazy moze wigza¢ sie ryzyko polegajgce na tym, ze podmiot, od ktérego
papiery warto$ciowe zostaty pozyczone, moze zazqda¢ ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajqgc
tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z takiej lokaty, a
tym samym na Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw:

Ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwos$ciq inwestycji znacznej czesci Aktywow Funduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego
lub na jednym rynku, co umozliwia elastyczna polityka inwestycyjna Funduszu. Uwzgledniajgc przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu moggq stanowi¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze przy tym lokowa¢ do 100% (stu procent)
warto$ci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezqce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezqcych do OECD. Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w akcje, udziaty w
spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq jezeli polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji
zaktada lokowanie nie mniej niz 50% (pie¢dziesiqt procent) warto$ci aktywow w akcje i udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$cig.
Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci rynki finansowe Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, rynki krajow
wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji w celu dywersyfikacji geograficznej jednocze$nie nie naktadajgc
sztywnych limitow inwestycyjnych na poszczegolne rynki. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji finansowej lub niewywiqzanie sie z
zobowiqzan przez dtuinika lub emitenta instrumentéw finansowych, ktére stanowiq znaczny udziat w Aktywach Funduszu, spowoduje
poniesienie znacznej straty przez Fundusz. W ramach strategii absolutnej stopy zwrotu Fundusz moze koncentrowa¢ Aktywa w sposéb
elastyczny zapewniajgcy maksymalizacje stop zwrotu, stqd koncentracja Aktywéw w ramach poszczegélnych rynkéw finansowych, ich
segmentow lub konkretnych rodzajéw lokat moze by¢ bardzo szeroka, co oznacza, iz w danej sytuacji rynkowej Fundusz moze byc
zaangazowany na wybranym rynku lub rodzaju lokat nawet do 100% warto$ci Aktywéw Funduszu, a uwzgledniajgc wykorzystanie takich
technik inwestycyjnych jak Instrumenty Pochodne (tgcznie z Towarowymi Instrumentami Pochodnymi) lub Krotka Sprzedaz maksymalna
warto$¢ ryzyka Funduszu okreslonego metodq absolutnej wartosci zagrozonej moze wynosi¢ nawet 20% (dwadziescia procent) Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu, a z drugiej strony pozostate rynki lub rodzaje lokat mogq w ogdle nie byc reprezentowane w portfelu Funduszu.
Powyzsze oznacza, iz przyjety model inwestycyjny Funduszu, nawet przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych i statutem Funduszu, niesie ze sobg ponadprzecietne ryzyko znacznych
wahan WANC Funduszu.

Wymienione wyzej ryzyka mogq zmaterializowa¢ sie w przypadku wszystkich rynkéw w ujeciu geograficznym, jednak biorgc pod uwage fakt,
iz Fundusz bedzie inwestowat w szczegélnosci na rynkach finansowych znajdujgcych sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j,
krajach Unii Europejskiej, Szwajcarii oraz Turcji, Fundusz bedzie narazony na takie ryzyka rynkowe jak: ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy
procentowej. Obecna sytuacja gospodarcza czesci krajow Unii Europejskiej wymaga podkre$lenia szczegolnej roli ryzyka niewyptacalnosci
emitenta oraz ryzyka ptynnosci.

Ryzyka w kontekscie inwestowania na rynku finansowym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j:

Fundusz bedzie inwestowat przede wszystkim na rynkach Standw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej. Analizujgc historie gospodarczq tego
kraju zwréci¢ nalezy uwage na duzq zmienno$¢ jego tempa wzrostu gospodarczego jak i innych wskaznikow gospodarczych. Tego rodzaju
wahania koniunkturalne przektadajg sie na znaczqeq zmienno$¢ cen na rynkach finansowych w tym kraju jak i na zmiany kursu dolara
amerykanskiego wzgledem innych walut. W zwigzku z tym lokaty na rynkach Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej obarczone mogq
by¢ znaczqcym ryzkiem inwestycyjnym. Mimo, ze sq to rynki dojrzate, z dtugq historiq oraz stabilne w rozumieniu obowiqgzujgcych regulacji,
nadzoru oraz zaawansowanej infrastruktury (w tym infrastruktury informatycznej) nie mozna wykluczyé ewentualno$ci awarii infrastruktury
rynkowej, ponadto rynki te cechuje duzy udziat handlu wysokich czestotliwosci (tj. handlu algorytmicznego opartego na automatycznym
generowaniu zlecen za pomocq informatycznych systemoéw transakcyjnych), ktory moze wptywaé destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie
negatywnie na Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat. Gtéwne rynki Stanéw Zjednoczonych uznawane sq za najptynniejsze na $wiecie, z
mozliwo$ciq sktadania zlecen poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne co minimalizuje czas ich realizacji w poréwnaniu do zlecen
sktadanych w sposéb tradycyjny tj. bez wykorzystania elektronicznych platform inwestycyjnych. Oba te czynniki zmniejszajq, lecz nie
niwelujq tzw. ,slippage” tj. réznicy pomiedzy pozgdang a faktyczng cenq realizacji w przypadku zlecen typu ,po kazdej cenie” oraz ,stop-loss”,
co ma szczegdlne znaczenie w przypadku transakgji o charakterze krétkoterminowym oraz w przypadku szybkiego zamykania duzych pozycji
w celu minimalizacji strat. Ponadto nalezy pokresli¢, iz rowniez na tak dojrzatych rynkach finansowych jak Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej, obok ptynnych rynkéw i instrumentow istniejq takze instrumenty mniej ptynne oraz rynki o ograniczonej w danym przedziale
czasowym ptynnosci, np. Instrumenty Pochodne na niektore grupy towaréw.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskiej:

W obrebie krajow Unii Europejskiej zauwazy¢ nalezy duze zréznicowanie sytuacji ekonomicznych od wzglednie stabilnych krajow Europy
potnocnej do krajow peryferyjnych miedzy innymi krajow tzw. grupy PIIGS (Portugalia, Wtochy, Irlandia, Grecja, Hiszpania) wykazujgcych
znaczqcq zmienno$¢ wskaznikow makroekonomicznych. Tego typu rozwarstwienie powoduje zwiekszenie ryzyka makroekonomicznego,
zwhaszcza w kontekscie zagrozenia spojnosci strefy Euro. Ponadto w ramach Unii Europejskiej mozna zauwazy¢ istotne zréznicowanie, jesli
chodzi o wielko$¢ i ptynnos¢ rynkow finansowych - od bardzo dojrzatych i ptynnych (jak rynek w Wielkiej Brytanii czy Niemczech) po mate
i 0 ograniczonej ptynnosci (jak rynek czeski czy grecki). Rynki dojrzate (w szczegolnosci rynek w Wielkiej Brytanii) podobnie jak rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej charakteryzujq sie dtugq historig, stabilnym $rodowiskiem regulacyjnym, nadzorem, zaawansowang
infrastrukturq oraz wysokq ptynnosciq. Istnieje tez mozliwo$¢ sktadania na nich zlecen poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne. Nie
mozna jednak wykluczyé ewentualnosci awarii infrastruktury rynkowej, ponadto réwniez rynki te cechuje duzy udziat handlu wysokich
czestotliwo$ci, ktéry moze wptywac destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie negatywnie na Warto$¢ Aktywédw Netto na Certyfikat. W
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przypadku mniejszych rynkow (np. Czech, Wegier, Gregji czy Cypru) mechanizmy regulacyjne i nadzorcze nie sq tak dojrzate a infrastruktura
nie tak zaawansowana. Ze wzgledu na niskq kapitalizacje oraz skale obrotéw na tych rynkach istotnym czynnikiem jest podwyzszone ryzyko
ptynnosci.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Szwajcarii:

Szwajcaria jest dojrzatym i stabilnym centrum finansowym. Rynek finansowy w Szwajcarii charakteryzuje duza stabilno$¢ otoczenia
regulacyjnego oraz nadzorczego, przy jednoczesnie bardzo wysokim poziomie infrastruktury (w tym infrastruktury informatycznej -
szwajcarska gietda SIX Swiss Exchange d. SWX Swiss Exchange jako pierwsza w $wiecie wprowadzita w petni zautomatyzowany system
transakeyjny i rozliczeniowy). Rynek posiada wysokq ptynnosc i sprawnq realizacje zlecen, ktore razem zapewniajq satysfakcjonujgey czas
realizacji zlecen. Inwestycje na rynku finansowym w Szwajcarii, poza ryzykiem awarii infrastruktury oraz potencjalnie destabilizujgcym
wptywem handlu wysokich czestotliwo$ci obarczone sq dodatkowo ryzkiem walutowym.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Turcji i na innych rynkach wschodzgcych:

Rynki finansowe w Turcji i innych rynkach wschodzqcych charakteryzujq sie istotnie nizszym poziomem kultury korporacyjnej, regulacyjnej
oraz nadzorczej w poréwnaniu do dojrzatych rynkéw panstw rozwinietych. W ich przypadku tych krajow podwyzszone jest ryzyko regulacyjne
i ryzyko polityczne zwiqzane zaréwno z wewnetrzng sytuacjq danego kraju jak i na sytuacjq na arenie miedzynarodowej (przyktadowo w
przypadku Turcji ze wzgledu na bezposrednie sqgsiedztwo i blisko$¢ geograficzng ryzykownych geopolitycznie krajow Bliskiego Wschodu, a
w przypadku Republiki Korei Potudniowej i Taiwanu ze wzgledu na mozliwe niepokoje geostrategiczne na Dalekim Wschodzie). Wytqcznie w
przypadku najwiekszych emitentéw poziom ptynnosci ich papieréw warto$ciowych notowanych na rynkach zorganizowanych mozna uzna¢
za zadowalajqcy, tym samym w przypadku rozszerzenia spektrum inwestycyjnego istnieje dodatkowe ryzyko ptynnosci. Ponadto szybkos¢
realizacji zlecen przez posrednikow dziatajgcych na rynku lokalnym w poréwnaniu do elektronicznych platform inwestycyjnych jest nizsza,
co moze spowodowa¢ opoézniony czas ich realizacji, a tym samym ryzyko zawarcia transakcji po mniej korzystnych cenach. Dodatkowo,
waluty tej grupy krajow odznaczajq sie znaczqcq zmiennosciq, a polityka monetarna tych krajéw moze prowadzi¢ do wprowadzenia kontroli
przeptywow kapitatowych, co znaczgco moze zwiekszyé ryzyko inwestycyjne zwigzane z tq grupq krajow.

Inne ryzyka zwiqzane z dziatalno$ciq Funduszu

Ryzyko zwiqzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na zarzqdzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady Inwestoréw w zakresie realizacji celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie Inwestorow
kompetencji w zakresie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawq o Ofercie Publicznej,
Fundusz, jako emitent publicznych Certyfikatéw Inwestycyjnych, zobowigzany jest do podawania w raportach biezqcych wszystkich
informacji dotyczqcych wszelkich zdarzen majgcych wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, moggcych mie¢ wptyw na warto$¢ Certyfikat
Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene dziatalno$ci Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywéw

Na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu, w tym aktywow
zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub
na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiqze
sie z cigzgcych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywoéw, w szczego6lno$ci majgcych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub
upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$é Aktywow Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Funduszu.

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana Statutu Funduszu. Zmiany te mogq wynika¢ w
szczeg6lnosci z potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w
tym w szczegolnosci mogq mie¢ wptyw na brzmienie Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw czy zasad wykupywania Certyfikatow.
Zmiany Statutu nie wymagajq zgody Uczestnikow Funduszu i dokonywane sq przez Towarzystwo.

Ryzyko zwiqzane z likwidacjq Funduszu

Zwraca sie uwage Inwestoréow na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia nastepujacych zdarzen wskazanych w
Statucie:

a) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw, a Fundusz nie zawrze umowy o prowadzenie rejestru aktywow z
innym podmiotem;

b) WAN Funduszu spadnie ponizej poziomu 1.000.000 (jednego miliona) ztotych a Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu
Funduszu;

c) Rada Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

d) zarzqdzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 (trzech) miesiecy od
dnia wej$cia w 2ycie decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub wygasniecia takiego zezwolenia;

e) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ oraz wykupywaé Certyfikatow. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba,
ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w
sposoéb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej. Statut Funduszu okres$la ponadto zasady pokrywania przez Fundusz kosztow w
okresie likwidacji. Ze wzgledu na nieograniczony czas trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak precyzyjnie oszacowac¢ kosztoéw
likwidacji. W zwiqzku z powyzszym Uczestnik, ktory nie zbedzie posiadanych Certyfikatéw do dnia, kiedy Fundusz zostanie postawiony w stan
likwidacji, bedzie narazony na konieczno$¢ poniesienia kosztow zwigzanych z likwidacjq, ktére na dzien dzisiejszy nie zostaty oszacowane.
Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 28 Statutu wymienia koszty pokrywane ze Srodkoéw wrasnych Funduszu, w tym koszty nielimitowane. Ze wzgledu na nielimitowany
charakter niektorych z pozycji kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze mie¢ niekorzystny wptyw na rentowno$¢ inwestycji
w Certyfikaty.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki Papieru Wartosciowego, jakim jest Certyfikat:

Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu:

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej z zastrzezeniem
dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na Aktywnym Rynku wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia. Istnieje ryzyko,
ze dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentow nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze odbiegac
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od ich rzeczywistej warto$ci mozliwej do uzyskania przy sprzedazy aktywoéw na rynku. Zwraca sie takze uwage Inwestorow, ze ze wzgledu
na mozliwe dostosowania zapiséw Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, mogq ulec zmianie zasady wyceny
Aktywow Funduszu, co moze mie¢ wptyw na Warto$¢ Certyfikatow.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty:

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian wycen aktywoéw wchodzqeych w sktad portfela Funduszu i w konsekwencji
na braku mozliwo$ci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat. Stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Funduszu jest
zalezna zaréwno od wyceny Certyfikatu w dniu objecia lub nabycia przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej Optaty za Wydanie Certyfikatu
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat z dnia wykupu Certyfikatu.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczqcej uczestnictwa w Funduszu Inwestorzy powinni zwrdci¢ szczegding uwage na poziom swojej
awersji do ryzyka inwestycyjnego rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania zmienno$¢ wartosci Certyfikatow oraz dopuszczalny poziom
straty z inwestycji.

W konsekwencji Inwestor powinien rozwazyc, czy jest sktonny zaakceptowac¢ przej$ciowy, nawet znaczny spadek warto$ci swojej inwestycji
w Certyfikaty oraz czy jest sktonny ponie$¢ ryzyko poniesienia straty wskutek ulokowania $rodkéw w Certyfikaty.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$ciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapis6éw:

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotaé
rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, tym samym istnieje ryzyko podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu
okresu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, w ktérym $rodki pieniezne wniesione w ramach Zapisu na Certyfikaty danej emisji, nie bedq
zarzqdzane zgodnie z politykq inwestycyjng Funduszu.

Ryzyko nie doj$cia emisji do skutku:

Istnieje ryzyko niedojscia emisji do skutku z powodu zaistnienia przyczyn opisanych w Rozdziale VI ,Dane o Emisji”, to jest w przypadku gdy
liczba Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestorow jest mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy)]. W terminie 14 dni
od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, Fundusz dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystagpienia zdarzenia skutkujgcego bezskuteczno$ciq przydziatu Certyfikatéw. W tym przypadku osoby, ktére ztozyty Zapis na Certyfikaty i
dokonaty wptaty $rodkéw pienieznych nie bedqg mogty - do czasu otrzymania ich zwrotu - dysponowa¢ wptaconymi $rodkami.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw,

Certyfikaty danej emisji bedg wykupywane w Dniu Wyceny bedgcym ostatnim Oniem Gietdowym w kwartale kalendarzowym. Wycofanie
sie z inwestycji w Certyfikaty w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie moiliwe tylko poprzez ich zbycie, co bedzie mozliwe na
regulowanym rynku wtérnym. W tym celu Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku podstawowym na GPW. W
przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obroét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami uniemozliwi ich zbycie na rynku wtérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane
transakcje na rynku wtérnym bedq znaczqco nizsze od Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat.

Ryzyko zwiqzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na GPW:

Fundusz jest obowigzany w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie
Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Na Dzien Prospektu na rynku regulowanym notowane sq
Certyfikaty serii A, B, E, F, G, I i ] Funduszu. Certyfikaty Funduszu notowane sq w systemie notowan ciggtych pod skréconq nazwq ,PKOGS”.
Zamiarem Funduszu jest wprowadzanie Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW. Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu prawidtowego przeprowadzenia czynnos$ci zmierzajgcych do dopuszczenia i
wprowadzenia Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie rynek podstawowy GPW. Istnieje jednak
ryzyko, ze Certyfikaty kolejnych emisji nie zostanqg dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie op6znione, w przypadku gdy odpowiednie organy GPW nie wydadzq zgody na ich dopuszczenie lub
wprowadzenie do obrotu. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu mogq by¢ pozbawieni mozliwosci zbywania tych Certyfikatow lub mozliwosé
ich zbywania moze zosta¢ powaznie ograniczona. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw kolejnych emisji do obrotu na rynku
podstawowym GPW, obrot nimi bedzie prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Informacje o dalszych zamiarach Emitenta dotyczqcych dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku innym niz requlowany,
w przypadku, gdyby zaistniata wyzej opisana sytuacja zostang przekazane w formie aneksu do Prospektu przed dokonaniem przydziatu
papierow warto$ciowych, a termin ich przydziatu w zwigzku z uprawnieniem inwestoréw do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisu,
zostanie stosownie przesuniety.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow,

Szczegbtowe zasady przydziatu Certyfikatow okreslono w Rozdziale VI pkt 4.2.3. Prospektu. Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji moze
by¢ spowodowane: w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza Zapisu, niedokonania wptaty w terminie przyjmowania
Zapisow lub niedokonania wptaty w wysokos$ci co najmniej Wymaganej Wptaty, ztozeniem Zapisu na mniejszq liczbe Certyfikatéw niz 100
(sto); redukcjq Zapisow na Certyfikaty, w wyniku ktorej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz wynikajgca z Zapisow;
niedoj$ciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Zapiséw na co najmniej 100.000 (sto
tysiecy) Certyfikatow; cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedojsciem emisji do skutku.

Powyzsze oznacza, ze osobom ktére dokonaty Zapisu mogq nie zosta¢ przydzielone Certyfikaty albo moze nie zosta¢ przydzielona liczba
Certyfikatéw na jakq ztozony zostat Zapis, jak rowniez osoby te do czasu zwrotu $rodkéw pienieznymi wptaconych w zwigzku z dokonanym
Zapisem, nie bedg mogty dysponowa¢ wptaconymi $rodkami do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na GPW,

W przypadkach okreslonych w Regulaminie GPW, a w szczeg6lnosci gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu Zarzqgd GPW moze zawiesi¢
obrot papierami warto$ciowymi na GPW, co z kolei moze sie wigza¢ z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow.

W przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisow obowigzujgcych na rynku, Zarzqd GPW moze
wykluczy¢ papiery warto$ciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystgpi w odniesieniu do Certyfikatéw po
dopuszczeniu ich do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatéw z obrotu na rynku regulowanym:

Jezeli emitenci papierow warto$ciowych nie spetniajg okreSlonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczeg6lnosci obowigzkow
informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Komisja moze, na podstawie
przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z
obrotu na rynku regulowanym. Nie ma pewno$ci, czy taka sytuacja nie wystqpi w przysztosci w odniesieniu do Certyfikatow Funduszu.
Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow:

W przypadku kolejnych emisji Certyfikatéw istnieje ryzyko, ze Aktywa Funduszu uzyskane poprzez kolejne emisje Certyfikatow mogq zostac
mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji Certyfikatow
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mogq znaczqco odbiega¢ na niekorzys¢ od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuaciji, w ktorej
$rodki zebrane w kolejnych emisjach zostanq ulokowane w spos6b mniej korzystny niz pozyskane w drodze wcze$niejszych emisji. Znaczne
zwiekszenie Aktywow Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow moze spowodowa¢ zmniejszenie efektywnos$ci zarzqdzania
Funduszem. Towarzystwo dotozy staran, aby kolejne emisje Certyfikatow nie powodowaty zmniejszenia efektywnos$ci zarzqdzania Funduszem.
W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostanqg ulokowane mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki
catego Funduszu. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Towarzystwo przy podejmowaniu decyzji o przeprowadzeniu kolejnych emisji
bedzie analizowato mozliwo$¢ wystgpienia wyzej wymienionych czynnikéw oraz bedzie dqzyt do ustalenia ceny emisyjnej Certyfikatow w
taki sposéb, aby przeprowadzenie kolejnych emisji nie powodowato obnizenia stopy zwrotu dla Uczestnikow, ktorzy nabyli Certyfikaty
wczesniejszych emisji.

Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatow:

Istnieje ryzyko, ze ustalona zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VI pkt 4.3. Prospektu warto$¢ ceny emisyjnej moze rézni¢ sie od WANC
ustalonej w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty. Zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, cena emisyjna
Certyfikatu serii E oraz cena emisyjna kolejnych emisji bedzie nie mniejsza niz Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Cena emisyjna Certyfikatow
danej emisji jest cenq jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw objetych Zapisami.

Ryzyko zwigzane z przeprowadzaniem wykupu Certyfikatéw przez Fundusz w terminie pdzniejszym niz zatozony:

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow wytqcznie na zqdanie Uczestnikow. Zgdanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze
obejmowac mniej niz 10 (stownie: dziesie¢) Certyfikatow, chyba ze Uczestnik ma zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych,
rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji mniej niz 10 (stownie: dziesie¢) Certyfikatow. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
w przypadku otrzymania zqdania nie pézniej niz na 3 (stownie: trzeci) Dzien Gietdowy przed planowanym Dniem Wykupu. Zgdanie wykupu
Certyfikatéw otrzymane przez Fundusz po terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, uwaza sie za zqdanie wykupu zgtoszone na kolejny
Dzief Wykupu. Fundusz moze podja¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zqdan wykupu podlegajgcych
realizacji w danym Dniu Wykupu, ktora nastapi w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikow do wykupu na ten Dzien
Wykupu przekroczy 10% (stownie: dziesie¢ procent) ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.
Decyzje, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym Fundusz moze podjgé nie pozniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Gietdowe przed Dniem Wykupu,
poprzedzajgcym Dzien Wykupu, ktérego dotyczy redukeja.

Zqdania wykupu niezrealizowane w zwiqzku z proporcjonalng redukcjg, o ktorej mowa powyzej, zostang zrealizowane w nastepnym Dniu
Wykupu. W przypadku podjecia decyzji o proporcjonalnej redukcji w takim nastepnym Oniu Wykupu, zasada proporcjonalnej redukcji bedzie
miata zastosowanie do zqdan wykupu zgtoszonych na ten Dzien Wykupu oraz do zqdan niezrealizowanych w poprzednim Dniu Wykupu i
przeznaczonych do zrealizowania w tym Dniu Wykupu.

W przypadku podjecia decyzji o zastosowaniu zasad proporcjonalnej redukgji, istnieje ryzyko objecia wykupem Certyfikatow w liczbie
mniejszej niz wskazana w zgdaniu bqdz nie objecia w ogole wykupem Certyfikatow nalezqcych do danego Uczestnika w danym Dniu Wykupu.
Uczestnicy Funduszu powinni mie¢ na uwadze, iz w zwiqgzku z proporcjonalng redukcjq Zzgdania wykupu przewidywane $rodki z tytutu
umorzenia Certyfikatow przez Fundusz mogq zosta¢ wyptacone w terminie péZniejszym niz zatozony przez Uczestnika lub mogq nie zosta¢
wyptacone jednorazowo.

Ryzyka ekonomiczno-prawne

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczqcych Funduszu:

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega $cistemu nadzorowi Komisji. Podstawowe zasady funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych w Polsce okreslone sq przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéra reguluje m.in. zasady tworzenia
funduszy inwestycyjnych, rodzaje funduszy inwestycyjnych, tqczenie funduszy inwestycyjnych, obowiqzki informacyjne, przeksztatcania
i likwidacje funduszy. Ponadto, istotne regulacje dotyczqce zasad dziatania Funduszu zawarte sq w licznych aktach wykonawczych wydanych
na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wprowadzenie zmian w przepisach majgcych zastosowanie do Funduszu mogtoby
spowodowa¢ utrudnienie jego dziatalno$ci, zmniejszenie optacalno$ci lokowania $rodkéw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub
spowodowac¢ natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie
podatkowym, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé finansowq instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i znaczqcego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczqcych
Funduszu moze takze przyja¢ forme zmian przepiséw regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajgcych na koszty Funduszu:

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenia kosztow pokrywanych z
jego Aktywow. W szczegdlno$ci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgcych przepisow prawa, ktore zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego
z tytutu osigganych przez Fundusz dochodow z lokat.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Wuystgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany sytuacji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych i towarowych, moze mie¢ wptyw na wahania Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat. Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat miedzy innymi w instrumenty dtuzne, w tym skarbowe dtuzne papiery warto$ciowe, wiec
wszelkie nietypowe sytuacje powodujgce nagte ostabienie wiarygodnos$ci Polski, co do mozliwosci lub gotowosci do wywiqgzania sie z
cigzgeych na Panstwie zobowiqgzan - zarébwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych - mogq powodowa¢ nietypowq wyprzedaz aktywow
nominowanych w ztotych lub innych walutach, zaréwno przez inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do takich nietypowych sytuacji
mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia lub istotne zredukowanie rezerw
walutowych. W stopniu, w jakim Fundusz bedzie inwestowat w zagraniczne instrumenty finansowe, ostabienie wiarygodnosci innych krajéw
lub ogtoszenie przez nie niewyptacalno$ci moze roéwniez wywiera¢ znaczqcy wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu oraz warto$¢
Aktywow.

Ryzyko sity nabywczej (inflacji):

Ryzyko to moze zmaterializowa¢ sie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania Funduszu. Jezeli tak sie stanie,
to realna (tj. uwzgledniajgca warto$¢ nabywczq ztotego) stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty moze okaza¢ sie nizsza od oczekiwanej.
Ryzyko podatkowe:

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepiséw, ktére okazq sie niekorzystne dla Uczestnikow. Dotyczy to w szczeg6lnosci przepisow w
zakresie opodatkowania 0séb fizycznych oraz prawnych - istnieje mozliwo$¢, ze inwestowanie w Certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalno$ci inwestowania w Certyfikaty. Ogolne zasady
opodatkowania dochodéw z tytutu posiadania Certyfikatéw oraz obrotu nimi zostaty opisane w Rozdziale VI - ,Dane o emisji”.
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Ponadto, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem nie zawiera podatku od towaréw i ustug ze wzgledu na przepisy art. 43 ust.
1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug, zgodnie z ktorymi od podatku zwolnione sq ustugi zarzqdzania
funduszami inwestycyjnymi. Jednocze$nie, w przypadku zmiany obowiqzujgcych przepiséw prawa, wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem zostanie odpowiednio podwyiszone o warto$¢ naleznego podatku, zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi w
momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w Prospekcie zostaty przedstawione informacje w zakresie opodatkowania, ktére majq jedynie ogéiny
charakter. Wskazane jest zatem skontaktowanie sie z doradcq podatkowym lub prawnym w celu ustalenia szczegétowych zasad
opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji podatnika. Towarzystwo zwraca réwniez uwage
na mozliwo$¢ zmiany przepiséw prawnych powotanych w Prospekcie.

Ryzyko niestabilnosci kadrowej (konkurencii):

Prawidtowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie, wymaga wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na
rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokq dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w zwiqzku z zarzqdzaniem funduszami
inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (z zastrzezeniem wyjgtkow tam okreslonych), Towarzystwo do
wykonywania czynno$ci zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi, zarzqdzania zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych oraz
zarzqdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych zobowigzane jest do zatrudniania co
najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w zwiqzku z dziatalno$ciq Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku mozliwosci
pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanych pracownikéw lub zawarcia odpowiednich uméw z podmiotami zapewniajqcymi
odpowiedniq jako$¢ zarzqdzania Funduszem i mozliwo$¢ osiggania zadowalajgcej stopy zwrotu z Certyfikatow. Ponadto, rynek ustug
finansowych, na ktérym Fundusz prowadzi dziatalno$¢ moze by¢ postrzegany jako atrakcyjny zaréwno ze strony krajowych towarzystw
funduszy inwestycyjnych, jak i innych podmiotow, w tym funduszy zagranicznych, zainteresowanych oferowaniem podobnych produktow
na rynku polskim lub tworzeniem nowych funduszy inwestycyjnych o zblizonym do Funduszu profilu inwestycyjnym.

W rezultacie nie mozna wykluczyé, ze nastqpi nasilenie sie konkurencji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi majgcymi siedzibe na
terytorium Polski, w tym Funduszem i podmiotami zagranicznymi, oferujgcymi konkurencyjne ustugi finansowe.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow
ludzkich, btedow systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub
opéznionym rozliczeniem transakcji, a btqd ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemow moze przejawia¢ sie, w szczegélnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a
niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Ryzyko wystgpienia innych zdarzen.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na mozliwo$¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznoéci, ktoérych nie mozna przewidzie¢, ani im zapobiec.
W szczegoélnosci do zdarzen takich zaliczyé mozna: powddz, trzesienie ziemi, pozar i inne zdarzenia bedgce wynikiem dziatania sit przyrody,
wojne, wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwosciq konfliktéw zbrojnych wiqgcznie, zamieszki, atak terrorystyczny i inne
niepokoje spoteczne. Czynniki takie mogq mie¢ wptyw na warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
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Rozdziat Ill. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Emitent i Towarzystwo.

1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta.

Nazwa: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
Nazwa skrécona: PKO Globalnej Strategii - fiz

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Chtodna 52, 00-872

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

adres internetowy: www.pkotfi.pl

e-mail: poczta@pkotfi.pl

1.2 Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa.

Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 52, 00-872

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

adres internetowy: www.pkotfi.pl

e-mail: poczta@pkotfi.pl

13. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organ Funduszu.

W imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego jako organ Funduszu dziatajq nastepujqce osoby fizyczne:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

14. Zakres odpowiedzialno$ci

Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt rozcigga sie na caty Prospekt.

1.5. Opis powigzan Towarzystwa oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest spowodowane
okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Zarzqd Towarzystwa bedqc organem tego Towarzystwa reprezentuje Fundusz

na zewnqtrz.

Brak jest innych powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.

1.6. Os$wiadczenie o odpowiedzialno$ci 0s6b dziatajgcych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt

Dziatajgc w imieniu Funduszu, o$wiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby

wptywac na jego znaczenie.

Piotr Zochowski

s

Prezes Zarzqdu

Remigiusz Nawrat

@W//m? %f«/ff—f/ ]

Wiceprezes Zarzqdu
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2. Oferujgcy

2.1. Firma, siedziba i adres Oferujgcego.
Nazwa: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 521 80 10
Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46
adres internetowy: www.dm.pkobp.pl
e-mail: DM@pkobp.pl

22. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Oferujqcego

W imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. dziatajq nastepujgce osoby fizyczne:

Bartosz Drabikowski - Wiceprezes Zarzqdu
Mieczystaw Krol - Wiceprezes Zarzqdu

23. Zakres odpowiedzialno$ci

Oferujgcy odpowiada za informacje zawarte w nastepujqeych czeSciach Prospektu: Rozdziat VI pkt 4.1.4.14.1.9.

24. Opis powigzan Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujgcym oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Oferujgcego

Dom Maklerski PKO BP S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem:

- umowami o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowq o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Funduszu);

- umowami o petnienie funkcji sponsora emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez Towarzystwo
(w tym umowq o petnienie funkcji sponsora emisji Certyfikatow Funduszu);

- umowami o petnienie funkcji animatora obrotu certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowq o petnienie funkcji animatora obrotu Certyfikatami Funduszu);

- umowami zwigzanymi z dystrybucjq jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzqdzanych przez Towarzystwo;

- umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Oferujqcy nie jest $wiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego oraz 0séb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z
Funduszem.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci 0séb dziatajgcych w imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt.

Oswiadczamy, Ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie, w
czesciach, za ktorych sporzqdzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski PKO BP S.A, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w
czeSciach Prospektu, za ktorych sporzqdzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski PKO BP S.A. nie pominieto niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich
znaczenie.

Bartosz Drabikowski Mieczystaw Krol

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Rozdziat IV. Dane o Funduszu i jego dziatalnoSci

1. Dane o Funduszu

1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
Nazwa skrécona: PKO Globalnej Strategii - fiz

Siedziba: Polska

Adres: ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

Adres internetowy: www.pkotfi.pl

E-mail: poczta@pkotfi.pl

1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 29 lipca 2013 r. w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie pod
nr RFI 881.

13. Czas trwania Funduszu
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

14. Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat Fundusz
Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji z dnia 14 czerwca 2013 r. w sprawie udzielenia zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz
zatwierdzenie prospektu emisyjnego Certyfikatow Funduszu serii A - D, o sygn. DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG.

Pierwsza emisja Certyfikatow Funduszu odbyta sie w dniach 24 czerwca 2013 r. - 22 lipca 2013 r. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow Inwestorzy
Ztozyli Zapisy na 3.611.402 (trzy miliony szescset jedenascie tysiecy czterysta dwa) Certyfikatow serii A Funduszu o warto$ci emisyjnej 361.140.200
7t (trzysta szesédziesigt jeden milionow sto czterdziesci tysiecy dwiescie).

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 29 lipca 2013 r. pod nr RFI 881.

Numer Serii Liczba wyemitowanych Certyfikatow Warto$¢ emisji
A 3611402 361 140 200,00 zt
B 6418 634 649 052 270,08 zt
E 425 374 44294 194,62 zt
F 616 698 65 598 166,26 7t
G 370 138 39 545 54392 zt
| 695 901 75922 799,10 z
) 317 413 33915 579,05 z
RAZEM: 12 455 560 1269 468 753,03 zt

Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] zostaty zarejestrowane w KDPW pod tym samym kodem (PLPKOGB00019) i notowane sq w systemie notowan
ciggtych pod skréconq nazwq ,PKOGS”. Zamiarem Towarzystwa jest rejestracja Certyfikatéw kolejnych emisji pod kodem nadanym dla Certyfikatow
serii A, B, E, F, G, 1i].

Na podstawie art. 9 ust. 6 Statutu Funduszu, przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw odpowiednio na Certyfikaty serii C, O i H Towarzystwo
podjeto decyzje o odwotaniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na certyfikaty tych serii, o czym poinformowato w formie komunikatu
aktualizacyjnego do prospektu emisyjnego danej serii Certyfikatow.

Na Dzien Prospektu Fundusz wykupit tqcznie 7.471.831 Certyfikatow Funduszu.

Na Dzien Prospektu w obrocie pozostaje 4.983.729 Certyfikatow Funduszu.

Informacje o rejestracji Certyfikatéw kolejnych emisji w KDPW oraz o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku
regulowanym Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie
informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomo$ci oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

2. Dane finansowe Funduszu

21. Biegli rewidenci

Na Dzien Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych jest KPMG Audyt spotka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546 oraz do rejestru przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, pod nr KRS 0000339379.

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegélnosci:
1) badanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,
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2) przeglgd $rodrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z postanowieniami krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410,

3) przygotowanie opinii oraz raportéw z badania sprawozdan finansowych Funduszu,

4) ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu na potrzeby wydawania o$wiadczen o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow w zakresie
prezentowanym w Statucie Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych a takze kompletnosci i zgodnosci tych
zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjnq.

Badania historyczne

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144 oraz do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, pod nr KRS
0000044655 przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakorfczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:

Agnieszke Accordi-Krawiec biegty rewident, nr ewidencyjny 11665.

KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546 oraz do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, pod nr KRS 0000339379, przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015
rok.

Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:

Mariola Szczesiak - biegty rewident, nr ewidencyjny 9794

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546 oraz do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, pod nr KRS 0000339379, przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakorfczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:

Mariola Szczesiak - biegty rewident, nr ewidencyjny 9794

22.  Wuybrane dane finansowe Funduszu

Wuybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczqce Funduszu w tys. zt, z wyjgtkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatéw oraz
WANC i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zt.

01.01.2017 - 31.03.2017
'WYBRANE DANE FINANSOWE
wtys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 1834 428
II. Koszty funduszu netto 6114 1425
I11. Przychody z lokat netto -4 280 -998
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -5076 -1183
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -3427 =799
VI. Wynik z operacji -12783 -2 980
VII. Zobowiqzania 37821 8963
VIII. Aktywa 569 531 134 966
IX. Aktywa netto 531710 126 004
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4976 275
wzt w EUR
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,85 2532
XI1. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,57 -0,60
Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 (dane nieaudytowane).
01.04.2017 - 30.06.2017
WYBRANE DANE FINANSOWE
wtys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 2430 578
II. Koszty funduszu netto 6337 1507
I11. Przychody z lokat netto -3907 -929
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -12.099 -2 871
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 5325 1266
VI. Wynik z operacji -10 681 -2 540
VII. Zobowigzania 39089 9249
VIII. Aktywa 561 541 132 862
IX. Aktywa netto 522 452 123613
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4983729
wzt w EUR
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XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

104,83

24,80

XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny

-2,14

-0,51

Zrédto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017 - 30.06.2017 (dane nieaudytowane).

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 17 448 3987 8531 2039 31486 7516
II. Koszty funduszu netto 19 812 4528 22492 5375 30 811 7355
11l Przychody z lokat netto -2 364 -540 -13 961 -3336 675 161
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 30 345 6935 5493 1313 30 209 721
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1157 264 9413 2249 -8 266 -1973
VI. Wynik z operacji 29138 6 659 945 226 22618 5399
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
VII. Zobowigzania 36248 8193 54 984 12902 14 730 3540
VIII. Aktywa 540 338 122138 586 198 137 557 874717 210223
IX. Aktywa netto 504 090 113 944 531214 124 654 859 987 206 683
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych (w szt.) 4612 803 5125562 8398163
wzt w EUR wzt w EUR w zt w EUR
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,28 24,70 103,64 2432 102,40 24,61
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 6,32 1,44 0,18 0,04 2,69 0,64

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane

audytowane).

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

okresu sprawozdawczego

RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2017 - 31.03.2017 (narastajqco kwartaty roku 01.01.2016 - 31.03.2016 (narastajqco kwartaty roku
PIENIEZNYCH e "
biezqcego) poprzedniego)
Przeptywy Srodkow pienigznych z 91028 91028 -96 154 -96 154
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych z 42 606 42 606 13056 13 056
dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany
$rodkow pienieznych i ekwiwalentow -67 097 -67 097 26 893 26 893
$rodkow pienieznych
Zmiana stanu srodkdw pienieznych 133 634 133 634 83098 83098
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych na poczgtek 59 397 59 397 84 296 84 296
okresu sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych na koniec 125934 125934 28 091 28 091

Zrédto: Raport kwartalny za

okres 01.01.2017-31.03.2017

(dane nieaudytowane).

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

okresu sprawozdawczego

RACH[:,'I\‘EE’\:(I PRz EPEYWOW 01.04.2017 - 30.06.2017 (narastajqco kwartaty roku 01.04.2016 - 30.06.2016 (narastajqco kwartaty roku
EZNYCH i A
biezqcego) poprzedniego)
Przep}glwg sro;ilfow plenlgzngch ‘ -34 878 -8 710 58 629 -37525
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienigznych z 1515 41091 9783 3273
dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kursow wymiany
$rodkow pienieznych i ekwiwalentow -2 706 -4 943 1424 28 317
$rodkéw pienieznych
Zmiana stanu $rodkow pienieznych 36393 32381 48 846 34252
netto
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych na poczgtek 125934 59 397 28 091 84 296
okresu sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych na koniec 86 835 86 835 78 361 78 361

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017-30.06.2017 (dane nieaudytowane).

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

. 63348 245916 171818
operacyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci R } B
finansowej 74965 276 102 159 365
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Skutki zmian kursow wymiany $rodkow
pienieznych i ekwiwalentow $rodkow
pienigznych

-13 282 -1067 11 606

Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych netto -11617 -30 186 12453

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na poczqtek okresu
sprawozdawczego

84 296 115 549 91490

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow
pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane
audytowane).

59 397 84 296 115 549

01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tys. Zlotych) 01.01.2017 - 31.03.2017 (narustojqq) kwartaty 01.01.2016 - 31.03.2016 (narastajgco kwgrtaig
roku biezqcego) roku poprzedniego)

VIl PRZYCHODY Z LOKAT 1834 1834 3410 3410
1X. KOSZTY FUNDUSZU 6114 6114 6915 6915
X. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0 0

XI. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-111) 6114 6114 6915 6915
Xl PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -4 280 -4 280 -3 505 -3 505
Xl ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -8 503 -8 503 20142 20142
XIV. WYNIK Z OPERAC)I (V+/-V1) -12783 -12783 16 637 16 637

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.01.2017-31.03.2017 (dane nieaudytowane).

01.01.2016 - 30.06.2016
(narastajqco kwartaty
roku poprzedniego)

01.01.2017 - 30.06.2017
(narastajqco kwartaly
roku biezgcego)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tys. Zlotych) 01.04.2017 - 30.06.2017

01.04.2016 - 30.06.2016

I PRZYCHODY Z LOKAT 2430 4264 3673 7083
1. KOSZTY FUNDUSZU 6337 12451 3649 10 564
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0 0

V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (I1-111) 6337 12451 3649 10 564
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -3907 -8 187 24 -3481
VLI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -6 774 -15 277 912 21054
VIL. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) -10 681 -23 464 936 17573

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017-30.06.2017 (dane nieaudytowane).

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tys. zZiotych) 01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

VIIIL. PRZYCHODY Z LOKAT 17 448 8531 31486
1X. KOSZTY FUNDUSZU 19 812 22492 30811
X. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
XI. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (l1-111) 19 812 22492 30811
XII. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -2 364 -13 961 675
XII. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 31502 14 906 21943
XIV. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) 29138 945 22618

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane
audytowane).

31.03.2017 31.03.2016

SKADNIKI LOKAT

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
w tys. zt

Warto$¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wediug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

6621

6642

1,07

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

171122

170 204

29,88

59772

9,60

Instrumenty pochodne

1213

0,21

-155

-0,02

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci
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Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.01.2017-31.03.2017 (dane nieaudytowane).

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2017

30.06.2016

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

10 874

10 056

1,79

9053

7757

1,20

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

179 665

180 930

32,22

Instrumenty pochodne

0

-852

-0,15

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017-30.06.2017

(dane nieaudytowane).

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2016

31.12.2015

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

11562

2,14

61726

10,53

Instrumenty pochodne

418

0,08

-588

-0,10

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Sktadniki lokat

31.12.2014

Warto$¢ wedtug ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug wyceny na
dziefi bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach

ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe
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Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe 58 308 58 338 6,67

Instrumenty pochodne - -9902 -1,12

Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq

Wierzytelnosci
Weksle

Depozyty
Waluty
Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - - -
Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane
audytowane).

W 2014 r. Fundusz zanotowat wynik z operacji na Certyfikat w kwocie 2,69 zt. W gtéwnej mierze wynikat on z wysokiego zrealizowanego zysku w tym
okresie. W przedmiotowym okresie Funduszu zanotowat takze dodani wynik w kwocie 675 tys. w kategorii przychody z lokat netto.

W 2015 r. Fundusz odnotowat spadek wyniku z operacji, ktéry pozostat dodatni i wynidst 0,18 zt na Certyfikat gtoéwng przyczynq tego spadku byt
ujemny wynik dla kategorii przychody z lokat netto w kwocie 13 961 tys.

W 2016 Fundusz kontynuowat pozytywny wynik z operacji na Certyfikat. Ostateczny wynik za 2016 r. przypadajqcy na Certyfikat to 6,32 zt. Poprawie
ulegty zaréwno zmniejszenie ujemnego wyniku w kategorii przychodéw z lokat netto oraz zwiekszenie dodatniego zrealizowanego zysku ze zbycia
lokat.

W pierwszym kwartale 2017 r. Fundusz zanotowat spadek wyniku z operacji przypadajgcy na Certyfikat w poréwnaniu do analogicznego kwartatu
za rok 2016 r. Spowodowane to byto w gtownej mierze spadkiem zrealizowanego zysku ze zbycia lokat. Finalnie wynik z operacji przypadajgey na
Certyfikat na koniec pierwszego kwartatu 2017 r. byt ujemny i wyniost - 2,57 zt.

W drugim kwartale 2017 r. Fundusz zanotowat spadek wyniku z operacji przypadajgcy na Certyfikat w poréwnaniu do analogicznego kwartatu za
rok 2016. Finalnie wynik z operacji przypadajqcy na Certyfikat na koniec drugiego kwartatu 2017 r. byt ujemny i wynidst - 2,14 zt. Wynikato to
gtéwnie z ujemnego zrealizowanego zysku ze zbycia lokat oraz ujemnych przychodoéw z lokat netto.

Zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢:

1) roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajgce odpowiednio badaniu i przeglgdowi przez biegtego rewidenta,

2)  raporty kwartalne, ktore nie podlegajg badaniu lub przeglgdowi przez biegtego rewidenta.
Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu podawane sq do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto sq dostepne w
siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Zrodtem zawartych w Prospekcie danych finansowych Funduszu sq udostepnione do publicznej wiadomosci na Dzien Prospektu: roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r., roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r., roczne sprawozdanie
finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r. oraz raporty kwartalne za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 r. oraz 01.04.2017-30.06.2017 r.

Fundusz dokona aktualizacji tresci Prospektu w zwigzku z publikacjg po Dniu Prospektu nowych danych finansowych wytqgcznie w przypadku, gdy
podane przez Fundusz do publicznej wiadomos$ci dane finansowe stanowi¢ bedg znaczqcy czynnik, moggcych wptyngé na ocene Certyfikatow.
Informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

23. Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Aktywa Netto Funduszu wyniosty 522.452 tys. zt, na co sktadaty sie gtownie transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, $rodki pieniezne, dtuzne papiery warto$ciowe notowane i nienotowane na aktywnych rynkach oraz instrumenty pochodne.
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu stanowity 49,60% Aktywow Funduszu ogotem i dotyczyty polskich obligacji skarbowych.
Udziat dtuznych papierow wartosciowych w Aktywach Funduszu wyniést 32,22% natomiast Srodkéw pienieznych 15,46%. Srodki pieniezne
obejmowaty lokaty overnight w PLN i walutach obcych, depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje w instrumentach pochodnych oraz pozostate
$rodki na rachunkach bankowych. Instrumenty pochodne znajdujgce sie w portfelu Funduszu na dzied 30 czerwca 2017 r. obejmowaty zaréwno
wystandaryzowane jak i niewystandaryzowane instrumenty pochodne i dotyczyty m. in. kontraktéw futures notowanych na GPW, Eurex, Chicago
Mercantile Exchange oraz Chicago Board of Trade, a takze kontraktéw FX Swap, IRS oraz CIRS. Instrumentem bazowym w przypadku kontaktow
futures znajdujgcych sie w portfelu funduszu byty gtéwnie polskie i amerykanskie indeksy gietdowe, obligacje skarbowe i towary.

Zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017 r.

Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys. ztotych Warto§¢ wediug wgce;gtr;(;hdmeﬁ bilansowy w tys. Udziat w aktywach ogétem (%)
Akcje 10 874 10 056 1,79
Dtuzne Papiery Warto$ciowe 179665 180 930 32,22
Instrumenty Pochodne - -852 -0,15

Zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢:
1) roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajgce odpowiednio badaniu i przeglgdowi przez biegtego rewidenta,
2)  raporty kwartalne, ktore nie podlegajg badaniu lub przeglgdowi przez biegtego rewidenta.
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Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu podawane sq do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto sq dostepne w
siedzibie Towarzystwa oraz za po$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Zrodtem zawartych w Prospekcie danych finansowych Funduszu sq udostepnione do publicznej wiadomosci na Dzier Prospektu: roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r., roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r., roczne sprawozdanie
finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r. oraz raporty kwartalne za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 r. oraz 01.04.2017-30.06.2017 r.

Fundusz dokona aktualizacji tresci Prospektu w zwiqzku z publikacjq po Dniu Prospektu nowych danych finansowych wytqcznie w przypadku, gdy
podane przez Fundusz do publicznej wiadomosci dane finansowe stanowi¢ bedq znaczqcy czynnik, moggcych wptyng¢ na ocene Certyfikatow.
Informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

24. Aktualna WANC
Dzien Wyceny WANC
2017-06-30 104,83

Fundusz udostepnia informacje o Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomoSci:

- w siedzibie Towarzystwa,

- za po$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl,

- za posrednictwem infolinii,

- w sposob okreslony w art. 56 ust. 1 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Fundusz dokona aktualizacji tresci Prospektu w zwigzku z publikacjq po Dniu Prospektu nowych danych na temat WANC wytqcznie w przypadku gdy
podane przez Fundusz do publicznej wiadomo$ci dane na temat WANC bedq miaty charakter okreslony w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, to znaczy
ze stanowi¢ bedq znaczqcy czynnik, moggcych wptyng¢ na ocene Certyfikatow. Informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w
sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Dodatkowo informuje sie inwestorow, ze cena emisyjna Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb
okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow. Cena emisyjna
Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie ponadto udostepniona do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 56 ust. 1

i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

2.5.  Sytuacja finansowa Funduszu
01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I 01.01.2017 - 31.03.2017 (narastajqco kwartaty 01.01.2016 - 31.03.2016 (narastajqco kwartaty
roku biezgcego) roku poprzedniego)
1. Przychody z lokat 1834 1834 3410 3410
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1810 1810 1677 1677
3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 1732 1732
5. Pozostate 24 24 1 1
11, Koszty funduszu 6114 6114 6915 6915
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3399 3399 6772 6772
2. Wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 34 34 31 31
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 11 " 5 5
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 5 5 0 0
11. Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2524 2524 0 0
13. Pozostate 141 141 107 107
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 6114 6114 6915 6915
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -4 280 -4 280 -3 505 -3 505
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 503 -8 503 20142 20142
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5076 -5076 19 802 19 802
- z tytutu roznic kursowych 2948 2948 -184 -184
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3427 -3427 340 340
- z tytutu réznic kursowych -544 -544 -265 -265
VII. Wynik z operacji -12 783 -12783 16 637 16 637
‘Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -2,57 -2,57 315 315
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny -2,57 -2,57 3,15 3,15
Zrodto: Raport kwartalny za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 (dane nieaudytowane).
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01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I 01.04.2017 - 30.06.2017 (narastajqco kwartaty 01.04.2016 - 30.06.2016 (narastajqco kwartaty
roku biezqcego) roku poprzedniego)

1. Przychody z lokat 2430 4264 3673 7083
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 699 699 218 218
2. Przychody odsetkowe 1685 3495 1855 3532
3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 1589 3321
5. Pozostate 46 70 11 12
1. Koszty funduszu 6337 12451 3649 10 564
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3456 6855 3502 10274
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 34 68 32 63
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 18 29 7 12
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 11 16 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2660 5184 0 0
13. Pozostate 158 299 108 215
11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 6337 12451 3649 10564
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3907 -8187 24 -3481
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6774 -15277 912 21054
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -12 099 -17 175 2660 22462
- z tytutu réznic kursowych 3549 6497 -544 -728
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5325 1898 -1748 -1408
- z tytutu réznic kursowych 158 -386 81 -184
VII. Wynik z operacji -10 681 -23464 936 17573
‘Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -2,14 -4,71 0,18 3,32
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny -2,14 -4,71 0,18 3,32

Zrédto: Raport kwartalny za okres 01.04.2017 - 30.06.2017 (dane nieaudytowane).

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

1. Przychody z lokat 17 448 8531 31486

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 218 0 243

2. Przychody odsetkowe 7182 8479 18716

3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 10011 0 12231

5. Pozostate 37 52 296

11, Koszty funduszu 19 812 22492 30811

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 248 21311 30225

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 126 143 150

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 24 25 47

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 51

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 40 29

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo r6znic kursowych 0 556 0

13. Pozostate 414 417 309

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (11-111) 19 812 22492 30 811

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2364 -13 961 675

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 31502 14 906 21943

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 30 345 5493 30209

- z tytutu réznic kursowych -286 5438 -241

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1157 9413 -8 266

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,

Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P str. 39/114




- z tytutu réznic kursowych 66 165 -15 859
VII. Wynik z operacji 29138 945 22618
Wuynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) 6,32 018 2,69
Rozwodniony wynik z operacii przypadajgey na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) 6,32 018 2,69

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane
audytowane).

W 2014 r. Fundusz zanotowat wynik z operacji na Certyfikat w kwocie 2,69 zt. W gtéwnej mierze wynikat on z wysokiego zrealizowanego zysku w tym
okresie. W przedmiotowym okresie Funduszu zanotowat takze dodani wynik w kwocie 675 tys. w kategorii przychody z lokat netto.

W 2015 r. Fundusz odnotowat spadek wyniku z operacji, ktéry pozostat dodatni i wyniést 0,18 zt na Certyfikat. Gtéwnq przyczynqg tego spadku byt
ujemny wynik dla kategorii przychody z lokat netto w kwocie 13 961 tys.

W 2016 Fundusz kontynuowat pozytywny wynik z operacji na Certyfikat. Ostateczny wynik za 2016 r. przypadajacy na Certyfikat to 6,32 zt. Poprawie
ulegty zaréwno zmniejszenie ujemnego wyniku w kategorii przychodéw z lokat netto oraz zwiekszenie dodatniego zrealizowanego zysku ze zbycia
lokat.

W pierwszym kwartale 2017 r. Fundusz zanotowat spadek wyniku z operacji przypadajqcy na Certyfikat w poréwnaniu do analogicznego kwartatu
za rok 2016 r. Spowodowane to byto w gtéwnej mierze spadkiem zrealizowanego zysku ze zbycia lokat. Finalnie wynik z operacji przypadajqcy na
Certyfikat na koniec pierwszego kwartatu 2017 r. byt ujemny i wyniost - 2,57 zt.

W drugim kwartale 2017 r. Fundusz zanotowat spadek wyniku z operacji przypadajqcy na Certyfikat w poréwnaniu do analogicznego kwartatu za
rok 2016. Finalnie wynik z operacji przypadajqcy na Certyfikat na koniec drugiego kwartatu 2017 r. byt ujemny i wyniést - 2,14 zk. Wynikato to
gtéwnie z ujemnego zrealizowanego zysku ze zbycia lokat oraz ujemnych przychodoéw z lokat netto.

Zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢:

1) roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajgce odpowiednio badaniu i przeglqgdowi przez biegtego rewidenta,

2)  raporty kwartalne, ktore nie podlegajg badaniu lub przeglgdowi przez biegtego rewidenta.
Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu podawane sq do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto sq dostepne w
siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Zrodtem zawartych w Prospekcie danych finansowych Funduszu sq udostepnione do publicznej wiadomosci na Dzien Prospektu: roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r., roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r., roczne sprawozdanie
finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r. oraz raporty kwartalne za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 r. oraz 01.04.2017-30.06.2017 r.

Fundusz dokona aktualizacji tresci Prospektu w zwiqzku z publikacjq po Dniu Prospektu nowych danych finansowych wytqcznie w przypadku gdy
podane przez Fundusz do publicznej wiadomosci dane finansowe stanowi¢ bedg znaczqcy czynnik, moggcych wptyng¢ na ocene Certyfikatow.
Informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

2.6. Informacje dotyczqce istotnych czynnikéw, w tym zdarzef nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majgcych istotny
wptyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

W dziatalno$ci Funduszu nie wystqpity nietypowe, istotne czynniki, ktére mogty znaczqco wptyng¢ na wynik dziatalnos$ci Funduszu, w szczeg6lnosci
nie wystapity zdarzenia nadzwyczajne, sporadyczne lub nowe rozwigzania moggce wptyng¢ na wynik Funduszu. W kolejnych latach na wynik
operacyjny Funduszu wptyw bedq miaty: a) dobor inwestycji przez zarzqdzajgeych Funduszem, b) koszty Funduszu.

2.1. Informacje dotyczqce jakichkolwiek elementow polityki rzqgdowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miaty istotny
wptyw lub ktore mogtyby bezposrednio lub pos$rednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie

w:

a) Papiery Wartosciowe;

b) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig;

c) Instrumenty Rynku Pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelno$ci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

f) Waluty Obce;

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

h) Towarowe Instrumenty Pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Bezposredni lub/i posredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta ma wiele czynnikow, ktorych Emitent nie jest w stanie w zaden sposob
kontrolowa¢ bedqc jedynie ich biorcq. Powstajq ryzyka, zmieniajgce otoczenie dziatalnos$ci Funduszu i majqce niejednokrotnie wptyw na zmiane
zachowania rynkéw finansowych, miedzy innymi:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci zmiany przepisow dotyczqcych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany regulacji
podatkowych,

b) wystgpienie kryzysow ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany sytuacji makroekonomicznej
oraz sytuacji na rynkach finansowych,
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¢) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktorych inwestuje Fundusz,

d) znaczqce obnizenie zdolno$ci kredytowej lub niewyptacalno$é korporacji o wysokim ratingu lub poszczegolnych panstw,

e) wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwosciq konfliktow zbrojnych wigcznie.

Powyzej wymienione czynniki mogq mie¢ negatywne lub pozytywne przetozenie na Warto$¢ Aktywdw Netto a co za tym idzie na osiggane przez
Fundusz wyniki inwestycyjne w zaleznosci od podjetych uprzednio dziatan i zajetych pozycji, w szczegdlnosci w ramach realizowanej przez Fundusz
na podstawie jego Statutu polityki inwestycyjnej.

2.8. Informacje dotyczqce jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére mogtyby mieé€ bezposrednio lub posrednio
istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat, na ktory sktada sie kapitat wptacony, to jest Srodki pieniezne pochodzqce z wptat na Certyfikaty, zgodnie z
Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu, ktére okreslajq cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia
inwestycyjne Funduszu. Wzrost warto$ci Aktywow Funduszu, w tym w wyniku realizacji kolejnych emisji Certyfikatow, moze powodowa¢ ograniczenia
w dokonywaniu przez Fundusz lokat w instrumenty o niskiej kapitalizacji i ptynno$ci.

29. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe dotyczqce Funduszu
Nie ma zastosowania. Fundusz nie publikuje prognoz wynikow inwestycyjnych ani wynikéw szacunkowych.

2.10. Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wraz z opiniq biegtego rewidenta oraz
raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wiqczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., ktére wraz z opiniq i raportem z badania zostato
opublikowane w dniu 1 kwietnia 2015 r. na stronie internetowej http://www.pkotfipl/0-nas/dokumenty-do-pobrania/pliki-do-
pobrania/#&product=28713

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. wraz z opiniq biegtego rewidenta oraz
raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wiqczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., ktére wraz z opiniq i raportem z badania zostato
opublikowane w dniu 31 marca 2016 r. na stronie internetowej http://www.pkotfi.pl/0-nas/dokumenty-do-pobrania/pliki-do-
pobrania/#&product=28713

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. wraz z opinig biegtego rewidenta oraz
raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wiqczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., ktére wraz z opiniq i raportem z badania zostato
opublikowane w dniu 31 marca 2017 r. na stronie internetowej http://www.pkotfi.pl/0-nas/dokumenty-do-pobrania/pliki-do-
pobrania/#&product=28713

2.11.  Informacje finansowe pro forma

Na Dzien Prospektu Fundusz nie sporzqdzat informacji finansowych pro forma i nie dokonywat transakcji powodujgcych obowiqzek sporzqdzenia
informacji finansowych pro forma.

212.  Sprawozdania finansowe

Fundusz sporzqdza sprawozdania i publikuje je, na stronie internetowej http://www.pkotfi.pl/0-nas/dokumenty-do-pobrania/pliki-do-
pobrania/#&product=28713

2.13.  Badanie historycznych informacji finansowych

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wigczone do Prospektu przez odniesienie
obejmujqce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez biegtego
rewidenta PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. wigczone do Prospektu przez odniesienie
obejmujqce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. zostato zbadane przez biegtego
rewidenta KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowq z siedzibqg w Warszawie.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. wigczone do Prospektu przez odniesienie
obejmujqce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. zostato zbadane przez biegtego
rewidenta KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowq z siedzibqg w Warszawie.

Historyczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz opinia z badania przez biegtego rewidenta zostaty zamieszczone na stronie internetowej
http://www.pkotfi.pl/0-nas/dokumenty-do-pobrania/pliki-do-pobrania/#&product=28713

2.14.  Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajgce badaniu przez biegtego rewidenta zostato sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku.
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2.15.  Srdédroczne i inne informacje finansowe

Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r. witgczono do Prospektu przez odniesienie obejmujgce
historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r. Raport kwartalny za | kwartat zostat
opublikowany w dniu 4 maja 2017 r. na stronie internetowej https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-
zamkniete/fundusze-inwestycyjne-zamkniete-publiczne/pko-globalnej-strategii-fiz/

Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. wigczono do Prospektu przez odniesienie obejmujqce
historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. Raport kwartalny za 1l kwartat zostat
opublikowany w dniu 28 lipca 2017 r. na stronie internetowej https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-
zamkniete/fundusze-inwestycyjne-zamkniete-publiczne/pko-globalnej-strategii-fiz/

2.16. Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz
Fundusz nie bedzie dokonywat wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikow. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu.

217. Postepowania sqdowe i arbitrazowe

Towarzystwo os$wiadcza, ze na Dzien Prospektu w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczq sie oraz nie toczyty sie przeciwko Towarzystwu oraz
funduszom inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sqdowe lub arbitrazowe,
ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przeszto$ci istotny wptyw na sytuacje finansowq lub rentowno$¢ funduszy inwestycyjnych
lub grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznosci, ktére mogtyby spowodowa¢ wszczecie przeciwko
Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo takich postepowan.

2.18.  Znaczqce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

0d daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, tj. od 31 grudnia 2016 r. nie wystapity znaczqce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Funduszu.

2.19. Informacja o udziatach w innych przedsigbiorstwach

Udziaty Funduszu w kapitale innych przedsiebiorstw majq wytgcznie charakter tymczasowych inwestycji finansowych, realizowanych zgodnie z
politykq inwestycyjng Funduszu.

3. Polityka inwestycyjna Funduszu

31 Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu.

Fundusz bedzie dqzyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie Aktywow w kategorie lokat wymienione w pkt 2.7.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujqc strategie absolutnej stopy zwrotu w
ramach przewidzianych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym
réwniez z koncentracjg w ramach danej klasy aktywoéw, co oznacza, iz Warto§é Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢ istotnym
wahaniom. Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajq warto$¢ Aktywow i odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat i nie sq wyptacane Uczestnikom.

3.2. Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna Funduszu (aktywna alokacja) stosowana dla osiggnigcia celu inwestycyjnego bedzie opieraé sie na wykorzystywaniu strategii
absolutnej stopy zwrotu. Fundusz dotozy staran, aby osigga¢ dodatniq stope zwrotu, niezaleznie od panujgcych warunkéw rynkowych. Cele dotyczqce
akceptowalnych poziomoéw ryzyka bedq osiggane przez przestrzeganie wprowadzonych limitéw ryzyka inwestycyjnego.

W ramach stosowania strategii absolutnej stopy zwrotu Fundusz prowadzi inwestycje w ramach wielu klas aktywow, w szczegdlnosci na rynkach:
akeji, dtuznym, walutowym, towarowym oraz pienieznym. Fundusz jest zarzqdzany aktywnie, a sktad portfela Funduszu moze podlega¢ zmianom
zaréwno jezeli chodzi o rodzaje wykorzystywanych instrumentéw, geograficzny i sektorowy podziat lokat, jak i ukierunkowanie portfela na wzrosty
lub spadki cen poszczegolnych instrumentow finansowych, stép procentowych, kurséw walut, indekséw czy cen Towaréw. Fundusz bedzie lokowa¢
Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych. Fundusz przewiduje wykorzystanie technik inwestycyjnych takich jak krétka sprzedaz czy réznego rodzaju Instrumenty
Pochodne. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu moze cechowac sie istotng
zmienno$ciq. Fundusz za sprawq szerokiego spektrum inwestycyjnego charakteryzuje sie ponadprzecietnym ryzykiem inwestycyjnym oraz niskq
korelacjq z funduszami inwestujgcymi w ramach pojedynczych klas aktywow.

Fundusz bedzie dqzyt do najlepszego wykorzystania okazji inwestycyjnych w ramach kazdej z kategorii dopuszczalnych lokat. W zwigzku z powyzszym
w poszczeg6lnych okresach w portfelu Funduszu mogg dominowa¢ odmienne kategorie lokat. Udziat danej kategorii lokat w Aktywach Funduszu
bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz lokat charakteryzujgcych sie w ocenie Funduszu odpowiednim potencjatem zysku.
Istotne znaczenie przy doborze lokat Funduszu bedzie stanowi¢ kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z
takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu. Ponadto Fundusz,
decydujgc o udziatach poszczegéinych lokat w portfelu inwestycyjnym, bedzie uwzgledniat zaréwno ryzyko specyficzne danej lokaty, jak i tgczne
ryzyko portfela lokat, i dgzyt do tego, by nie przekraczato ono zatozonego poziomu. Fundusz przewiduje mozliwo$¢ redukowania udziatu lokat
generujqcych najwyzszy poziom ryzyka w przypadku wzrostu ogolnej zmiennosci rynkowej lub niekorzystnej zmiany korelacji miedzy poszczeg6lnymi
kategoriami lokat i spowodowanego tym wzrostu zmienno$ci WANC.

3.21. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ swoje Aktywa

wytqcznie w:
a) Papiery Wartosciowe;
b) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
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3.2.6.

Instrumenty Rynku Pienieznego;

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

Waluty Obce;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

Towarowe Instrumenty Pochodne;

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. a)-c) i e)-h), oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na szeroko pojetych rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz
osiggniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci rynki Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji. Ponadto Fundusz moze
bra¢ pod uwage rynki innych krajow rozwinietych znanych jako G8 nienalezqgcych do Unii Europejskiej to jest: Japonii, Kanady lub Rosji oraz
krajow zaliczanych do rynkéw wchodzqeych.

Decyzje co do alokacji Aktywdw na poszczegélnych rynkach, mogqce prowadzi¢ zaréwno do dywersyfikacji, jak i koncentracji Aktywow w
ramach danego regionu, czy nawet kraju uzaleznione sq od oceny potencjalnego zysku, ktéry moze osiqgnqg¢ Fundusz z uwzglednieniem
podejmowanego ryzyka. Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez wykorzystanie
strategii absolutnej stopy zwrotu. Fundusz dqzy do wykorzystywania najlepszych okazji inwestycyjnych w ramach wszystkich regionéw
geograficznych, w ktérych moze lokowa¢ Aktywa, z wykorzystaniem instrumentéw finansowych zapewniajgcych maksymalizacje stopy
zwrotu z lokat Funduszu z uwzglednieniem wszelkich ryzyk wynikajgcych z inwestycji na danym rynku, w szczegolnos$ci ryzyka ptynnosci
oraz ryzyka kredytowego emitenta instrumentu finansowego.

Rynki wschodzqgce.

W przypadku dokonywania lokat na rynkach finansowych krajow rozwijajgcych sie (tzw. kraje wschodzqce), za niniejsze kraje uznaje sie
wszystkie kraje uznawane jako takie przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. W chwili obecnej, kraje rozwijajqce sie bedqce przedmiotem
zainteresowania Funduszu znajdujq sie gtéwnie, ale nie wytqcznie w Azji, Europie Wschodniej i Ameryce Potudniowej i obejmujq miedzy
innymi: Argentyne, Brazylie, Chile, Chiny, Indie, Indonezje, Izrael, Koree, Malezje, Meksyk, Polske, Rosje, Republike Potudniowej Afryki, Tajwan,
Tajlandie, Turcje i Wegry.

Inwestowanie w aktywa z rynkow wschodzqcych generalnie wigze sie z wiekszym ryzykiem (potencjalnie tez obejmuje znaczne ryzyko
prawne, ekonomiczne i polityczne) niz inwestycje z rynkow krajow uprzemystowionych. Rynki wschodzqce narazone sq na szybkie zmiany
polityczne i zatamania gospodarki. W okresie ostatnich kilku lat odnotowano znaczne zmiany polityczne, gospodarcze i spoteczne w wielu
krajach rynkéw wschodzqcych. W wielu przypadkach, wzgledy polityczne prowadzity do znacznych napie¢ gospodarczych i spotecznych, a
w niektorych przypadkach kraje te do$wiadczyty braku stabilnosci politycznej i ekonomicznej. Taki brak stabilnosci politycznej lub
gospodarczej moze mie¢ wptyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na kursy walut, ceny papieréw
warto$ciowych lub innych aktywéw na rynkach wschodzgeych. Kursy walut oraz ceny instrumentéw na rynkach wschodzqcych sq czesto
bardzo zmienne. Miedzy innymi, zmiany tych cen sq powodowane stopami procentowymi, zmianami réwnowagi popytu i podazy, sitami
zewnetrznymi oddziatywujgeymi na rynek (szczegolnie w zwigzku z waznymi partnerami handlowymi), politykg handlowq, podatkowq lub
monetarng, politykq rzqdu, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej. W wiekszosci przypadkéw, rynki
finansowe krajow wschodzgcych nadal znajdujg sie w poczgtkowym stadium rozwoju. Moze to powodowa¢ ryzyko zwiekszonej zmiennosci
cen aktywow nabytych do portfela Funduszu, co zazwyczaj nie zdarza sie na rozwinietych rynkach finansowych. Ponadto, rynki w krajach
wschodzqcych czesto charakteryzujq sie brakiem ptynnosci w postaci niskich obrotow niektorymi notowanymi instrumentami. W
poréwnaniu z innymi rodzajami inwestycji niosqcymi ze sobg mniejsze ryzyko, warto pamieta¢, iz kursy walut, instrumentéw finansowych i
innych aktywow z rynkéw wschodzqcych cechujq sie wiekszym prawdopodobienstwem, iz bedq one szybko sprzedane w wyniku ucieczki
kapitatu w okresach probleméw gospodarczych regionu, czy ogélno$wiatowej bessy.

Fundusz moze rowniez nabywa¢ bezpos$rednio instrumenty emitentéw z krajow rozwijajgcych sie poprzez inwestycje w Globalne Kwity
Depozytowe (GOR - Global Depository Receipts) notowane na uznanych rynkach papierow wartosciowych lub poprzez Amerykanskie Kwity
Depozytowe (ADR - American Depository Receipts) emitowane przez czotowe, miedzynarodowe instytucje finansowe lub tez poprzez
stosowne certyfikaty.

Rynki rozwiniete

W krajach uprzemystowionych, Fundusz moze wykorzysta¢ szersze spektrum klas aktywow niz w przypadku rynkéw wchodzqeych. Fundusz
majgc na uwadze nieustannie zmieniajqgce sie warunki makroekonomiczne monitoruje, analizuje i dynamicznie dostosowuje alokacje. Tylko
w obrebie strefy Euro zaistniate problemy finansowe sporej grupy krajow uprzemystowionych, dotychczas uwazanych za bezpieczne,
spowodowaty rozwarstwienie na kraje o w miare stabilnej pozycji oraz kraje peryferyjne, miedzy innymi kraje tzw. grupy PIIGS (Portugalia,
Wrtochy, Irlandia, Grecja, Hiszpania). Niewykluczone jest zatem zajmowanie przez Fundusz pozycji, majqcej na celu wykorzystanie na swojq
korzy$¢ pogarszajqcej sie sytuacji danego kraju lub grupy krajow.

Inne niz zdematerializowane akcje oraz udziaty wymienione w pkt 3.2.1. lit. b) nie mogq stanowi¢ tqcznie wiecej niz 50% (pigcdziesigt procent)
wartos$ci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ tqcznie do 100% (stu procent) warto$ci Aktywow Funduszu w:

akcje;

udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), jezeli polityka inwestycyjna
danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) wartosci aktywow w instrumenty, o ktorych
mowa w pkt 11 2.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okre$lonych w Statucie i zachowania
ptynnosci lokaty. Proporcja pomiedzy poszczegoélnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczqce alokacji geograficznej bedq uzaleznione od
oceny i decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu oraz oceny w zakresie maksymalnego spodziewanego wzrostu wartosci lokat oraz biezqcej i spodziewanej sytuacji na
poszczeg6lnych rynkach.

Alokacja Aktywow w odniesieniu do poszczegdlnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana stopa zwrotu) - ryzyko. Celem
okreslenia tej relacji Fundusz bierze pod uwage rowniez nastepujgce kryteria doboru lokat:
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a) w przypadku udziatowych Papieréw Warto$ciowych, udziatobw w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq, jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w udziatowe Papiery
Wartoéciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowiq
udziatowe Papiery Warto$ciowe lub indeksy akcji - analize sytuacji branzy, analize fundamentalng spoétki bedqcej emitentem Papierow
Wartoséciowych lub udziatéw, analize technicznqg, analize poréwnawczq spotek, przewidywang stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku
wartosci lokaty okre$lony w szczeg6lno$ci na podstawie analizy makroekonomicznej;

b) w przypadku wierzytelnosci, dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majqgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w dtuzne Papiery Warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowiq dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe - analize makroekonomiczng biezqcego
i prognozowanego poziomu stép procentowych oraz inflacji, analize ryzyka kredytowego emitenta, przewidywanq stope zwrotu, poziom
ryzyka spadku wartosci lokaty okreslony w szczegélno$ci na podstawie analizy makroekonomicznej;

c) w przypadku Walut Obcych oraz Instrumentéow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowiq kursy Walut Obcych - analize makroekonomiczng, w tym w szczegdlnoéci analize bilansu ptatniczego, analize finansow
publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy;

d) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analize makroekonomiczng, w tym perspektywy rozwoju gospodarczego na $wiecie
oraz analize czynnikéw ksztattujgcych popyt i podaz danego towaru, analize sektorowq, analize geopolityczng, w tym ryzyko wydarzen
geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcéw lub towardéw, analize techniczng ksztattowania sie trendu wyceny surowcow lub

towarow.
Dokonujqc lokat, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. i), Fundusz bierze pod uwage nastepujqce kryteria:
a) analize kapitatow wiasnych banku lub instytucji kredytowej,
b) posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym

przez przynajmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service lub Fitch Ratings lub inng
uznanq miedzynarodowq agencje ratingowq,
c) stope oprocentowania depozytu w danym okresie,
) okres zawarcia umowy depozytu z punktu widzenia przeptywoéw finansowych Funduszu wskazujqcych zapotrzebowanie na $rodki ptynne w
danym okresie oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w Walucie Obcej, analize tej Waluty Obcej, z uwzglednieniem planowanych
inwestycji Funduszu.

Przy dokonywaniu Kroétkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego Papieru Warto$ciowego bedgcego
przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w
szczegolnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq, jak i analize jego sytuacji finansowej.

3.2.7.  Opis stopnia odstepstw od celow i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem okoliczno$ci, w ktorych na takie odstepstwa wymagana
jest zgoda Inwestorow

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng opartq na aktywnej alokacji polegajacej na wykorzystaniu strategii absolutnej stopy zwrotu, ktéra zaktada
lokowanie Aktywow nawet do 100% w jednq kategorie lokat wymienionych w Rozdziale IV pkt 3.2.1. Prospektu. Fundusz moze lokowa¢ tqcznie do
100% wartosci Aktywow Funduszu w:

1) akcje;

2) udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;

3) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu, jezeli polityka
inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci aktywéw w instrumenty, o ktérych mowa w pkt 1i 2
powuyzej.

Majgc powyzsze na uwadze, polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie zaréwno mozliwo$ciqg wysokiej koncentracji w ramach danej klasy
aktywow oraz mozliwosciq istotnych wahan zaangazowania w danq klase aktywéw. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach
miedzynarodowych, majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do przestrzegania limitow, o ktérych mowa w Rozdziale IV w pkt 4.1. Prospektu ,Zasady dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majqce zastosowanie w Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikow o
dziataniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych”. W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywow do
wymogow prawnych, uwzgledniajqc interes Uczestnikow Funduszu.

Odstepstwa od celow i polityki inwestycyjnej Funduszu mogg wynikac¢ z wystgpienia ryzyka operacyjnego, ktére objawia sie w mozliwo$ci poniesienia
strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych,
ktére prowadzi¢ mogq do btednego lub opdznionego rozliczenia transakgji lub przeprowadzenia nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemoéw moze przejawia¢ sie, w szczeg6lnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a
niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Odstepstwa od celdw i polityki inwestycyjnej Funduszu powodowa¢ moze takze wystqgpienie ryzyka rozliczen transakgji, to jest ryzyko btednego lub
opdznionego rozliczenia zawartej przez Fundusz transakgji, co w konsekwencji moze takze wptywac¢ na rentowno$¢ lokat Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyrazania zgody Rady Inwestoréw na dokonywanie transakgji lub inne decyzje inwestycyjne przez Fundusz.

3.28. Dziatalno$¢ i polityka Funduszu w zakresie dokonywania lokat, w tym opis wszystkich technik i instrumentow, ktére mogq byc
wykorzystywane w zarzqdzaniu Funduszem

Opis zarzqdzania ptynnosciq

Zarzqdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobor lokat Funduszu, przy ktérym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium ptynnosci
inwestycji rozumiane, jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu
na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Biezgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia zqdan wykupu Certyfikatow. Dokonujgc lokat
Aktywoéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej
ptynnosci ich aktywéw na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celéw uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna uptynnic
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te aktywa, jak réwniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegdlnosci Towarzystwo monitoruje
profil ptynnosci Aktywow Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegolnych sktadnikéw Aktywow, ktére mogq mie¢ istotny wptyw na
ptynnos$¢, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzain bazowych. W przypadku
gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, Towarzystwo
uwzglednia aspekt ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajqc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat
Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobiefistwa przekroczenia limitow okre$la wymagane dziatania. Okreélajgc odpowiednie dziatania,
Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur zarzqdzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych pozioméw zqdan wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Udziatowe instrumenty finansowe

W przypadku udziatowych Papieréw Warto$ciowych, udziatow w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w udziatowe Papiery Warto$ciowe oraz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowiq udziatowe Papiery Warto$ciowe lub indeksy akcji
- analize sytuacji branzy, analize fundamentalng spétki bedqcej emitentem Papierow Warto$ciowych lub udziatéw, analize techniczng, analize
poréwnawczq spotek, przewidywanq stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty okreslony w szczegdlnosci na podstawie analizy
makroekonomiczne;j.

Instrumenty dtuzne, wierzytelno$ci pieniezne i waluty
Podejmujqc decyzje inwestycyjng w zakresie Walut Obcych Fundusz bierze pod uwage analize makroekonomiczng, w tym w szczegolnosci analize
bilansu ptatniczego, analize finanséw publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy.

Instrumenty Pochodne

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, takie jak: kontrakty terminowe,
opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany Papieréw Warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice,
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego. Lokaty takie dokonywane sq w przypadku, gdy spetniony jest przynajmniej jeden
z ponizszych warunkéw:

1) ptynnos¢ jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;

2) suma kosztow transakeyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym;

3) uzyskana cena jest nizsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku transakeji odpowiadajqcej transakcji kupna
instrumentu bazowego;

4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku transakcji odpowiadajgcej transakgji
sprzedazy instrumentu bazowego;

5) kwota zaangazowanych $rodkéw pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne réwniez w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym. Dokonanie
takiej lokaty nie wymaga spetnienia zadnego z warunkéw, o ktérych mowa wyzej.

Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowiq kursy Walut Obcych
Fundusz kieruje sie analize makroekonomiczng, w tym w szczegélnosci analizg bilansu ptatniczego, analizq finanséw publicznych oraz analizg rynku
stopy procentowej kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.

Baze Instrumentow Pochodnych mogq stanowi¢: gietdowe indeksy akcji, akcje, dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
Waluty Obce, stopy procentowe.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) stronqg transakgji jest podmiot z siedzibqg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym cztonkowskim lub panstwie nalezqgcym do OECD innym niz Pafstwo Cztonkowskie, w tym panstwie;

2) w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie

zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazqcq.

Baze Towarowych Instrumentow Pochodnych mogq stanowi¢ rzeczy okre$lonej rodzaje energii, metale szlachetne lub przemystowe lub oznaczone
co do gatunku wymienione nizej w pkt ,Towary”.

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak
transakcje odkupu, pozyczek Papierow Warto$ciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje
z obowiqgzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Okreslony przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI
okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq
o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Z zastrzezeniem przepisow prawa ograniczajgcych wysoko$¢ Dzwigni Finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kursow, cen lub warto$ci
instrumentow bedqcych bazq danego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie
Instrumentéw Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;
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2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz
wnosi depozyt zabezpieczajocy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$é¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny
w poréwnaniu do warto$ci bazy Instrumentéw Pochodnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu Pochodnego;
4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i moze by¢ ograniczane w

zwiqzku z powyzszymi postanowieniami dotyczqcymi korzystania przez Fundusz z Dzwigni Finansowej. Ryzyko kontrahenta mierzone jest
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzqdzeniem 231/2013 oraz poprzez ocene kredytowq kontrahenta;

5) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwosciq wystepowania btedoéw lub opodznien w rozliczeniach transakcji, ktorych
przedmiotem sq Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systeméw transakcyjnych;
6) ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu,

nie sq przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnosci moze réwniez wystgpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych,
niebedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajqce z
niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnosci moze sie zatem objawia¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio
krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $redniq dzienng warto$¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, bteddéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub opéznionym
rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka
nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

8) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq; pomiar ryzyka nastepuje
poprzez ocene poziomu wiarygodnosci kredytowej izby rozliczeniowe;j.

Ryzyka zwigzane z dokonywaniem lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne opisane sq nizej w pkt ,Towary”.

Towary

Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, transakcje wymiany
indeksow towarowych lub transakcje wymiany indekséw surowcowych. Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych mogq stanowic¢: okreslone
rodzaje energii, metale szlachetne lub przemystowe lub oznaczone, co do gatunku rzeczy stanowigce podstawe do ustalenia ceny Towarowego
Instrumentu Pochodnego. Dokonujgc lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie analizg makroekonomiczng, w tym
perspektywami rozwoju gospodarczego na $wiecie oraz analizq czynnikéw ksztattujgcych popyt i podaz danego towaru, analizq sektorowaq, analizq
geopolityczng, w tym ryzykiem wydarzen geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcédw lub towaréw, analizq techniczng ksztattowania sie
trendu wyceny surowcow lub towardw.

Towarowe Instrumenty Pochodne mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, Zze sq dopuszczone do obrotu na gietdzie towarowej
w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezgcym do OECD.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych,

w okresie w ktorym:

1) mozliwe jest Zqdanie przez podmiot bedqcy drugq stronq transakcji fizycznej dostawy towaru stanowigcego baze Towarowego Instrumentu
Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych;
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru stanowigcego Baze Towarowego

Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennos$ci kursow, cen
lub warto$ci bazy danego Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie
Instrumentéw Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodneqo, istnieje w zwigzku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ depozytu zabezpieczajqcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dZwigni finansowej, w szczegélnosci w zwigzku wysokos$ciq tqcznej warto$¢ bazy Instrumentéw Pochodnych oraz bazy
Towarowych Instrumentéw Pochodnych; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny w
poroéwnaniu do wartosci bazy Instrumentéw Pochodnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej, dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

5) ryzyko rozliczenia transakeji - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakgcji, ktorych
przedmiotem sq Towarowe Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci - bedgce efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym. Ryzyko ptynnosci moze

sie objawia¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na danym Towarowym Instrumencie
Pochodnym bez znaczqcego negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $redniq dzienng
warto$¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Instrumentow
Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedow systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka
nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.
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Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakeji finansowych z uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak
transakcje odkupu, pozyczek Papierow Warto$ciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Maksymalny poziom DZzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Okreslony przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI
okres$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq
o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq lokujgce swoje aktywa w dtuzne
Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego Fundusz bierze pod uwage analize makroekonomiczng biezqcego i prognozowanego
poziomu stép procentowych oraz inflacji, analize ryzyka kredytowego emitenta, przewidywanq stope zwrotu, poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty
okreslony w szczeg6lno$ci na podstawie analizy makroekonomicznej.

Depozyty i lokaty bankowe
Dokonujgc lokat w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, Fundusz bierze pod uwage nastepujgce

kryteria:
a) analize kapitatow whasnych banku lub instytucji kredytowej,
b) posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym

przez przynajmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service lub Fitch Ratings lub inng
uznanq miedzynarodowq agencje ratingowaq,
c) stope oprocentowania depozytu w danym okresie,
) okres zawarcia umowy depozytu z punktu widzenia przeptywoéw finansowych Funduszu wskazujqcych zapotrzebowanie na $rodki ptynne w
danym okresie oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w Walucie Obcej, analize tej Waluty Obcej, z uwzglednieniem planowanych
inwestycji Funduszu.

Opis szczegolnych technik, ktére mogq by¢ wykorzystywane w zarzqdzaniu Funduszem

Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okre$lonych w Statucie i zachowania ptynnosci
lokaty. Fundusz nie wykorzystuje szczegélnych technik w zarzqdzaniu Funduszem w odniesieniu do obszaréw geograficznych, branz czy sektorow
gospodarczych. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczqce alokacji geograficznej bedq uzaleznione od oceny i
decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu oraz
oceny w zakresie maksymalnego spodziewanego wzrostu warto$ci lokat oraz biezqcej i spodziewanej sytuacji na poszczegélnych rynkach.

Fundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym. Fundusz moze stosowa¢ szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

3.3.  Sposob podejmowania decyzji inwestycyjnych

Towarzystwo jest odpowiedzialne za wtasciwg realizacje polityki inwestycyjnej, podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o wtasne analizy oraz
analizy zewnetrzne, majgc na uwadze realizacje celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu oraz przy uwzglednieniu obowigzujgcych
przepiséw Statutu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w szczegélnosci optymalizowanie ryzyk zwigzanych z lokatami w instrumenty
finansowe. Decyzje dotyczqce alokacji aktywow Funduszu bedq podejmowane przez Towarzystwo.

Nadzér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzqdzania oraz rodzajem inwestycji, w ktére moze lokowa¢ Fundusz, jak réwniez nadzor nad
przestrzeganiem ograniczen inwestycyjnych Funduszu wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu, sprawuje
wyznaczony Cztonek Zarzqdu Towarzystwa bezposrednio lub za posrednictwem Inspektora Nadzoru.

3.4. Informacje dotyczqce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek na cele Funduszu, udzielania pozyczek, gwaranciji i
emisji obligacji przez Fundusz

Kredyty i pozyczki
Fundusz moze zacigga¢, wytqgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tqcznej
wysokosci nieprzekraczajqcej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) WAN Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Udzielanie pozyczek lub gwarancji

Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci 50% (piecdziesigt procent) wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$é pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci
Aktywow Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, jezeli zostang spetnione ponizsze przestanki:

a) pozyczkobiorcq jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowiq sktadnik Aktywdw Funduszu;

b) Fundusz dokona badania zdolno$ci pozyczkobiorcy w zakresie zdolno$ci do obstugi i sptaty zobowiqzan i uzna je za wystarczajqce;

c) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie na cel okre$lony w umowie pozyczki;

d) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile przedmiot zabezpieczenia, ktéry

w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywoéw Funduszu, moze by¢ sktadnikiem Aktywow Funduszu zgodnie z Ustawg o
Funduszach Inwestycyjnych i Statutem:
i. zastaw lub zastaw rejestrowy;
ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych;
iii. cesje wierzytelno$ci, w tym wierzytelno$ci przysztych;
iv. przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie;

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P str. 47/114



V. gwarancje lub poreczenie podmiotu posiadajgcego zdolno$¢ obstugi i sptaty pozyczki na poziomie wyzszym niz zdolno$c¢
pozyczkobiorcy.

Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokosci 50% (piecdziesigt procent) wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$é poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu
procent) wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ poreczenia lub gwarangji, jezeli spetnione zostanq nastepujgce przestanki:

a) beneficjentem poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowiq sktadnik Aktywow Funduszu;

b) Fundusz dokona badania zdolno$ci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowiqzan i uzna je za
wystarczajqce;

c) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile przedmiot zabezpieczenia, ktory w

wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywoéw Funduszu, moze byé¢ sktadnikiem Aktywow Funduszu zgodnie z Ustawq o
Funduszach Inwestycyjnych i Statutem:
i. zastaw lub zastaw rejestrowy;
ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych;
iii. cesje wierzytelno$ci, w tym wierzytelno$ci przysztych;
iv. przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie.
Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficjentéw poreczenia lub gwarancji nie bedzie nizsza niz
50% (piecdziesigt procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwarangiji.
Spfata udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych moze nastepowa¢ w ratach. Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$¢
oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w szczegélnosci:
a) harmonogram sptat;

b) wysoko$¢ rat lub sposéb ich obliczenia;
c) okres karencji w sptacie rat pozyczki;
d) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia sptat.

Emisja obligacji przez Fundusz
Fundusz nie bedzie emitowat obligacji.

Krétka Sprzedaz

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez Fundusz lub
przez podmiot realizujgcy na rachunek Funduszu zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub
umoéw zobowiqzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcey takich samych praw, do momentu wymagalno$ci roszczenia o
zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Przy dokonywaniu Kroétkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego Papieru Warto$ciowego bedgcego
przedmiotem transakgji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem analizy ptynnosci.

W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz prowadzi réwniez analize ptynnos$ci obrotu danym instrumentem oraz jej wptywu na ptynno$é portfela
lokat Funduszu.

3.5.  Status prawny Funduszu oraz Organ nadzoru w kraju jego siedziby.

3.5.1.  Status prawny Funduszu

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 29 lipca 2013 r. w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd
Okregowy w Warszawie pod nr RFI 881. Fundusz nabyt osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, z tq chwilg
Towarzystwo stato sie jego organem..

3.5.2.  Organ nadzoru.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce, w tym nad dziatalno$ciq funduszy inwestycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego z
siedzibq w Warszawie, ul. Plac Powstancow Warszawy 1.

3.6. Profil typowego inwestora.

Fundusz inwestycyjny kierowany jest do Inwestoréw oczekujgcych ponadprzecietnego wzrostu warto$ci zainwestowanych $rodkéw niezaleznie od
panujgcych aktualnie warunkéw rynkowych (stosujqcy polityke inwestycyjng aktywnej alokacji oraz realizujgey cel inwestycyjny poprzez
wykorzystanie strategii absolutnej stopy zwrotu).

Z uwagi na mozliwo$¢ znacznej koncentracji lokat Funduszu, stosowania dzwigni finansowej, wysokie potencjalne zaangazowanie na rynku
instrumentow udziatowych oraz na rynku surowcowym i walutowym, a takze uwzgledniajgc maksymalng warto$¢ ryzyka, potencjalni inwestorzy
powinni liczy¢ sie z ponadprzecietnym ryzkiem zwigzanym ze znacznymi wahaniami WANC Funduszu.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum 3 (trzy) lata.

4. Ograniczenia w inwestowaniu

4.1. Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majqce zastosowanie w Funduszu wraz ze wskazaniem
sposobu zawiadamiania Uczestnikéw o dziataniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia ograniczer inwestycyjnych

4.1.1.  Inne niz zdematerializowane akcje oraz udziaty wymienione w pkt 3.2.1. lit. b) nie mogq stanowic tqcznie wigcej niz 50% (piecdziesiqt procent)
wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze lokowacé tgcznie do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w:
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akcje;

udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), jezeli polityka

inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) warto$ci aktywow w

instrumenty, o ktérych mowa w pkt 1i 2.

4.1.2.  Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. ¢), mogq stanowi¢ tgcznie do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

4.1.3. W przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jednq instytucje wspélnego inwestowania majqcq siedzibe za granicq nie mogq stanowi¢ wiecej niz
50% (piecdziesiqt procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

41.4. Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedqce przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w
odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu w ten sposéb, ze ustala
dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartosciq instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a
wartos$ciq takich samych instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzglednq z tak
otrzymanej wielko$ci traktuje jako zaangazowanie wynikajqce z okre$lonego instrumentu.

4.15.  Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. ), nie mogq stanowic tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

4.1.6. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.3,, mogq stanowi¢ tqcznie do 100% (stu procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

4.1.7.  Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w Papiery Warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa nalezqce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

41.8. Uwzgledniajqc przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogq stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20 % (dwadziescia
procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

4.1.9. W przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. g) i h) maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi
maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i Towarowe
Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom
DZwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne i Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu..

W N =
= ——

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie Fundusz jest
zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywoéw do wymogéw prawnych, uwzgledniajqc interes Uczestnikow Funduszu. O naruszenia
przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywoéw do wymogéw prawnych Fundusz informuje Komisje w sposob i w
zakresie okre$lonym przepisami prawa.

Uczestnicy Funduszu nie sq zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

42.  Towary gietdowe

Fundusz bedzie zawierat umowy majqgce za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne to jest prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezpos$rednio
lub posrednio od warto$ci oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szZlachetnych lub przemystowych, wartosci okreslonych rodzajéw energii,
pod warunkiem, ze sq dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Limity inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w powyzsze kategorie lokat wskazano w pkt. 4.1 powyze;j.

43. Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty

Instrumenty Pochodne

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakgeji finansowych z uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak

transakcje odkupu, pozyczek Papierow Warto$ciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z

obowiqgzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny

poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty

Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w

Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZzwigni Finansowe;j AFI

okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz

Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq

o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Fundusz stosuje Instrumenty Pochodne zaréwno dla zabezpieczenia przed ryzykiem, jak i dla celéw inwestycyjnych, przy uwzglednieniu ograniczen

inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.

Informacje dotyczqce instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w ktére

inwestuje Fundusz, oraz zasad zastosowania Instrumentéw Pochodnych w ramach realizacji celu inwestycyjnego Funduszu przedstawiono w pkt 3.2

powyzej.

tqgczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na

Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem

poziomu ekspozycji dotyczqcego tych instrumentow bazowych.

Fundusz zawiera umowy, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach opisanych ponizej:

1) Fundusz ustala Warto$¢ Ryzyka Kontrahenta (,WRK”), rozumianq jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia
sie optat bqdz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakgji, w szczegdlno$ci warto$ci zaptaconej premii przy zakupie opcj;
jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, WRK jest wyznaczana
jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.

2) WRK danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zawartych z tym kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% warto$ci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny - 20% wartos$ci aktywow funduszu..
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Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w Statucie Funduszu, oraz limitéw inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw warto$ciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentow
Pochodnych. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ instrumentu
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Instrumenty dtuzne, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego

Przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartos$ci
Aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywéw Funduszu w
papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD.

Uwzgledniajgc przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, papiery wartosciowe (w tym dtuzne papiery warto$ciowe) lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelno$ci wobec tego podmiotu nie mogq stanowic tqcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent)
warto$ci Aktywow Funduszu.

Waluty
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w waluty obce. Zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, waluta obca jednego panstwa lub euro

nie moze stanowic¢ wiecej niz 20 % (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu. Aktywa Funduszu denominowane w jednej lub kilku
walutach obcych moggq stanowi¢ do 100 % (stu procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

5. Struktura organizacyjna

5.1. Dane o Towarzystwie

Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 52, 00-872

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

adres internetowy: www.pkotfi.pl

e-mail: poczta@pkotfi.pl

Numer REGON 012635798

Numer NIP 526-17-88-449

5.2. Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 czerwca 2001 r. Towarzystwo zostato utworzone
na czas nieokreslony. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych (obecnie
Komisja) w dniu 20 lutego 1997 r. (nr decyzji KPW - 4081 -2 /97).

53.  Sqd rejestrowy

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII1 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 00000019384.

5.4. Rodzaje i warto$¢ kapitatéw wrasnych Towarzystwa

Na dzien 31.12.2016 r. kapitaty wtasne Towarzystwa wyniosty:

Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wrasnego na dzien 31.12.2016 r.: 84.672.47111 #
Kapitat zaktadowy: 18.000.000,00 zt
Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0,00 z#
Kapitat zapasowy: 6.517.000,00 zt
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 364.864,98 zt
Pozostate kapitaty rezerwowe: 0,00 z#
Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0,00
Biezqcy wynik na dziatalnosci: 59.790.606,13 zt

5.5. Dane dotyczqce utrzymania kapitatéw wiasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy
warto$ciq kosztow ogdtem a wartoscig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach
przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajgcych date przygotowania Prospektu kapitaty wtasne Towarzystwa wynosity:

31.12.2014r. 75.542.184,76 zt
31.12.2015 . 80.481.641,70 zt
31.12.2016 . 84.672.471,11
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W latach 2014 - 2016 poziom minimalnych kapitatéw wtasnych Towarzystwa wymaganych przez art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
wynosit

31122014 . 13.182 tys. zt
31122015 . 13.490 tys. zt
31122016 . 15.275 tys. z

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i wg stanu na dzied 31 grudnia 2016 r. wynosit
84.672.471,11 z. W opinii Towarzystwa kapitaty wtasne sq, na Dzien Prospektu, wystarczajgce na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie
prowadzonej dziatalno$ci.

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiqzkéw zwigzanych z zarzqdzaniem Funduszem
za pomocq zwiekszenia kapitatu wiasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12 - 15 Rozporzqdzenia 231/2013.

5.6. Nazwa i charakterystyka funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Na Dzien Prospektu Towarzystwo, obok Funduszu zarzqdza nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi:
5.6.1. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty

Celem inwestycyjnym funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost warto$ci aktywow funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz lokuje
aktywa wytqcznie w papiery warto$ciowe, wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec os6b fizycznych, instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, instrumenty rynku pienieznego i depozyty w bankach krajowych. Udziat akcji nie moze by¢ wiekszy
niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci aktywow netto funduszu. W czesci dtuznej portfela funduszu znajdujg sie gtownie nominowane w ztotych
diuzne papiery wartosciowe oraz ztotowe depozyty bankowe, ktorych udziat w aktywach netto funduszu nie bedzie nizszy niz 50% (piecdziesiqt
procent) wartosci aktywow netto funduszu. Aby osiqggng¢ wyznaczony cel, fundusz stosuje specjalng strategie zabezpieczenia wartosci portfela
(Constant Proportion Portfolio Insurance, CPPI). Najwazniejszq jej zasadq jest dqgzenie do zapewnienia, aby w kolejnych trzyletnich okresach wartos¢
aktywow netto funduszu nie spadta ponizej 100% (stu procent) warto$ci aktywow z poczqtku okresu zabezpieczenia. W ramach polityki inwestycyjnej
fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.2. PKO Globalnej Makroekonomii - fundusz inwestycyjny zamknigty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat funduszu oraz osigganie przychodow z lokat netto
funduszu. Fundusz lokuje aktywa wytqcznie w papiery warto$ciowe, udziaty w spoétkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq, instrumenty rynku
pienieznego, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec o0s6b fizycznych, waluty obce,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne i depozyty. Inne niz
zdematerializowane akcje oraz udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq nie mogq stanowic tgcznie wiecej niz 50% (piecdziesiqt procent)
warto$ci aktywow funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.3. PKO Strategii Dtuznych - fundusz inwestycuyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat funduszu oraz osigganie przychodéw z lokat netto
funduszu. Fundusz lokuje aktywa wytgcznie w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania, wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych, waluty obce, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne i depozyty. Fundusz moze do 100% (stu procent) wartosci aktywow funduszu lokowa¢ w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym
obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa i jednostki samorzqdu terytorialnego, a takze w instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty. W ramach
polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty bedgcy funduszem z nastepujgcymi wydzielonymi subfunduszami:
5.6.4.1. subfundusz PKO Akgji Plus

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Aktywa subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede
wszystkim w instrumenty udziatowe, a takze w instrumenty diuzne . Catkowita warto$¢ lokat subfunduszu w instrumenty udziatowe nie moze byc
nizsza, niz 60% (sze$c¢dziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie
stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.2. subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Aktywa subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede
wszystkim w instrumenty dtuzne. Catkowita wartos¢ lokat w te instrumenty nie moze byé nizsza, niz 66% (sze$¢dziesigt sze$¢ procent) wartosci
aktywéw netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.43. subfundusz PKO Surowcéw Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq instrumenty
udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe, przy czym nie mnie;j,
niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe emitowane przez spotki zwigzane z
sektorem surowcow, w tym w szczego6lnosci surowcami energetycznymi, metalami, chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi,
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surowcami rolnymi, drewnem lub innymi materiatami nieprzetworzonymi, wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energiq elektryczna,
gospodarowanie $ciekami i odpadami, odzyskiwanie surowcoéw wtérnych i prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i
wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrodet energii oraz jednoczesnie nie mniej, niz 60% (sze$c¢dziesigt procent) wartosci aktywow netto
subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. w ramach polityki
inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.4. subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq instrumenty
udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty diuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe, przy czym nie mniej,
niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe wyemitowane przez spotki, ktorych
przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych, w tym w sektorze
chemicznym, elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w innych powigzanych sektorach
gospodarki oraz jednoczesnie nie mniej, niz 60% (sze$cdziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu bedq stanowic tqcznie instrumenty
udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie
stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.5. subfundusz PKO Dé6br Luksusowych Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq instrumenty
udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe, przy czym nie mniej,
niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe wyemitowane przez spotki, ktorych
przedmiotem dziatalno$ci jest oferowanie débr i ustug, ktére w powszechnym uznaniu adresowane sq do klientow zamoznych i w zwigzku z tym
klasyfikowane sq jako luksusowe i prestizowe, a takze spétki oferujgce surowce, produkty i ustugi zwigzane z dziatalnoscig, o ktérej mowa powyzej
oraz jednoczesnie nie mniej, niz 60% (szescdziesigt procent) warto$ci aktywow netto subfunduszu bedq stanowié tqcznie instrumenty udziatowe oraz
kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowaé
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.6. subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq instrumenty
udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe, przy czym nie mniej,
niz 30% (trzydziesci procent) warto$ci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe wyemitowane przez spotki dziatajgce
w sektorze nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwtaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture, a takze w innych powigzanych sektorach
gospodarki oraz jednocze$nie nie mniej, niz 60% (szescdziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu bedq stanowié tqcznie instrumenty
udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie
stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.1. subfundusz PKO Rynku Pienieznego

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osiqganie przychodéw z lokat netto subfunduszu. Aktywa subfunduszu inwestowane sq wytgcznie w
instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej oraz depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa.

5.6.4.8. subfundusz PKO Skarbowy

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq instrumenty
dtuzne, przy czym catkowita warto$¢ lokat w te instrumenty nie moze byc nizsza niz 70% (siedemdziesiqt procent) wartosci aktywow netto
subfunduszu i jednoczes$nie catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego lub listy zastawne nie moze by¢ wyzsza niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu.
W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

5.6.4.9. subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowym rodzajem lokat sq instrumenty
duzne, przy czym catkowita warto$¢ lokat w te instrumenty nie moze by¢ nizsza niz 66% (szescdziesigt sze$¢ procent) wartosci aktywow netto
subfunduszu i jednoczes$nie poziom zmodyfikowanego duration subfunduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz
moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.10.  subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Aktywa subfunduszu mogq by¢ lokowane
zaréwno w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe nie moze by¢ wyzsza niz 40%
wartosci aktywow netto subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty dtuzne nie moze byc¢ nizsza, niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci
aktywéw netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowaé instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.11.  subfundusz PKO Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto subfunduszu. Aktywa subfunduszu mogq byc lokowane zaréwno w
instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty udziatowe nie moze by¢ wyzsza, niz 70% (siedemdziesiqt
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procent) warto$ci aktywow netto subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne nie moze by¢ nizsza, niz 30% (trzydziesci procent)
warto$ci aktywoéw netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.412.  subfundusz PKO Akcji Nowa Europa

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowym rodzajem lokat
subfunduszu sq instrumenty udziatowe, przy czym catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach
w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice Wegierskiej, Republice Turcji oraz Federacji Rosyjskiej nie moze by¢ nizsza
niz 60% (szescdziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie
stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.413.  subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowym rodzajem lokat sq instrumenty
udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwach nalezqcych do Unii Europejskiej, gtownie
akcje matych i $rednich spotek oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, przy czym catkowita warto$¢ lokat w te instrumenty
nie moze by¢ nizsza niz 60% (sze$cdziesigt procent) warto$ci aktywow netto subfunduszu, a catkowita warto$é lokat w instrumenty udziatowe
emitowane przez mate i $rednie spotki nie moze by¢ nizsza niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki
inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.14.  subfundusz PKO Strategicznej Alokacji

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Subfundusz stosuje polityke
inwestycyjng zmiennej alokacji. Aktywa subfunduszu lokowane sq w instrumenty udziatowe i w instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat
subfunduszu zaréwno w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dhuzne moze wynosi¢ do 100% (stu procent) warto$ci aktywow netto funduszu,
w zalezno$ci od koniunktury gospodarczej. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.15.  subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq instrumenty
dtuzne i depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni oraz papiery wartos$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu (buy / sell back), przy czym catkowita wartos¢ lokat w te rodzaje lokat denominowane w dolarze amerykanskim nie moze byé nizsza, niz 50%
(piecdziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowac
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.16.  subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywédw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sq
instrumenty udziatowe wyemitowane przez spofki, ktérych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja,
przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem, srebrem, platyng, i palladem, przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa
powyzej, wynosi¢ bedzie do 100% (stu procent) warto$ci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim
zakresie stosowac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.17.  subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq instrumenty
udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku. Catkowita warto$¢
inwestycji subfunduszu w te kategorie lokat nie moze by¢ nizsza, niz 60% (sze$édziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach
polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.18.  subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykariskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq instrumenty
udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Catkowita warto$¢ inwestycji subfunduszu
w te kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% (sze$¢dziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej
subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.19.  subfundusz PKO Akcji Rynku Japoriskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq instrumenty
udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w Japonii. Catkowita warto$¢ inwestycji subfunduszu w te kategorie lokat nie moze by¢
nizsza niz 60% (sze$édziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie
stosowac¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.4.20.  subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqgcych

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywédw w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sq
instrumenty udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgcych. Catkowita warto$¢
inwestycji subfunduszu w te kategorie lokat nie moze byé nizsza niz 60% (szes¢dziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach
polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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5.6.421.  subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat
subfunduszu sq instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze instrumenty udziatowe inne niz
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w panstwach europejskich nalezqcych do OECD, w szczeg6lnosci w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w Szwaijcarii i Turcji. Catkowita warto$¢ inwestycji subfunduszu w te kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz
60% (szescdziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu.

5.6.4.22.  subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowym rodzajem lokat
subfunduszu sq instrumenty udziatowe bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze instrumenty udziatowe inne niz
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w panstwach nalezqcych do OECD, w szczegélnosci w panstwach cztonkowskich
Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz Polsce. Podstawowym rodzajem lokat subfunduszu sq réwniez jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne (w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okre$lone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, realizujq one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu drugim. Catkowita warto$¢ lokat
subfunduszu w kategorie lokat o ktorych mowa w zdaniu drugim i trzecim oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywow netto subfunduszu.

5.6.4.23. subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq instrumenty
udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe, przy czym aktywa
subfunduszu sq lokowane w szczegolno$ci instrumenty udziatowe wyemitowane przez spotki, ktére sq i bedq beneficjentami zmian demograficznych,
w tym firm bedqcych przedstawicielami takich branz jak medycyna, ochrona zdrowia, biotechnologia, podréze, dobra konsumenckie oraz wielu
innych, na dziatalno$¢ ktérych znaczny wptyw ma i bedzie miato wydtuzenie sie $redniej dtugosci zycia spoteczenstw krajow rozwinietych i przyrost
naturalny w krajach gospodarek wschodzqcych. Jednoczesnie nie mniej, niz 60% (szesc¢dziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu bedq
stanowi¢ fgcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz
moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.5. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycujny otwarty bedgcy funduszem z nastepujqcymi wydzielonymi
subfunduszami:

5.6.5.1. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywédw w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Subfundusz lokuje do 60% wartosci aktywéw w
instrumenty dtuzne. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywéw subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, jesli podstawowq kategoriq lokat tych funduszy/instytucji sq instrumenty
dtuzne. Subfundusz moze lokowaé¢ do 50% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz
moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.5.2. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowaé swoje aktywa zaréwno
w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie czasowym: instrumenty
udziatowe stanowq: od 20 do 60% (do kofica 2019 r.), od 0 do 30% (do konca 2029 r.) od 0 do 10% (od 2030 r.) warto$ci aktywow netto subfunduszu,
za$ instrumenty dtuzne stanowiq: od 40 do 80% (do konca 2019 r.), od 70 do 100% (do korica 2029 r.) od 90 do 100% (od 2030 r.) warto$ci aktywow
netto subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej
subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.5.3. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa zaréwno
w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie czasowym: instrumenty
udziatowe stanowq: 40 do 80% (do korica 2019 r.), od 20 do 60% (do kofica 2029 r.) od 0 do 30% (do konca 2039 r.), 0 do 10% (od 2040 r.) wartosci
aktywow netto subfunduszu, za$ instrumenty dtuzne stanowiq: od 20 do 60% (do konca 2019 r.), od 40 do 80% (do kofca 2029 r.) od 70 do 100%
(do konca 2039 r.), 90 do 100% (od 2040 r.) warto$ci aktywow netto subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywoéw w jednostki
uczestnictwa Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.5.4. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowaé swoje aktywa zaréwno
w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie czasowym: instrumenty
udziatowe stanowq: od 70 do 100% (do konca 2019 r.), od 40 do 80% (do konca 2029 r.) od 20 do 60% (do konca 2039 r.), od 0 do 30% (do konca
2049 r.), od 0 do 10% (od 2050 r.) wartosci aktywow netto subfunduszu, zas instrumenty dtuzne stanowiq: od 0 do 30% (do konca 2019 r.), od 20
do 60% (do konca 2029 r.) od 40 do 80% (do konca 2039 r.), od 70 do 100% (do konica 2049 r.), od 90 do 100% (od 2050 r.) wartosci aktywow
netto subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej
subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.5.5. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060
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Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa zaréwno
w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie czasowym: instrumenty
udziatowe stanowq: od 70 do 100% (do konca 2029 r.), od 40 do 80% (do kofica 2039 r.), od 20 do 60% (do konca 2049 r.), od 0 do 30% (do konca
2059 r.), od 0 do 10% (od 2060 r.) warto$ci aktywow netto subfunduszu, zas instrumenty dtuzne stanowig: od 0 do 30% (do konica 2029 r.) od 20
do 60% (do konca 2039 r.), od 40 do 80% (do kornica 2049 r.), od 70 do 100% (do kornica 2059 r.), od 90 do 100% (od 2060 r.) wartosci aktywow
netto subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjne;j
subfundusz moze w szerokim zakresie stosowac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.6. PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoéci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat funduszu sq
instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat funduszu w instrumenty dtuzne nie moze by¢ nizsza niz 70% warto$ci aktywow netto funduszu. Catkowita
warto$¢ lokat funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki
samorzqdu terytorialnego nie moze byc¢ nizsza niz 50% wartosci aktywéw netto funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim
zakresie stosowac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.7. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

Fundusz zostat utworzony jako fundusz aktywéw niepublicznych, o ktérym mowa w art. 196 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i bedzie lokowat
co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem publicznej oferty
lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (chyba ze papiery warto$ciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz) lub Instrumenty Rynku Pienigznego, chyba ze zostaty
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty wehodzq w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Aktywa Funduszu podzielone
sq na Podstawowy Portfel Inwestycyjny oraz Portfel Aktywow Prynnych. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Podstawowego Portfela
Inwestycyjnego jest osiggniecie w dtugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Warto$ci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywéw Ptynnych jest ochrona realnej Warto$ci Aktywow Funduszu.

5.6.8. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem
polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji, ktéra zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stép zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach
finansowych. Fundusz nie moze lokowa¢ swoich Aktywow w akcje. Fundusz moze lokowaé do 100% Aktywow Funduszu w: a) w wierzytelnosci, b) do
100% warto$ci Aktywow Funduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego, ¢) do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w diuzne Papiery Warto$ciowe, w
tym do 100% warto$ci Aktywoéw Funduszu w obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa, do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w obligacje
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego oraz do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w dtuzne Papiery Warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub panstwa, o ktérych mowa w Statucie Funduszu albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw, o ktérych mowa w Statucie Funduszu. Fundusz
moze lokowa¢ tgcznie do 60% warto$ci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania, jezeli polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji, zaktada lokowanie nie mniej niz
50% wartosci aktywow w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)-c) powyzej. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie
stosowac¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.9. PKO Spotek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq akcje oraz udziaty w
spotkach z ograniczonq odpowiedzialnos$ciq. Fundusz lokuje Aktywa przede wszystkim w instrumenty emitowane przez wyselekcjonowanych
emitentow wyroézniajgcych sie innowacyjnosciq i dobrymi perspektywami na tle branz, w ktérych dziatajg. Inne niz zdematerializowane akcje oraz
udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq nie mogq stanowic tqcznie wiecej niz 50% warto$ci Aktywow Funduszu. Fundusz moze lokowaé
tgcznie do 100% wartosci Aktywow Funduszu w: a) akgcje, b) udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$cig; c) jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, jezeli polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50%
wartosci aktywow w instrumenty, o ktorych mowa w lit a) i b) powyzej. Instrumenty, o ktorych mowa w lit w lit. a)-c) powyzej, jednego podmiotu
nie mogq stanowi¢ wiecej niz 50% warto$ci Aktywow Funduszu. Instrumenty Rynku Pienieznego mogq stanowi¢ tqcznie do 50% warto$ci Aktywow
Funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.6.10. PKO Multi Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem
statego dochodu. Instrumenty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim bedq stanowi¢ tqcznie nie mniej niz 60% wartosci Aktywoéw Funduszu. W
ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

5.6.11. PKO Nieruchomosci Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
Fundusz zostat utworzony jako fundusz aktywéw niepublicznych, o ktérym mowa w art. 196 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i bedzie lokowat

co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem publicznej oferty
lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (chyba ze papiery warto$ciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub
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zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz) lub Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty wehodzq w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Aktywa Funduszu podzielone
sq na Podstawowy Portfel Inwestycyjny oraz Portfel Aktywow Prynnych. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Podstawowego Portfela
Inwestycyjnego jest osigganie przychodéw z lokat, w szczego6lnosci z najmu lub dzierzawy nieruchomosci oraz osiggniecie w dtugoterminowym
horyzoncie czasowym wzrostu Warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci pozostatych lokat. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach
Portfela Aktywow Ptynnych jest ochrona realnej Warto$ci Aktywéw Funduszu.

5.6.12. PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamknigty

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz jest funduszem absolutnej stopy zwrotu inwestujgcym w
wyselekcjonowane akcje spotek z regionu szeroko pojetej Europy Wschodniej oraz Zachodniej. Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng
stosujqc strategie ,long/short” polegajgcg na jednoczesnym zajmowaniu pozycji dtugiej dla akcji spotek postrzeganych za niedowartosciowane oraz
pozycji krotkiej dla akcji spotek postrzeganych za przewarto$ciowane. Dodatkowo do realizacji strategii, fundusz moze wykorzystywa¢ zaréwno
inwestycje bezposrednie jak rowniez inwestycje w fundusze typu ETF, kontrakty terminowe, czy inne instrumenty pochodne.

5.6.13. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

Fundusz zostat utworzony jako fundusz aktywéw niepublicznych, o ktérym mowa w art. 196 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i bedzie lokowat
co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz papiery wartosciowe bedqce przedmiotem publicznej oferty
lub papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartos$ciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz lub Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba Ze zostaty
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty wehodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu Aktywa Funduszu podzielone
sq na Podstawowy Portfel Inwestycyjny oraz Portfel Aktywow Ptynnych. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Podstawowego Portfela
Inwestycyjnego jest osiggniecie w dtugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Warto$ci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywéw Plynnych jest ochrona realnej Wartosci Aktywodw Funduszu.

5.6.14. PKO GLOBALNEGO DOCHODU - fundusz inwestycyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem
statego dochodu. Instrumenty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim bedq stanowi¢ tqcznie nie mniej niz 60% wartosci Aktywoéw Funduszu. W
ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

5.6.15. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zach6d - fundusz inwestycyjny zamknigty

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz jest funduszem absolutnej stopy zwrotu inwestujgcym w
wyselekcjonowane akcje spotek z krajow europejskich nalezgcych do OECD (wraz z Turcjq), Pafstw Cztonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz
Rosji. Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjnq stosujqc strategie ,long/short” polegajgcq na jednoczesnym zajmowaniu pozycji dtugiej dla
akcji spotek postrzeganych za niedowarto$ciowane oraz pozycji krotkiej dla akcji spotek postrzeganych za przewarto$ciowane. Dodatkowo do
realizacji strategii, fundusz moze wykorzystywac zaréwno inwestycje bezposrednie jak rowniez inwestycje w fundusze typu ETF, kontrakty terminowe,
czy inne instrumenty pochodne.

5.6.16. PKO Obligacji Wysokodochodowych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w obligacje o wysokim oprocentowaniu. Instrumenty,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim oraz dtuzne papiery warto$ciowe bedq stanowi¢ tqcznie nie mniej niz 60% wartos$ci Aktywow Funduszu. W
ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowac¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

5.1. Otoczenie Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zgodnie z danymi Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami, towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzaty tqcznie
897 (osiemset dziewiecdziesiecioma siedmioma) funduszami inwestycyjnymi (w tym subfunduszami) utworzonymi na podstawie Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych o tqcznych aktywach o wartosci 258,92 mld zt, z czego 377 (trzysta siedemdziesiqt siedem) to fundusze inwestycyjne
zamkniete o tgcznych aktywach wynoszqeych 129,83 mld zt i udziale 50,14% (piecdziesiqt i 14/100 procenta). Powyzsze dane mogq nie uwzgledniaé
niektorych funduszy inwestycyjnych, ktore sq zarzqdzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedqce cztonkami Izby Zarzqdzajqcych
Funduszami i Aktywami.

5.8. Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, kt6ry jest czescig grupy

Nie dotyczy. Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowej. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od zarzqdzajgcego nim Towarzystwa. Ponadto Fundusz nie ma podmiotow zaleznych.
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5.9. Wuykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub siedziby, procentowego udziatu
Emitenta w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest on r6ézny od udziatu w kapitale

Fundusz nie posiada udziatu w kapitale innych przedsiebiorstw.

5.10. Informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatalno$¢ Fundusz

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Towarzystwo zarzqdzato tqcznie 42 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi.

W Polsce dziata 90 wyspecjalizowanych funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej, klasyfikowanych jako fundusze absolutnej stopy zwrotu, z czego
33 to fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz 57 fundusze inwestycyjne zamkniete w tym fundusze
emitujgce publiczne certyfikaty inwestycyjne. Do ostatniej kategorii nalezq takie fundusze jak:

- PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachdd - fiz,

- PKO Strategii Obligacyjnych - fiz,

- BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja,

- Investor FIZ,

- Unisystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Trigon Polskie Perty FIZ,

- PZU FIZ AKORD,

- QUERCUS Multistrategy FIZ.

6. Osoby zarzqdzajgce i nadzorujqce oraz osoby zarzqdzajgce Aktywami Funduszu

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Osoby zarzqdzajgce oraz nadzorujgce Towarzystwo wraz z o$wiadczeniem Towarzystwa w zakresie 0s6b
zarzqdzajqeych i nadzorujgeych zostaty wskazane w punkcie 6.1, 6.2 i 6.3 ponizej.

6.1. Osoby zarzqdzajgce

Piotr Zochowski, Prezes Zarzqdu

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej oraz Executive MBA prowadzonego przez Politechnike
Warszawskq przy wspétpracy z London Business School, HEC School of Management Paris oraz NHH Bergen. Posiada tytut Chartered Financial
Analyst (CFA) nadany przez amerykanski CFA Institute, potwierdzajgcy kwalifikacje w zakresie doradztwa inwestycyjnego oraz tytut Fellow of ACCA,
miedzynarodowej organizacji zrzeszajqcej specjalistow z zakresu finanséw i rachunkowosci.

0d 1996 roku zwigzany zawodowo z polskim rynkiem finansowym. Kariere rozpoczynat w Arthur Andersen Audit sp. z 0.0. gdzie uczestniczyt w
audytach oraz przegladach typu due diligence firm notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych i firm zagranicznych z wielu
branz. Posiada wieloletnie do$wiadczenie w zarzqdzaniu instytucjami finansowymi. W latach 1999 - 2010 pracowat w Grupie Kapitatowej Pioneer
Pekao Investment Management, jako, miedzy innymi, Oyrektor Finansowy oraz Wiceprezes Zarzqdu w Pioneer Pekao Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Byt odpowiedzialny m.in. za rozwdj Pioneer Global Asset Management w regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Ponadto
sprawowat funkcje Cztonka Zarzqdu: Bankowy Fundusz Leasingowy S.A., Bankowy Leasing sp. z 0.0. oraz BFL Nieruchomosci sp. z 0.0. Byt cztonkiem
Rad Nadzorczych nastepujgcych podmiotéw: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Bankowy Fundusz Leasingowy S.A., Kredobank z
siedzibg na Ukrainie, NETIA S.A. oraz Platforma Mediowa Point Group S.A. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej PKO BP Finat sp. z 0.0. Od 1 czerwca
2011 roku petnit funkcje Wiceprezesa Zarzqdu Towarzystwa. W dniu 20 grudnia 2012 roku powotany na stanowisko Prezesa Zarzqdu Towarzystwa.

Piotr Zochowski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajgcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Remigiusz Nawrat, Wiceprezes Zarzqdu

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej - kierunek ekonomia oraz studiow MBA w George Washington University w Waszyngtonie (USA). Posiadacz
tytutu CFA - Chartered Financial Analyst.

Posiada bogate doswiadczenie zawodowe, w tym w administracji publicznej: w latach 1998 - 2000 pracowat w Ministerstwie Finanséw oraz w latach
2001 - 2003 w Narodowym Banku Polskim, a takze w krajowych i miedzynarodowych instytucjach finansowych, to jest: w Banku Swiatowym, w
ktérym pracowat w latach 2003 - 2007 oraz w PZU Asset Management S.A. gdzie pracowat w latach 2007 - 2008. Od 2009 r. w PKO TFI SAA,
odpowiedzialny za stworzenie i dziatanie Pionu Zarzgdzania Aktywami. W kwietniu 2012 r. powotany na Cztonka Zarzqdu PKO TFI S.A,, a nastepnie w
styczniu 2015 r. na Wiceprezesa Towarzystwa.

Remigiusz Nawrat nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnos$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji. Byt wspoélnikiem Mirabel Plus sp. z o.0.

Radostaw Kietbasifski, Wiceprezes Zarzqdu

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Uniwersytetu Jagiellonskiego - kierunek filologia angielska.

Kariere rozpoczynat w Banku Pekao S.A. gdzie zajmowat sie obstugg podmiotéw zagranicznych. W latach 1994 - 1997 pracowat jako Dyrektor
regionalny d/s sprzedazy i marketingu w Pioneer Pekao Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Byt odpowiedzialny m.in. za wspotprace z
dziatem sprzedazy bankéw i biur maklerskich oraz bezposredniq sprzedaz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych osobom zamoznym oraz
duzym osobom prawnym. W latach 1998 - 1999 pracowat w SEB Fund Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora
Sprzedazy i Marketingu tworzqc sie¢ sprzedazy oraz przygotowujqc strategie marketingowe dla nowo tworzonych funduszy inwestycyjnych. W latach
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1999 - 2003 byt zwigzany z Grupq Kapitatowq CA 1B. Pracowat w CA 18 Investment Management S.A. jako cztonek Zarzqdu i Oyrektor Sprzedazy i
Marketingu oraz petnit funkcje cztonka Zarzqdu w CA I8 Investment Fund Company. Od 2011 roku zwigzany z Grupq Kapitatowq PKO Banku Polskiego.
W latach 2011-2014 pracowat na stanowisku Dyrektora Centrum Bankowos$ci Prywatnej zajmujqc sie miedzy innymi opracowywaniem strategii
rozwoju Bankowo$ci Prywatnej oraz organizacjq Biur Bankowosci Prywatnej w najwiekszych miastach w Polsce. Byt cztonkiem Rady Nadzorczej AB
S.A. Wroctaw.

Radostaw Kietbasinski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej
ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich
5 lat akcjonariuszem, ani wspdlinikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Prokurenci
Grzegorz Krupa, Dyrektor Finansowy - Gtéwny Ksiegowy

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego Wydziatu Zarzqdzania na kierunku Zarzqdzanie Finansami, ukonczyt studia podyplomowe z zakresu
rachunkowos$ci w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzqdzania w Warszawie oraz studia podyplomowe dla kontroleréw finansowych w Wyzszej Szkole
Przedsiebiorczosci i Zarzqdzania im. Leona Kozminskiego (obecnie Akademia Leona Kozmifskiego).

W latach 1996-1998 brat udziat w tworzeniu PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Nastepnie w 1998-1999 r. jako Gtowny
Ksiegowy Towarzystwa tworzyt dziat ksiegowosci w CAIB TFl S.A. W latach 1999-2002 pracowat w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym BIG
Banku Gdanskiego S.A., poczqgtkowo na stanowisku Gtéwnego Ksiegowego Towarzystwa, a od czerwca 2001 roku - jako Cztonek Zarzqdu - petnit
funkcje Dyrektora Finansowego - Gtéwnego Ksiegowego. W latach 2002-2003 pracowat w Accountancy & Consulting ACCON Services Sp. z 0.0.
nalezqcej do Grupy Kapitatowej Banku Millenium jako Manager ds. finansowych. Od 1 sierpnia 2003 roku jest ponownie zwigzany z PKO TFI S.A,
poczgtkowo jako Gtéwny Ksiegowy Towarzystwa a od 1 marca 2006 roku jako Dyrektor Finansowy - Gtéwny Ksiegowy. Swoje do$wiadczenie
ksiegowo-finansowe zdobywat réwniez pracujqc dla Whirlpool Polska Sp. z 0.0. oraz Warszawa Coca-Cola Bottlers Sp. z 0.0.

Grzegorz Krupa nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqd? likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Piotr Gredecki, Dyrektor Zarzqdzajqgcy ds. Operacyjnych

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Finansow i Systemow Informatycznych w Biznesie w Wyzszej Szkole Zarzqdzania/Polish Open University w Warszawie na
kierunku Zarzqdzanie i Marketing.

Zwiqzany z rynkiem kapitatowym od 1995 roku. W latach 2001 - 2010 przechodzit przez kolejne stopnie kierownicze w Pioneer Pekao Investment
Management S.A. Od 2010 roku zwigzany z PKO TFI S.A. na stanowisku Dyrektora Zarzqdzajqcego ds. Operacyjnych. W roku 1994 uzyskat licencje
Maklera Papierow Wartosciowych (Nr Licencji 908).

Piotr Gredecki nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkeji zarzqdzajqcej ani
nadzorujqcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Rafat Matulewicz, Dyrektor Zarzqdzajqcy - Pion Zarzqdzania Aktywami

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w 2002 r. na kierunku Finanse i Bankowos$¢. Stypendysta CEMS (Community of European Management
Schools) w Stockholm School of Economics.

W latach 2007 - 2009 byt dyrektorem w departamencie trading stopy procentowej w Merrill Lynch International w Londynie. Wieloletnie
doswiadczenie w zarzqdzaniu na rynku papierow dtuznych zdobywat w takich instytucjach jak UBS Investment bank (Wielka Brytania).

Posiada certyfikat FSA Financial Regulator Certificate (Certificate in Securities and Financial Derivatives, 2002 r.).

Rafat Matulewicz nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

6.2. Osoby nadzorujgce

Jan Emeryk Ro$ciszewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Polski przedsiebiorca, menedzer branzy ubezpieczeniowej. W 1988 r. ukonczyt w stopniu magistra historie na Wydziale Nauk Humanistycznych
Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego. W 1990 r. uzyskat dyplom DEA w Instytucie Nauk Politycznych w Paryzu (Institut d’Etudes Politiques de
Paris). Ukonczyt liczne szkolenia w dziedzinie finansow, ubezpieczen i zarzqdzania we Francji, Wielkiej Brytanii i Polsce. W 1996 r. uzyskat uprawnienia
brokera ubezpieczeniowego. Od pierwszej potowy lat 90. pracowat dla miedzynarodowych instytucji bankowo-ubezpieczeniowych m.in. AXA, Azur.
W latach 1990 - 1991 pracowat we Francji dla AXA Banque oraz AXA International, a w latach 1991 - 1993 dla Groupe Azur. W latach 1993 -1996
byt cztonkiem zarzqdu TU Azur Ostoja SA oraz TUnZ Azur Zycie SA. Od 1996 zwiqzany z Paribas. W latach 1998 - 2016 r. jako prezes zarzqdu kierowat
Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie Cardif Polska S.A. nalezgcym obecnie do grupy BNP Paribas. Rownoczesnie w latach 2001 - 2016 petnit funkcje
dyrektora generalnego Cardif Assurance Risques Divers w Polsce.
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Petnit lub petni wiele dodatkowych funkcji zawodowych mu.in. takich jak: przewodniczqcego Rady Nadzorczej Pocztylion-Arka PTE (od 1999),
wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej Pocztowej Agencji Ustug Finansowych SA (2000 - 2014), cztonka Komisji Rewizyjnej Polskiej Izby
Ubezpieczen (2012 - 2016), cztonka Rady Nadzorczej BBI Developement NFI S.A. (od 2011).

W latach 1981 - 1983 dziatat w Prymasowskim Komitecie Pomocy Osobom Pozbawionym Wolnosci. Od 20009 r. jest Kawalerem Honoru i Dewocji
Zakonu Maltanskiego, za$ od grudnia 2012 r. petni funkcje szpitalnika Zwiqgzku Polskich Kawalerow Maltanskich. Jest cztonkiem zarzqdu Fundaciji
Karta z Dziejow (od 2007 r.) oraz cztonkiem Warszawskiego Klubu Wysokogorskiego, Polskiego Towarzystwa Heraldycznego, Domus Polonorum. W
2010 r. odznaczony Krzyzem Oficerskim Polonia Restituta za wybitne zastugi w dziatalno$ci na rzecz rozwoju rynku ubezpieczeniowego w Polsce.
Autor i wspotautor ksigzek historycznych oraz artykutéw z dziedziny finanséw i zarzqdzania.

Jan Emeryk Rosciszewski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w
okresie ostatnich 5 lat akcjonariuszem, ani wspoélnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Mariusz Adamiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A.,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Zarzqdzania Uniwersytetu Warszawskiego.

Rozpoczgt prace w 1994 r. jako makler w Centralnym Domu Maklerskim Pekao SA. Od 1996 roku, przez 14 lat zajmowat sie zarzqdzaniem funduszami
inwestycyjnymi, w tym przez 7 lat jako dyrektor Departamentu Zarzqdzania Aktywami w Pioneer Investments, lidera polskiego rynku zarzqdzania
aktywami. Pracowat w zagranicznych oddziatach Pioneer Investments, w ktorych zarzqdzat funduszami inwestujgcymi na rynkach wschodzqeych
Europy, Azji i Afryki. Posiada licencje maklera i doradcy inwestycyjnego oraz miedzynarodowe tytuty CFA i CIIA.

Mariusz Adamiak nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqd? likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Leon Gelberg - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: brak.

Absolwent Wydziatu Maszyn Robotniczych i Pojazdéw Politechniki Warszawskiej. Ukonczyt réwniez podyplomowe studia pedagogiczne na
Uniwersytecie Warszawskim oraz podyplomowe studia dla wyzszej kadry menadzerskiej WI-FI w Wiedniu.

Kariere zawodowq rozpoczqt jako zastepca redaktora naczelnego w ,Technice Motoryzacyjnej”. W pézniejszych latach pracowat jako redaktor
biuletynu ,Nauka i technika w Spotdzielni Pracy dziennikarzy - Agencja Omnipres (1982-89 r.).

W latach 1992 - 2001 byt redaktorem naczelnym ,Tygodnika Solidarno$¢” i prezesem ,Tysol” sp. z 0.0. W tym czasie opublikowat setki artykutow,
komentarzy i wywiadéw. W latach 2008-12 byt zastepcq redaktora naczelnego ,Gazety bankowej”. W latach 1998-99 r. byt wiceprezesem
Stowarzyszenia Dziennikarzy Polskich. Od 2012 petni funkcje redaktora naczelnego Radia Solidarno$é.

Leon Gelberg zwigzany jest rowniez z uczelniami. W latach 1999-2001 byt wyktadowcg na Uniwersytecie Colorado (Denver, USA), a w 2002
wyktadowcq w Wyzszej Szkole Dziennikarskiej im. M. Wankowicza w Warszawie. W roku 2012 wyktadat w Wyzszej Szkole Torunskiej na Wydziale
Stosunkéw Miedzynarodowych.

W latach 2002-2003 byt Doradcq Prezydenta m.st. Warszawy, Lecha Kaczynskiego.

W latach 2003-2007 byt prezesem MPT sp. z 0.0. a w latach 2007-2008 prezesem Panstwowego Wydawnictwa Rzeczpospolita S.A. Jest
przewodniczgcym Rady Fundacji PZU.

Leon Gelberg nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujqcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Piotr Kwiecien - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: Kancelaria Adwokacka Piotra Kwietnia, Al. Wilanowska 9 m. 19, 02-765 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego (Instytut prawa cywilnego).

Kariere zawodowgq rozpoczgt w BIG Bank Gdanski S.A. w Departamencie Prawnym na stanowisku specjalisty ds. prawnych. Zajmowat sie gtownie
obstugq prawnq Zarzqdéw i Rad Nadzorczych spotek z Grupy Kapitatowej BIG Banku Gdanskiego S.A. W 1998 r. pracowat na stanowisku gtéwnego
specjalisty ds. prawnych w Departamencie Prawno-Legislacyjnym Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi. W 2000 r. zatrudniony na
stanowisku kierownika kontroli wewnetrznej. Doradcy Prezesa w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym BIG Banku Gdanskiego S.A. w 2001 .
zdat egzamin na cztonkoéw rad nadzorczych spétek Skarbu Panstwa. Od 2002 r. pracowat w kancelarii adwokackiej adw. W. Gawkowskiego. W 2005
r. zdat egzamin adwokacki i od tego roku prowadzi indywidualng kancelarie adwokackq.

W latach 2005-2013 petnit funkcje cztonka rad nadzorczych m.in. KZO S.A, Forum S.A. GON Airport Services sp. z 0.0. Od 2013 r. jest
przewodniczgcym rady nadzorczej Telewizja Republika S.A.

Piotr Kwiecien nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujqcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Dariusz Odzioba - Czlonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu.

0d 2015 roku zatrudniony w PKO BP jako Dyrektor Departamentu Klienta Strategicznego.

W latach 2011-2015 petnit funkcje wiceprezesa zarzqdu BGZ S.A. odpowiedzialnego za Obszar Bankowo$ci Korporacyjnej i Rynkéw Finansowych.
W latach 2008-2011 byt dyrektorem wykonawczym w Banku Pekao S.A. odpowiedzialnym za Pion Rynkéw Finansowych i Portfeli Inwestycyjnych.
0d 1995 roku do 2008 zwigzany z grupq ABN AMRO, gdzie petnit funkcje dyrektora departamentu skarbu, nadzorowat w Londynie handel
instrumentami finansowymi Regionu Europy Centralnej i Wschodniej, oraz petnit funkcje cztonka zarzqdu ABN AMRO Bank (Polska) S.A.

Posiada wieloletnie doswiadczenie zwigzane z obrotem i sprzedazq instrumentéw finansowych, zarzqdzaniem aktywami i pasywami oraz ryzykiem
finansowym.
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Dariusz Odzioba nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Grzegorz Oszast - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Historii na Uniwersytecie Wroctawskim oraz studiow MBA - Oxford Brookes University w Wyzszej Szkole Biznesu - The Polish
Open University. Ponadto ukonczyt “School of Business” na Central Connecticut State University i Politechnice Wroctawskiej

Prace zawodowg rozpoczgt w 1992 roku w Cogito Sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje wiceprezesa zarzqdu, nastepnie, w latach 1995-1996 pracowat w
Impel S.A. na stanowisku kierownika sprzedazy i rozwoju rynku, gdzie byt odpowiedzialny miedzy innymi za pozyskiwanie i obstuge strategicznych
klientéw, uruchamianie nowych oddziatéw firmy oraz wspoétprace z izbami gospodarczymi i branzowymi. W latach 1996 - 2005 jako wspotwiasciciel
firmy AA Oszast i Partnerzy (p6zniej Verbum) zajmowat sie doradztwem biznesowym.

W latach 1999 - 2001 petnit funkcje cztonka zarzqdu Miasta Wroctaw odpowiedzialnego za nieruchomos$ci komunalne.

W latach 2005- 2009 pracowat w szwedzkim koncernie THULE, w ktérym jako Country Manager w Polsce przygotowat strategie wejscia na rynek
oraz ustalit i wdrozyt strategiczny planu rozwoju firmy na polskim rynku. Od 2009 r. do chwili obecnej zwigzany z Grupg PKO Bank Polski S.A.
poczgtkowo jako Centrum Administracji, a nastepnie dyrektor biznesu polsko-ukrainskiego Kredobank Lwow (Ukraina), pozniej jako dyrektor ds.
sprzedazy w regionie warszawskim. Obecnie jako dyrektor Pionu Sprzedazy Detalicznej w PKO Banku Polskim S.A. Byt przewodniczqgcym rady
nadzorczej Zaktadu Energetycznego Wroctaw S.A.

Grzegorz Oszast nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

6.3. Osoby zarzqdzajgce Aktywami Funduszu

Remigiusz Nawrat, Wiceprezes Zarzqdu

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej - kierunek ekonomia oraz studiow MBA w George Washington University w Waszyngtonie (USA). Posiadacz
tytutu CFA - Chartered Financial Analyst.

Posiada bogate do$swiadczenie zawodowe w tym w administracji publicznej: w latach 1998 - 2000 pracowat w Ministerstwie Finanséw oraz w latach
2001 - 2003 w Narodowym Banku Polskim, a takze w krajowych i miedzynarodowych instytucjach finansowych, to jest: w Banku Swiatowym, w
ktorym pracowat w latach 2003 - 2007 oraz w PZU Asset Management S.A. gdzie pracowat w latach 2007 - 2008. Od 2009 r. w PKO TFI SA,
odpowiedzialny za stworzenie i dziatanie Pionu Zarzqdzania Aktywami. W kwietniu 2012 r. powotany na Cztonka Zarzqdu PKO TFI S.A, a nastepnie w
styczniu 2015 r. na Wiceprezesa Towarzystwa.

Remigiusz Nawrat nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji. Byt wspoélnikiem Mirabel Plus sp. z o.0.

Rafat Matulewicz, Dyrektor Zarzqdzajgcy Pionem Zarzqdzania Aktywami, prokurent

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w 2002 r. na kierunku Finanse i Bankowos¢. Stypendysta CEMS (Community of European Management
Schools) w Stockholm School of Economics.

W latach 2007 - 2009 byt dyrektorem w departamencie trading stopy procentowej w Merrill Lynch International w Londynie. Wieloletnie
doswiadczenie w zarzqdzaniu na rynku papierow dtuznych zdobywat w takich instytucjach jak UBS Investment bank (Wielka Brytania).

Posiada certyfikat FSA Financial Regulator Certificate (Certificate in Securities and Financial Derivatives, 2002 r.).

Rafat Matulewicz nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Stawomir Sklinda, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzqdzania Aktywami

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Doktor nauk ekonomicznych SGH (praca doktorska: Modele rownowagi kapitatowej. Empiryczna weryfikacja dla Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, luty 2007). Jest absolwentem Aarhus School of Business w Danii oraz stypendystq Royal Melbourne Institute of Technology
(Australia), a takze Christian-Albrechts Universitaet zu Kiel (Niemcy).

W Polsce pracowat dla najwiekszych instytucji finansowych takich jok Bank Handlowy, Dom Inwestycyjny BRE Banku, BPH TFI czy PZU Asset
Management.

Stawomir Sklinda nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqgcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Rafat Walczak, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzqdzania Aktywami

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.
Ukonczyt studia na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie w 2002 roku.
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Swoja kariere w bankowosci rozpoczat w 2000 roku w Powszechnym Banku Kredytowym w Departamencie Ryzyka, a nastepnie w Departamencie
Skarbu, gdzie odpowiadat za transakcje instrumentami pochodnymi na stope procentowq. Od 2002 roku zwigzany byt z Bankiem BPH jako trader, a
od 2005 roku jako szef zespotu instrumentéw pochodnych na stope procentowg w Departamencie Rynkéw Miedzynarodowych. W latach 2008 -
2014 zwigzany byt z Erste Group, najpierw jako senior trader odpowiedzialny za transakcje derywatami na stope procentowg w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej (CE4). Od 2011 roku kierowat Departamentem Tradingu Obligacjami Skarbowymi w Pionie Rynkéw Kapitatowych. Jego
gtownym obszarem inwestycyjnym byty rynki regionu Europy Srodkowo-Wschodniej.

Rafat Walczak nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

tukasz Witkowski, Zarzqdzajqcy

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i Bankowos$¢. Ukonczyt liczne szkolenia z zakresu rynkéw finansowych,
makroekonomii i polityki gospodarczej.

Zarzqdzat $rodkami wiasnymi firm Winterthur Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, Winterthur Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA. i
Winterthur Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (obecnie Axa). Od maja 2006 roku do lipca 2009 roku byt zarzqdzajgcym portfelami dtuznymi w BPH TFI.
0d stycznia 2008 roku zarzqdzat miedzy innymi Subfunduszem BPH Skarbowym. Do zespotu PKO TFI dotqczyt w lipcu 2009 roku.

tukasz Witkowski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqd? likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Artur Trela, Zarzqdzajqcy

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doktorant w Kolegium Zarzqdzania i Finanséw Szkoty Gtéwnej Handlowej.
Ukonczyt kurs dla kandydatéw na doradce inwestycyjnego oraz liczne szkolenia z zakresu rynkéw finansowych i makroekonomii. Od poczqtku pracy
zawodowej zwigzany z PKO TFI. Poczqtkowo jako pracownik Pionu Operacyjnego, nastepnie jako Trader Papieréw Dtuznych. Aktualnie petni funkcje
Zarzqdzajqcego Portfelami Papieréw Dtuznych. Do$wiadczenie zdobywat rowniez w Credit Suisse Asset Management Polska.

Artur Trela nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqd? likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Karol Chrystowski, Zarzqdzajqcy

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Queen Mary University of London (licencjat z ekonomii) oraz University of Westminster (magister kierunku finanse miedzynarodowe).
Dotychczas zwigzany z Altus TFI, wczesniej, przez 6 lat (2004-2010) pracowat w Merrill Lynch Investment Managers/BlackRock w Londynie. W latach
2010-2013 w Renaissance Asset Managers. We wszystkich instytucjach, z ktérymi byt wezesniej zwigzany poczgtkowo zatrudniony byt jako analityk,
a nastepnie zarzqdzajqcy funduszami akcyjnymi regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, Rynkéw Wschodzgcych oraz Rynkéw Europejskich. Byt
wspolnikiem w Unia International sp. z o.0.

Karol Chrystowski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji. Byt wspolnikiem w Unia International sp. z 0.0.

Lech Mularzuk, Zarzqdzajqcy

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, specjalizacja Bankowos$¢ Inwestycyjna. Licencjonowany Makler Papieréw Warto$ciowych.
Dos$wiadczenie w zarzqdzaniu aktywami zdobywat w Departamencie Inwestycji Nordea TUnZ oraz Nordea Investment Management bedgc cztonkiem
miedzynarodowego Multi-Asset Teamu. W pazdzierniku 2013 roku dotqczyt do zespotu PKO TFI na stanowisku zarzqdzajgcego aktywami.

Lech Mularzuk nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Radostaw Pela, Analityk - Zarzqdzajqgcy

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Licencjonowany doradca inwestycyjny. W latach 1994 - 1998 roku pracowat na stanowisku analityka w Domach Maklerskich. Kariere kontynuowat
w PTE Bankowy, gdzie od 1998 roku piastowat stanowiska analityka i zarzqdzajqcego funduszem.

0d 2009 roku zwiqzany z PKO TFI, w ktorym odpowiada za analizy (gtownie rynkéw surowcowych) oraz zarzqdzanie funduszami PKO Akcji Rynku
Ztota i PKO Surowcéw Globalny.

Radostaw Pela nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujqcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich 5
lat akcjonariuszem, ani wspolnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

Robert Florczykowski, Analityk - Zarzqdzajqey
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Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w 2012 r. na kierunku Metody llo$ciowe w Ekonomii i Systemy Informacyjne oraz Uniwersytetu Warszawskiego
w 2013 r. na kierunku Matematyka. Od 2014 r. zwigzany z PKO TFI, gdzie odpowiadat za analize spoétek telekomunikacyjnych, mediowych i
technologicznych.

Robert Florczykowski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnoéci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajqcej
ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji oraz nie jest ani nie byt w okresie ostatnich
5 lat akcjonariuszem, ani wspdlnikiem spotek kapitatowych lub osobowych.

6.4. Os$wiadczenie Towarzystwa w zakresie 0s6b zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

W zakresie 0s6b wymienionych w pkt 6.1.- 6.3. powyzej Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest znany fakt istnienia
jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w pkt 6.1.- 6.3. powyzej, jak rowniez nie jest znany fakt, aby ktorakolwiek z
0s6b wskazanych ww. punktach byta, w okresie co najmniej poprzednich 5 (pieciu) lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest rowniez znany fakt, aby wobec 0s6b wskazanych w pkt 6.1~ 6.3. powyzej,
zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z 0s6b wskazanych w pkt 6.1.- 6.3. powyzej, w okresie poprzednich pieciu
lat, otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzqdzajgeych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz
uczestniczenia w zarzqgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

W zakresie 0s6b wymienionych w pkt 6.1.- 6.3. powyzej, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, Towarzystwu nie sq znane jakichkolwiek
podlegajqce ujawnieniu informacje odnosnie przypadkéw upadtosci, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej pieciu lat, w
odniesieniu do podmiotow, w ktérych osoby wymienione w pkt 6.1.- 6.3. powyzej petnity funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych
i nadzorczych lub osoby zarzqdzajqcej wyzszego szczebla.

Potencjalne konflikty interesow u 0s6b zarzqdzajgcych i nadzorujgcych, o ktérych mowa w pkt 6.1~ 6.3. pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu
lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z o$wiadczeniami 0s6b zarzgdzajqcych i nadzorujgcych, wskazanych
w pkt 6.1 6.3., Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia ww. 0s6b zarzqdzajgcych i nadzorujgcych ze znaczgeymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych ww. osoby zostaty wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych, zarzqdzajqcych lub nadzorczych, albo na osoby
zarzqdzajqce wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniami ww. 0s6b Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych
ujawnieniu.

Prospekt nie zawiera informacji o wysoko$ci wynagrodzen lub innych $wiadczen wyptaconych lub przyznanych w naturze osobom zarzqdzajgcym i
nadzorujgeym, o ktorych mowa w pkt 6.1.- 6.3. przez Fundusz lub jego podmioty zalezne ani informacji o 0ogéInej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej
przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww.
informaciji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek wynagrodzenia lub $wiadczenia na rzecz tych oséb bedq ponoszone ze $rodkow Towarzystwa i
tym samym nie bedq obcigzaty Aktywow Funduszu.

7. Os$wiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk oséb zarzqdzajgeych i nadzorujgeych oraz praktyk Towarzystwa
7.1. Data zakoriczenia obecnej kadencji, je$li stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata swojq funkcje

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa powotuje sie na wspding kadencje wynoszqcq 4 lata.

Piotr Zochowski powotany zostat na pierwszq wspoing kadencje w dniu 1 czerwca 2011 r.

Radostaw Kietbasinski powotany zostat na pierwszq wspoélng kadencji w dniu 1 stycznia 2015 .

Remigiusz Nawrat, powotany zostat na pierwszq wspoélng kadencje w dniu 11 kwietnia 2012 r.

Mandaty wszystkich obecnych cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
trzeci petny rok obrotowy, w ktorym trwata kadencja Zarzqdu, tj. najp6zniej w dniu 30 czerwca 2018 r.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkdéw Rady Nadzorczej Towarzystwa powotuje sie na wspolng kadencje wynoszqcq 4 lata.

Mariusz Adamiak powotany zostat na pierwszq wspéing kadencje w dniu 5 pazdziernika 2016 r.

Leon Gelberg powotany zostat na pierwszq wspolng kadencje w dniu 5 pazdziernika 2016 .

Piotr Kwiecien powotany zostat na pierwszg wspdélng kadencje w dniu 5 pazdziernika 2016 r.

Jan Emeryk Rosciszewski powotany zostat na pierwszq wspolng kadencje w dniu 5 pazdziernika 2016 r.

Grzegorz Oszast powotany zostat na pierwszq wspéing kadencje w dniu 13 czerwca 2017 r.

Dariusz Odzioba powotany zostat na pierwszq wspolng kadencje w dniu 13 czerwca 2017 r.

Mandaty wszystkich obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za trzeci petny rok obrotowy, w ktérym trwata kadencja Rady Nadzorczej, tj. najpédzniej w dniu 30 czerwca 2021 r.

7.2. Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzqdzajqcych i nadzorczych z emitentem lub
ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajgcych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy lub stosowne o$wiadczenie
o braku takich $wiadczen

Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzqdzajgcymi lub nadzorujgcymi wobec Funduszu lub Towarzystwa dotyczgcych $wiadczen
wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera o$wiadczen o braku takich $wiadczen z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji
ww. informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone
ze $rodkow Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.
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7.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen emitenta, wigcznie z imionami i nazwiskami cztonkéw danej komisji oraz
podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji

W Towarzystwie, w ramach Rady Nadzorczej Towarzystwa, funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.

Komitet Wynagrodzen realizuje zadania zwigzane z opiniowaniem polityki wynagrodzen oraz realizacjg polityki wynagrodzen, uwzgledniajqgc
konieczno$¢ prawidtowego i ostroznego zarzqdzania ryzykiem Towarzystwa, a takze szczeg6lng dbato$¢ o stan aktywow i ptynnos¢ finansowq
Towarzystwa, interesy Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nig funduszy inwestycyjnych i ich uczestnikow w perspektywie dtugoterminowej oraz
interesy akcjonariusza Towarzystwa. Sktad Komitetu Wynagrodzen:

Jan E. Rosciszewski - Przewodniczgcy

Mariusz Adamiak

Dariusz Odzioba

Z przepisami ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publiczny, fundusze inwestycyjne i
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, jako jednostki zainteresowania publicznego zostaty zobowigzane do utworzenia komitetu audytu. Zgodnie z
przepisami w/w ustawy ostateczny termin, w ktorym mozliwe jest utworzenie komitetu audytu mija 4 miesigce od dnia wejécia w zycie w/w ustawy
tj. w dniu 21 pazdziernika 2017 r. Towarzystwo i Emitent utworzy komitet audytu przed koncowym terminem, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu.

7.4. O$wiadczenie stwierdzajgce, czy emitent stosuje sie do procedury (procedur) tadu korporacyjnego kraju, w ktérym ma siedzibe. W przypadku
gdy emitent nie stosuje si¢ do takich procedur, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych emitent nie
przestrzega takich procedur

Towarzystwo jest cztonkiem Izby Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami i przyjeto Kodeks Dobrych Praktyk Inwestorow Instytucjonalnych, z
zastrzezeniem dopuszczenia odstepstwa od stosowania pkt 19.4 tego kodeksu, ktorego tre$¢ zacytowana jest ponizej.

Z zastrzeZeniem odstepstw opisanych w pkt 21, w przypadku desygnowania danej osoby do rady nadzorczej przez jednego lub kilku inwestorow
instytucjonalnych, powinna ona spetniac nastepujgce kryteria:

()

19.4. - nie pozostawac w stosunku pracy lub w innym o podobnym charakterze z jednym z inwestorow instytucjonalnych (rowniez i z tym, ktory go
nie desygnuje), ani z podmiotem powigzanym z inwestorem instytucjonalnym..

Uzasadnieniem braku stosowania jest zasada proporcjonalnosci wynikajgcq ze skali dziatalno$ci TFI, jak réwniez brak akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, oraz posiadanie jedynego akcjonariusza - w ramach grupy kapitatowej, ktérego zatrudnieni sq cztonkowie Rady Nadzorczej TFI.
Towarzystwo przyjeto do stosowania takze, Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Ww. zasady opublikowane sq na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.

8. Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujq zadnych uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow Funduszu przez osoby wskazane w
pkt 6.1-6.3 powyzej, jak réwniez osoby te, na Dzien Prospektu, nie posiadajq Certyfikatow.

9. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa

Jedynym akcjonariuszem i rownocze$nie podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej,
posiadajgcym bezpo$rednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibq
w Warszawie.

Nazwa: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515

Numer telefonu: 801 302 302

Adres strony internetowej: www.pkobp.pl

Akcjonariuszowi Towarzystwa nie przystugujq inne prawa gtosu niz wynikajgce z wskazanego powyzej udziatu w ogélnej liczbie gtosow w
Towarzystwie. Towarzystwu nie sq znane inne ustalenia, ktorych realizacja moze w po6zniejszym terminie spowodowa¢ zmiany w sposobie kontroli
Towarzystwa.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz nie posiada podmiotéw powigzanych. Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Rozporzqdzenia Komisji (UE)
nr 2015/28 z dnia 17 grudnia 2014 r. zmieniajgcego Rozporzqdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujqce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzqdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 24 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 8.

11. Dodatkowe informacje o kapitale
11.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

Dotychczas Fundusz dokonat emisji:

- Certyfikatow serii A - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatéw serii A wynosi 3.611.402,
- Certyfikatow serii B - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatow serii B wynosi 6.418.634,
- Certyfikatow serii E - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatow serii E wynosi 425.374,

- Certyfikatow serii F - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatow serii F wynosi 616.698,

- Certyfikatow serii G - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatow serii G wynosi 370.138,
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- Certyfikatow serii | - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatow serii | wynosi 695.901,
- Certyfikatow serii ) - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatéw serii ) wynosi 317.413.

Certyfikaty nie majg warto$ci nominalnej.
Na Dzien Prospektu w obrocie znajduje sie 5.293.6884.983.729 Certyfikatéw Funduszu.
Liczba Certyfikatow w obrocie na poczqtek i na koniec okresu sprawozdawczego zostata przedstawiona w Rozdziale IV pkt 11.7. Prospektu.

11.2.  Liczba i gtéwne cechy Certyfikatow, ktore nie reprezentujq kapitatu

Nie istniejq Certyfikaty, ktére nie reprezentujq kapitatu.

11.3.  Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto§¢ nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych oséb w imieniu Funduszu lub przez
podmioty zalezne Funduszu

Fundusz, ani inne osoby dziatajgce w imieniu Funduszu nie posiadajq Certyfikatow Funduszu. Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych.

11.4.  Liczba zamiennych papieréw warto$ciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami
Fundusz nie emitowat zamiennych papieréw warto$ciowych, wymiennych papieréw warto$ciowych, ani papieréw warto$ciowych z warrantami.

11.5. Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy. Specyfika Funduszu nie przewiduje istnienia kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego.
11.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub
bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze szczeg6towy opis takich opcji wigcznie z opisem os6b, ktdrych takie opcje dotyczq

Fundusz nie posiada kapitatu, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostato uzgodnione, Ze stanie sie przedmiotem opciji.

11.7.  Dane historyczne na temat kapitatu wptaconego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 37 grudnia 2074 r.

Kapitat wpfacony Kapitat wyptacony
7010192 -167 867

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 31 grudnia 20175 r.

Kapitat wptacony Kapitat wyptacony
1054487 -535 880

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 37 grudnia 2076 r.

Kapitat wptacony Kapitat wyptacony
71159630 -697 285

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 371 marca 2017 r.

Kapitat wpfacony Kapitat wyptacony
71235553 -732 805

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 30 czerwca 2077 r.

Kapitat wpfacony Kapitat wyptacony
7269 469 -765 298

Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane
audytowane). Raport kwartalny za | kwartat 2017 r. Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r. Raport kwartalny za Il
kwartat 2017 r. Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.

Wszelkie zmiany danych dotyczqcych kapitatu wptaconego funduszu, podawane sq przez fundusz do publicznej wiadomosci w raportach kwartalnych
w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatéw kolejnych emisji oraz o liczbie wykupionych Certyfikatéow Fundusz podaje do publicznej wiadomosci
w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci.

12. Umowa i Statut Funduszu

12.1.  Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Funduszu
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Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego wytqcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Papiery Warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjnq aktywnej alokacji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny, wykorzystujqc strategie absolutnej stopy zwrotu, poprzez
inwestowanie Aktywéw w lokaty wymienione w Rozdziale IV pkt 3.2.1.

Zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu
inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie
wymagajq zezwolenia Komisji.

Zgodnie z Ustawq o Ofercie Publicznej zmiany Prospektu w zakresie strategii i polityki inwestycyjnej Funduszu mogq nastgpi¢ wytqcznie w trybie
zatwierdzenia przez Komisje aneksu do Prospektu, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1 tej ustawy, o ile sq to zmiany mogqce wptyng¢ na ocene
Certyfikatow. Fundusz publikuje aneksy do Prospektu na stronie internetowej www.pkotfipl. oraz przekazuje informacje o nich do publicznej
wiadomosci w trybie wskazanym w Ustawie o Ofercie Publicznej lub innych wta$ciwych przepisach prawa poprzez niezwtoczne przekazanie informacji
do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci.

12.2.  Postanowienia Statutu Funduszu odnoszgce sie do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorczych

Kwestia organéw Funduszu zostata uregulowana w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 3 Statutu, organami Funduszu sq: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi w sposob okreslony w Statucie
Towarzystwa. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sq dwaj cztonkowie zarzqdu tqcznie, jeden cztonek zarzqdu tgcznie z
prokurentem, dwaj prokurenci dziatajqcy tqcznie, petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

Tryb funkcjonowania oraz kompetencje Rady Inwestorow zostaty okreslone w art. 5 Statutu Funduszu. Na Dzien Prospektu Rada Inwestorow nie
zostata utworzona i nie rozpoczeta dziatalnosci.

12.3.  Opis praw, przywilejow i ograniczef zwigzanych z Certyfikatami
Szczegbtowy opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow zostat zamieszczony Rozdziale VI pkt 3 Prospektu.

12.4.  Opis dziatan niezbgdnych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatéw, ze wskazaniem tych zasad, ktére majq bardziej znaczqcy zakres niz
jest to wymagane przepisami prawa

Prawa posiadaczy Certyfikatow okresla Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Statut Funduszu. Zmiany Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
dokonywane sq przez uprawnione organy zgodnie z obowigzujgcym porzqdkiem prawnym. Sposob dokonywania zmian Statutu Funduszu okre$la
art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i art. 30 Statutu Funduszu.

12.5.  Opis zasad okres$lajgcych sposéb zwotywania zgromadzenia uczestnikéw, wigcznie z zasadami uczestnictwa w tym zgromadzeniu
Statut Funduszu nie przewiduje dziatania w Funduszu zgromadzenia uczestnikow.

12.6.  Krotki opis postanowien Statutu, ktdre mogtyby spowodowac opéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem
Nie dotyczy. Z uwagi na specyfike funduszy inwestycyjnych nie jest mozliwe przejecie kontroli nad Funduszem.

12.7. Wskazanie postanowiefi Statutu Funduszu regulujgcych progowq wielko$¢ posiadanych Certyfikatéw, po przekroczeniu ktérej konieczne
jest podanie stanu posiadania akcji przez Uczestnikéw Funduszu

Nie dotyczy. Przepisy prawa nie wymagajg w stosunku do Funduszu obowiqzku ujawniania stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych
Uczestnikow Funduszu.

12.8.  Opis warunkéw natozonych postanowieniami Statutu, ktérym podlegajq zmiany kapitatu, jezeli zasady te sq bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowiqzujgcego prawa

Nie dotyczy. Z zastrzezeniem postanowien dotyczgcych minimalnej liczby Certyfikatow danej emisji oraz minimalnej tqcznej wysokosci wptat do
Funduszu w ramach danej emisji, Statut Funduszu nie zawiera zapiséw dotyczqcych innych warunkéw, ktorym podlegajg zmiany w kapitale
wptaconym do Funduszu.

13. Istotne umowy

Nie zostaty podpisane umowy inne niz zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Funduszu, ktére mogtyby by¢ uznane za istotne.
Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzqgdzanie ryzykiem Funduszu.

14. Informacje uzyskane od podmiotow trzecich

Poszczegolne czesci Prospektu zostaty sporzgdzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich, tzn. od Domu Maklerskiego PKO
BP S.A. petnigcego funkcje Oferujgcego, Animatora i Sponsora Emisji (w zakresie informacji zawartych w Rozdziale VI pkt 4.1.4. i 4.1.9. Prospektu
oraz o$wiadczenia zawartego w Rozdziale 11l pkt 1.3. Prospektu), Depozytariusza (w zakresie danych zawartych w Rozdziale V pkt 7) od podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu (w zakresie opinii i raportow z badania sprawozdan finansowych Funduszu wigczonych
do Prospektu przez odniesienie), oraz od 0sob zarzgdzajgcych, nadzorujgeych i akcjonariuszy Towarzystwa (w zakresie informacji i o$wiadczen
zawartych w Rozdziale IV pkt 6. oraz w Rozdziale V pkt 5. Prospektu). Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie
powtorzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego $wiadome Towarzystwo oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych
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lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub
wprowadzatyby w btqd.

15. Dokumenty udostepnione do wglgdu

Zatqcznikami do Prospektu sa:
a) Statut Funduszu,
b) definicje i skroty,
¢) wykaz informacji wkqczonych przez odniesienie.

Prospekt wraz z zatqcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomos$ci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod adresem Towarzystwa:
www.pkotfi.pl, pod adresem Oferujgcego: www.dm.pkobp.pl oraz adresami innych podmiotow wehodzqeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, a
takze do wglgdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa. Aktualizacje treSci Prospektu odno$nie informacji o istotnych btedach w tresci
Prospektu oraz znaczgcych czynnikach, moggceych wptyng¢ na ocene Certyfikatéw, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu lub o ktérych Fundusz
powzigt wiadomo$¢ po jego zatwierdzeniu, bedq przekazywane w formie aneksow do Prospektu. Aktualizacje tresci Prospektu odno$nie informacji
powodujgcych zmiane tresci udostepnionych do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, niemajqce charakteru informacji, o
ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, bedq udostepniane w formie komunikatu aktualizujgcego.

Lista POK, w ktorych bedq przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegolnych serii) zostanie podana
do publicznej wiadomosci w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomo$ci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa
(www.pkotfi.pl), Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl) oraz innych podmiotéw wchodzgeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego..

Na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl opublikowane zostang wszystkie roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz
raporty kwartalne Funduszu.

W siedzibie Towarzystwa bedq rowniez dostepne do wglgdu Statut Funduszu, statut Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqdowego Towarzystwa, wyciqg z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz, o ile ma to zastosowanie, wszelkie raporty, pisma i
inne dokumenty, historyczne informacje finansowe, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujq sie w Prospekcie.

Na stronie internetowej www.pkotfi.pl Fundusz publikuje ponadto:

1) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wej$cia w zycie tych zmian,
2) Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu niezwtocznie po ustaleniu WANC,
3) pozostate informacje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja informacji
wskazanych w zdaniu poprzednim w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegolno$ci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania
Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedq w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie
Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz przepisach wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o
Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.
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Rozdziat V. Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczqce Towarzystwa, Depozytariusza,
podmiotéw obstugujqcych Fundusz oraz wycenie Aktywoéw Funduszu

1. Koszty Funduszu i koszty Towarzystwa
1.1. Koszty pokrywane z Aktywéw Funduszu

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw koszty wynagrodzenia statego oraz zmiennego na rzecz Towarzystwa, a takze nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalno$ciq i aktywami Funduszu:

a) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienieznych, obstugq i prowadzeniem
rachunkéw bankowych Funduszy;

b) podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegolnos$ci optaty sqdowe, optaty notarialne, optaty za decyzje
i zezwolenia whasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej;

c) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, w tym

prowizje i optaty maklerskie, prowizje i optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d) koszty obstugi pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;

e) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;

f) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow;

9) koszty i wydatki obstugi prawnej Funduszu;

h) wynagrodzenie Depozytariusza, w tym koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu, inne niz koszty wymienione w pkt a) i ¢);

i) koszty przeglqdu i badania sprawozdan finansowych Funduszu;

j) koszty druku, ogtoszen oraz publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu wymaganych prawem i postanowieniami Statutu;

k) koszty zwigzane z informatycznymi systemami potrzebnymi do zarzqdzania Funduszem, w tym systemami finansowo-ksiegowymi;

)} koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu;

m) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

n) wynagrodzenie podmiotu dostarczajgcego na zlecenie Funduszu dane niezbedne do oszacowania warto$ci wybranych sktadnikow lokat
Funduszy;

0) wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego na zlecenie Funduszu oszacowania wartosci wybranych sktadnikéw lokat Funduszu oraz koszty
zwigzane z dokonaniem takiego oszacowania;

p) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w lit. a)-e) stanowiq koszty nielimitowane Funduszu i bedq pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedg niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty wymienione w lit. f)-p) stanowiq koszty limitowane Funduszu i bedq
pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty limitow
wskazanych nizej. Nadwyzke ponad ustalony limit Towarzystwo bedzie pokrywato z wtasnych $rodkow.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt f), wynosi 50.000 (piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt g), wynosi 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt h), wynosi 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt i), wynosi 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt j), wynosi 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt k), wynosi 30.000 (trzydziesci tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), wynosi 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt m), wynosi 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt n), wynosi 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. 0), wynosi 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi koszty likwidacji obejmujgce koszty wymienione w lit. a) - ), jako koszty nielimitowane oraz
odpowiednio pozostate koszty wskazane w wyzej w lit. f) - p) jako koszty limitowane, a takze:

a) w przypadku, gdy likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu w wysokosci nieprzekraczajgcej 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) ztotych,
b) w przypadku gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach

okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego
wynagrodzenia koszty wymienione wyzej w lit. i) - k).

Sposob obliczania kosztow wymienionych w wyzej w lit. a)-p) oraz terminy ich ponoszenia okreslajg umowy, przepisy prawa lub decyzje organéw

panstwowych, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania. Na pokrycie kosztow, wymienionych wyzej w lit. a)-p), za
wuyjatkiem lit. f), w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysokosci.

1.2, Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie wystepujq inne niz wymienione w pkt 1.1. optaty bezposrednio i po$rednio ponoszone przez Fundusz, ktore majq lub mogq mie¢ istotne znaczenie.
Wszystkie koszty zwigzane z dziatalnos$ciq Funduszu, ktére nie zostaty wymienione w pkt 1.1, wynikajqce z zawartych umoéw, pokrywane sq przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych $rodkéw cato$ci lub cze$ci kosztow, o ktorych mowa w pkt 1.1.

13.  Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem
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Wynagrodzenie state za zarzqdzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzien w roku, w kazdym Dniu Wyceny oraz w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca kalendarzowego, jako okres$lony procent Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu ustalonej w ostatnim Dniu Wyceny, pomniejszonych
o warto$¢ Certyfikatow wykupionych wedtug Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat z tego ostatniego Dnia Wyceny z zastrzezeniem, ze
w pierwszym Dniu Wyceny, podstawq do obliczenia wynagrodzenia jest tqczna warto$¢ emisyjna Certyfikatow. Wynagrodzenie state nie przekroczy
3,5% (trzy cate i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku kalendarzowego.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 (pietnastego) dnia miesigca za miesigc poprzedni.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa naliczane jest w kazdym Oniu Wyceny oraz w przypadku likwidacji Funduszu w dniu, w ktérym nastepuje
ustalenie wartosci $rodkow do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, wedtug nastepujgcego wzoru:
WZ = W*L*(WANCP - WR)
gdzie:
WZ -wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, przy czym w przypadku, gdy WZ jest mniejsze niz 0, na potrzeby kalkulacji wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje sie WZ réwne 0,
W - stawka wynagrodzenia zmiennego wyrazona w procentach, stawka nie przekroczy 20%

L - liczba wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny,

WANCP - warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny przypadajaca na Certyfikat
(z uwzglednieniem zobowigzan i rezerw z tytutu wynagrodzenia statego Towarzystwa, ustalonych zgodnie z ust. 2 i 3),

WR - aktualna na Dzien Wyceny warto$¢ referencyjna, ktérej wysoko$¢ ustalana jest:

a) w pierwszym Dniu Wyceny Certyfikatow jako WANCP,

b) w kolejnych Dniach Wyceny Certyfikatow:

WR = (max(WRp, WANCPp)* Lp + Cn * Ln) / (Lp + Ln)
gdzie:
WRp - WR ustalona w poprzednim Dniu Wyceny,
WANCPp - WANCP ustalona w poprzednim Dniu Wyceny
Lp - liczba wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow poprzednich emisji,
Cn - cena emisyjna Certyfikatu nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem przydziatu nowej emisji,
Ln - liczba przydzielonych Certyfikatow nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem przydziatu nowej emisji,

Wynagrodzenie zmienne w wysokos$ci rezerwy ustalonej na Dzien Wyceny pobierane jest ze $rodkéw Funduszu i przekazywane na rachunek
Towarzystwa, najpozniej w terminie 15 (pietnastu) dni od Dnia Wyceny.

W przypadku zmiany obowiqzujgcych przepiséw prawa skutkujgcej opodatkowaniem podatkiem od towaréw i ustug wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem, wynagrodzenie zostanie podwyiszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Towarzystwu, na Dzien Prospektu, nie jest znany fakt, by ktorykolwiek z ustugodawcow Funduszu otrzymywat korzysci od 0sob trzecich (innych niz
Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu, a korzy$ci te nie mogq by¢ przypisane Funduszowi.

2. Dane o podmiocie $wiadczgcym ustugi dotyczqce ustalenia WAN i WANC Funduszu

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug ustalenia WAN i WANC Funduszu. Wycena Aktywow Funduszu, ustalenie
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenie Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat dokonywane jest w ramach Departamentu
Rozliczen i Ksiggowosci Funduszy wyodrebnionego w Towarzystwie.

3. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére mogq wustgpié u ustugodawcéw Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami
wobec Funduszu a obowigzkami wobec os6b trzecich i ich intereséw oraz opis wszystkich istniejgcych ustalefi dotyczqcych takich
potencjalnych konfliktéw

3.1.  Bank Handlowy w Warszawie S.A. petni funkcje Depozytariusza Funduszu. Do zakresu jego obowiqzkéw z tego tytutu nalezy m.in. weryfikowanie
zgodno$ci dziatania z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych oraz ze Statutem. Jednocze$nie Depozytariusz jest
obowiqzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji. Powyzsze moze byc przyczyng powstania
konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami Depozytariusza wobec Funduszu oraz Uczestnikéw Funduszu.

3.2.  Dom Maklerski PKO Banku Polskiego jest wydzielonqg organizacyjnie specjalistyczng jednostkq PKO Banku Polskiego S.A. (dziatajgcq w formie
biura maklerskiego) i $wiadczy ustugi maklerskie, o ktorych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi lub w innych powszechnie
obowiqzujgcych przepisach prawa (w tym w zakresie obstugi funduszy inwestycyjnych), na podstawie decyzji (zezwolenia) Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego). Dom Maklerski PKO Banku Polskiego posiada w szczegolno$ci uprawnienia
i doswiadczenie niezbedne do $wiadczenia ustugi oferowania instrumentéw finansowych, w tym przygotowania i przeprowadzenia oferty
publicznej. W zwiqzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego, potencjalnie moze powsta¢ konflikt
intereséw w rozumieniu § 23 ust. 2 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.
Oferujqcy, zgodnie z umowgq zawartq z Funduszem, ktérej przedmiotem jest przygotowanie i przeprowadzenie oferty, wynagradzany jest od
wielko$ci aktywéw powierzonych Funduszowi. W konsekwencji oferujqcy jest zainteresowany doj$ciem emisji do skutku oraz maksymalizacjq
wielko$ci aktywoéw powierzonych Funduszowi przez Inwestorow. Oferujgcy dodatkowo informuje, ze z tytutu prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej moze petni¢ funkcje oferujgcego dla innych funduszy inwestycyjnych, co moze spowodowaé powstanie potencjalnych konfliktow
intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu. Na Dzien Prospektu, jak rowniez zgodnie z oSwiadczeniem Domu Maklerskiego PKO Banku
Polskiego, oferujgcy nie jest strong umowy o publiczne oferowanie certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
tworzonych lub zarzqdzanych przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego dotozy wszelkich staran,
aby zapobiec wystepowaniu konfliktéw intereséw, natomiast w przypadku ewentualnego wystgpienia konfliktu intereséw, o ktérym mowa
powyzej, podejmie dziatania zmierzajgce do ochrony interesow klientow. W zwigzku z powyzszym Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
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informuje, ze posiada przepisy wewnetrzne zapewniajqce ochrone przeptywu informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, a takze
oddzielny regulamin dotyczqcy zasad inwestowania na rachunek wtasny Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego, pracownikéw oraz 0séb
wchodzgcych w sktad organéw statutowych. Regulacje te przede wszystkim majg na celu ochrone intereséw klienta i zapobieganie
powstawaniu konfliktow interesu pomiedzy Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego, a klientem.

3.3. KPMG Audyt spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Funduszu (Audytor). Audytor moze zosta¢ wyznaczony do badania sprawozdan finansowych kilku funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, jak réwniez funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez réine
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, przez co moze powstac¢ konflikt intereséw klientéw audytora.

3.4. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzqdza aktywami funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo. Dodatkowo
Towarzystwo moze zarzqdza¢ aktywami funduszy zarzqdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a takze aktywami innych
0s06b fizycznych i prawnych.

Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia istotnych konfliktow interesow, ktére mogq wystqgpic u ustugodawcédw Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami

wobec Funduszu, a obowigzkami wobec 0s6b trzecich i ich interesow.

4. Dane o podmiotach §wiadczgcych na rzecz Funduszu ustugi zarzqdzania pakietem papieréw warto$ciowych
Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

5. Osoby odpowiedzialne za zarzqgdzanie Aktywami Funduszu

Dane o0s6b zarzqdzajgcych Aktywami Funduszu zostaty przedstawione w Rozdziale IV pkt 6.3. Prospektu.

6. Dane o podmiotach $wiadczgcych na rzecz Funduszu ustugi doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi.

7. Depozytariusz
7.1 Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba Depozytariusza: Warszawa
Kraj siedziby: Polska
Adres: ul. Senatorska 16,
00 - 923 Warszawa
tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00
faks: (22) 657 78 90
Email: obsluga.klienta@citi.com

1.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza, a takie wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktorymi
dziata Depozytariusz

Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna zostat zarejestrowany przez Sqd Rejestrowy dla m. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS: 0000001538.

Depozytariusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia 1870 roku, wpisany do Rejestru Handlowego na podstawie postanowienia
Sqdu z dnia 26 wrze$nia 1990 roku.

Depozytariusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

7.3. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spétkq publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej

Depozytariusz jest spétkq publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

74.  Wysoko$¢ kapitatow whasnych Depozytariusza

Zgodnie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitaty wiasne Depozytariusza wynosity:
6.723.926 tys. zt.

1.5. Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiot Wartos¢ akcji (w | Liczba akcji Akcje % Liczba gtoséw na | Glosy naWZ %
tys. z) wz

Citibank Overseas Investment 391979 97994 700 75 97994 700 75

Corporation, USA
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Pozostali akcjonariusze 130 659 32 664 900 25 32 664 900 25
tqcznie: 522 638 130 659 600 100 130 659 600 100

7.6. Podmioty dominujgce wobec Depozytariusza
Podmiotem dominujgcym wobec Depozytariusza jest Citibank Overseas Investment Corporation (COIC).
7.1. Imie i nazwisko cztonka zarzqdu odpowiedzialnego za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza

Za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. odpowiedzialny jest Maciej Kropidtowski -
Wiceprezes Zarzqdu Banku.

7.8. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan zwigzanych z funkcjq Depozytariusza

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza wyodrebniony zostat Pion Powiernictwa Papierow
Warto$ciowych.

79.  Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zakres obowiqzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

a) przechowywanie Aktywow Funduszu,

b) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

c) zapewnienie, aby $rodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez nalezycie do
tego umocowane instytucje,

d) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkow pienieznych,

e) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupowanie Certyfikatow odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

f)  zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczqcych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opéznienia oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami,

g) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

h) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem,

i) wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem lub postanowieniami umowy o petnienie
funkcji depozytariusza,

j)  weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie
innymi niz wynikajqcy z lit. e - h powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Wuykonanie przez Depozytariusza obowigzkéw, o ktérych mowa w lit. ¢ - h powyzej, odbywac sie bedzie co najmniej poprzez statq kontrole
czynnosci faktycznych i prawnych, dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych czynnos$ci ze Statutem i
przepisami prawa.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje,
ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do
reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa oraz wytoczenia powéddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqdzania
Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiqzkéw Depozytariusza
okreslonych w art. 72 ust. 1 art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniu 231/2013.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przechowywanych przez niego Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz za utrate tego rodzaju Aktywow przechowywanych przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania tych Aktywow.

Przez utrate Aktywow, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rozumie sie przypadki gdy w odniesieniu do instrumentu finansowego utrzymywanego
przez Depozytariusza lub podmiotu przechowujgcego spetniony zostanie ktérykolwiek z nastepujgcych warunkow:

a)  okreslone prawo wasnosci Funduszu okaze sie niewazne, poniewaz doszto do jego wygasniecia lub prawo to nigdy nie istniato,

b)  Fundusz zostat trwale pozbawiony prawa wtasnosci w odniesieniu do instrumentu finansowego,

c) Fundusz jest trwale niezdolny do bezposredniego lub posredniego dysponowania instrumentem finansowym.

W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzqdzenia 231/2013, ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego te Aktywa nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci z tytutu utraty Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych przechowywanych przez podmiot przechowujqcy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 102 Rozporzqdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktorej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz bedzie maogt zwolni¢
sie od odpowiedzialno$ci za utrate tych Aktywow przez taki podmiot przechowujqcy, z zastrzezeniem warunkéw przewidzianych w art. 811 ust. 2
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku utraty Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Depozytariusz bedzie zobowigzany
niezwtocznie zwréci¢ Funduszowi takie samo Aktywa tj. taki sam instrument finansowy stanowigcy utracone Aktywa albo kwote odpowiadajgcq
biezqcej wartosci utraconego instrumentu finansowego. Kwota odpowiadajgca biezqcej wartosci utraconego instrumentu finansowego bedzie
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ustalona w oparciu o wycene tego instrumentu dokonanq na dzien zwrotu wg zasad wyceny stosowanych przez Fundusz, a jesli wycena biezqca nie
jest mozliwa - wg ostatniej dostepnej wyceny.

7.10.  Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw Funduszu wobec Towarzystwa

W zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wobec Towarzystwa Depozytariusz jest uprawniony do:

a) wytoczenia powoddztwa na rzecz Uczestnikdw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacij,

b) zapewnienia statej kontroli czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienia zgodno$ci tych czynnosci z
prawem i Statutem Funduszu,

c) zapewnienia statej kontroli czynnos$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

7.11.  Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz $wiadczy ustugi przechowywania aktywéw

Poza $wiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywoéw dla funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych lub tworzonych przez Towarzystwo, Bank
Handlowy w Warszawie S.A. $wiadczy te ustuge rowniez dla funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych lub tworzonych przez: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A, Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A,, Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. Podmioty $wiadczqce ustugi subdepozytowe

Na Dzien Prospektu Fundusz jest strong umow, ktérych przedmiotem jest przechowywanie Aktywow Funduszu, ktore ze wzgledu na swojq istote nie
mogq byc¢ przechowywane przez Depozytariusza. Podmioty przechowujgce Aktywa, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym sq podmiotami
uprawnionymi do prowadzenia rachunkéw pienieznych albo rachunkéw bankowych zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajg w tym
zakresie wymagania prawa wspdélnotowego, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit a) Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17
grudnia 2015 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkow depozytariuszy. Podmioty
te przechowujq Aktywa Funduszu zgodnie z wymogami natozonymi na nie przez obowigzujqce przepisy prawa. Fundusz nie identyfikuje ryzyk innych,
niz wymienione w Rozdziale | Prospektu, zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Funduszu przez ww. podmioty.

Ponadto informuje sie Inwestorow, ze na Dzien Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania
czynnosci w zakresie funkcji przechowywania Aktywéw na podstawie art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

9. Dane o podmiotach po$redniczgcych w wykupywaniu przez Fundusz Certyfikatow

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, a wykup Certyfikatéw przez Fundusz jest mozliwy na warunkach wskazanych w
Statucie Funduszu. Uczestnik zqdajgcy wykupu Certyfikatow powinien ztozy¢ pisemne zgdanie wykupu Certyfikatow w: (i) firmie inwestycyjnej
prowadzqcej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika lub (ii) w jednym z POK w
przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatéw na rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada
Certyfikaty zapisane na Rejestrze Sponsora Emisji.

10. Sposéb dokonywania oraz metody wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Warto$ci Aktywdw Netto na Certyfikat

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajq z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Sktadniki Aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz
zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem. Szczeg6towy opis sposobu oraz metod wyceny Aktywow
Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat znajdujg sie w Rozdziale VI Statutu Funduszu, stanowigcego Zatqgcznik nr 1 do
Prospektu.

11. Czestotliwo$¢ wyceny Aktywoéw Funduszu i ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze statutem Funduszu Dzien Wyceny to dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci

Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajqcy:

a) na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujqcy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajqce wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

b) na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty kolejnej emisji;
d) na dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej emisji;

e) na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto oraz Warto$¢ Aktywédw Netto na Certyfikat ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat rowna sie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu przypadajqcej na Certyfikaty podzielonej przez liczbe
wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w danym Oniu Wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu
Certyfikatow.
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12 Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy bedg informowani 0 WANC

Niezwtocznie po ustaleniu WANC Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej poprzez
niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony
internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii. W przypadku zmiany WANC wypetniajqcej charakter okre$lony w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

13. Opis wszystkich okoliczno$ci zawieszenia wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat oraz wskazanie

sposobu informowania o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

W przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu powodujgcych, iz w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej,
w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci Aktywoéw Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstqpi¢ od dokonywania ustalenia
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN
oraz WANC bedzie dzien przypadajqcy na pierwszy Dzien Gietdowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstqpit od dokonania
ustalenia WAN i WANC. Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia ustalania WAN i WANC oraz publikuje informacje o
zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezqcego do publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej, o ktorej
mowa w art. 30 ust. 3 Statutu.

14. Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w zwigzku z tym w Prospekcie nie zostato zamieszczone o$wiadczenie w sprawie
wszystkich zobowigzan wzajemnych, jakie mogg powsta¢ pomiedzy poszczegolnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa
wspoélnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowigzan.

Rozdziat VI. DANE O EMIS)I
1. Czynniki ryzyka wynikajqgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat
Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru warto$ciowego, jakim jest Certyfikat, zostaty opisane w Rozdziale Il pkt 2. Prospektu.
2. Informacje podstawowe o Emisji
21. Oswiadczenie o warto$ci Aktywoéw Funduszu
Na dzier 30 czerwca 2017 r. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu wyniosta 554.944.368,54

22. Dane dotyczqce kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 30 czerwca 2077 r.

Kapitat wptacony Kapitat wyptacony
71269 469 - 765298

Zrodto: Raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. (dane nieaudytowane).

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Fundusz nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytéw, zaciggnietych oraz udzielonych pozyczek, a takze
wyemitowanych obligagji oraz innych zobowiqzan z tytutu pozyskiwania zrodet finansowania (dziatalnosé finansowa).

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze zacigga¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna tgczna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz
wynosi 50% warto$ci Aktywow Funduszu. Fundusz moze takze emitowa¢ obligacje.

Wszelkie zmiany danych dotyczqeych kapitatu wptaconego funduszu, podawane sq przez fundusz do publicznej wiadomosci w raportach kwartalnych
w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow kolejnych emisji oraz o liczbie wykupionych Certyfikatéw Fundusz podaje do publicznej wiadomosci
w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomo$ci.

23. Interesy o0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w Emisje

Wedtug wiedzy i opinii Towarzystwa, na Dziefi Prospektu, interesy oséb prawnych i fizycznych ograniczajq sie do intereséw podmiotéw
zaangazowanych w przygotowanie emisji oraz jej obstuge. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie Emisji sq, w szczegélnosci, Oferujgcy oraz
Towarzystwo. Pozostate podmioty zaangazowane to Depozytariusz, podmiot petnigcy funkcje Sponsora Emisji, KDPW, GPW, cztonkowie konsorcjum
prowadzqcego Zapisy na Certyfikaty, o ile konsorcjum takie zostanie utworzone, biegty rewident oraz osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Towarzystwo.
Towarzystwu, na Dzief Prospektu, nie sq znane fakty, ktére pozwalatyby sqdzi¢, ze zaangazowanie ktéregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby
prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty. Wspétpraca ze wskazanymi podmiotami odbywa¢ sie
bowiem bedzie na podstawie uméw juz zawartych lub uméw, ktore zostang zawarte z ww. podmiotami, oraz przepiséw prawa.

Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat mogqcego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.
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24. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywéw pienigeznych

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osobg prawnaq, ktorej wytqcznym przedmiotem dziatalno$ci
jest lokowanie $rodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okre$lonych w ww. ustawie rowniez niepublicznego,
proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Dlatego tez $rodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow zostang ulokowane zgodnie z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu w
Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe okre$lone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat
Funduszu. Powyzsze dziatania bedq realizowane w oparciu o Statut Funduszu oraz obowigzujqce przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej.

3. Informacje o Certyfikatach Inwestycyjnych
31 Certyfikaty Inwestycyjne wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym oraz oferowane w publicznej ofercie

Na podstawie Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie:

1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii K oraz oferuje sie w publicznej ofercie
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii K,

2)  nie mniegj niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii L oraz oferuje sie w publicznej ofercie
10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow serii L,

3) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii M oraz oferuje sie w publicznej ofercie
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii M,

4)  nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii N oraz oferuje sie w publicznej ofercie
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii N,

5) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii O oraz oferuje sie w publicznej ofercie
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii O,

6) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii P oraz oferuje sie w publicznej ofercie
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii P.

Fundusz jest zobowigzany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do zawarcia z KDPW umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja Certyfikatow w depozycie papieréw warto$ciowych.

W zwigzku faktem, ze Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii K, L, M, N, O i P nie p6Zniej niz w terminie
14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow,
Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW, a nastepnie wnioskiem o
wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie.

Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] zostaly zarejestrowane w KDPW pod tym samym kodem (PLPKOGB00019) i notowane sq w systemie notowan
ciggtych pod skrocong nazwg ,PKOGS”

ZAMIAREM FUNDUSZU JEST REJESTROWANIE W DEPOZYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH KOLEJNYCH EMIS)I CERTYFIKATOW POD TYM SAMYM
KODEM, POD KTORYM ZOSTALY ZAREJESTROWANE CERTYFIKATY SERIl A, B, E, F, G, | | J. ZAMIAREM FUNDUSZU JEST WPROWADZANIE
CERTYFIKATOW KOLEJNYCH EMIS|I DO OBROTU NA RYNKU PODSTAWOWYM NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty kolejnych emisji. Fundusz planuje zaoferowaé Inwestorom Certyfikaty tqcznie 32 (trzydziestu dwoch) emisji do
konca 2020 r.

Informacje o rejestracji Certyfikatéw kolejnych emisji w KDPW oraz o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatéw kolejnych emisji do obrotu na rynku
regulowanym Fundusz podaje do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie
informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomo$ci oraz za pos$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

3.2.  Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzone zostaty Certyfikaty

Podstawe prawng emisji Certyfikatow kolejnych serii w drodze oferty publicznej stanowiq przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
uchwaty Zarzqdu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu ktérego dziata Zarzqd bedqcy jego organem podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow w
drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatow objetych ofertq publiczng oraz decyzje o ubieganiu sie o wprowadzenie Certyfikatow do obrotu
na rynku zorganizowanym. Informacje o uchwatach Zarzqdu Towarzystwa bedqcych podstawq emisji Certyfikatow wskazano w pkt 3.7. Rozdziatu VI.

3.3. Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sq papierami warto$ciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu
odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatéw

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sq papierami warto$ciowymi na okaziciela i nie majq formy dokumentu. Fundusz zawart z KDPW umowe, ktorej
przedmiotem jest rejestracja w depozycie Certyfikatéw serii A, B, E, F, G, | i ). Fundusz przewiduje réwniez zawarcie z KDPW umowy, ktorej przedmiotem
bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatéw kolejnych emisji. Informacje o rejestracji Certyfikatéw kolejnych emisji w KDPW, Fundusz podaje do
publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej
wiadomosci oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

3.4. Rejestr Sponsora Emisji

Towarzystwo, dziatajgc w imieniu i na rzecz Emitenta, zawarto umowe o petnienie funkcji sponsora emisji Certyfikatow Inwestycyjnych z Domem
Maklerskim PKO BP S.A. Sponsor Emisji, na zlecenie Towarzystwa, prowadzi Rejestr Sponsora Emisji. Zapisy w Rejestrze Sponsora Emisji majg
znaczenie prawne zapisow na rachunkach papieréw warto$ciowych lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. Inwestor sktadajgcy Zapis na
Certyfikaty moze jednocze$nie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatow w sposéb
wskazany w art. 12 Statutu, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow na jego rachunku papieréw warto$ciowych lub na odpowiednim
rachunku zbiorczym.
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Do obowigzkéw Sponsora Emisji nalezy w szczegdlno$ci:

1) rejestrowanie Certyfikatow w KDPW,

2) zaktadanie i prowadzenie kont Sponsora Emisji,

3) prowadzenie rejestru posiadaczy Certyfikatow, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania w chwili sktadania Zapisu, w systemie indywidualnych
rachunkéw w ramach Rejestru Sponsora Emisji,

4) obstuga zqdan wykupu Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji,

Do praw Uczestnikdéw Funduszu nalezq w szczeg6lnosci prawo do zqdania od Sponsora Emisji:

1) wystawienia $wiadectw depozytowych dla Certyfikatow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych
prowadzonych przez Oferujqcego,

2) realizacji Dyspozycji Deponowania,

3) aktualizacji danych, w tym danych osobowych Uczestnikow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji,

4) realizacji zZlecen sprzedazy sktadanych bezposrednio z Rejestru Sponsora Emisji, realizacji czynno$ci zwiqzanych z zabezpieczeniem wierzytelnosci
na Certyfikatach,

realizacji zgdan wykupu Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji.

3.5. Waluta Certyfikatow.
Certyfikaty sq emitowane w walucie polskiej.

3.6. Prawa zwigzane z Certyfikatami

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu: w przypadku pierwszej emisji Certyfikatéw - z dniem rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, a w przypadku kolejnych emisji - z dniem przydziatu Certyfikatow. Certyfikaty Funduszu reprezentujq prawa majgtkowe
Uczestnikow okreslone Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem Funduszu. Certyfikaty nie posiadajq formy dokumentu. Prawa z
Certyfikatéw powstajq z chwilq zapisania Certyfikatéw na rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika. Certyfikaty reprezentujq jednakowe
prawa majqgtkowe i uprawniajq Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatow. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow. Zbywanie Certyfikatéw nie podlega zadnym ograniczeniom.

3.6.1. Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz
Fundusz nie dokonuje wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikow. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodow Uczestnikom Funduszu.

3.6.2. Prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw

Cztonkami Rady Inwestorow mogq by¢ Uczestnicy, posiadajgcy ponad 5% (piec procent) ogdlnej liczby Certyfikatow kazdy, ktorzy wyrazili na pismie
zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonali w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw warto$ciowych lub na rachunku zbiorczym,
blokady Certyfikatow w liczbie stanowiqcej ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spetni warunki, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim. Rada
Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia ww. warunkéw, a wznawia dziatalno$¢, gdy
co najmniej trzech Uczestnikéw warunki te spetni.

Kazdy Certyfikat objety blokadq daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

Szczegbtowy tryb dziatania Rady Inwestorow okresla art. 5 Statutu oraz regulamin Rady Inwestoréw uchwalony przez Rade Inwestoréw.

Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie
Inwestoréw, z wyjgtkiem informacji na ujawnienie ktérych zezwalajq przepisy prawa.
Na Dzien Prospektu Rada Inwestorow nie zostata utworzona i nie rozpoczeta dziatalnoSci.

3.6.3. Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji
Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujgcych pierwszenstwo do objecia Certyfikatow kolejnych emisji.
3.6.4. Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidaciji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznoSci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatéw przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikow Funduszu.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. Srodki pieniezne, ktorych
wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sqdowego. O wyptacie $rodkéw pienieznych Uczestnikom lub ich przekazaniu do
depozytu likwidator zawiadamia Komisje oraz jednocze$nie sktada wniosek o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Poczqwszy
od dnia wystqgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w przepisie art. 246 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, oraz w
przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Funduszu, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadtaby ponizej 1.000.000,- (jednego
miliona) ztotych, Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow oraz wykupywaé Certyfikatow.

W konsekwencji Uczestnicy Funduszu majq prawo do wyptaty $rodkéw pienieznych uzyskanych z umorzenia Certyfikatow w postepowaniu
likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okre$lonych w Statucie.

Sposob i szczegotowe warunki umarzania Certyfikatéw w przypadku likwidacji Funduszu

Oprécz opisanego w Rozdziale VI pkt 3.6.5. Prospektu wykupu przez Fundusz Certyfikatow, kiedy to, z chwilg dokonania wykupu przez Fundusz,
Certyfikaty sq umarzane z mocy prawa, umorzenie Certyfikatow moze nastqpi¢ réwniez w przypadku likwidacji Funduszu.

Stosownie do postanowien Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow,
$ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
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Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe,
likwidator przekazuje do depozytu sqdowego. Informacja o wystqgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, tj. na Dzief Prospektu w szczegdlnosci w trybie i na warunkach
okreslonych w Rozporzqdzeniu Rady Ministréow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystugujq wytqczne prawa do reprezentowania Funduszu i zarzqdzania Funduszem.

O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz
podmioty, za ktérych posrednictwem Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu
zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.

Po wykonaniu czynnosci likwidacyjnych likwidator sporzqdza sprawozdanie finansowe konczqce likwidacje Funduszu.

Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Wyptata $rodkéw pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi w Szczegétowych
zasadach dziatania KDPW.

3.6.5. Prawo do zqdania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz

Certyfikaty mogq by¢ wykupywane przez Fundusz wytgcznie na zgdanie Uczestnika, z uwzglednieniem ponizszych zasad. Fundusz nie wykupuje
utamkowych czesci Certyfikatow. Zgdanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze obejmowac mniej niz 10 (dziesiec) Certyfikatow, chyba
ze na rachunku papieréw wartosciowych, rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji zaewidencjonowanych jest mniej niz 10 (dziesiec)
Certyfikatow.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sq umarzane z mocy prawa.

Wuykup Certyfikatéw danej emisji dokonywany jest w Dniu Wykupu, tj. w ostatnim Oniu Gietdowym przypadajgcym w kwartale kalendarzowym.

Uczestnik zqdajgcy wykupu Certyfikatow powinien ztozy¢ w: (i) firmie inwestycyjnej prowadzqcej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, na ktorym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika lub (i) w jednym z POK w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia
Certyfikatow na rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane na Rejestrze Sponsora Emisji pisemne
zqdanie wykupu Certyfikatow, okreslajqce w szczegdlnosci:

1) liczbe Certyfikatow do wykupienia;

2) instrukcje do wyptaty $rodkow z wykupu Certyfikatow, w szczegolno$ci numer rachunku Uczestnika, na ktory majq zosta¢ przekazane $rodki
z wykupu Certyfikatow;

3) numer rachunku bankowego, na ktéry majq zosta¢ przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow, w przypadku Uczestnikow, ktorzy

nie ztozyli Dyspozycji Deponowania.
Zqdania wykupu moggq byc sktadane w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym danego podmiotu.
Zqdanie wykupu Certyfikatow w najblizszym Oniu Wykupu bedzie wykonane, a Certyfikaty zostang wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma
takie zqdanie nie pozniej niz na 3. (trzeci) Dzien Gietdowy przed planowanym Dniem Wykupu. Zgdanie wykupu Certyfikatow otrzymane przez Fundusz
po terminie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, uwaza sie za zqdanie wykupu zgtoszone na kolejny Dzied Wykupu.
W zwiqzku ze ztozeniem przez Uczestnika zgdania wykupu Certyfikatow, firma inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatow na rachunku papierow
warto$ciowych lub rachunku zbiorczym.

Fundusz moze podjq¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zqdan wykupu podlegajqceych realizacji w danym Dniu
Wuykupu, ktora nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikow do wykupu na ten Dzien Wykupu przekroczy 10%
(dziesig¢ procent) ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow. Decyzje, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym
Fundusz moze podjq¢ nie pozniej niz na 3 (trzy) Oni Gietdowe przed Dniem Wykupu, poprzedzajgcym Dzien Wykupu, ktorego dotyczy redukcja. Przy
podejmowaniu decyzji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dqzy¢ do nalezytego wywazenia interesu Uczestnikow sktadajgcych
zqdania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestnikéw Funduszu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi
przez KDPW. W przypadku gdy w okre$lonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich
zgtoszonych zqdan wykupu podlegajgcych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zqdania wykupu
prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikow. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o dokonaniu redukgji informacja o redukgji zostanie
niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Zqdania wykupu niezrealizowane w zwiqzku z proporcjonalng redukcjq, zostang zrealizowane w nastepnym Dniu Wykupu. W przypadku podjecia
decyzji o proporcjonalnej redukcji w takim nastepnym Oniu Wykupu, zasada proporcjonalnej redukcji przewidziana w ust. 10 bedzie miata
zastosowanie do zqdan wykupu zgtoszonych na ten Dzien Wykupu oraz do zqdan niezrealizowanych w poprzednim Dniu Wykupu i przeznaczonych
do zrealizowania w tym Dniu Wykupu.

Zgodnie z art. 21 ust. 10 Statutu przy wykupywaniu Certyfikatow Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykup Certyfikatow, przy czym nie moze
by¢ ona wyzsza niz 3% (stownie: trzy procent) iloczynu ceny wykupu Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow. Szczegotowe stawki optaty
za wykup, zasady jej pobierania i obnizania, w tym zaniechania pobierania, zawiera udostepniona przez Towarzystwo tabela optat. Decyzjq Zarzqdu
Towarzystwa, Towarzystwo odstgpito od pobierania optaty za wykup Certyfikatow. Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty, bedzie
rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wykupu.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow pomniejszana jest o optate za wykup Certyfikatéw, w przypadku gdy
optata ta jest pobierana, oraz o nalezne podatki, jezeli obowigzek ich poboru przez Fundusz wynika z odrebnych przepisow.

W dniu wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow rachunek Funduszu obcigzany jest $rodkami z wykupienia Certyfikatow
przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i $rodki te przekazywane sq do dyspozycji KDPW. Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow
wyptacane sq Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw warto$ciowych lub rachunkéw zbiorczych
albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane sq w Rejestrze Sponsora Emisji, z
zachowaniem obowiqzujqcych przepiséw prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te mogq ulec zmianie w wyniku zmiany
obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.
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O wykupie Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikéw w ostatnim Dniu Gietdowym w miesiqcu poprzedzajgcym miesiqc, w ktérym przypada
Dzien Wykupu, wskazujgc date zakonczenia przyjmowania od Uczestnikow zgdan wykupu Certyfikatéw. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim umieszczane sq na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Zarzqd Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng liczbe Certyfikatow, ktéra moze byc¢ objeta jednym zgdaniem wykupu. Zmiana w tym zakresie wejdzie
w zycie nie wczesniej niz na 3. (trzeci) Dzien Gietdowy po dniu podjecia uchwaty Zarzqdu w sprawie obnizenia limitu, o ktorym mowa powyzej.
Informacja o obnizeniu limitu zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW oraz do
publicznej wiadomo$ci oraz umieszczona na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Uczestnicy, ktorych Certyfikaty sq zapisane w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji, w zgdaniu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
zobowiqzani sq poda¢ numer swojego rachunku bankowego, na ktéry majq zosta¢ przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow.

3.6.6. Prawo zbycia Certyfikatow
Certyfikaty sq papierami warto$ciowymi na okaziciela i mogq by¢ zbywane przez posiadaczy.

3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa prawna
decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P w drodze oferty publicznej jest Towarzystwo, ktére tworzy
Fundusz, zarzqdza nim oraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawng emisji Certyfikatow kolejnych serii w drodze oferty publicznej stanowiq przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
uchwaty Zarzqdu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu ktérego dziata Zarzqd bedqcy jego organem podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow w
drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatéw objetych ofertq publiczng oraz decyzje o ubieganiu sie o wprowadzenie Certyfikatow do obrotu
na rynku zorganizowanym.

Aktem notarialnym z dnia 25 stycznia 2013 r. (Rep. A Nr 1349/2013), a aktem notarialnym z dnia 9 stycznia 2017 r. (Rep. A Nr 114/2017)
sporzqdzonym przed notariuszem Magdaleng Dgbrowskq, prowadzqcq Kancelarie Notarialng w Warszawie dokonat zmian tego Statutu dodajgc
postanowienia w zakresie emisji certyfikatow inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P.

Uchwatq nr 47/0/2017 z dnia 29 czerwca 2017 r. Zarzqd Towarzystwa postanowit o przeprowadzeniu emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P PKO
Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety w ramach oferty publicznej, dopuszczeniu i wprowadzeniu certyfikatéw inwestycyjnych serii K,
L,M,N, Oi P do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji i rejestracji certyfikatow inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P w Krajowym Depozytem
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z art. od 7 - do 7F Statutu Funduszu:

1. Woptaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty pierwszej i nastepnych emisji.

2. Fundusz planuje zaoferowaé Inwestorom Certyfikaty tqcznie 32 (trzydziestu dwoch) emisji do kofica 2020 .

3. W ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (sto tysiecy) do
10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow kazdej z serii, to jest: serii K, L, M, N, O i P.

4. Cena emisyjna odpowiednio Certyfikatu serii K, L, M, N, O i P bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat w

Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii K, L, M, N, O i P.

Statut Funduszu stanowi Zatqcznik nr 1 do Prospektu.

3.8. Przewidywana data otwarcia subskrypcji i rozpoczecia przyjmowania Zapiséw oraz zamkniecia subskrypcji i zakoficzenia przyjmowania
Zapiséw

Zapisy na Certyfikaty:

- serii Krozpoczng sie w dniu 6 pazdziernika 2017 r. i bedq trwa¢ do dnia 26 pazdziernika 2017 r. wigcznie,
- serii L rozpocznq sie w dniu 7 listopada 2017 r. i bedq trwa¢ do dnia 27 listopada 2017 r. wigcznie,

- serii M rozpoczng sie w dniu 7 lutego 2018 r. i bedq trwa¢ do dnia 23 lutego 2018 r. wigcznie,

- serii N rozpocznq sie w dniu od 7 marca 2018 r. i bedq trwa¢ do dnia 27 marca 2018 r. wiqcznie,

- serii O rozpocznq sie w dniu 7 maja 2018 r. i bedq trwa¢ do dnia 28 maja 2018 r. wigcznie,

- serii P rozpocznq sie w dniu 7 czerwca 2018 r. i bedg trwa¢ do dnia 27 czerwca 2018 r. wigcznie.

Okres przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kazdej serii bedzie nie dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisbw mogq ulec zmianie na warunkach okreslonych w
Rozdziale VI pkt 4.1.2. Prospektu.

3.9. Opis ograniczefi w swobodzie przenoszenia Certyfikatow

Z posiadaniem Certyfikatow nie sq zwigzane jakiekolwiek dodatkowe $wiadczenia na rzecz Funduszu ani zabezpieczenia.
Statut nie przewiduje zadnych ograniczef w przenoszeniu Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu.

3.10. Wskazanie obowigzujgcych regulacji dotyczgeych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-
out) w odniesieniu do Certyfikatow
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Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z przepisami prawa dotyczqcymi dziatalnosci funduszy inwestycyjnych do Certyfikatéw nie majq zastosowania
instytucje obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out).

3.11.  Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku
obrachunkowego i biezgcego roku obrachunkowego

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z przepisami prawa dotyczqcymi dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych do Certyfikatow nie ma zastosowania
instytucja publicznej oferty przejecia w stosunku do kapitatéw Funduszu.

3.12.  Zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw i obrotem nimi

Osoby Fizyczne.

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania Certyfikatow.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych
reguluje art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z przywotanym przepisem, od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w
wysokosci 19% (dziewietnascie procent) uzyskanego dochodu. Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania.

2) Dochodem wynikajgcym z posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest dochod uzyskany z ich wykupu przez fundusz inwestycyjny, ustalany
jako réznica miedzy sumq przychodéw uzyskanych z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatow, o ktérych mowa w art.
23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W przypadku gdy Certyfikaty zostaty nabyte w drodze spadku,
kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione przez spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych Certyfikatéw, co wynika z art.
22 ust. Tm Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

3) Dochodow uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych (wykupu Certyfikatow) nie tqczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zryczattowany
podatek dochodowy z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych jest rozliczany i pobierany przez ptatnikow, to jest podmioty prowadzqce
rachunki papieréw warto$ciowych dla podatnikéw albo rachunki zbiorcze, jezeli przychody z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych
wiqzq sie z certyfikatami zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Podatnicy nie sktadajq odrebnych zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.

4) Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych wolne od podatku dochodowego sq kwoty zwracane
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zwigzku z wygasnieciem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego - do wysokosci
wptat wniesionych do funduszu.

5) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochodéw z tytutu posiadania certyfikatéw inwestycyjnych mogq nie znalez¢ zastosowania, jezeli
posiadanie certyfikatow zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi reguluje art. 30b Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Zgodnie z przywotanym przepisem, podatek dochodowy od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodow z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych wynosi 19% (dziewietnascie procent) uzyskanego
dochodu, ktérym jest réznica miedzy sumq przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych a kosztami
uzyskania tych przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych. W
przypadku gdy Certyfikaty zostaty nabyte w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione przez spadkodawce w
celu objecia lub nabycia tych Certyfikatéw, co wynika z art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.

2) Dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie tqczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

3) Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym wykaza¢ uzyskane w roku podatkowym
dochody z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

4) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochodéw z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi mogq nie znalez¢ zastosowania , jezeli

odptatne zbycie certyfikatéw nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;.

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania i obrotu Certyfikatami w przypadku nierezydentow
Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do osoéb fizycznych, ktore nie sq polskim rezydentami podatkowymi, konieczne jest
uwzglednienie treSci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq Polskq z
krajami rezydencji podatkowej tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umow albo nie pobieranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest mozliwe wytqcznie po przedstawieniu przez podatnika za$wiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw podatkowych
(tzw. certyfikatu rezydencji podatkowej) wydanego przez whasciwg zagraniczng administracje podatkowq.

Osoby prawne. Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania i obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu posiadania certyfikatéw inwestycyjnych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych znajdujgca zastosowanie do opodatkowania dochodéw o0s6b prawnych, spotek
kapitatowych w organizacji, spotki komandytowo-akcyjnej oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z wyjgtkiem
spotek cywilnych oraz osobowych spotek handlowych (innych, niz spotka komandytowo-akceyjna).

2) Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, osoby prawne sq zobowigzane do samodzielnego
zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogolnych, wedtug stawki 19% (dziewietnascie procent). Dochodem jest nadwyzka sumy
przychodow nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych lub ich zbycia na rzecz osoby
trzeciej (obrot), wydatki poniesione na nabycie tych certyfikatow inwestycyjnych stanowiq koszt uzyskania przychodow.

Osoby zagraniczne:

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0s6b prawnych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania lub pobytu, tj. nie sq polskim rezydentami podatkowymi konieczne jest uwzglednienie tresci uméw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq Polskq z krajami rezydencji podatkowej tych osob prawnych.
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Podatek od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi na
rzecz firm inwestycyjnych, bqdz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, bqdz
dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w celu obrotu zorganizowanego,
jest zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

W pozostatych przypadkach zbycie certyfikatow inwestycyjnych, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych,
co do zasady, podlega podatkowi w wysokosci 1% (jeden procent) wartosci rynkowej zbywanych certyfikatow inwestycyjnych. Zgodnie z art. 4 pkt
1 Ustawy o Podatku od Czynnoéci Cywilnoprawnych, w przypadku umowy sprzedazy, obowigzek podatkowy cigzy na kupujgcym. Podatnicy sq
obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia nabycia.

Szczegbtowe zasady dotyczqce opodatkowania.

Informacje zawarte powyzej majq charakter ogélny i wytqcznie informacyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu badz zbyciu Certyfikatow wskazane
jest skonsultowanie sie z doradcq podatkowym celem ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania w odniesieniu do indywidualnej sytuaciji
danego podatnika.

Zwraca sie rowniez uwage Inwestoréw na mozliwo$¢ zmiany powotanych powyzej przepiséw podatkowych.

4. Informacje o Emisji
41. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu Zapiséw
41.1. Wielko$¢ Emisji

Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej:
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii K.
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii L,
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii M,
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii N,
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii O,
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii P.
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Przedmiotem zapisow jest:

1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow serii K,
2) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow serii L,
3) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii M,
4) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow serii N,
5) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow serii O,
6) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii P.

tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatow nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) ztotych.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ nie mniej niz 100 (stownie: sto) Certyfikatow i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow oferowanych w
ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszq niz maksymalna liczba Certyfikatéw Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii K, L, M, N, O i P bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emis;ji.

Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cenq statq i jednakowq dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i nie obejmuje Optaty za Wydanie,
o ktérej mowa w art. 14 Statutu.

41.2. Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Zapisy na Certyfikaty serii:

1) Krozpocznq sie w dniu 6 pazdziernika 2017 r. i bedq trwa¢ do dnia 26 pazdziernika 2017 r. wigcznie,
2)  Lrozpocznq sie w dniu 7 listopada 2017 r. i bedq trwa¢ do dnia 27 listopada 2017 r. whqcznie,

3) M rozpoczng sie w dniu 7 lutego 2018 r. i bedq trwa¢ do dnia 23 lutego 2018 r. wigcznie,

4)  serii N rozpoczng sie w dniu 7 marca 2018 r. i bedq trwa¢ do dnia 27 marca 2018 r,,

5) O rozpoczng sie w dniu 7 maja 2018 r. i bedq trwa¢ do dnia 28 maja 2018 r. wigcznie,

6) P rozpocznq sie w dniu 7 czerwca 2018 r. i bedq trwa¢ do dnia 27 czerwca 2018 r. wiqcznie.

Woptaty tytutem zapisow na Certyfikaty serii:

1)  Kbedq przyjmowane od dnia 6 pazdziernika 2017 r. do dnia 26 pazdziernika 2017 r. wigcznie,
L bedq przyjmowane od dnia 7 listopada 2017 r. do dnia 27 listopada 2017 r. wigcznie,

M bedq przyjmowane od dnia 7 lutego 2018 r. do dnia 23 lutego 2018 r. wiqcznie,

N bedg przyjmowane od dnia 7 marca 2018 r. do dnia 27 marca 2018 r. wigcznie,

O bedq przyjmowane od dnia 7 maja 2018 r. do dnia 28 maja 2018 r. wiqcznie,

P bedq przyjmowane od dnia 7 czerwca 2018 r. do dnia 27 czerwca 2018 r. wigcznie.
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Prospekt zostanie niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przekazany do publicznej wiadomosci.

Zakonczenie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastqpi z uptywem wczesniejszego z termindw:
a) uptywem dnia, w ktérym nastqpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng liczbe Certyfikatéw danej emisji,
b) terminu przyjmowania Zapisow, okre$lonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej wiadomoSci.
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Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotaé rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie termindéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed
udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 52 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastepuje poprzez
wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie lub zostanie udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.
Informacja o zmianie Prospektu, o ktorej mowa w zdaniach poprzednich zostanie réwnoczes$nie przekazana do Komisji. Informacja o odwotaniu
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie ogtoszona, w formie komunikatu aktualizacyjnego.

Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci
nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia
lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie rownocze$nie przekazany do Komisji. W przypadku, gdy zmiana terminu
rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty wynika ze zdarzen, ktére bedq miaty charakter okreslony w art. 51 ust. 1 Ustawy
o Ofercie, tj. zdarzenia te stanowi¢ bedq znaczqcy czynnik, mogqcy wptyng¢ na ocene Certyfikatow, informacja ta zostanie przekazana w formie
aneksu do Prospektu, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania Zapiséw moze
nastapi¢ nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakofczenia przyjmowania Zapisow.

Termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ diuzszy niz 2 (stownie: dwa) miesiqce.

41.3. Obowigzki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatéw odpowiednich zezwoleri lub obowigzku dokonania odpowiednich zawiadomien

Nabywcy Certyfikatéw bedqcy rezydentami w rozumieniu ustawy dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, zgodnie ze Statutem Funduszu oraz
obowiqzujgcymi przepisami prawa na Dzien Prospektu, nie sq obowigzani w zwigzku z nabywaniem Certyfikatéw do uzyskania zadnych zezwolen ani
nie sq zobowigzani do dokonywania zadnych zawiadomien.

Nabywcy Certyfikatow, bedgcy nierezydentami w rozumieniu ww. ustawy zobowigzani sq do przestrzegania ograniczen wynikajgcych z przepisow
Prawa Dewizowego a takze prawa wtasciwego dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie naktada na nierezydentéw zadnych dodatkowych
obowigzkow uzyskania odpowiednich zezwolen lub obowigzkéw dokonania jakichkolwiek zawiadomien.

41.4. Zasady i miejsca sktadania Zapiséw oraz termin zwigzania Zapisem

Miejsce sktadania Zapisu

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty, jak rowniez Dyspozycje Deponowania bedq przyjmowane za posrednictwem Oferujqcego oraz innych podmiotow
wchodzgeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sq w POK wskazanych w liscie POK
zamieszczonej na stronach internetowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 4 Statutu, w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.
Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogq by¢ rowniez ztozone za pos$rednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu
i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujgcych u Oferujgcego lub podmiotu wchodzqcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Ztozenie
Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, wymaga zawarcia z Oferujgcym lub podmiotem wchodzgcym w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane przez te podmioty. Szczegétowe informacje na temat zasad
sktadania Zapiséw i Dyspozycji Deponowania Inwestorzy mogq uzyska¢ w POK.

Zapis, ztozony za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, uznaje sie za ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub cztonka
konsorcjum informacji, ktérej zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu, i dokonania petnej wptaty na Certyfikaty
w wysoko$ci Wymaganej wptaty na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapiséw za posrednictwem elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Internetu, istnieje
ryzyko obcigzajgce Inwestora, ze btedne dziatanie systemow lub nieprawidtowe dziatanie $rodkéw tqczno$ci wykorzystywanych przy sktadaniu
Zapisy, a takze nieuprawnione dziatanie 0séb trzecich w trakcie przesytania informacji, pomimo stosowanych przez domy maklerskie zabezpieczen,
moze w szczego6lnosci spowodowaé nienalezytq jako$¢ transmisji zawierajqgcej informacje wymagane przy sktadaniu Zapisu lub ich modyfikacje w
trakcie transmisji.

Zasady sktadania Zapisow
Inwestor dokonujgcy Zapisu na Certyfikaty sktada w miejscu przyjmowania Zapiséw wypetniony w 2 (dwoch) egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden

egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje Inwestor jako potwierdzenie jego dokonania, a drugi egzemplarz jest przeznaczony dla Towarzystwa i
Oferujqcego. W formularzu Zapisu powinny by¢ zamieszczone nastepujgce dane Inwestora oraz dane dotyczqce Zapisu:

1) w przypadku Inwestoréw o0so6b fizycznych (rezydentow i nierezydentow): nazwisko i imie, adres, numer dokumentu tozsamos$ci (dowodu
osobistego/paszportu), PESEL (jesli posiada), kraj rezydencji,
2) w przypadku Inwestorow osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe (firme), siedzibe i

jej adres, numer REGON/KRS lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentow numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia),
kraj rezydencji,

3) adres do korespondencji Inwestora,

4) dane osoby sktadajqcej zapis w imieniu Inwestora: nazwisko i imie, numer dokumentu tozsamosci (dowodu osobistego/paszportu), PESEL
(jesli posiada),

6) liczbe Certyfikatow objetych Zapisem,

7) cene emisyjnq jednego Certyfikatu,

8) tqczng kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatow danej emisji objetych Zapisem),

9) forma zwrotu wptaconej kwoty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow, przydzielenia Certyfikatow w liczbie mniejszej niz objeta Zapisem

lub niedojscia emisji Certyfikatow do skutky,

10) o$wiadczenie osoby sktadajqcej Zapis, ze znana jest jej tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow oraz, ze wyraza
na nie zgode,

11) doktadnq date przyjecia Zapisu oraz podpis pracownika podmiotu, ktéry przyjmuje Zapis,

12) o$wiadczenie osoby sktadajqcej Zapis o otrzymaniu informacji, ze Fundusz umozliwia Inwestorowi zapoznanie sie z informacjami o ktorych
mowa w art. 222a ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych poprzez zamieszczenie ich w tresci Prospektu,

13) podpis osoby sktadajqcej Zapis na Certyfikaty lub jej petnomocnika,

14) o$wiadczenie osoby fizycznej sktadajqcej Zapis o:
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a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane bedq zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie
danych osobowych,

b) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajqgcych z ustawy o ochronie danych osobowych z dnia 29 sierpnia 1997 r, a
takze o podmiotach bedqcych administratorem danych osobowych w rozumieniu tej ustawy,
c) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej subskrypcji,

prowadzenia rejestru nabywcow Certyfikatow, realizacji $wiadczert z Certyfikatow, dokonania niezbednych rejestracji oraz
wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa i Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo. Natomiast Oferujqcy, podmioty wchodzgce w skiad
konsorcjum dystrybucyjnego oraz Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. przetwarzajg dane osobowe w celu realizacji postanowien
zawartych umoéw, w szczego6lnosci prowadzenia obstugi Certyfikatéw na rzecz Uczestnikdw oraz petnienia przez Dom Maklerski PKO BP S.A. funkcji
Oferujqcego i Sponsora Emisji.

Celem zbierania danych jest:
a) przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow, prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, realizacja $wiadczen z Certyfikatow,
b) rejestrowanie danych zgodnie z ustawq z dnia 16 listopada 2000 r. przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogq by¢ w szczegdlnosci: podmioty obstugujqce Fundusz,
sqdy, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisdw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.
Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo wglqdu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania. Podanie danych osobowych jest niezbedne do
realizacji Zapisu. Osoba fizyczna sktadajqca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajqcy jej tozsamo$¢.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, sktadajgcy Zapis na Certyfikaty w jej imieniu
zobowiqzany jest przedstawi¢, w szczegolno$ci nastepujgce dokumenty:

a) aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny dokument po$wiadczajqcy utworzenie tego
podmiotu;

b) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajgcq Zapis;

c) dokument potwierdzajqcy tozsamo$¢;

d) oraz informacje o beneficjencie rzeczywistym - wskazujqc imie i nazwisko oraz adres beneficjenta - jesli obowiqzek jego wskazania wystepuje

na podstawie obowiqzujgcych przepiséw prawa.

Zgodnie z ustawq o wykonywaniu Umowy miedzy Rzqdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzqdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,Ustawa FATCA”), instytucje finansowe
zobowiqzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji klientow pod kqtem weryfikacji, czy klienci mogq mie¢ status podatnikéw Stanéw Zjednoczonych
Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy dokonujqcy Zapisu na Certyfikaty od dnia 1 grudnia 2015 r. mogq by¢ proszeni o ztozenie o$wiadczenia
odnosnie posiadania albo nieposiadania statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

W przypadku watpliwosci Inwestor dokonujqcy Zapisu na Certyfikaty moze zosta¢ wezwany do przedstawienia dodatkowych dokumentow
pozwalajgcych na stwierdzenie posiadania albo nieposiadania statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Uczestnicy i Inwestorzy zobowigzani sq do aktualizacji ztozonego o$wiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujqcego nieaktualno$é
uprzednio ztozonego o$wiadczenia.

W celu wyjasnienia statusu podatkowego Uczestnikow, w zwigzku z Ustawq FATCA, do przekazania dodatkowych dokumentéw mogq réwniez zosta¢
wezwani Uczestnicy Funduszu bedqcy Uczestnikami na dzien 30 czerwca 2014 r.

Dane Uczestnikow, ktorzy zostanq zidentyfikowani jako podatnicy Stanéw Zjednoczonych Ameryki podlega¢ bedq obowigzkom sprawozdawczym. W
tym zakresie, podmiot prowadzqcy rachunki papierow warto$ciowych, rachunki zbiorcze lub Rejestr Sponsora Emisji zobowigzany bedzie do
przekazania danych osobowych Uczestnikéw, informacji o wartosci Certyfikatow zapisanych na rachunku Uczestnika oraz o dokonywanych
wykupach Certyfikatéw lub innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z ww. umowq, zobowigzane bedq do
przekazania wyzej wymienionych informacji do administracji podatkowej Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

W przypadku posiadaczy Certyfikatéw bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regqulowanym obowiqzki wynikajqce z Ustawy FATCA wykonywane
sq przez domy maklerskie/firmy inwestycyjne prowadzqce rachunki papierow wartosciowych i rachunki zbiorcze, na ktérych zdeponowane sq
Certyfikaty lub przez Sponsora Emisji.

Zgodnie z ustawq z dnia 9 marca 2017 o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,Ustawa CRS"), instytucje finansowe
zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikow pod katem weryfikacji, czy osoby te mogq by¢ rezydentami
podatkowymi w kraju innym niz Polska. W zwigzku z powyzszym, Uczestnicy zaréwno bedqcy Uczestnikami Funduszy przed wejSciem w zycie Ustawy
CRS, jak rowniez Uczestnicy lub Inwestorzy nabywajqgcy Certyfikaty od dnia 1 maja 2017 r. mogq by¢ proszeni o:

. ztozenie o$wiadczenia odno$nie tego, czy sq rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i aktualizacje ztozonego o$wiadczenia w
przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego w zakresie uprzednio ztozonego o$wiadczenia,

. przedstawienie dodatkowych dokumentoéw okreslonych w Ustawie CRS w sytuaciji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek waqtpliwosci dotyczqce ich
rezydencji podatkowej w kraju innym niz Polska.

Dane Uczestnikow i Inwestorow , ktorzy zostanq zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska (na podstawie ztozonego
o$wiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych) podlega¢ bedq obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie, instytucje finansowe
zobowigzane bedq do przekazania danych osobowych Uczestnikéw lub Inwestoréw, informacji o wartosci ich rachunku oraz o dokonywanych
umorzeniach i innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z Ustawq CRS, zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej
wymienione informacje do administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej Uczestnika lub Inwestora.

W przypadku posiadaczy Certyfikatéw bedqcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym poszczegdlne obowigzki wynikajqgce z Ustawy CRS
mogq by¢ wykonywane przez domy maklerskie prowadzqce rachunki papierow warto$ciowych lub rachunki zbiorcze, na ktérych przechowywane sq
Certyfikaty.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz sktadaniem innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez petnomocnika. Inwestor lub Uczestnik Funduszu moze udzieli¢
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petnomocnictwa osobie prawnej, jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej lub osobie fizycznej posiadajqcej petng zdolnosci
do czynnos$ci prawnych. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego
bankowi lub firmie inwestycyjnej, ktére mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom, o ile petnomocnictwo tak stanowi. Uczestnik
moze udziela¢ petnomocnictwa szczegdlnego jedynie do czynnosci w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich
petnomocnictw przez Fundusz. Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemnq z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w
obecnosci pracownika Towarzystwa, Oferujgcego lub innej upowaznionej osoby. Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie. W przypadku
petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, tres¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢
pos$wiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzqd konsularny, chyba ze umowy
miedzynarodowe znoszq ten obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez thumacza przysiegtego na
jezyk polski. Dla ustalenia skuteczno$ci ustanowienia prokury stosuje sie powszechnie obowiqzujqce przepisy prawa. Tre$¢ petnomocnictwa powinna
uwzglednia¢ co najmniej nastepujgce dane:

a) dla 0s6b fizycznych (rezydentow / nierezydentow): imie i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL, lub, w przypadku nierezydentow, data
urodzenia, seria i numer dowodu osobistego lub paszportu;

b) dla podmiotéw innych niz osoby fizyczne, rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym osoba
prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

c) podmiotéw innych niz osoby fizyczne, nierezydentow: nazwe, adres, numer lub oznaczenie whasciwego rejestru lub jego odpowiednika.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Statutu Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 100 (sto) Certyfikatow i nie wiecej niz maksymalng liczbe
Certyfikatow oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow zapis taki
traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalngq liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Zapiséw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby
Certyfikatow objetych Zapisem. Ztozenie niepetnego, nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznosciq Zapisu. Towarzystwo nie
odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajgcq Zapis w sposéb nieprawidtowy.

W zwigzku z mozliwosciq sktadania Zapiséw na Certyfikaty za pomocq elektronicznych noénikéw informacji, w tym Internetu, Towarzystwo informuje,

iz Prospekt wraz z zatgcznikami zawiera informacje wymagane przepisami Ustawy o ochronie praw konsumentow.

Ponadto, na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30 maja 2014 r, Towarzystwo informuje,

1Z:

- Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okre$lonych w Ustawie o prawach
konsumenta;

- W zwiqzku ze sktadaniem Zapisu za pomocq elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Internetu, Inwestor moze ponie$¢ dodatkowe koszty,
okreslone w umowie zawartej z dostawcq danej ustugi, przy uzyciu ktorej sktadany jest Zapis;

- Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, mogq by¢ zgtaszane przez Uczestnikow lub Inwestoréw, badz osoby przez nich upowaznione:

a) w formie pisemnej - osobiscie w placowce Oferujgcego lub podmiotu wchodzqeego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone, obstugujgcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq pocztowq na
adresy: Towarzystwa, Oferujgcego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego,

b) ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w placéwce Oferujgcego lub podmiotu wchodzqcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego obstugujqcej Uczestnikéw lub
Inwestorow oraz w siedzibie Towarzystwa,

c) w formie elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

- Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu umozliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

- Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytqcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora)
bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w
sprawach szczeg6lnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

- Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéow okreslonego ustawq z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu
sporow konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wtasciwymi do rozstrzygania sporow z Towarzystwem sq (1)
Sqd Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

- Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedacy
konsumentem moze zwroci¢ sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

- Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

- Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Oferujgcego lub podmioty wchodzgce w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, rozpatrywane sq przez te podmioty zgodnie z trybem u nich
obowiqzujgcym. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczqcq ustug Swiadczonych przez
Oferujgcego lub podmioty wchodzqce w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

W przypadku ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow wszelkie $wiadczenia pieniezne wynikajqce z Certyfikatow przekazywane bedq na
rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sq Certyfikaty danej emisji, z zastrzezeniem, iz zwrot wptat w przypadku
nieprzydzielenia Certyfikatéw lub zwrot wptaty w innych okoliczno$ciach wskazanych w Statucie Funduszu nastepuje na rachunek wskazany przez
inwestora w formularzu Zapisu.

Termin zwigzania Zapisem

Podmiot sktadajqcy Zapis na Certyfikaty jest nim zwigzany od dnia ztozenia Zapisu do chwili dokonania przydziatu Certyfikatéw danej emisji.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jednakze osoba, ktora ztozyta
Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktoérej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma mozliwo$¢ uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach okre$lonych w art. 51 a Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Procedura sktadania Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
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Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty moze jednocze$nie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi, zdeponowanie
przydzielonych Inwestorowi Certyfikatéw na jego rachunku papieréw wartosciowych albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.
Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw zawiera:

1) nazwe firmy inwestycyjnej lub banku prowadzqcego rachunki papieréw warto$ciowych oraz numer rachunku papieréw warto$ciowych
(rachunku inwestycyjnego), na ktorym majq byc¢ zdeponowane Certyfikaty przydzielone przez Fundusz objete Zapisem,
2) zwrot ,prosze o zdeponowanie przydzielonych Certyfikatow objetych Zapisem na rachunku papieréw warto$ciowych”.

Zapisanie na rachunku papierow warto$ciowych albo na wtasciwym rachunku zbiorczym nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewta$ciwego wypetnienia formularza Dyspozycji Deponowania z przyczyn lezqcych po stronie osoby
sktadajqcej Zapis na Certyfikaty ponosi ta osoba.

W przypadku Inwestoréw, ktorzy ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow, zapisanie Certyfikatéw na ich rachunkach papieréw warto$ciowych
nastepuje niezwtocznie po przydziale Certyfikatow. Niezwtocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z
art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastqgpi wydanie Uczestnikom Certyfikatow. Wydanie Certyfikatow w stosunku do
Uczestnikow, ktorzy ztozyli Dyspozycje Deponowania, nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatéw na wskazanym w Dyspozycji Deponowania rachunku
papieréw warto$ciowych lub na wtasciwym rachunku zbiorczym. Wydanie Certyfikatdéw nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachunku
papieréw warto$ciowych Uczestnika albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadajq rachunku papierow warto$ciowych albo wtasciwego rachunku zbiorczego lub nie ztozyli Dyspozycji
Deponowania na rachunku, wydanie Certyfikatow nastqpi poprzez zapisanie Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji.

W terminie 7 (siedmiu) Oni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow w KDPW, Punkty Obstugi Klientow rozpoczng wydawanie dokumentow
potwierdzen nabycia Certyfikatéw Uczestnikom lub Inwestorom. Po rejestracji Certyfikatéw w KDPW potwierdzenia nabycia Certyfikatow dostepne
sq dla Uczestnikéw do chwili ztozenia Dyspozycji Deponowania.

41.5. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie Oferty moze nastgpi¢ po
otwarciu subskrypcji

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwota¢ rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji.

Informacja o zmianie termindéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do
publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 52 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie
lub zostanie udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

Informacja o zmianie terminéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji lub odwotanie przeprowadzenia emisji
danej serii Certyfikatow po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci w trybie wskazanym w art. 52 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nastepuje
poprzez podanie tych informacji do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego.

Informacje o zmianie Prospektu, o ktorych mowa w poprzednich akapitach, zostang réwnoczes$nie przekazane Komisji.

Ogtoszenie informacji o odwotaniu wszystkich ofert publicznych bedgcych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie
wszystkich Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym na podstawie tego Prospektu, jesli zostat juz udostepniony do publicznej wiadomosci,
nastepuje w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i powoduje wygasniecie waznos$ci Prospektu z dniem dokonania takiego
ogtoszenia, zgodnie z art. 49 ust. 1b pkt 2) Ustawy o Ofercie Publicznej.

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw. W ocenie Emitenta brak
uprawnienia do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw wynika z braku wskazania odpowiedniego trybu w
tresci Statutu Funduszu. Majgc na uwadze, iz mozliwo$¢ wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw nie zostata
uwzgledniona w postanowieniach Statutu, w Prospekcie wprost wyrazono brak tego uprawnienia.

41.6. Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapiséw oraz spos6b zwrotu nadptaconych kwot Inwestorom

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozenia Zapiséw. Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw danej emisji objetych Zapisami
osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ milionow) zostanq proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po dokonaniu redukgj,
zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktére ztozyty Zapis na najwiekszq liczbe Certyfikatéw danej
emisji. Inwestorowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty danej emisji w Zzadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatéw niz
liczba, na ktorg ztozyt Zapis.

Emisja Certyfikatéw nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz
100.000 (sto tysiecy) lub tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach tej emisji Certyfikatow nie bedzie wyzsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow)
ztotych.

W przypadku nie dojscia danej emisji Certyfikatow do skutku w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty oraz w przypadku redukcji Zapiséw, Fundusz zwraca $rodki pieniezne:

- ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty

- w cze$ci, w jakiej Zapis zostat zredukowany,

na rachunek Inwestora wskazany w formularzu Zapisu. Zwrot Optaty za wydanie Certyfikatow oraz wptaty do Funduszu nastepuje wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia przestanki wymienionej powyze;j.

W przypadku bezskuteczno$ci przydziatu Certyfikatéw w sytuacjach okreslonych w art. 12 ust. 11 Statutu, Towarzystwo dokona zwrotu wptat na
Certyfikaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystgpienia zdarzenia skutkujgcego bezskutecznosciq przydziatu Certyfikatow, niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w ciggu
14 (czternastu) dni od wystgpienia tego zdarzenia.
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W przypadku niewazno$ci Zapisu nastepujqcej w sytuacji niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza Zapisu, niedokonania wptaty w
terminie przyjmowania Zapisow lub niedokonania wptaty w wysokosci co najmniej Wymaganej Wptaty Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu)
dni od dnia przydziatu Certyfikatow, zwrdci dokonane wptaty bez odsetek, odszkodowan i pozytkow.

Zwrot wptat nastgpi na rachunek Inwestora wskazany w formularzu Zapisu.
Za dzien dokonania zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Funduszu.

Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

41.7. Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielko$ci Zapisu

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Statutu Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ nie mniej niz 100 (sto) i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow
oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszq niz maksymalna liczba Certyfikatow zapis taki traktowany jest jak
zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

41.8. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sq uprawnieni do wycofywania si¢ ze ztozonego Zapisu

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu. Jezeli w okresie trwania subskrypcji Fundusz poda do publicznej wiadomosci informacje o zdarzeniu ktoére zaistniato
w czasie trwania subskrypcji, lub o ktérym Fundusz powzigt wiadomo$¢ w tym czasie, a zdarzenie to mogtoby w znaczqey sposéb wptyng¢ na ocene
papieru warto$ciowego, osoba, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem tej informacji do publicznej wiadomo$ci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 51a
ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania danej
informacji do publicznej wiadomo$ci.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje poprzez o$wiadczenie na pismie ztozone w dowolnym POK przyjmujgcym Zapisy na Certyfikaty.

419. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne niedokonania wptaty w oznaczonym terminie
lub wniesienia wptaty niepetnej

Wohtata na Certyfikaty w wysokos$ci Wymaganej wptaty to jest wptaty niezbednej do petnego optacenia Zapisu obejmuje wptate o wartosci rownej
iloczynowi liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o Optate za Wydanie, w przypadku gdy optata ta jest
pobierana.

Whptata w ramach Zapisu na Certyfikaty moze by¢ optacona wytqcznie $rodkami pienieznymi w walucie polskiej.

Wotaty na Certyfikaty danej emisji mogq by¢ dokonywane wytqcznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej: gotowka lub przelewem na rachunek
bankowy wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wechodzgey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje:
,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne PKO Globalnej Strategii - fiz”. Srodki pienigzne otrzymane przez Oferujgcego lub podmiot wchodzgey w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego bedq niezwtocznie przekazywane na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Funduszu.

Inwestor sktadajacy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu. W przypadku wptat
przelewem, $rodki pieniezne powinny znajdowa¢ sie na rachunku wskazanym przez Oferujgcego lub podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego w chwili sktadania Zapisu.

Warto$¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna warto$ci Wymaganej Wptaty. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzied, w
ktorym $rodki pieniezne w wysoko$ci Wymaganej Wptaty zostaty wptacone gotowka lub wptynety przelewem na rachunek bankowy wskazany przez
Oferujgcego lub podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci okres$lonej powyzej, powoduje niewazno$¢ Zapisu na
Certyfikaty.

Srodki pochodzqce z wptat na rzecz Funduszu i Optat za wydanie Certyfikatow, znajdujqce sie na wydzielonych rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza na rzecz odpowiednio Funduszu oraz Towarzystwa sq oprocentowane do dnia rejestracji emisji Certyfikatow danej serii wedtug stawki
zmiennej wedtug formuty:

R = WIBID O/N - KRO - M,

gdzie:

R - stopa oprocentowania rachunku,

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa jakg banki zaptacq za $rodki przyjete w depozyt na jeden dzien od innych
bankéw,

KRO - koszt rezerwy obowigzkowej,

M - marza banku w wysokos$ci 10 punktéw bazowych.

Odsetki dopisuje sie do rachunkéw w okresach dziennych.

Inwestorzy zapisujqcy sie na Certyfikaty po dokonaniu wptaty w wysokos$ci Wymaganej wptaty otrzymujq 1 egzemplarz Zapisu zawierajgcy miedzy
innymi pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwkq oraz wptat dokonywanych przelewem potwierdzenie wptaty jest wydawane po ztozeniu Zapisu
w POK;
b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, pisemne potwierdzenie wptaty w przypadku Zapisow

ztozonych za posrednictwem Internetu jest wysytane przez Oferujgcego - na adres poczty elektronicznej lub w przypadku Zapiséw ztozonych
za posrednictwem serwisu telefonicznego moze zosta¢ odebrane przez Inwestora w POK;
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c) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu w podmiocie wchodzgcym w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego potwierdzenie wptaty jest wydawane w sposéb okreslony w umowie zawartej z tym podmiotem.

Informacja na temat obowiqzkéw firmy inwestycyjnej w zwigzku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z ustawq z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu dom maklerski/firma inwestycyjna

przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgji, ktérej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowiqzek zarejestrowaé

takq transakcje, rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okoliczno$ci wskazujq, ze sq one ze sobq
powiqzane.

Firma inwestycyjna przyjmujgca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgji, ktérej okoliczno$ci wskazujq, ze warto$ci majatkowe

mogq pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, ma obowiqzek zarejestrowac takq transakcje, bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter.

W celu wykonania obowiqzku rejestracji firma inwestycyjna dokonuje identyfikacji swoich klientéw w kazdym przypadku ztozenia pisemnej, ustnej

lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja obejmuje:

a) w przypadku os6b fizycznych iich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepisow
tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujgcej transakcji, a ponadto numeru PESEL w
przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub
na rzecz ktorej jest dokonywana transakceja - ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresy;

b) w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciqgu z rejestru sqdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego nazwe
(firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego umocowanie osoby
przeprowadzajqcej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczacych osoby
reprezentujqcej;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowosci prawnej - zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego forme
organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajgcego umocowanie 0séb przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania
tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczqcych osoby reprezentujqcej;

d) identyfikacja, o ktorej mowa w pkt a) powyzej, dotyczy takze beneficjentow transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy) lub
imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane ta firma inwestycyjna moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej starannosci;
e) jezeli z okoliczno$ci transakcji wynika, Ze osoba jej dokonujgca nie dziata we wiasnym imieniu, firma inwestycyjna powinna dqgzy¢ do

zidentyfikowania podmiotéw, w imieniu lub na rzecz ktérych dziata dokonujgcy transakgji.

Informacje objete identyfikacjq przechowywane sq przez okres 5 lat, liczgc od pierwszego dnia roku nastepujqcego po roku, w ktérym dokonano
ostatniego zapisu zwigzanego z transakcjq.

Firma inwestycyjna przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane zgodnie z przepisami ww. ustawy a takze
na zasadach okres$lonych przez rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 21 wrze$nia 2001 r. w sprawie okreslenia wzoru rejestru transakcji, sposobu
jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej. Firma inwestycyjna udostepnia
informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze na pisemne Zzgdanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. Firma
inwestycyjna, ktéry otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majacy przeprowadzi¢ transakcje, co do ktérej zachodzi
uzasadnione podejrzenie, Ze moze ona mie¢ zwiqzek z popetnieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obowigzek
niezwtocznie zawiadomi¢ na pismie Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.

Przez transakcje rozumie sie wptaty i wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotowkowej, w tym takze przelewy pomiedzy réznymi rachunkami
nalezgcymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytqczeniem przelewdéw na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzqce z
zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania warto$ci majgtkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich warto$ci,
zamiane wierzytelno$ci na akcje lub udziaty - zaréwno gdy czynnosci te sq dokonywane we wtasnym, jak i cudzym imieniu, na wtasny, jak i cudzy
rachunek.

Skutki niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie wptaty w wysoko$ci Wymaganej wptaty (tj. wptaty nizszej niz wynika z iloczynu liczby
Certyfikatow, na ktore opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powigkszonej o Optate za Wydanie kazdego Certyfikatu), powoduje niewazno$¢ Zapisu na
Certyfikaty.

4.1.10. Ogtoszenie o doj$ciu Emisji do skutku

Warunkiem dojscia do skutku danej emisji Certyfikatow, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapisow waznych Zapiséw na co najmniej 100.000
(sto tysiecy) Certyfikatow danej emisji lub zebranie wptat w ramach tej emisji Certyfikatow w tgcznej wysokosci wyzszej oraz rownej 10.000.000
(dziesig¢ milionow) ztotych.

Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, a takze w trybie art. 56 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Raport zostanie przekazany niezwtocznie po otrzymaniu przez Fundusz od Oferujgcego informacji o waznosci Zapisow
zebranych w terminie ich przyjmowania.

4.1.11. Ogtoszenie o niedoj$ciu Emisji do skutku

Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz
100.000 (sto tysiecy) lub tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach tej emisji Certyfikatow jest nizsza, niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) ztotych.
W przypadku niedojscia Emisji do skutku Fundusz przekaze informacje o niedojsciu Emisji do skutku do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, a takze w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.1.12. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji Certyfikatéw oraz sposéb postepowania z prawami
do subskrypcji Certyfikatow, ktore nie zostaty wykonane

Nie dotyczy. Uczestnikom Funduszu nie przystuguje prawo pierwokupu.
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42.  Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatéw
421. Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawnej,
w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe. Certyfikaty bedqce przedmiotem oferty publicznej
na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostanq zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawq o papierach wartosciowych (Securities Act z 1933
r.) lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogq byc¢ oferowane lub
sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez
oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US Person” w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych
Ameryki przez Securities and Exchange Commission, z wyjqtkiem kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (zgodnie z definicjq zawartq w
Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanow Zjednoczonych
Ameryki na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcoéw Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze polega¢ na wytgczeniu z artykutu 5
amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych przewidzianym w Przepisie 144 A. Kazdy Inwestor zamieszkaty bqdz majqgcy siedzibe poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktére mogq sie do
niego stosowac.

422. Okreslenie czy cztonkowie organéw zarzqdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzajg uczestniczyé w subskrypcji
oraz czy ktérakolwiek z oséb zamierza objg¢ ponad pieé procent oferty

Wedtug wiedzy Towarzystwa znaczni akcjonariusze, cztonkowie organéw zarzqdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa nie
zamierzajg naby¢ Certyfikatow opisanych w Prospekcie, w zwigzku z czym ktorykolwiek z tych podmiotéw lub oséb nie zamierza objgé ponad 5%
Certyfikatéw bedqcych przedmiotem Oferty.

423. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu Certyfikatéw

Oferty Certyfikatow poszczegdinych emisji nie podlegajg podziatowi na transze. Oferty Certyfikatow bedq otwarte dla wszystkich inwestoréw zaréwno
indywidualnych, jak tez instytucjonalnych.
Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow kolejnych emisji w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozenia Zapiséw. Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatéw danej emisji objetych Zapisami
osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po dokonaniu redukcji,
zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktoérych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktore ztozyty Zapis na najwiekszq liczbe Certyfikatow danej
emisji. Inwestorowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty danej emisji w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatéw niz
liczba, na ktorq ztozyt Zapis.

Utamkowe cze$ci Certyfikatow nie bedq przydzielane. Fundusz nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatow, oprdcz zasad wskazanych
powyzej. Przydziat Certyfikatow nie jest takze uzalezniony od tego, za pos$rednictwem jakiego podmiotu Zapis jest sktadany lub przez jaki podmiot
Zapis jest sktadany. Fundusz nie okre$la ponadto docelowej minimalnej liczby pojedynczego przydziatu Certyfikatow.

W przypadku Inwestorow, ktorzy ztozyli Dyspozycje Deponowania, zapisanie Certyfikatow na ich rachunkach papieréw warto$ciowych lub
wiasciwych rachunkach zbiorczych nastepuje niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, nastgpi wydanie Certyfikatow.

Wuydanie certyfikatow nastepuje w chwili zapisania Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji bqdz na rachunku papieréw warto$ciowych lub
rachunku zbiorczym wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow kolejnych emisji Towarzystwo ztozy do Sqdu Rejestrowego wniosek o wpisanie danej emisji
Certyfikatow do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystqpi z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrot
nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu. Informacje o dalszych zamiarach Emitenta dotyczqcych dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku innym niz requlowany, w przypadku, gdyby zaistniata wyzej opisana sytuacja zostanq przekazane w formie
aneksu do Prospektu przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych, a termin ich przydziatu w zwigzku z uprawnieniem inwestoréw do
uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu, zostanie stosownie przesuniety.

Informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow pierwszej i kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym, Fundusz podaje do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci
oraz za pos$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

4.24. Wskazanie czy moizliwe jest sktadanie wielokrotnych Zapiséw

Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora nie bedq traktowane jako jeden Zapis, przy czym w
przypadku niewazno$ci jednego ze ztozonych Zapisdw lub nieoptacenia go, prawidtowo ztozone Zapisy przez danego Inwestora zachowujq waznos¢.

4.2.5. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Fundusz przekaze raport biezqcy, zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim. Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Certyfikatow i opublikowaniu raportu biezgcego, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Inwestorzy bedq mogli uzyska¢ w POK, w ktérym
dokonywali Zapisu na Certyfikaty, informacje o liczbie przydzielonych im Certyfikatow.
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Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem Certyfikatow.
42.6. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z przepisami prawa dotyczqcymi dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych do Certyfikatow nie majq zastosowania
instytucje nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

43. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu serii K, L, M, N, O i P bedzie nie mniejsza niz Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji.

Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cenq statq i jednakowq dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i nie obejmuje Optaty za Wydanie,
o ktérej mowa w art. 14 Statutu.

Niezwtocznie po ustaleniu Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Fundusz udostepni te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej
www.pkotfi.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii K, L, M, N, O i P zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w
art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpozniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow. Cena emisyjna Certyfikatu
oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie ponadto udostepniona do publicznej wiadomos$ci w sposéb okreslony w art. 56 ust. 11 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

43.1. Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewngtrzne majgce wptyw na Ceng emisyjng oferowanych Certufikatéw oraz zasady jej ustalenia

Czynnikami decydujgcymi o ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikatow kolejnych emisji jest ustalenie ceny emisyjnej mozliwie zblizonej do WartoSci
Aktywow Netto na Certyfikat wedtug wyceny Aktywow Funduszu, dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Cena emisyjna nie obejmuje Optaty za Wydanie Certyfikatow.

Optaty za Wydanie, o ktorej mowa powyzej, stanowi optate, o ktorej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Towarzystwo przy Zapisach na Certyfikaty moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ 4% (czterech procent) ceny
emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. Inwestor sktadajqgcy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie pdzniej niz w chwili

sktadania Zapisu.

Wysokos¢ stosowanej maksymalnej Optaty za Wydanie uzalezniona jest od wysokos$ci dokonywanego Zapisu wedtug zasady, ze im wieksza warto$é
Zapisu, tym mniejsza Optata za Wydanie.

Wysoko$¢ optaty za wydanie certyfikatéw inwestycyjnych

Liczba obejmowanych certyfikatéw inwestycyjnych

100 - 10 000 certyfikatow 4%

od 10 001 certyfikatow 2%

Optata za Wydanie Certyfikatow przy sktadaniu Zapiséw zostanie ustalona przez podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego za
posrednictwem ktoérego sktadany jest dany Zapis, z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢, bedzie nie wyzsza niz wskazana w tabeli powyzej.
Okreslajgc wysoko$¢ optaty podmiot wchodzgey w sktad konsorcjum uwzglednia w szczego6lno$ci co najmniej jedno z nastepujgcych kryteriow:
warto$¢ dokonywanej wptaty na Certyfikaty lub warto$¢ aktywéw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo.

4.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja).

441. Podmiot Oferujqcy Certyfikaty
Podmiotem Oferujgcym Certyfikaty w ofercie publicznej jest:

Nazwa: Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 521 80 10

Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46

adres internetowy: www.pkobp.pl

e-mail: DM@pkobp.pl
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44.2. Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty $wiadczgce dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczgcym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibq w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4.

443. Umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowq

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjng.
Fundusz nie bedzie wyptacat prowizji za gwarantowanie i za plasowanie.

5. Zamiary Emitenta dotyczqce obrotu gieldowego Certyfikatami

Zamiarem Funduszu jest wprowadzanie Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystqpi z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrot
nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu. Informacje o dalszych zamiarach Emitenta dotyczqcych dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku innym niz requlowany, w przypadku, gdyby zaistniata wyzej opisana sytuacja zostanqg przekazane w formie
aneksu do Prospektu przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych, a termin ich przydziatu w zwigzku z uprawnieniem inwestoréw do
uchylenia sie od skutkow prawnych zapisu, zostanie stosownie przesuniety.

Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papierow warto$ciowych Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P pod kodem, pod ktorym zostaty
zarejestrowane Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ).

5.1. Rynki gietdowe, na ktérych sq notowane Certyfikaty Funduszu

Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] zostaty zarejestrowane w KDPW pod tym samym kodem (PLPKOGB00019) i notowane sq w systemie notowan
ciggtych pod skréconq nazwgq ,PKOGS”.

Informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatéw kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym, Fundusz podaje do publicznej wiadomosci
w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

5.2. Emisje certyfikatow inwestycyjnych, ktérych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypciji
na Certyfikaty Funduszu

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednocze$nie lub prawie jednocze$nie z terminem subskrypcji na Certyfikaty
serii K, L, M, N, Oi P.

5.3. Umowy z podmiotami po$redniczgcymi w obrocie Certyfikatami na rynku gietdowym w celu zapewnienia ptynnosci

Towarzystwo dziatajgc na rzecz Funduszu zawarto z Domem Maklerskim PKO BP S.A. umowe w sprawie petnienia funkcji animatora Certyfikatow na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Do obowigzkéw animatora obrotu nalezy petnienie funkcji animatora emitenta, stosownie do Regulaminu GPW, obejmujqcej podtrzymywanie
ptynnosci Certyfikatow.

Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem petnigcym funkcje animatora obrotu nie wynikajg bezposrednie uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu, niemniej jednak podtrzymywanie ptynnosci Certyfikatéw po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu korzystnie wptywa na mozliwosci
realizacji transakeji kupna lub sprzedazy Certyfikatéw na rynku gietdowym dla Uczestnikéw zamierzajgcych dokonywaé takich transakcji.

5.4. Umowy majqce na celu stabilizacje notowan Certyfikatow

Na Dzien Prospektu Fundusz nie zawierat umow majgcych na celu stabilizacje notowan Certyfikatow.
6. Informacje na temat wiascicieli Certyfikatow objetych sprzedaiq

W ramach kolejnych emisji Certyfikatow Uczestnicy Funduszu nie bedq sprzedawac¢ Certyfikatow.
6.1. Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatéw typu ,lock-up”

Nie ma uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

7. Koszty przeprowadzenia Emisji

7.1. Wplywy pienigzne netto ogdtem
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taczna warto$¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych tych serii.
Na Dzien Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okres$lenie tej warto$ci. Wptywy pieniezne netto z tytutu Emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P
bedq réwne tqcznej wartoéci emitowanych Certyfikatow pomniejszonej o koszty podane w pkt 7.2 ponizej.

7.2 Koszty emisji Certyfikatow

tqczne szacunkowe koszty kazdej Emisji Certyfikatow, obejmujgce koszty pokrywane przez Fundusz o ktérych mowa ponizej, odpowiednio serii K, L,
M, N, O i P przy minimalnej wielkosci Emisji rownej 10.000.000 (dziesie¢ milionow) zt ksztattujq sie na szacunkowym poziomie okoto 200.000 (dwiescie
tysiecy) z. W przypadku maksymalnej wielko$ci kazdej Emisji odpowiednio serii K, L, M, N, O i P rownej 1.000.000.000 (jeden miliard) zt mogq
szacunkowo wynie$¢ okoto 700.000 (siedemset tysiecy) zt dla danej serii. W przypadku dojscia do skutku emisji kazdej serii przewidzianej niniejszym
Prospektem, tj. emisji serii K, L, M, N, O i P oraz przy zatozeniu, ze wielko$¢ kazdej z emisji serii K, L, M, N, O i P bedzie maksymalna i réwna
1.000.000.000 (jeden miliard) zt, tgczne szacunkowe koszty wszystkich emisji serii K, L, M, N, O i P mogq szacunkowo wynies¢ okoto 2.800.000 (dwa
miliony osiemset tysiecy) zt.

Koszty w zakresie decyzji KNF o zatwierdzenie Prospektu w wysokoS$ci okre$lonej w art. 93a Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w wysokosci
rownowartosci w ztotych 4.500 euro zostang pokryte przez Fundusz. Fundusz pokryje rowniez koszty w zakresie optat na rzecz GPW, KDPW oraz
Sponsora Emisji, ktére sq szacowane w zalezno$ci od rozmiaru danej Emisji i ceny emisyjnej Certyfikatu dla kazdej serii na kwote od 13.500 zt do
70.000 zt. Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji oraz wynagrodzenia Oferujgcego
zostang pokryte przez Towarzystwo, oraz zostanqg rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezqcej dziatalnosci przez co nie pomniejszq
rzeczywistych wptywow Funduszu.

8. Rozwodnienie Certyfikatéw

Do celéw wskazania rozwodnienia majgtkowego poprzednich Emisji dzieli sie liczbe juz wyemitowanych Certyfikatow, tj. tgczng liczbe Certyfikatow

serii A, B, E, F, G, 1 i), przez sume dwoch liczb, tj.:

1. liczby juz wyemitowanych Certyfikatow serii A, B, E, F, G, | i ] oraz

2. zaktadanej przez Emitenta liczby wyemitowanych Certyfikatéw w ramach Emisji objetych niniejszym Prospektem, tj. serii, odpowiednio, K, L, M,
N,OiP.

Przyktadowo, przy zatozeniu, ze:

1. w ramach kazdej z dotychczasowych Emisji A, B, E, F, G, | i ) wyemitowano 500.000 Certyfikatow, co dato tqcznq liczbe (7 Emisji x 500.000
Certyfikatow = 3.500.000 Certyfikatow);

2. w ramach kazdej z planowanych emisji K, L, M, N, O i P zostanie wyemitowanych 400.000 Certyfikatow, co da tgcznq liczbe (6 emisji x 400.000
Certyfikatow = 2.400.000 Certyfikatow);

wowczas rozwodnienie majgtkowe poprzednich Emisji nalezatoby policzy¢ stosujgc nastepujgce dziatanie:

3.500.000 Certyfikatow serii A, B,E,F,G,11] _3.500.000
(3.500.000 Certyfikatéw serii A, B,E,F,G,1i]) + (2.400.000 Certyfikatéw serii K,L,M,N,0iP) ~ 5.900.000

=59,32%

Oznacza to, Ze przyjmujgc powyzsze zatozenia Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ] stanowityby 59,32% tqcznej liczby Certyfikatéw serii A, B, E, F, G, 1, J,
K,LLM,N,OiP.

Chcgc policzy¢ rozwodnienie majgtkowe jednej z planowanych Emisji, na przyktad serii K, nalezatoby (postugujgc sie powyzszym przyktadem)
wykonac¢ nastepujqce dziatanie:

400.000 Certyfikatéw serii K _400.000
(3.500.000 Certyfikatéw serii A, B,E,F,G,1i]) + (400.000 Certyfikatow serii K) ~ 3.900.000

=10,26%

Oznacza to, ze przyjmujgc powyzsze zatozenia Certyfikaty serii K stanowityby 10,26% tqcznej liczby Certyfikatow serii A, B, E, F, G, I, J i K.

Majqc na uwadze, ze:
1. na Dzien Prospektu ogdlna liczba Certyfikatow serii A, B, E, F, G, | i ] wynosi 4.983.729;
2. do obliczenia rozwodnienia majgtkowego stosuje sie opisang powyzej metodologie;
3. wramach emisji kazdej kolejnej serii K, L, M, N, O i P minimalna liczba wyemitowanych Certyfikatow wynosi 100.000 (sto tysiecy);
4. wramach emisji kazdej kolejnej serii K, L, M, N, O i P maksymalna liczba wyemitowanych Certyfikatow wynosi 10.000.000 (dziesie¢ milionow):

e w przypadku wyemitowania 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii K Funduszu, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B,
E, F, G, i) bedq stanowity 98,03% ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii K bedq stanowity 1,97% ogélnej
liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

e w przypadku wyemitowania 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii K Funduszu, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty
serii A, B, E, F, G, | i ] bedq stanowity 33,26% ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii K bedq stanowity
66,74% o0golnej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K i L wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatow kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i }, a takze Certyfikaty serii K po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity 98,07%
ogélnej liczby Certyfikatéow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii L bedq stanowity 1,93% ogo6lnej liczby wszystkich Certyfikatow
Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K i L wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i J, a takze Certyfikaty serii K po ich wyemitowaniu, bedq tgcznie stanowity 59,97%
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ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii L bedq stanowity 40,03% ogolnej liczby wszystkich Certyfikatow
Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K,L i M wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii Ki L po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity 98,11%
ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii M bedq stanowity 1,89% ogo6lnej liczby wszystkich Certyfikatow
Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L i M wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii Ki L po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity 71,42%
ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii M bedq stanowity 28,58% ogo6lnej liczby wszystkich Certyfikatow
Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M i N wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i J, a takze Certyfikaty serii K, L i M po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity
98,14% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii N bedq stanowity 1,86% ogoélnej liczby wszystkich
Certyfikatow Funduszu.

e wprzypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M i N wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i J, a takze Certyfikaty serii K, L i M po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity
77,77% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii N bedq stanowity 22,233% ogélnej liczby wszystkich
Certyfikatéw Funduszu.

e wprzypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N i O wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatow kazdej z serii, dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, 1 i ], a takze Certyfikaty serii K, L, M i N po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie stanowity
98,18% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii O bedqg stanowity 1,82% ogolnej liczby wszystkich
Certyfikatow Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N i O wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i ], a takze Certyfikaty serii K, L, M i N po ich wyemitowaniu, bedq tqcznie
stanowity 81,81% ogoélnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii O bedq stanowity 18,19% ogdlinej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P wyemitowana zostanie minimalna liczba Certyfikatéw kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, | i J, a takze Certyfikaty serii K, L, M, N i O po ich wyemitowaniu, bedg
fqcznie stanowity 98,21% ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii P bedq stanowity 1,79% ogolnej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

e w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii K, L, M, N, O i P wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatow kazdej z serii,
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, E, F, G, 1 i J, a takze Certyfikaty serii K, L, M, N i O po ich wyemitowaniu, bedq
tqcznie stanowity 84,61% ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii P bedq stanowity 15,39% ogolnej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

9. Informacje dodatkowe

Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania
$wiadczonych przez niego ustug i zarzqdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialno$ci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono Prime Brokera.
Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informaciji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Informacje o:

a) udziale procentowym Aktywow, ktore sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgeych zarzqdzania ptynnosciq,

¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na
stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie pézniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego
oraz nie pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu - Fundusz udostepnia
niezwtocznie w trybie zatwierdzenia przez Komisje aneksu do Prospektu, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej; Fundusz
publikuje aneksy do Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl. oraz przekazuje informacje o nich do publicznej wiadomosci w trybie
wskazanym w Ustawie o Ofercie Publicznej lub innych wtasciwych przepisach prawa poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji,
GPW i publicznej wiadomosci,

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego diwigni finansowej
Funduszu oraz tqcznej wysokos$ci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu - Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie
pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakoriczenia roku obrotowego oraz nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Sprawozdanie roczne AFI
Zgodnie z Ustawqg o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ sprawozdanie roczne AFl. Sprawozdanie roczne AFl zawiera

roczne sprawozdanie finansowe Funduszu. Fundusz publikuje sprawozdania roczne AFl zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P str. 89/114


http://www.pkotfi.pl/

Na podstawie art. 14 ust. 1 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE
L 337/1 2 23.12.2015) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujqgce informacje:

1.

2.

6.

Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych,
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

0golny opis Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:
a.  udzielanie lub zacigganie pozyczek Papieréw Warto$ciowych,
b.  transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq Papiery Wartoéciowe lub prawa gwarantowane do Papieréw
Wartosciowych,

c.  transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sq Papiery Warto$ciowe lub prawa gwarantowane do Papieréw Warto$ciowych.
Udzielanie pozyczek Papieréw Warto$ciowych lub zacigganie pozyczek Papieréw Warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktorq Fundusz
przekazuje Papiery Warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiqzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych Papierow
Warto$ciowych w przysztiym terminie lub na zqdanie strony przekazujqcej; dla Funduszu przekazujgcego Papiery Wartos$ciowe transakcja taka
stanowi transakcje udzielenia pozyczki Papieréw Warto$ciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu Papiery Warto$ciowe sq przekazywane,
stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki Papieréw Warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktorej
Funduszu kupuje lub sprzedaje Papiery Wartos$ciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Warto$ciowych, zgadzajqc sie, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup Papieréw Warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreélonej cenie i przysziym terminie;
dla Funduszu kupujgcego Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajqcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowgq transakcji repo, to jest umowgq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowq, poprzez ktorq Fundusz przenosi na drugq
strone Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajqca
prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego Papieru Warto$ciowego na rzecz
wiecej niz jednego kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakgji jest zobowiqzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych Papieréw
Wartoséciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajqcego Papiery Warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu -
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse
repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w
art. 15 ust. 1 Statutu Funduszu, w szczegélnos$ci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzqdzanie $rodkami ptynnymi Funduszu
oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.

1) Rodzaje aktywow, ktore mogq byé przedmiotem tych transakgji.
Przedmiotem TFUPW mogq byc¢ dtuzne Papiery Warto$ciowe lub akcje.
2)  Maksymalny odsetek zarzqgdzanych aktywow, ktore mogq byc przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywodw Funduszu, ktore mogq by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 300% warto$ci Aktywow Funduszu.
3)  Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore bedq przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych transakgji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 20 do 50% warto$ci Aktywow Funduszu.

Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wta$ciwe dla danego
Papieru Warto$ciowego bedqcego przedmiotem transakgji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczeg6lnosci jego rating nadany przez uznanqg miedzynarodowq agencje ratingowq, jak i analize jego sytuacji
finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedq podmioty z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nie
nalezqcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej oraz w Ros;ji.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnos$ci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogq byc¢ Srodki pieniezne, dtuzne Papiery Warto$ciowe, w szczegdlno$ci dtuzne Papiery Wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibq w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nie
nalezqcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej oraz w Ros;ji.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczeg6towych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytqcznie w odniesieniu do akgji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie
czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkow w danym
regionie lub nawet w skali globalne;j.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.
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Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujq one
postanowienia szczegbtowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartos$ci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajqcych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko
operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesoéw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyisze zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub
op6znionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Wartos$ciowego, ktory
moze okazac¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3)  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji Fundusz moze
ponies$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, ryzyko to w szczeg6lnosci odnosi sie do
wystgpienia sytuacji niewyptacalno$ci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwiqzane z przekazaniem Papierébw Wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy
upadto$ciowej instytucji przechowujqcej te papiery wartosciowe,

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych
prawa i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakgji,

6)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papierow
Warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych Papieréw
Warto$ciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywiqzanie sie z obowigzkdéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny Papieru Warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgj,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie Papierow Warto$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji
powoduje zwiekszenie dZwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
Aktywa podlegajqce TFUPW przechowywane sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr
648/2012 oraz przepisbw prawa ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqgce
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych stronqg jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktére ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem
Papierow Warto$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw.
,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Cato$¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow
prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczeg6lnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz
bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem,
z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Inne informacje

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwigzanych z emisjq Certyfikatow ze wzgledu na fakt, Zze nie zostali oni
zaangazowani w jej przygotowanie oraz przeprowadzenie.

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o osobach okreslanych, jako eksperci ze wzgledu na fakt, ze w Prospekcie nie zamieszczono
zadnego raportu ani o$wiadczenia, ktére bytoby przygotowane przez osobe okreslang tym mianem.

Oswiadczenie dotyczqce informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich znajduje sie w Rozdziale IV pkt 14 Prospektu.
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Rozdziat VII. Zatgczniki
Statut

STATUT
PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

Rozdziat |. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1. Nazwa i rodzaj Funduszu

1.

Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwq: "PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety" (dalej: ,Fundusz” lub ,AFI”). Fundusz
moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Strategy - closed-end investment fund.

2. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skroconej nazwy ,PKO Globalnej Strategii - fiz” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO Global
Strategy - cif.

3. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz dziata zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwentycznych i Statutem.

4. Fundusz jest osobq prawng.

5. Siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

6. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

7. Niniejszy Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z obowiqzujgcym prawem.

8. Niniejszy Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowiqzki Uczestnikéw Funduszu oraz zasady zarzqdzania
Funduszem.

Artykut 2. Definicje

1. Uzyte w Statucie definicje majq nastepujqce znaczenie:

1) Aktywa Funduszu, Aktywa - mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

2) Aktywny Rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujqce kryteria: (i) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
(ii) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy, (iii) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

3) Certyfikat - certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedqce Papierami Warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgce
formy dokumentu, reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

4) Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

5) Dyspozycji Deponowania - dyspozycja sktadana jednocze$nie z Zapisem, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz
Certyfikaty zostanq zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

6) Dzien Gietdowy - kazdy dzied, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW.

7) Dzien Roboczy - dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
8) Dziei Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat, przypadajqcy:
a) na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;
b) na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;
c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji;
d) na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji;
e) na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

9) Dzien Wykupu - Dzien Wyceny, o ktorym mowa w pkt 8 lit. b) definicji ,Dnia Wyceny”.
10) Ekspozycja AFI - ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
11) GPW - Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

12) Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
Papierow Wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa
majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stép procentowych.

13) Instrumenty Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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19)
20)
21)

22)
23)
24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)
32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)
39)

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajqca osobowos$ci prawnej - rezydent lub
nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.),
ktora sktada bqdz zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.
Krétka Sprzedaz - krétka sprzedaz w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Oferujqcy - firma inwestycyjna wykonujgca czynnosci oferowania Certyfikatow.

Optata za Wydanie - optata za wydanie Certyfikatéow, o ktérej mowa w art. 14, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo przy
Zapisach.

Panstwo Cztonkowskie - pafistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskie;j.
Papiery Wartos$ciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

POK -

a) Punkt Obstugi Klientow Oferujgcego,

b) Punkt Ustug Maklerskich usytuowany w oddziatach PKO Banku Polskiego S.A,

c) oraz Punkt Obstugi Klientéw innych podmiotéw wchodzgeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone.

Prospekt emisyjny, Prospekt - prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzqdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz rozporzqdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze
reklamowym.

Rada Inwestoréw - organ Funduszu utworzony i dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
Statutu.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sqd
Okregowy w Warszawie.

Rejestr Sponsora Emisji - komputerowa ewidencja osob, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty
Dyspozycji Deponowania na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym.

Rozporzqdzenie 231/2013 - rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqeych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83/1 2 22.3.2013).

Sponsor Emisji - firma inwestycyjna bedqgca bezpos$rednim uczestnikiem KDPW, z ktorq Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe
o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji osob, ktore nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie
ztozyty Dyspozycji Deponowania.

Statut - niniejszy statut PKO Globalnej Strategii - funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub pos$rednio od warto$ci oznaczonych
co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci okreslonych rodzajow energii, pod warunkiem, ze
sq dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,
w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz.
1178 z p6zn. zm.), posiadajqca co najmniej jeden Certyfikat.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.z 2010
r.Nr 211 poz. 1384 z p6zn. zm.).

Ustawie o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pozn. zm.).

Waluta Obca - Euro oraz waluta pafstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - ustalona na Dzien Wyceny warto$¢ Aktywow Funduszu, pomniejszona o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.
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40) Warto$é Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) - wartos¢ Certyfikatu obliczona jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny.

41) Wymagana Wptata - wptata na Certyfikaty wymagana do petnego optacenia Zapisu, tj. wptata o wartosci réwnej iloczynowi liczby
Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o Optate za Wydanie, w przypadku gdy optata ta jest
pobierana.

42) Zapis - zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
43) (skreslony).

44) Dzwignia Finansowa AFI - metoda zwiekszania Ekspozycji AFI, w szczeg6lno$ci przez pozyczanie $rodkow pienieznych lub Papieréow
Wartoséciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne.

Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych.

Rozdziat Il. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 3. Organy Funduszu

Organami Funduszu sq: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Artykut 4. Towarzystwo

1.

4.
5

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi w sposéb okreslony w
statucie Towarzystwa.

Siedzibq Funduszu jest siedziba Towarzystwa: ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiqzkéw zostato
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Za szkody z przyczyn okreslonych w ust. 3 Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajq za zobowigzania Funduszu.

Artykut 5. Rada Inwestoréw

1.

10.

W Funduszu dziata Rada Inwestoréw jako organ kontrolny Funduszu. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu
i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie limitow inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw mogq przeglqda¢ ksiegi i
dokumenty Funduszu oraz zqda¢ wyjasnien od Towarzystwa.

Cztonkami Rady Inwestorow mogq by¢ Uczestnicy, posiadajgcy ponad 5% (stownie: pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow kazdy, ktorzy
wyrazili na pi$mie zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonali w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw warto$ciowych
lub na rachunku zbiorczym, blokady Certyfikatow w liczbie stanowiqcej ponad 5% (stownie: pie¢ procent) ogélnej liczby Certyfikatow.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz dokumentu
potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw warto$ciowych lub na
rachunku zbiorczym w liczbie stanowigcej ponad 5% (stownie: pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow
ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie, z dniem odwotania blokady Certyfikatow lub z dniem spadku
liczby Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% (stownie: pieciu procent) ogdlnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spetni warunki okre$lone w ust. 2. Rada Inwestorow
zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 2, a wznawia
dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 2. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestorow
0 rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalno$ci w sposéb, o ktérym mowa w ust. 9.

Wuynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw nie bedqgcych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika
Funduszu lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika.

Kazdy Certyfikat objety blokadq daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.

Cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczqcego Rady Inwestoréw. Przewodniczqcy Rady Inwestoréw organizuje prace Rady
Inwestorow.

Z zastrzezeniem ust. 14, uchwaty Rady Inwestoréw podejmowane sq bezwzglednq wiekszo$ciq gtosow. Za bezwzglednqg wiekszo$¢ uznaje
sie wiecej niz potowe gtosow oddanych. Gtosy wstrzymujgce sie uznawane sq za gtosy oddane przeciw. W przypadku rownej liczby gtosow
oddanych za i przeciw (tgcznie z gtosami wstrzymujgeymi sig), rozstrzygajqey jest gtos przewodniczqcego Rady Inwestorow. Rada
Inwestoréw uprawniona jest do ustalenia w regulaminie szczegétowych zasad jej funkcjonowania.

Posiedzenia Rady Inwestoréw mogq by¢ zwotywane przez Towarzystwo. Towarzystwo zwotuje posiedzenia Rady Inwestorow w drodze
wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestoréw w formie listow poleconych, wystanych nie pozniej niz na 14 (stownie: czternascie)
dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady Inwestoréw, na adresy Uczestnikow Funduszu, posiadajgcych co najmniej 5% (stownie: pie¢
procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy ztozyli pisemne o$wiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie
Inwestoréw. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze byc¢ wystane, zamiast listu poleconego, takze pocztq
elektroniczng, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio wyrazit na to pisemnq zgode, podajgc adres, na ktéry
zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Pierwsze posiedzenie Rady Inwestorow zwotane zostanie przez Towarzystwo w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia, w ktorym co
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najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spetnito warunki, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzqdu
Towarzystwa. Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady Inwestoréw obejmuje wybor Przewodniczqcego Rady oraz przyjecie
regulaminu Rady Inwestorow.

11. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen
inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

12. Jezeli do dokonania czynno$ci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych wymaga zgody Rady Inwestoréw, czynnoé¢ prawna dokonana
bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed dokonaniem czynno$ci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pozniej
jednak niz w terminie 2 (stownie: dwoch) miesiecy od dnia dokonania czynno$ci prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnosci
prawnej ma moc wsteczng od chwili dokonania czynno$ci prawnej.

13. Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestoréw wymaganej wytqcznie przez Statut Funduszu, jest wazna, jednakze nie wyklucza
to odpowiedzialno$ci Towarzystwa z tytutu naruszenia Statutu Funduszu.

14. Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem
Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tqcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow.

15. Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie w zwiqzku z uczestnictwem w
Radzie Inwestorow, z wyjqgtkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalajq przepisy prawa.

16. Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkgji.

17. Szczegbtowy tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla regulamin Rady Inwestoréw uchwalony przez Rade Inwestoréw.

Rozdziat HII.CERTYFIKATY INWESTYCYINE; TERMINY / WARUNKT PRZYJMOWANIA ZAPISOW

| WPLAT NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZU: PRZYDZIAt CERTYFIKATOW.

Artykut 6. Certyfikaty Inwestycyjne

1. Certyfikaty sq Papierami Warto$ciowymi na okaziciela i reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu okreslone
Statutem i Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Certyfikaty sq niepodzielne.

3. Certyfikaty nie posiadajq formy dokumentu. Prawa z Certyfikatéw powstajq z chwilg zaewidencjonowania w Rejestrze Sponsora Emisji, na
rachunku papieréw warto$ciowych lub na rachunku zbiorczym.

4. Zbycie lub zastawienie Certyfikatéw nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajgcym z niniejszego Statutu.

5. Certyfikaty podlegajg wykupowi na zasadach okre$lonych w art. 21.

6. Certyfikaty umarza sie wytqcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Artykut 7. Wpfaty do Funduszu.

1. Woptaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty pierwszej i nastepnych emisji.

2. Fundusz planuje zaoferowaé Inwestorom Certyfikaty tqcznie 32 (stownie: trzydziestu dwdch) emisji do kofica 2020 r.

Artykut 7A Pierwsza emisfa Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

1. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A.

2. Cena emisyjna Certyfikatu pierwszej emisji serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych.

3. tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A, niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze by¢ nizsza

niz 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionow) ztotych i wyzsza niz 1.000.000.000 (stownie: jeden miliard) ztotych.

4. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow pierwszej emisji serii A Towarzystwo ztozy wniosek do sqdu rejestrowego o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Artykut 78 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 8.

1. W ramach emisji Certyfikatow serii B w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 10.000.000
(stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

2. Cena emisyjna Certyfikatu serii B bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii B.

3. tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii B nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatow.

Artykut 7C Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

1. W ramach emisji Certyfikatow serii C w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 10.000.000
(stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

2. Cena emisyjna Certyfikatu serii C bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii C.
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3.

tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii C nie moze byc nizsza niz iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 10.000.000 (stownie: dziesiec milionow) Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatow.

Artykut 70 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

1.

W ramach emisji Certyfikatow serii D w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 10.000.000
(stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii D bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii D.

tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii D nie moze byc¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatow.

Artykut 7E Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.

1.

W ramach emisji Certyfikatow serii E w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 3.000.000
(stownie: trzy miliony) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii E bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii E.

tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii E nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 3.000.000 (stownie: trzy miliony) Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatow.

Artykut 7F Emisfa Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

1.

W ramach emisji Certyfikatow serii F w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 3.000.000
(stownie: trzy miliony) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii F bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii F.

tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii F nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 3.000.000 (stownie: trzy miliony) Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatow.

Artykut 7G Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

1.

W ramach emisji Certyfikatow serii G w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 3.000.000
(stownie: trzy miliony) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii G bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii G.

tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii G nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 3.000.000 (stownie: trzy miliony) Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatow.

Artykut 7H Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

1.

W ramach emisji Certyfikatow serii H w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 3.000.000
(stownie: trzy miliony) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii H bedzie nie mniejsza niz Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii H.

tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii H nie moze byc¢ nizsza niz iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 3.000.000 (stownie: trzy miliony) Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatow.

Artykut 71 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii /.

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii | w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 3.000.000 (stownie: trzy miliony) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii | bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii I.

tqczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii | nie moze byé nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.
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Artykut 7] Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii /.

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii ] w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 3.000.000 (stownie: trzy miliony) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii | bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii J.

tqczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii | nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.

Artykut 7K Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K.

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii K w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii K bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii K.

tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii K nie moze byé nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.

Artykut 7L Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii L

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii L w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii L bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii L.

tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii L nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.

Artykut 7M Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii M.

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii M w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii M bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii M.

tqczna wysoko$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii M nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.

Artykut 7N Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii N.

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii N w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii N bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii N.

tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii N nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.

Artykut 70 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii O.

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii O w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii O bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii O.

tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii O nie moze byc¢ nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.

Artykut 7P Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii P.

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii P w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie: sto
tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii P bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii P.

tqczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii P nie moze byé nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych.
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Artykut 8. Cena emisyjna.

1. Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cenq statq i jednakowq dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i nie obejmuje Optaty za
Wydanie, o ktorej mowa w art. 14.

2. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony
w art. 56 ust. 12 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (stownie: jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

Artykut 9. Terminy przyjmowania Zapisow.

1. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii A oraz Certyfikaty kolejnych emisji nastqpi w sposéb i w terminie okreslonym przez
Towarzystwo i udostepnionym do publicznej wiadomosci w Prospekcie, w przypadku Certyfikatéw serii A nie wcze$niej jednak niz w dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu.

2. Termin przyjmowania Zapisow nie moze byc¢ duzszy niz 2 (stownie: dwa) miesigce.

3. Zakonczenie przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastgpi z uptywem wczeséniejszego z terminow:

a) uptywem dnia, w ktérym nastqpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalnq liczbe Certyfikatéw danej emisji,
b) terminu przyjmowania Zapiséw, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej wiadomosci.

4. Certyfikaty kolejnych emisji wyemitowane przez Fundusz zostanq oznaczone kolejnymi literami alfabetu, to jest ,Certyfikaty serii 8",
,Certyfikaty serii C", ,Certyfikaty serii D”, itd.

5. Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwota¢ rozpoczecie przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotaniu rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art.
30 ust. 4, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie. Zaktualizowany Prospekt zostanie udostepniony w sposéb
okreslony w art. 30 ust. 4, nie poZniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty. Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym w niniejszym ustepie zostanie rownocze$nie przekazana do Komisji.

6. Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty

danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb okreslony
w art. 30 ust. 4. Komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotania rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji. Zmiana terminu zakonczenia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skroceniu terminu przyjmowania Zapiséw moze nastqpi¢ nie pozniej niz
w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

Artykut 10. Zasady przyjmowania Zapisow i dokonywania wpfat na Certyfikaty

1.

10.

11.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ nie mniej niz 100 (stownie: sto) Certyfikatow i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow
oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszq niz maksymalna liczba Certyfikatéw Zapis taki traktowany
jest jak Zapis ztozony na maksymalnq liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Zapisow musi spetnia¢ kryterium minimalnej
liczby Certyfikatéw objetych Zapisem.

Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony z zastrzezeniem terminu.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznosciq Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za skutki
ztozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajgcq Zapis w sposob nieprawidtowy.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania bedq przyjmowane za posrednictwem Oferujgcego lub innych podmiotéow
wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Z zastrzezeniem ust. 11, Zapisy oraz wptaty
na Certyfikaty przyjmowane sq w POK wskazanych w licie POK zamieszczonej na stronach internetowych, o ktérych mowa w art. 30 ust.
4 w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

Inwestor sktadajqcy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatéw nie pézniej niz w chwili sktadania Zapisu. Warto$¢
dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna byé¢ réwna warto$ci Wymaganej Wptaty.

Woptaty na Certyfikaty danej emisji mogq by¢ dokonywane wytqcznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej: gotowkq lub przelewem
na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub podmiotu wchodzqcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien
zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne PKO Globalnej Strategii - fiz”. Srodki pienigzne otrzymane przez Oferujgcego lub
podmiot wchodzqcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego bedq niezwtocznie przekazywane na prowadzony przez Depozytariusza
wydzielony rachunek bankowy: Towarzystwa - w przypadku wptat do Funduszu zbieranych w drodze Zapiséw na Certyfikaty pierwszej emisji
serii A albo wydzielony rachunek bankowy Funduszu - w przypadku Zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym $rodki pieniezne w wysoko$ci Wymaganej Wptaty zostaty wptacone gotowkg
lub wptynety przelewem na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzqey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Niedokonanie wptaty w terminie przyjmowania Zapisoéw lub niedokonanie wptaty w wysokos$ci co najmniej Wymaganej Wptaty skutkuje
niewazno$ciq Zapisu.

Z zastrzezeniem ust. 11, Zapis jest ztozony w momencie ztozenia przez Inwestora w POK prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu oraz
wptaty $rodkéw pienieznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okres$lonych powyze;j.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania mogq by¢ réwniez ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, w
tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowiqzujgcych u Oferujgcego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego. Ztozenie Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéow dostepu, wymaga zawarcia z Oferujgcym lub podmiotem
wchodzgcym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane przez te
podmioty.
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12.

13.

14,

15.

Jednoczes$nie z Zapisem na Certyfikaty moze zosta¢ ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na podstawie ktorej przydzielone
Certyfikaty zostanq zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na
rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia
Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 11 powyzej, Inwestor dokonujqcy Zapisu, po zapoznaniu sie z trescig formularza Zapisu, sktada w miejscu przyjmowania
Zapisdw wypetniony i podpisany w 2 (stownie: dwoch) egzemplarzach formularz Zapisu udostepniony przez Oferujgcego lub podmiot
wchodzqgcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegoélnosci:

a) o$wiadczenie sktadajgcego Zapis, Ze znana jest mu tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatéw oraz, ze
wyraza na nie zgode,

b) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow lub zwrotu wptaty w innych
okoliczno$ciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajqcy Zapis na Certyfikaty w jej imieniu zobowiqzany jest przedstawi¢ dokumenty wymagane zgodnie z
procedurami Oferujgcego lub podmiotu wchodzqcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Inwestorzy zapisujgcy sie na Certyfikaty po dokonaniu wptaty w wysoko$ci Wymaganej Wptaty otrzymujg 1 egzemplarz Zapisu zawierajgcy
miedzy innymi pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

d) w przypadku wptat dokonywanych gotéwkq oraz wptat dokonywanych przelewem potwierdzenie wptaty jest wydawane po
ztozeniu Zapisu w POK;

e) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatow dostepu, pisemne potwierdzenie wptaty w przypadku
Zapisow ztozonych za posrednictwem Internetu jest wysytane przez Oferujgcego - na adres poczty elektronicznej Inwestora lub w
przypadku Zapisow ztozonych za posrednictwem serwisu telefonicznego moze zosta¢ odebrane przez Inwestora w POK.

f) w przypadku sktadania Zapisu za pos$rednictwem elektronicznych kanatéw dostepu w podmiocie wchodzqeym w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego potwierdzenie wptaty jest wydawane w sposéb okreslony w umowie zawartej z tym podmiotem.

Artykut 11. Drziatanie przez pefnomocnika

1.

Czynnos$ci zwigzane z dokonywaniem Zapisow na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz sktadaniem innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez petnomocnika.

Inwestor lub Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa do czynnosci wskazanych w ust. 1 osobie prawnej, jednostce organizacyjnej
nieposiadajqcej osobowosci prawnej lub osobie fizycznej posiadajacej petng zdolnosci do czynnosci prawnych. Petnomocnikowi nie
przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie inwestycyjnej, ktére
moggq udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom, o ile petnomocnictwo tak stanowi. Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa
szczegolnego jedynie do czynno$ci w zakresie uwzgledniajgcym mozliwos$ci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw przez Fundusz.

Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemng z podpisem poswiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w obecno$ci pracownika
Towarzystwa lub innej upowaznionej osoby. Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, tre§¢ dokumentu powinna
dodatkowo zosta¢ po$wiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzqd
konsularny, chyba ze umowy miedzynarodowe znoszq ten obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byc
przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski. Dla ustalenia skuteczno$ci ustanowienia prokury stosuje sie powszechnie
obowiqzujgce przepisy prawa.

Tre$¢ petnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej nastepujqce dane:

a) dla 0sob fizycznych (rezydentow / nierezydentow): imie i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL, lub, w przypadku nierezydentow,
data urodzenia, seria i numer dowodu osobistego lub paszportu;

b) dla podmiotéw innych niz osoby fizyczne, rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktéorym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

c) podmiotéw innych niz osoby fizyczne, nierezydentéw: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wiasciwego rejestru lub jego
odpowiednika.

Artykut 12. Przydziat Certyfikatow

1.

Z zastrzezeniem ust. 10 i 11, przydziat Certyfikatow nastqpi w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapisow.

Przydziat Certyfikatéw nastqpi w oparciu o wazne Zapisy.

Emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli w terminach przyjmowania Zapiséw okreslonych Prospektem liczba Certyfikatéw danej emis;ji
objetych Zapisami, wynosi nie mniej niz minimalna liczba Certyfikatow danej emisji oraz tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach
danej emisji, wynosi nie mniej niz minimalna wysoko$¢ wptat danej emisji.

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejno$¢ ztozenia Zapiséw. Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow danej emisji objetych
Zapisami osiggnie maksymalng liczbe Certyfikatow danej emisji, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty, ktore
pozostaty po dokonaniu redukcji, zostanq przydzielone kolejno tym osobom, ktorych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktore ztozyty Zapis na
najwiekszq liczbe Certyfikatow danej emisji. Inwestorowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty danej emisji w zadnym przypadku nie zostanie
przydzielona wieksza liczba Certyfikatow niz liczba, na ktérq ztozyt Zapis.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.
20.

21.

22.
23.

Utamkowe cze$ci Certyfikatow nie bedq przydzielane. Do zwrotu wptat w cze$ci, za ktorg nie zostanqg przydzielone Certyfikaty, stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 13.

Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu Zapisu na Certyfikat w cato$ci.

Wydanie Certyfikatu nastqpi z chwilg Zapisu Certyfikatu w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika lub
na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Na zgdanie Uczestnika podmiot prowadzqcy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika wyda mu imienne $wiadectwo depozytowe albo
dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktorym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo ztozy wniosek do Sqdu Rejestrowego o wpisanie Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Certyfikatébw moze by¢ spowodowane:

a) niewaznosciq Zapisu, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza Zapisu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 4,
niedokonania wptaty w terminie przyjmowania Zapiséw lub niedokonania wptaty w wysokos$ci co najmniej Wymaganej Wptaty;

b) redukcjq Zapisu, dokonang zgodnie z ust. 4;
c) niezebraniem wptat na Certyfikaty w wysokosci i w terminach okre$lonych w Statucie i Prospekcie.

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku:

a) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;
b) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszy;
c) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwiqzku z nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (stownie: szesciu) miesiecy, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu.

W przypadku okreslonym w ust. 10 lit. a) Towarzystwo, w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia przydziatu Certyfikatow, zwroci
dokonane wptaty bez odsetek, odszkodowan i pozytkéw, przy czym do zwrotu stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 17-18.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 10 lit. b), Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty w czesci, w jakiej
Zapis zostat zredukowany, w spos6b wskazany odpowiednio w ust. 16-18.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 10 lit. ) Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty w sposob wskazany
odpowiednio w ust. 16-18.

W przypadkach okreslonych w ust. 11, Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty w sposob wskazany odpowiednio w ust. 16-18 -
niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w ciggu 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen okreslonych w ust.
11.

Zwrot $rodkoéw pienieznych, o ktorym mowa w ust. 13-15, nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od wptat na
Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa
odpowiednio w ust. 10 lit. b), ust. 10 lit. ¢) lub odpowiednio - do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 11.
Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na
Towarzystwo lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Zwrot wptat nastqpi przelewem na rachunek Inwestora wskazany w formularzu Zapisu.

Za dzien dokonania zwrotu wptat na Certyfikaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza
odpowiednio dla Towarzystwa - w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow, lub dla Funduszu - w przypadku kolejnych emisji.

Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku w przypadku, o ktorym mowa w ust. 10 lit. c).

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przed zarejestrowaniem Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych albo przed dokonaniem przydziatu Certyfikatoéw, w przypadku ich
kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzqdza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi Optatami za Wydanie ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynoszq.

Fundusz uzyskuje osobowos$¢ prawng z dniem wpisania do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Nie pozniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia
zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystqpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze byé prowadzony
w alternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Artykut 13. Rejestracja Certyfikatow

Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktérej bedzie rejestracja Certyfikatow w depozycie papierow warto$ciowych.
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Artykut 14. Opftata za Wydanie

1.

Przy Zapisach na Certyfikaty Towarzystwo moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej wysokos¢ nie moze przekroczyé 4% (stownie: czterech
procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

Szczegbtowe zasady pobierania Optaty za Wydanie, w tym skala i wysoko$¢ stawek oraz zastosowane kryteria jej réznicowania podane
zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacjq Prospektu.

Wysoko$¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty, podmiotu, za po$rednictwem
ktorego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywow zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych
przez Towarzystwo.

ROZDZIAL IV CEL INWESTYCYJNY | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
Artykut 15. Cel inwestycyjny Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie
przychodéw z lokat netto Funduszu.

Fundusz bedzie dqzyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie Aktywédw w kategorie lokat wymienione w art. 16.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 1.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywéw. Inwestycje dokonywane przez
Fundusz charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracjg w ramach danej klasy aktywéw, co oznacza, iz
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajq warto§¢ Aktywow i odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat i nie sq wyptacane Uczestnikom.

Artykut 16. Lokaty Funduszu

1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ swoje Aktywa
wytqcznie w:

a) Papiery Wartosciowe;

b) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig;

c) Instrumenty Rynku Pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych;

f) Waluty Obce;

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

h) Towarowe Instrumenty Pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-c) i e)-h), oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1 lit. d), mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

3. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie
geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegdlnosci rynki Stanéw Zjednoczonych
Ameryki, rynki krajow wchodzgcych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Artykut 17. Dywersyfikacja lokat oraz pozostate ograniczenia inwestycyjne

1. Inne niz zdematerializowane akcje oraz udziaty wymienione w art. 16 ust. 1 lit. b) nie mogq stanowi¢ gcznie wiecej niz 50% wartosci
Aktywow Funduszu.

2. Fundusz moze lokowac¢ tqcznie do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w:

1) akcje;

2) udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;

3) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d), jezeli polityka
inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartos$ci aktywow w instrumenty, o ktérych
mowa w pkt 11 2.

3. Lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. ¢), mogq stanowi¢ tqcznie do 100% warto$ci Aktywow Funduszu.

4. W przypadku lokat, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d), jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jednq instytucje wspolnego inwestowania majqcq siedzibe za granicg nie mogq
stanowi¢ wiecej niz 50% warto$ci Aktywdw Funduszu.

5. Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedqce przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w

odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajqcych z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu w ten sposob, ze ustala
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dla kazdego instrumentu odrebnie roznice miedzy wartosciq instrumentoéw finansowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a
wartos$ciq takich samych instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzglednq z tak
otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajqce z okre$lonego instrumentu.

Lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. €), nie mogq stanowic tqcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Lokaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 3, mogq stanowi¢ tqcznie do 100% warto$ci Aktywow Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do lokat Funduszu stosuje sie odpowiednie przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
regulujgce zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.

Artykut 18. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okreslonych w Statucie i zachowania
ptynnosci lokaty.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdéinymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczqce alokacji geograficznej bedq uzaleznione od oceny i decyzji
Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu
oraz oceny w zakresie maksymalnego spodziewanego wzrostu warto$ci lokat oraz biezqcej i spodziewanej sytuacji na poszczegdlnych
rynkach.

3. Alokacja Aktywow w odniesieniu do poszczegdlnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana stopa zwrotu) - ryzyko. Celem
okreslenia tej relacji Fundusz bierze pod uwage réwniez nastepujqce kryteria doboru lokat:

a) w przypadku udziatowych Papieréw Warto$ciowych, udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lokujgcych swoje
aktywa w udziatowe Papiery Wartosciowe oraz Instrumentow Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktoérych baze stanowiq udziatowe Papiery Warto$ciowe lub indeksy
akeji - analize sytuacji branzy, analize fundamentalng spétki bedqcej emitentem Papieréw Warto$ciowych lub udziatéw, analize
technicznq, analize poréwnawczq spotek, przewidywang stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty okreslony w
szczegoblnosci na podstawie analizy makroekonomicznej;

b) w przypadku wierzytelno$ci, dtuznych Papierow Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w dtuzne
Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowiq diuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe - analize makroekonomiczng biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych oraz inflacji, analize ryzyka
kredytowego emitenta, przewidywanq stope zwrotu, poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty okreslony w szczegdlnosci na podstawie
analizy makroekonomicznej;

c) w przypadku Walut Obcych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowiqg kursy Walut Obcych - analize makroekonomiczng, w tym w szczeg6lnosci analize bilansu ptatniczego, analize
finansow publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy;

d) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analize makroekonomiczng, w tym perspektywy rozwoju gospodarczego
na $wiecie oraz analize czynnikow ksztattujgcych popyt i podaz danego towaru, analize sektorowq, analize geopolityczng, w tym
ryzyko wydarzen geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcow lub towardw, analize techniczng ksztattowania sie trendu
wyceny surowcow lub towaréw.

4. Dokonujqc lokat, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. i), Fundusz bierze pod uwage nastepujqce kryteria:

a) analize kapitatéw wiasnych banku lub instytucji kredytowej,

b) posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jednqg z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service lub Fitch
Ratings lub inng uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c) stope oprocentowania depozytu w danym okresie,

d) okres zawarcia umowy depozytu z punktu widzenia przeptywéw finansowych Funduszu wskazujgcych zapotrzebowanie na $rodki
ptynne w danym okresie oraz, je$li depozyt miatby by¢ dokonany w Walucie Obcej, analize tej Waluty Obcej, z uwzglednieniem
planowanych inwestycji Funduszu.

5. Przy dokonywaniu Krétkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego Papieru Warto$ciowego
bedqcego przedmiotem transakgji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci.

6. W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz prowadzi rowniez analize ptynnosci obrotu danym instrumentem oraz jej wptywu na ptynnosé
portfela lokat Funduszu.

Artykut 19. Udzielanie poZyczek, poreczeri lub gwarancji przez Fundusz

1. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem

sq Papiery Warto$ciowe, pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub Papierach Warto$ciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
postanowieniami Statuty;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna 50% warto$ci pozyczonych Papieréw Warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych Papierow Warto$ciowych;
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3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajqcy 12 miesiecy.

2. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50% wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartos$ci Aktywoéw Funduszu.
Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych, jezeli zostanq spetnione ponizsze przestanki:

a) pozyczkobiorcq jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowiq sktadnik Aktywoéw Funduszu;
b) Fundusz dokona badania zdolno$ci pozyczkobiorcy w zakresie zdolno$ci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajqce;
c) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytqcznie na cel okre$lony w umowie pozyczki;
d) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile przedmiot zabezpieczenia,
ktory w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywéw Funduszu, moze by¢ sktadnikiem Aktywow Funduszu zgodnie
z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem:
i. zastaw lub zastaw rejestrowy;
ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. z 2012 r. poz. 942 z p6zn. zm.);
iii. cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelno$ci przysztych;
iv. przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie;
V. gwarancje lub poreczenie podmiotu posiadajgcego zdolno$¢ obstugi i sptaty pozyczki na poziomie wyzszym niz zdolno$¢
pozyczkobiorcy.

3. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokosci 50% wartosci
Aktywoéw Funduszu, przy czym wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji za zobowiqzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci
Aktywoéw Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ poreczenia lub gwarancji, jezeli spetnione zostang nastepujqgce przestanki:

a) beneficjentem poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowiq sktadnik Aktywow Funduszu;
b) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna
je za wystarczajqce;
c) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile przedmiot zabezpieczenia, ktory
w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywow Funduszu, moze byé sktadnikiem Aktywow Funduszu zgodnie z Ustawq
o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem:
i. zastaw lub zastaw rejestrowy;
ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. z 2012 r. poz. 942);
iii. cesje wierzytelno$ci, w tym wierzytelno$ci przysztych;
iv. przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie.

4. Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub beneficjentéw poreczenia lub gwarancji nie bedzie
nizsza niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajqcego z poreczenia lub gwarangiji.

5. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 2, moze nastepowa¢ w ratach. Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i
warunki sptaty pozyczki, w szczegoélnosci:

a) harmonogram sptat;

b) wysoko$¢ rat lub sposob ich obliczenia;
c) okres karencji w sptacie rat pozyczki;

d) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia sptat.

Artykut 20. Kryteria wykorzystania oraz ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi Instrumentami

Pochodnymi, oraz Towarowymi Instrumentami Pochodnymi. Dzwignia Finansowa AFl.

1. Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu mogq byc¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany
Papierow Warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia
ryzyka kredytowego oraz w nastepujgce Towarowe Instrumenty Pochodne: kontrakty terminowe, transakcje wymiany indeksow
towarowych lub transakcje wymiany indekséw surowcowych.

2. Baze Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1, mogq stanowi¢: gietdowe indeksy akcji, akcje, dtuzne Papiery WartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, Waluty Obce, stopy procentowe.

3. Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych mogq stanowié: okre$lone rodzaje energii, metale szlachetne lub przemystowe lub oznaczone
co do gatunku rzeczy stanowiqce podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego.

4. Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 18,
z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne. Lokaty takie dokonywane sq w przypadku, gdy spetniony
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jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

1) ptynnos¢ jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;
2) suma kosztow transakeyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym;
3) uzyskana cena jest nizsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku transakcji odpowiadajqcej transakcji

kupna instrumentu bazowego;

4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku transakcji odpowiadajqcej
transakcji sprzedazy instrumentu bazowego;

5) kwota zaangazowanych $rodkéw pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne réwniez w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym.
Dokonanie takiej lokaty nie wymaga spetnienia zadnego z warunkéw, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1-5.

Towarowe Instrumenty Pochodne mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, ze sq dopuszczone do obrotu na gietdzie
towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezqgcym do OECD.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach
Pochodnych, w okresie w ktorym:

1) mozliwe jest zgdanie przez podmiot bedqgcy drugq stronq transakgji fizycznej dostawy towaru stanowiqgcego baze Towarowego
Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych;

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru stanowigcego baze Towarowego
Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) stronqg transakcji jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie;

2) w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjq rownowazqcq.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 14 oraz w art. 17, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne
wedtug nastepujgcych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowiqzania do sprzedazy Papierdw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub Walut Obcych albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysoko$ci odpowiadajqcej warto$ci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze znakiem ujemnym;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowiqzania do zakupu Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub Walut Obcych albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysoko$ci odpowiadajqcej warto$ci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze znakiem dodatnim

- oraz z uwzglednieniem ust. 12.

Z zastrzezeniem ust. 13, warto$¢ bazy Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, oraz bazy
Towarowych Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie przy zastosowaniu zasad wyceny okre$lonych przez Fundusz w art. 22 - 26 dla
danego sktadnika lokat stanowigcego baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych lub
Towarowych Instrumentéw Pochodnych.

Warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy wyznacza sie jako iloczyn wartosci (kursu) indeksu, ustalanej przy
zastosowaniu zasad opisanych w art. 23 oraz jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego, a
w przypadku Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego jako iloczyn wartosci (kursu) indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad
opisanych w art. 23 oraz jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie z ustalonymi warunkami dla danego Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego.

Okre$lone przez Ekspozycje AFlI maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania w sposob okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:
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ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw, cen lub
warto$ci instrumentéw bedqcych bazq danego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la warto$¢
pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajqcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem
mechanizmu dZzwigni finansowej, w szczego6lno$ci w zwiqzku z postanowieniami ust. 14; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala
warto$¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny w poréwnaniu do warto$ci bazy Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i moze by¢
ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust. 10; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okre$lonymi w
rozporzqdzeniu, o ktorym mowa w ust. 10 oraz poprzez ocene kredytowq kontrahenta;

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwosciq wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakgji, ktorych
przedmiotem sq Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systemow
transakcyjnych;

ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére mogq byé¢ przedmiotem lokat
Funduszu, nie sq przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnos$ci moze réwniez wystgpi¢ w odniesieniu do
Instrumentow Pochodnych, niebedgcych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedqcych przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnosci moze sie zatem objawiaé
brakiem mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczqcego
negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $redniq dzienng warto$¢ obrotu dla
Instrumentow Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Instrumentéow
Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢ np.
btednym lub op6znionym rozliczeniem transakgcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego
ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

17. Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1)

ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kursow,
cen lub warto$ci bazy danego Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji
w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego i uwzglednia jq przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy,
to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego;
mechanizm dZwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej, w szczegdlnosci w zwiqzku z postanowieniami ust. 14; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Towarowy Instrument Pochodny w poréwnaniu do warto$ci bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego; w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq wystepowania btedoéw lub opdznien w rozliczeniach transakgji, ktérych
przedmiotem sq Towarowe Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodno$ci
systemow transakcyjnych;

ryzyko ptynnosci - bedgce efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym. Ryzyko ptynnosci
moze sie objawia¢ brakiem mozliwo$ci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na danym Towarowym
Instrumencie Pochodnym bez znaczqcego negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje $rednig dzienng warto$¢ obrotu dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowac np.
btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakgcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego
ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

ROZDZIAt V WYKUP CERTYFIKATOW

Artykut 21.

Wykup Certyfikatow

1. Certyfikaty mogq by¢ wykupywane przez Fundusz wytqcznie na zqdanie Uczestnika. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.
Zqdanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze obejmowaé mniej niz 10 (stownie: dziesiec) Certyfikatow, chyba ze Uczestnik ma
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych, rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji mniej niz 10 (stownie:
dziesie¢) Certyfikatow.

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, L, M, N, O i P str. 105/114



10.

11.
12.

13.

14.

15.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sq umarzane z mocy prawa.
Wykup Certyfikatow dokonywany jest w Dniu Wykupu.

Uczestnik zqdajgey wykupu Certyfikatow powinien ztozy¢ w: (i) firmie inwestycyjnej prowadzqcej rachunek papierow wartosciowych lub
rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika lub (i) w jednym z POK w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat
dyspozycji przeniesienia Certyfikatow na rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane na
Rejestrze Sponsora Emisji pisemne zgdanie wykupu Certyfikatéw, okreslajgce w szczegdlnosci:

1) liczbe Certyfikatow do wykupienia;

2) instrukcje do wyptaty $rodkéw z wykupu Certyfikatow, w szczegoélnosci numer rachunku Uczestnika, na ktéry majq zostaé
przekazane $rodki z wykupu Certyfikatow;

3) numer rachunku, na ktéry majq zosta¢ przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow, w przypadku Uczestnikow, ktorzy
nie ztozyli Dyspozycji Deponowania.

Zqdania wykupu mogg by¢ sktadane w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym danego podmiotu.

Zqdanie wykupu Certyfikatow w najblizszym Dniu Wykupu bedzie wykonane, a Certyfikaty zostang wykupione przez Fundusz, z
zastrzezeniem postanowien ust. 8, o ile Fundusz otrzyma takie zgdanie nie pozniej niz na 3. (stownie: trzeci) Dzien Gietdowy przed
planowanym Dniem Wykupu. Zqdanie wykupu Certyfikatow otrzymane przez Fundusz po terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
uwaza sie za zqdanie wykupu zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.

W zwiqzku ze ztozeniem przez Uczestnika zqdania wykupu Certyfikatow, firma inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatow na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Fundusz moze podjq¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukeji wszystkich zgtoszonych zqdan wykupu podlegajqcych realizacji w
danym Dniu Wykupu, ktéra nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikoéw do wykupu na ten Dzied Wykupu
przekroczy 10% (stownie: dziesie¢ procent) ogélnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow. Decyzje,
o ktorej mowa w zdaniu pierwszym Fundusz moze podjqé nie pozniej niz na 3 (stownie: trzy) Oni Gietdowe przed Dniem Wykupu,
poprzedzajgcym Dzien Wykupu, ktorego dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie
dqzy¢ do nalezytego wywazenia interesu Uczestnikow sktadajqcych zgdania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestnikéw Funduszu.
Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w okreslonym powyzej terminie
Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zqdan wykupu podlegajacych realizacji w
danym Oniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zqgdania wykupu prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikéw. W
przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art.
56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomos$ci oraz umieszczona na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.

Zqdania wykupu niezrealizowane w zwiqzku z proporcjonalng redukcjg, o ktorej mowa w ust. 8, zostanq zrealizowane w nastepnym Dniu
Wykupu. W przypadku podjecia decyzji o proporcjonalnej redukeji w takim nastepnym Oniu Wykupu, zasada proporcjonalnej redukcji
przewidziana w ust. 8 bedzie miata zastosowanie do zqdan wykupu zgtoszonych na ten Dziedn Wykupu oraz do zqdan niezrealizowanych w
poprzednim Dniu Wykupu i przeznaczonych do zrealizowania w tym Dniu Wykupu.

Przy wykupywaniu Certyfikatow Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykup Certyfikatéw, przy czym nie moze by¢ ona wyzsza niz 3%
(stownie: trzy procent) iloczynu ceny wykupu Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow. Szczegotowe stawki optaty za wykup, zasady
jej pobierania i obnizania, w tym zaniechania pobierania, zawiera udostepniona przez Towarzystwo tabela optat.

Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty, bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wykupu.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw pomniejszana jest o optate za wykup Certyfikatéw, o ktorej
mowa w ust. 10, w przypadku gdy optata ta jest pobierana, oraz o nalezne podatki, jezeli obowigzek ich poboru przez Fundusz wynika z
odrebnych przepisow.

W dniu wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw rachunek Funduszu obcigzany jest Srodkami z wykupienia Certyfikatow
przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i $rodki te przekazywane sq do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne z tytutu wykupu
Certyfikatébw wyptacane sq Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzqce do obstugi rachunkéw papierow wartosciowych lub
rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktérych Certyfikaty zaewidencjonowane sq w
Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiqzujqgcych przepiséw prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy
te mogq ulec zmianie w wyniku zmiany obowiqzujgcych przepisow prawa, w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.

0 wykupie Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikéw w ostatnim Dniu Gietdowym w miesiqcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym
przypada Dzien Wykupu, w sposéb okreslony w art. 30 ust. 2.

Zarzqd Towarzystwa moze obnizy¢ minimalngq liczbe Certyfikatow, ktora moze byc¢ objeta jednym zqdaniem wykupu. Zmiana w tym zakresie
wejdzie w zycie nie wczesniej niz na 3. (stownie: trzeci) Dzien Gietdowy po dniu podjecia uchwaty Zarzqdu w sprawie obnizenia limitu,
o ktérym mowa powyzej. Informacja o obnizeniu limitu zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomo$ci oraz umieszczona na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

ROZDZIAL VI WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU
Artykut 22. Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

1.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz ustala:
a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
b) Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto oraz Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat ustalana jest w ztotych polskich.
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Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z
pozn.zm.) oraz przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) w brzmieniu obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat rowna sie Wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajqcej na Certyfikaty podzielonej
przez liczbe wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatéw. Na potrzeby okreslania Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w danym Dniu Wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego
wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

W przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu powodujgcych, iz w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa
wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, cze$ci Aktywéw Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od
dokonywania ustalenia Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W
takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANC bedzie dzien przypadajqcy na pierwszy Dzien Gietdowy nastepujqcy po ustaniu przyczyny,
z powodu ktorej Fundusz odstgpit od dokonania ustalenia WAN i WANC. Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach
zawieszenia ustalania WAN i WANC oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu
biezqcego do publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3.

Artykut 23. Ogdine zasady wyceny Aktywdw Funduszu

1.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne
kursy i wartosci dla sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie: dwudziestq trzeciq trzydziesci)
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
kursow i warto$ci na wskazanq powyzej godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat
w danym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub objecia wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjatkiem dtuznych
Papieréw Warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
szczegoblnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem zapiséw art. 26 ust. 6,9 oraz 11.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczonq poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzq z
Aktywnego Rynku;

c) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym

Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Artykut 24. Wycena sktfadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym
akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$c¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byt znaczqgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja,
woéwczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o art. 23 ust. 6, w tym w
szczegolnosci o lit. b) tego ustepu, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej w oparciu o art. 23 ust. 6.

Dtuzne Papiery Wartos$ciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug
zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, ze korekty warto$ci godziwej dokonuje sie zgodnie z nastepujqcymi zasadami:

a) w przypadku dtuznych Papierow Warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa,
w oparciu o art. 23 ust. 6 lit. b) na podstawie ostatniego kursu fixingowego z danego Dnia Wyceny.

b) w przypadku dtuznych Papierow Warto$ciowych niespetniajgcych powyzszego warunku oraz w przypadku, gdy dla tych papierow
nie zostat okreslony kurs fixingowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o art. 23 ust. 6 lit. a) na podstawie modelu bazujqcego
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w szczegélno$ci w oparciu
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o dane podawane przez serwis informacyjny ,,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwg szacuje sie zgodnie z art. 23 ust. 6 lit. d) na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie dtuznego Papieru Warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie majq
zastosowania, warto$¢ godziwq szacuje sie, zgodnie z art. 23 ust. 6 lit. ¢) w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na Aktywnym Rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, warto$ciq godziwg jest kurs ustalany na rynku gtéwnym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich Aktywnych
Rynkoéw, na ktorych dany sktadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na
danym sktadniku lokat. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt
najwyzszy.

Artykut 25. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1.

Akcje oraz udziaty nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 6, w
tym w szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spotek z tej samej branzy
lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywédw pienieznych, w
ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej
warto$ci aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 6 lit. ¢)
stosujgc model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje te warto$¢.

Instrumenty Pochodne nienotowane na Aktywnym Rynku, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie art. 23 ust. 6, w szczegdlnosci art. 23 ust. 6 lit. a) i ¢) z uwzglednieniem specyfiki danego
instrumentu.

Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug warto$ci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 6 lit. c), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Wierzytelno$ci nienotowane na Aktywnym Rynku, z wyjqtkiem wierzytelnos$ci wobec 0s6b fizycznych, wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 6, w szczegélnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Artykut 26. Szczegdine zasady wyceny skfadnikow lokat

1.
2.
3.

10.

11.

Odsetki od depozytow oraz kredytéw i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Depozyty wycenia sie w wysokos$ci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje Aktywny Rynek wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzer majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, Ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie
wedtug warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqgzania z tytutu zbycia Papierow Warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przedmiotem transakgji, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, sq Papiery WartoSciowe, w ktére zgodnie z politykq inwestycyjng Fundusz ma prawo
inwestowac.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych
Papierow Warto$ciowych.

Zobowiqzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla
tych Papieréw Wartos$ciowych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na Aktywnym
Rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to
ich warto$¢ okresla sie w relacji do Euro.

Zobowiqzania z tytutu Krétkiej Sprzedazy Papierow Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych
Papierow Warto$ciowych.
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12.

W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedq prezentowane, w
przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym poétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu
finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim poétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz
potrocznym sprawozdaniu finansowym.

ROZDZIAL VII. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA | KOSZTY FUNDUSZU

Artykut 27. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

1.

Za zarzqdzanie Funduszem Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego, o ktéorym mowa w ust. 2, oraz
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 5.

Wynagrodzenie state za zarzqdzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzien w roku, w kazdym Dniu Wyceny oraz w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesigca kalendarzowego, jako okre$lony w ust. 3 procent Warto$ci Aktywow Netto Funduszu ustalonej w ostatnim
Dniu Wyceny, pomniejszonych o warto$¢ Certyfikatow wykupionych wedtug Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat z tego
ostatniego Dnia Wyceny z zastrzezeniem, ze w pierwszym Oniu Wyceny, podstawg do obliczenia wynagrodzenia jest tgczna warto$é
emisyjna Certyfikatow.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2, nie przekroczy 3,5% (stownie: trzy cate i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku kalendarzowego.

Wynagrodzenie state, o ktorym mowa w ust. 2, przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 (stownie: pietnastego) dnia
miesigca za miesigc poprzedni.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny oraz w przypadku likwidacji Funduszu w dniu, w ktérym
nastepuje ustalenie wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, wedtug nastepujacego wzoru:

WZ = W*L*(WANCP - WR)
gdzie:

WZ -wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, przy czym w przypadku, gdy WZ jest mniejsze niz 0, na potrzeby kalkulacji wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje sie WZ réwne 0,

W - stawka wynagrodzenia zmiennego wyrazona w procentach, stawka nie przekroczy 20%
L - liczba wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny,

WANCP - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowiqzan Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgca na Certyfikat
(z uwzglednieniem zobowigzan i rezerw z tytutu wynagrodzenia statego Towarzystwa, ustalonych zgodnie z ust. 2 i 3),

WR - aktualna na Dzien Wyceny warto$¢ referencyjna, ktorej wysoko$c¢ ustalana jest:
a) w pierwszym Dniu Wyceny Certyfikatow jako WANCP,
b) w kolejnych Dniach Wyceny Certyfikatow:
WR = (max(WRp, WANCP,)* L, + Co * La) / (Lp + L)
gdzie:
WR, - WR ustalona w poprzednim Dniu Wyceny,
WANCP, - WANCP ustalona w poprzednim Dniu Wyceny
L, - liczba wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow poprzednich emisji,
C. - cena emisyjna Certyfikatu nowej emisji w przypadku gdy Dzied Wyceny jest dniem przydziatu nowej emisji,
L, - liczba przydzielonych Certyfikatow nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem przydziatu nowej emisji,

Wynagrodzenie zmienne w wysokosci rezerwy ustalonej na Dzien Wyceny pobierane jest ze $Srodkéw Funduszu i przekazywane na rachunek
Towarzystwa, najpdzniej w terminie 15 (stownie: pigtnastu) dni od Dnia Wyceny.

W przypadku zmiany obowiqgzujgcych przepiséw prawa skutkujgcej opodatkowaniem podatkiem od towaréw i ustug wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie
z przepisami obowiqzujgcymi w momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Artykut 28. Koszty Funduszu

1.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw koszty wynagrodzenia statego oraz zmiennego na rzecz Towarzystwa, o ktérych mowa w art. 27, a
takze nastepujqgce koszty zwigzane z dziatalno$ciq i Aktywami Funduszu:

a)  prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienigznych, obstugq i prowadzeniem
rachunkéw bankowych Funduszy;

b)  podatki i optaty wynikajqce z obowiqzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegolnosci optaty sqdowe, optaty notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wtasSciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtaSciwe organy administracji
publicznej;

c) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu,
w tym prowizje i optaty maklerskie, prowizje i optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d)  koszty obstugi pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;
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10.
11.
12.
13.
14.

15.

16.

17.

e) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;
f) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow;
g)  koszty i wydatki obstugi prawnej Funduszu;

h)  wynagrodzenie Depozytariusza, w tym koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu, inne niz koszty wymienione w pkt a) i c);

i) koszty przeglqdu i badania sprawozdan finansowych Funduszu;

j) koszty druku, ogtoszen oraz publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu wymaganych prawem i postanowieniami Statutu;
k)  koszty zwigzane z informatycznymi systemami potrzebnymi do zarzqdzania Funduszem, w tym systemami finansowo-ksiegowymi;
) koszty ponoszone na rzecz Sponsora emisji i animatora obrotu;

m)  koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

n)  wynagrodzenie podmiotu dostarczajgcego na zlecenie Funduszu dane niezbedne do oszacowania wartosci wybranych sktadnikow
lokat Funduszy;

0)  wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego na zlecenie Funduszu oszacowania wartosci wybranych sktadnikoéw lokat Funduszu oraz
koszty zwigzane z dokonaniem takiego oszacowanig;

p)  koszty  likwidacji  Funduszu, w  tym  wynagrodzenie likwidatora  Funduszu - w  sposdb  wskazany
w ust. 14.

Koszty wymienione w ust. 1 lit. a)-e) stanowiq koszty nielimitowane Funduszu i bedq pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedq
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty wymienione w ust. 1 lit. f)-p) stanowiq koszty limitowane Funduszu i bedq pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedq
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty limitu wskazanego odpowiednio w ust. 4-13.
Nadwyzke ponad ustalony limit Towarzystwo bedzie pokrywato z wtasnych $rodkow.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f), wynosi 50.000 (stownie: piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. g), wynosi 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. h), wynosi 150.000 (stownie: sto pieédziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. i), wynosi 50.000 (stownie: piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. j), wynosi 60.000 (stownie: sze$édziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. k), wynosi 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. I), wynosi 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. m), wynosi 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. n), wynosi 50.000 (stownie: pigcdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. 0), wynosi 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi koszty likwidacji obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 lit. a) - e), jako koszty
nielimitowane oraz odpowiednio pozostate koszty wskazane w ust. 1 jako koszty limitowane, a takze:

a) w przypadku, gdy likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu w wysokosci nieprzekraczajqcej 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) ztotych,

b) w przypadku gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na
zasadach okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze
swojego wynagrodzenia koszty wymienione w ust. 1 lit. i) - k).

Sposob obliczania kosztow wymienionych w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslajg umowy, przepisy prawa lub decyzje organow
panstwowych, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1, za
wuyjgtkiem ust. 1 pkt f), w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysokosci.

Wszystkie inne koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu, ktére nie zostaty wymienione w ust. 1, wynikajqce z zawartych umow, pokrywane
sq przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1.

ROZDZIAL VIII ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 29. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1.

Fundusz ulega rozwiqzaniu, jezeli:

a) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw, a Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
z innym podmiotem;

b) WAN Funduszu spadnie ponizej poziomu 1.000.000 (stownie: jednego miliona) ztotych a Towarzystwo podejmie decyzje o
rozwigzaniu Funduszu;
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c) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

d) zarzqdzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 (stownie: trzech)
miesiecy od dnia wej$cia w zycie decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub wygasniecia takiego
zezwolenia;

e) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwiqgzania Funduszu zostanie udostepniona przez Towarzystwo lub Depozytariusza w siedzibie
Towarzystwa.

Rozwiqzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze dokonywa¢ kolejnych emisji Certyfikatéw ani wykupywac juz wyemitowanych.

Wycena Aktywow jest dokonywana w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakonczenia, jak réwniez w Dniach Wyceny, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 8).

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana do Komisji.

ROZDZIAL X1l OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykut 30. Obowigzki informacyjne

1.

8.
9.

Kazdego Dnia Wyceny, niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o Wartos$ci Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do
Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za pos$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub
infolinii.

Jezeli Statut lub obowiqzujqce przepisy prawa nie stanowiq inaczej, Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pkotfi.pl wszystkie
wymagane prawem i Statutem informacje dotyczqce Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje
ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w zdaniu poprzednim w Gazecie Gietdy , Parkiet”
nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okoliczno$ci
niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedq w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Informacje dotyczqce Funduszu, w tym informacje o zmianach Statutu ogtasza sie na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomos$ci w postaci elektronicznej w sieci internet pod adresem Towarzystwa:
www.pkotfi.pl, pod adresem Oferujgcego: www.dm.pkobp.pl oraz adresami innych podmiotéw wchodzqcych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, a takze do wglqdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawie o
Ofercie Publicznej, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. Nr 183, poz. 1537 z p6zn. zm.) oraz przepisach
wykonawczych do tych ustaw. Na zasadach okre$lonych w tych ustawach Fundusz podaje do publicznej wiadomosci informacje poufne w
rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezqce i okresowe w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacje te przekazywane sq do Komisji, GPW oraz udostepniane do publicznej wiadomosci.

Fundusz jest obowigzany sporzqdzaé roczne i potroczne sprawozdania finansowe. Sprawozdania bedq zawieraty dane niezbedne do oceny
stanu Funduszu i jego warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.

Zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ sprawozdanie roczne AFIl. Pierwsze sprawozdanie
roczne AFI zostanie przez Fundusz sporzqdzone za rok obrotowy 2017. Sprawozdanie roczne AFl zawiera roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu.

Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa.

ROZDZIAL X1l REKLAMACJE
Artykut 31. Reklamacje

1.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikdw lub Inwestorow dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem
w Funduszu, mogq by¢ zgtaszane przez Uczestnikdw lub Inwestoréw, badz osoby przez nich upowaznione:

a) w formie pisemnej - osobiscie w placowce Oferujgcego lub podmiotu wchodzqcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone, obstugujqcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq pocztowq na
adresy: Towarzystwa, Oferujgcego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego,

b)  ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w placowce Oferujgcego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego obstugujgcej Uczestnikow lub
Inwestorow oraz w siedzibie Towarzystwa,

c) w formie elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu
umotzliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamaciji.

Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora)
bezzwtocznie, jednak nie pdzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu
w sprawach szczegolnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.
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4. Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedqgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu
sporow konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, whasciwymi do rozstrzygania sporow z Towarzystwem sq (1)
Sqd Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

5. Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedqcy
konsumentem moze zwrdci¢ sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

6. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Oferujgcego lub podmioty wchodzqce w

sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, rozpatrywane sq przez te podmioty zgodnie z trybem u nich
obowigzujgcym. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczacq ustug $wiadczonych przez
Oferujqcego lub podmioty wchodzqce w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

2. Definicje i skroty

Uzyte w niniejszym Prospekcie okre$lenia majg nastepujgce znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa - mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek - rynek spetniajgcy tgcznie nastepujqce kryteria: (i) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne, (ii) zazwyczaj
w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy, (iii) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Alternatywny System Obrotu - system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Certyfikat - certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedqce Papierami Warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajqce formy dokumentu,
reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

Dyspozycja Deponowania - dyspozycja sktadana jednocze$nie z Zapisem, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang
zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Dzien Gietdowy - kazdy dzie, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW.
Dzien Prospektu - dzien zatwierdzenia Prospektu przez Komisje.
Dzien Roboczy - dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dziefi Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat,

przypadajqcy:

a) na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

b)  na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;

c) na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisj;
d)  na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji;

e)  na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Dzien Wykupu - Dzien Wyceny, o ktorym mowa w pkt 8) lit. b) definicji ,Onia Wyceny”.

DzZwignia Finansowa AFI - metoda zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczego6lno$ci przez pozyczanie $rodkow pienieznych lub Papieréw Warto$ciowych
lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne.

Ekspozycja AFI - ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Emitent/Fundusz - PKO Absolutnej Stopu Zwrotu Europa Wschdd - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety.
GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezpos$rednio lub posrednio od ceny lub warto$ci Papierow
Wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej - rezydent lub nierezydent w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, ktora sktada bqdz zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.
Krétka Sprzedaz - krotka sprzedaz w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju.
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Oferujgcy/Dom Maklerski PKO BP SAA. - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie.

Optata za Wydanie - optata za wydanie Certyfikatow, o ktorej mowa w art. 14, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo przy Zapisach.
Panstwo Cztonkowskie - panistwo inne, niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.
Papiery Wartos$ciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

POK - oznacza:

a)  Punkt Obstugi Klientow Oferujqcego,

b)  Punkt Ustug Maklerskich usytuowany w oddziatach PKO Banku Polskiego S.A,,

c)  Punkt Obstugi Klientow innych podmiotow wchodzqeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone.

Prime Broker - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Prospekt emisyjny, Prospekt - prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzqdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
rozporzqdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji przez odwotania,
publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rada Inwestoréw - organ Funduszu utworzony i dziatajqcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.

Rejestr Funduszy Inwestycujnych - jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sqd Okregowy w
Warszawie.

Rejestr Sponsora Emisji - komputerowa ewidencja oséb, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji
Deponowania Certyfikatow na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym.

Rozporzqgdzenie 809/2004 - Rozporzqdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnos$nie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania
informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rozporzgdzenie 231/2013 - rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajqce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqeych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Sponsor Emisji - firma inwestycyjna bedqca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktorq Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie
Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji 0séb, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow.

Statut - statut PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - funduszu inwestycyjnego zamknietego.

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012.

Szczeg6towe zasady dziatania KOPW - Szczeg6towe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych.

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od warto$ci oznaczonych co do gatunku
rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci okreslonych rodzajow energii, pod warunkiem, ze sq dopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych.

Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydent
lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, posiadajgca co najmniej jeden Certyfikat.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawie o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych.
Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 . r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Waluta Obca - Euro oraz waluta pafstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - ustalona na Dzien Wyceny warto$é Aktywow Funduszu, pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) - wartos¢ Certyfikatu obliczona jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny.
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Wymagana Wplata - wptata na Certyfikaty wymagana do petnego optacenia Zapisu, tj. wptata o wartosci rownej iloczynowi liczby Certyfikatow
objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o Optate za Wydanie, w przypadku gdy optata ta jest pobierana.

Zapis - zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

3.Wykaz informacji wkgczonych przez odestanie

Informacje wiqczone do Prospektu przez odestanie opublikowane zostaty na stronie internetowej Towarzystwa pod adresami:
Pkt 1-3 ponizej:
http://www.pkotfi.pl/o-nas/dokumenty-do-pobrania/pliki-do-pobrania/#&product=28713

Pkt. 4-5 ponizej:
https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-zamkniete/fundusze-inwestycyjne-zamkniete-publiczne/pko-globalnej-strategii-fiz/

Do Prospektu wigczono przez odestanie:

1. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wraz z opiniq biegtego rewidenta oraz raportem
z badania;

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. wraz z opiniq biegtego rewidenta oraz
raportem z badanig;

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. wraz z opiniq biegtego rewidenta oraz
raportem z badania;

4. Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r;

5. Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
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