FUNDUSZ WELASNOSCI
PRACOWNICZEJ PKP
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016

© 2016 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polska spatka komandytowa i czlonkiem sieci KPMG
sktadajacej sie z niezaleznych spotek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone






KPMG

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdilrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Wiasnos$ci Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,,Fundusz”), na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres sze$ciu miesiecy konczacy si¢
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego podlrocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczego6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym poétrocznym
sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Wlasnosci Pracowniczej PKP
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego
wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
orachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.






NN investment
partners

Warszawa, 30 sierpnia 2016 .
Szanowni Panstwo,

Pierwsza pofowa 2016 roku obfitowata w wydarzenia, ktdre silnie wptywaty na rynki finansowe. Inwestorzy nie
zdazyli jeszcze ochtongé po silnych wahaniach indeksdw akcji z minionego roku, a juz musieli zmierzy¢ sie z wyzwaniami,
jakie przyniost poczatek obecnego. Impulsem do spadkéw indeksow w styczniu i lutym br. byta taniejgca ropa, wywierajaca
presje na spotki z branzy wydobywczej oraz kraje rozwijajace sig, w duzej mierze uzaleznione od eksportu surowcéw
naturalnych. Apogeum negatywnych informacji i emocji obserwowalismy w lutym. Do obaw o $wiatowg recesje dotgczyt
strach o kondycjg europejskiego sektora bankowego. Ekstremalny pesymizm wyznaczyt lokalny , dotek” cen i w kolejnych
miesigcach $wiatowe indeksy rosty. Od marca na rynek zaczety naptywaé pozytywne informacje. Cena ropy zaczeta rosnaé,
poprawity sie dane makroekonomiczne z USA, informacje z Chin sygnalizowaty stabilizacje a Bank Rezerwy Federalnej (FED)
wstrzymat sie z dalszymi podwyzkami stép procentowych. Dzigki tym wydarzeniom $wiatowe indeksy w kolejnych
miesigcach silnie rosty. Wzrostom nie przeszkodzita nawet niespodziewana decyzja Brytyjczykéw o opuszczeniu Unii
Europejskiej. Poczatkowa reakcja inwestoréw byta nerwowa, ale indeksy szybko odrobity straty. Efektem ,Brexitu” byt
spadek oprocentowania obligacji skarbowych na $wiecie. Staty sie przez to jeszcze mniej optacalne i inwestorzy szukajac
wyzszych stdp zwrotdw zaczeli wraca¢ do akcji i ryzykownych obligaciji.

Dla polskich obligacji skarbowych rok rozpoczat sie réownie dramatycznie, ale koniec pierwszego kwartatu byt juz spokojny.
Do wydarzen lokalnych nalezato obnizenie ratingu Polski przez agencje Standard and Poor’s, ktére przyniosto negatywna
reakcje inwestoréw. PéZniej kapitat rozpoczat stopniowy powrdt na rynek polskich obligacji.

Stopa zwrotu FWP PKP SFIO, liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa na koniec 2015 roku w stosunku do
wartosci na dzied 30 czerwca 2016 roku, wyniosta +3,38%. Na wynik ten wpiyw mialy przede wszystkim wptaty
dokonywane do Funduszu przez spétke PKP S.A.

Drugie péfrocze moze przynies¢ réwnie duzo niepewnosci. Czekaja nas wybory prezydenckie w USA, mozliwy wzrost napieé
w krajach Bliskiego Wschodu i rejonu Pacyfiku, oraz dalszy ciag problemu migrantéw w Europie. Nie mozna pomina¢ takze -
lokalnych wydarzen zwiazanych z pomystami rozwigzania problemu kredytéw hipotecznych udzielonych w CHF, czy z
planami zmian w systemie emerytalnym. W tym kontekscie nadmiar pienigdzy na rynkach bedzie poszukiwat relatywnie
bezpiecznych przystani z dodatnig stopg zwrotu i wydaje sig, ze surowce i akcje w dalszym ciggu moga by¢ atrakcyjne.
Obligacje korporacyjne wydajg sie ciekawg alternatywa dla lokat i dtuznych papierédw skarbowych. W érodowisku duzej
zmiennosci, wazna bedzie dywersyfikacja —zaréwno w ramach klas aktywdw, jak i krajéw czy sektoréw.

Zyczymy Paristwu aby kolejne miesigce byty udane dla Paristwa i dla Paristwa inwestycji.

Zapraszamy ha naszg strone www.nntfi.pl
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Fundusz WlasnoS$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Fundusz Wlasnosei Pracowniczej PKP
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktdre skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. o wartosci 728.131 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 735.049 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1.111 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwote 8.035 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Wiceprezes {arzqdu

4 S~
Dariusz Korona
C=lonek Zar=qdu

Gerardus Dashorst
~lonek Zarzgdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

I¥abela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowad=enie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Fundusz Witasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: Fundusz Wiasno$ci Pracowniczej PKP SFIO / FWP PKP SFIO
Typ funduszu: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Data utworzenia: 16 lipca 2002 r. decyzja Komisji Papierow Warto§ciowych i Gield DF11-4033-5/2-1/02-2019

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 24 wrzesnia 2002 r. pod numerem RFi 125

Fundusz powstat z wplat dokonanych przez Poiskie Koleje Panstwowe S.A. (PKP S.A.) na podstawie Ustawy z dn. 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa parnstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe" (Dz. U. z 2014 r. nr 1160 z poZniejszymi zmianami).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana $rednia wazona suma zmiany Warszawskiego Indeksu
Gietdowego (WIG) z wagg 0.2, oraz zmiany indeksu "Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms" obrazujacego $redniowazong
wartosciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu stalym z terminami wykupu od roku do trzech lat z wagg 0.8

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne, a w szczegoInosci w papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu, lub
papiery warto$ciowe zerokuponowe. Ponadto Fundusz lokuje swoje aktywa w inne instrumenty rynku pienigznego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnosci oraz spelniaja dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu,

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow
pomigdzy diuzne i udzialowe papiery wartosciowe bierze pod uwage w szczegolnosci nastgpujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Dokonujac inwestycji w diuzne papiery wartociowe Fundusz stosuje kryteria oceniajace spodziewang stope zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko zmiany
stop procentowych oraz stopien plynnosci rynku dtuznych papieréw wartosciowych. Udziat dhuznych papierow wartosciowych w aktywach Funduszu jest zmienny,
w zalezno$ci od oceny sytuacji makroekonomicznej oraz od oceny sytvacji na rynku akcji. Udzial dtuznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu
powinien zawierac si¢ w granicach od 60% do 100%.

Inwestycje w akcje stuzg zwigkszaniu dochodowos$ci Funduszu. Udziat akcji w aktywach Funduszu wynosi maksymalnie 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu
sg nastepujgce: ocena sytuacji makroekonomicznej gospodarki i ocena trendow gieldowych, ocena najlepszych branz, ktére mogg odznaczaé sie przewidywalna
najwyzszg dynamikg wzrostu cen akcji i ocena fundamentalna poszczegolnych spotek z wybranych branz, jak rowniez spolek posiadajacych dobre perspektywy
rozZwoju.

Modelowa alokacja aktywow funduszu to 80% udziatu obligacji skarbowych i 20% udzialu akeji spolek notowanych na rynkach regulowanych.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
(do dnia 20 lipca 2015 r. dzialajaca pod nazwa ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 1.

Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane pdlroczne za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 1.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 .

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci, tzn. w
ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2016 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z Ustawg o PKP uczestnikami Funduszu mogg by¢ tylko osoby spetniajace kryteria okreslone w Ustawie o PKP, ktérym nastepnie przydzielone zostaly
jednostki uczestnictwa. Do czasu przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, co moze nastgpi¢ na mocy uchwaly Rady Inwestoréw nie wczesniej
niz po wniesieniu przez PKP SA wszystkich wplat przewidzianych przepisami Ustawy o PKP, zadne nowe jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane.

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2016 31.12.2015

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w warto$é wg warto§¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dziei bilansowy aktywach ceny nabyecia  dzien bilansowy aktywach

Akcje 124 324 127 126 16,98 147 397 145 301 19,46
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 1202 1619 0,22
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - - - - .
Listy zastawne - - - - . R
Dtuzne papiery wartosciowe 595 861 599 769 80,11 586 465 588 984 78,90
Instrumenty pochodne*) 0 -383 -0,05 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczona

odpowiedzialnoscig - - - - - -

0 0
0 0

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibg za granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - . -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

RAZEM 721 387 728 131 97,26 733 862 734 285 98,36

Warszawa, 30 sierpnia 2016 1.

*) instrument pochodny zaprezentowany w notach objasniajgcych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowgzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Fundusz Wiasno$ci Pracowniczej PKP SFIO
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

1L
V.

VL
VIL

SN

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa

Zobowigzania
Aktywa netto (I-1I)
Kapital funduszu

. Kapitat wplacony
. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna)

. Rezerwa na rekompensaty

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym:

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zi)

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

30.06.2016

748 652
14 956
5182

0

728 514
599 769
0

0

0

0

13 603
735 049
646 262
841386
-194 529
-595

91 965
97 762
5797
3178
735 049

2 146 468,7916
342,45

31.12.2015

746 514
10 305
1924

0

734 285
35868 984
0

0

0

0

3430
743 084
655 408
817 641
-161 638
-595
93178
85984
7194

-5 502
743 084

2243 272,6476
331,25

Bilans nalezy analizewaé lqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integraing czesé sprawozdania_finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

I Przychody z lokat 12 398 18 645 8739
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2018 3089 1689
2. Przychody odsetkowe 10 361 15477 7 040
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo roznic kursowych - 57 -
5. Pozostale 19 22 10
1L Koszty funduszu 2 155 3210 1612
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 868 1584 758
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 214 386 182
3. Opiaty dla depozytariusza 24 46 22
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 161 144 60
5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 1
6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci 341 782 437
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Uslugi prawne - - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12.  Ujemne saldo r6znic kursowych 338 - 3
13. Pozostale, w tym: 209 267 149
- koszty zwigzane z Radqg Inwestordw 59 116 57
- oplaty pocztowe 30 64 33
- oplaty bankowe 9 15 7
- podatki od dywidendy 82 7 6
11 Koszty pokrywane przez: 1535 2977 1501
1. Towarzystwo 30 97 44
2. PKP 1505 2 880 1457
1v. Koszty funduszu netto (1I-1T1) 620 233 111
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11778 18 412 8 628
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 667 -21 879 -2 558
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -12 991 -9 648 -2 496
z tytulu roznic kursowych -199 649 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2324 -12231 -62
z tytulu réznic kursowych 82 -39 0
VIL Wynik z operacji (V£VI) 1111 -3 467 6070
Wynik z operacji przypadajacy na jednostk¢ uczestnictwa (w z1) 0,52 -1,55 2,60

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowa¢ lgcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywoéw Netto

1. Warto$¢ aktywo6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu wplat PKP)

c) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
d) rezerwa na rekompensaty

7. Laczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

8. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego (1+6+7)

9. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

I Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

w dniu

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 30 sierpnia 2016 1.

01.01.2016
30.06.2016

743 084
1111
11778
-12991
2324
1111

0

0

0

0

-9 146
0

23 745
32891
0

-8 035
735 049
746 141

01.01.2016
30.06.2016

-96 803,8560

21,0000
96 824,8560
-96 803,8560

2 146 468,7916

4141 510,8534
1995 042,0618
2 146 468,7916

01.01.2016
30.06.2016

331,25
342,45
3,38%
328,29
2016-01-20
345,64
2016-04-04
342,45
2016-06-30

01.01.2016
30.06.2016

0,58%
0,23%
0,06%
0,01%
0,04%
0,09%

01.01.2015
31.12.2015

520 800
-3 467
18 412
-9 648

-12 231
-3 467

0
0
0
0
225751
0

272074

46 323
0

222 284

743 084

585031

01.01.2014
31.12.2014

-177 957,5907

230,8534
178 188,4441
-177 957,5907

2243 272,6476

4141 489,8534
1898 217,2058
2243 272,6476

01.01.2015
31.12.2015

215,10
331,25
54,00%
214,58
2015-01-05
333,30
2015-11-03
331,23
2015-12-30

01.01.2015
31.12.2015

0,55%
0,27%
0,07%
0,01%
0,02%
0,13%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktdre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP SFIO
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Dzialalno$¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22016 r. poz. 1047)("ustawa o rachunkowosci")
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2014 r. poz. 157 z p6zn.zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i informacje
dodatkowa.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskg.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skladnika.
Nalezng dywidende z akeji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa.

10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy. od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

15, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16.  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu — ich
warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papiero6w warto§ciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19.  Przychody z lokat obejmujg w szczegolnoscei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j)

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Koszty Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
b) Ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznoscei oraz zobowiazan w walutach obcych.

21, Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki:

a) Koszt wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem (koszt limitowany) kalkulowane zgodnie z par.31 ust.3 statutu
b) Pozostale koszty powstate w zwiazku z zarzagdzaniem Funduszem (koszty limitowane i nielimitowane)

23, Koszt wynagrodzenia Towarzystwa oraz koszty limitowane pokrywa PKP na podstawie miesigcznych rachunkéw wystawianych przez Fundusz

24. W przypadku gdy koszty limitowane przekroczg limit okreslony w Statucie, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wlasnych $rodkow.

25.  Z aktywow Funduszu pokrywane sa rowniez koszty nielimitowane:

a) Prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto§ciowych oraz praw majatkowych, oplaty zwigzane z
przechowywaniem aktywéw Funduszu, prowizje bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwiazku z wyplatami z tytulu odkupienia przez Fundusz jednostek
b) Podatki i optlaty, jezeli ich obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa
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¢) Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne

25. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia
fakturg za dany miesigc na kwotg réwna naliczonej rezerwie na ostatni dzien wyceny w danym miesiacu, a w przypadku faktur za czerwiec i grudziefi na
Dzien Bilansowy.

26. Na pozostale koszty limitowane tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysokosci w danym miesigcu.

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ust. 28

28. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wyplaconym.

29. Wszystkie zobowigzania zwiazane z umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty

30. Fundusz jest platnikiem podatku od osob fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyplat dochodéw z tytulu udzialu w funduszu
inwestycyjnym (podatek zryczaltowany). Oplata dla Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach, stanowi ona zobowigzanie wobec Urzgdu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w miesigcu.

31. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytulu terminowego wplacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktérym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest
ujmowane w przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach
wyceny, przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rbwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o wartos¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$é aktywow netto Funduszu na jednostkg uczestnictwa jest rowna wartodci aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbeg
jednostek uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o
Rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu.

1. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

1. jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywdw funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktorym mowa w pkt 1 lit. a) — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, w szczegolnosci ceng
$rednig transakcji wazong wolumenem obrotu,
2. jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na
danym skladniku aktywow albo wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,
3. jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4
4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong na podstawie:
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w przypadku jego braku,
2) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy badz wytacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku
3) wartosci oszacowanej skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywow pieni¢znych zwiazanych z tym skiadnikiem, a w przypadku jej
braku
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie skladnika lokat, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku jej braku
5) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie
uznanych metod estymacji.
5. W przypadku skladnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gltéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczego6lnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegoinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
6. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy facznie nast¢pujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
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Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego
sktadnika lokat jest aktywny.

11I. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bgdacych papierami warto$ciowymi — wedtug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty
wartoei, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow
Funduszu.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$é wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumeg wartosci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentoéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okre$lonej w punkcie a).
3) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia
w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartoéci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywdw pienieznych okreslony w warunkach
transakcji).

1V. Szczegbdlne metody wyceny skladnikdw lokat

1.

3.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczefi
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartociowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjgtych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos$¢ ustala si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metode porownywalnych spotek gieldowych oraz metodg pordwnywalnych transakeji,

c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegolnoscei metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto¢ wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegélnosci wartosé
godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajacq z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych;
8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1), nalezg:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczace dzialania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uplyngl od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.
Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Fundusz Wiasnos$ci Pracowniczej PKP SFIO
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. Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obeych

3.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zI) 30.06.2016 31.12.2015
Z tytulu zbytych lokat 1898 -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy 915 7
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale, w tym: 2369 1917
- od poprzedniego Zarzqdzajgeego - Legg Mason TFI %) 1344 1344
- od PKP 1025 573
5182 1924

*) Powyzsza naleznos¢ od Legg Mason TFI S.A. zostala skierowana na drogg postgpowania sadowego.
przedstawiona w Informacji Dodatkowe;.

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2016 31.12.2015
Z tytulu nabytych aktywow 10 781 6
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 383 703
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 440 301
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 1999 2420
- rezerwa na rekompensaty zwigzane z korektg bledu z lat ubieglych 395 395
- wynagrodzenie TFI 142 148
- wynagrodzenie Agenta Transferowego 52 54
- rozrachunki publiczno-prawne 1056 13500
- oplata dystrybucyjna 71 33
13603 3430
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposob ciggly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym pdlroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa 1 ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

Dokladna informacja na temat przedmiotu sporu zostala

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO
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Warto$é na 30.06.2016,  Warto$¢ na 31.12.2015

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN

" ING Bank Slaski S.A. / PLN 1582 1582 8241 8241

ING Bank $laski - depozyt zabezpieczajacy / PLN 1533 1533 1997 1997
BNP PARIBAS - depozyt zabezpieczajgcy / EUR 200 885 - -
ING Bank Slaski S.A. / CZK 489 80 20 3

ING Bank Slaski S.A. / EUR 313 1384 9 39

ING Bank Slaski S.A. / HUF 470 6 499 7

ING Bank Slgski S.A. / RON 38 37 5 5

ING Bank Slaski S.A. / TRY 89 123 7 10
ING Bank Slaski S.A. / USD 2342 9324 0 1
Bank Pekao S.A. / PLN 2 2 2 2
T R



II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

$rednia wartosé Srednia warto$¢
Waluta w walucie w PLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienigznych: PLN 13 175 13175
CZK 402 65

EUR 80 348

HUF 17 827 249

RON 90 88

TRY 305 408

USsD 155 605

14 938

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Sredni wazony okres do wykupu (duration) Funduszu wyniost 1,71 roku.
a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy papiery diuzne zerokuponowe i o stalym oprocentowaniu stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogélem
30.06.2016 31.12.2015
77,04% 76,19%
b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzily papiery diuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogoélem
30.06.2016 31.12.2015
3,07% 2,89%

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obniZenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiazg si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Dodatkowo czes$é srodkéw pienieznych
znajdowala si¢ na depozycie zabezpieczajacym transakcje pochodne. Na dziei bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogotem

30.06.2016 31.12.2015
o/n 0,21% 1,11%
depozyt zabezpieczajacy 0,32% 0,27%

Na dzien bilansowy fundusz posiadal rzadowe obligacje tureckie. Ekspozycja Funduszu na obligacje tureckie krotkoterminowe wynosila 2,74% warto$ci
aktywow ogolem z nieznaczacg ekspozycja na ryzyko stopy procentowej. Obligacje nominowane byly w USD i nie byly narazone na ryzyko walutowe tureckiej
liry.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
Procentowy udzial w aktywach ogolem

30.06.2016 31.12.2015
$rodki pienigzne w walutach obcych 1,58% 0,90%
zagraniczne skladniki lokat 11,44% 1,29%

Ekspozycja na rynek turecki w czesci akcyjnej stanowi 0,72% wartosci aktywow ogodlem. Ryzyko poszczegdlnych inwestycji jest na biezgco monitorowane
zgodnie z procesem inwestycyjnym w NN Investment Partners TFI SA. W czgéci akeyjnej Fundusz nie stosuje hedgingu walutowego, wobec tego te ekspozycje
zawieraja dodatkowo ryzyko kursowe.

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w wystandaryzowe i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyka
walutowego na znajdujacych si¢ w portfelu denominowanych w walutach obcych zagranicznych papierach warto$ciowych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu

wymiany walut na polski zloty. Z inwestowaniem w te instrumenty zwiazane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kursow, mozliwos¢ stosowania
dzwigni finansowe;.

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO '//’
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Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 30.06.2016 r.

Kontrakty terminowe typu futures:

Typ zajgtej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Wartos¢ otwartej pozycji (kurs*ilos¢*mnoznik)

Wartos¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:
Kwota bedaca podstawg przysztych platno$ci

Termin zapadalno$ci/wygasnigcia instrumentu
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Walutowe transakcje terminowe typu forward:
Typ zajetej pozycji:
Cel otwarcia pozycji:

Warto$¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych

1. FXF _USD/PLN 20160718

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Kwota bedaca podstawa przysziych platnosci

Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

1. FXF _USD/PLN 20160729

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Kwota bedaca podstawg przysziych platnosci

Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Pozycja dluga - kontrakt terminowy na Warszawski Index Gieldowy 20
Kontrakt terminowy na indeks
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
20.999 tys. z1 (601 kontraktow)
Rozliczenie nastepuje z datg wygasnigcia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego, to

znaczy na podstawie wartosci indeksu WIG20

Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytow
zabezpieczajacych ("Warunki Obrotu dla kontraktow terminowych na WIG20")

2016-09-16
2016-09-16

Pozycja krotka - kontrakty terminowe na wymian¢ walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka walutowego
w dniu zapadalno$ci nastapi rozliczenie pienigzne jako roznica migdzy ceng kontraktu a warto$cia

instrumentu bazowego

kontrakt forward NDF (bez dostawy) na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
-555 tys. PLN
15.200 tys. USD

2016-07-18
2016-07-18

kontrakt forward NDF (bez dostawy) na wymian¢ walut po ustalonym kursie USD/PLN
+172 tys. PLN
2.300 tys. USD

2016-07-29
2016-07-29

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2015 r.

Kontrakty terminowe typu futures:

Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Wartos¢ otwartej pozycji (kurs*ilo§¢*mnoznik)

Warto$¢ i terminy przysztych strumieni pieni¢znych:
Kwota bedaca podstawa przysztych platnosci

Termin zapadalno$ci/wygasniecia instrumentu
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

NOTA 7

Pozycja dluga - kontrakt terminowy na Warszawski Index Gieldowy 20
Kontrakt terminowy na indeks
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
26.658 tys. zt (717 kontraktow)
Rozliczenie nastgpuje z data wygasnigcia, a warto$é ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego, 10

znaczy na podstawie warto$ci indeksu WIG20

Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytow
zabezpieczajgcych ("Warunki Obrotu dla kontraktow terminowych na WIG20")

2016-03-18
2016-03-18

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawart tego typu transakgji.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Fundusz nie zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)

Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ §rodki pienigzne w walutach obcych:

w walucie obcej:
489

513

470

38

89

2342

30.06.2016

CZK
EUR
HUF
RON
TRY
USD

w przeliczeniu:

80 PLN
2269 PLN
6 PLN

37 PLN
123 PLN
9324 PLN

Warto$¢ zagranicznych papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosia:

w walucie obcej:
17 502
207

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO

30.06.2016

CZK
EUR

w przeliczeniu:

17

2863 PLN
917 PLN

31.12.2015
w walucie obcej: w przeliczeniu:
20 CZK 3 PLN
9 EUR 39 PLN
499 HUF 7 PLN
5 RON 5 PLN
7 TRY 10 PLN
0,4 USD 1 PLN
31.12.2015
w walucie obcej: w przeliczeniu:
6558 CZK 1034 PLN
478 EUR 2037 P

[



30.06.2016 31.12.2015

111 924 HUF 1566 PLN 139 837 HUF 1901 PLN
3892 RON 3812 PLN 3107 RON 2928 PLN
4058 TRY 5597 PLN 1304 TRY 1738 PLN

17810 USD 70 887 PLN - USD - PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) 22 - -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (EUR) 32 10 -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (RON) 2 - -
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) - 17 -
Obligacje - zrealizowane rdznice kursowe (USD) - 635 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK) 25 4 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) 23 - -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) 13 - -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) 113 - -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) 137 6 -

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2016 01.01,2015 01.01.2015

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -28 - -

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) -227 -13 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) - -1 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) - -14 -
Akcje - niezrealizowane rdznice kursowe (RON) - -54 -
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (USD) -229 - -
Zrealizowane réznice kursowe razem -199 649 0
Niezrealizowane roznice kursowe razem 82 -59 0

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2016)

CZK (korona czeska) - 0,1636 TRY (lira turecka) - 1,3791

EUR (euro) - 4,4255 RON (lej rumunski) - 0,9795
HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3996 USD (dolar amerykanski) - 3,9803
NOTA 10

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

Grupy lokat 30.06.2016 3L12.2015  30.06.2015
akcje -12 588 -8172 -2762
obligacje -670 406 266
pochodne 267 -1 882 -
Razem -12 991 -9 648 -2 496

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
Grupy lokat 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
akcje 4 898 -6 503 6288
prawa do akcji 417 - -
obligacje -2 608 -5 728 -6 350
pochodne -383 - -
Razem 2324 -12 231 -62
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z postanowieniami umowy dotyczacej utworzenia i zarzadzania Funduszem, ze $rodkéw PKP S.A. pokrywane sg dwa rodzaje kosztéw: Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz pozostale koszty operacyjne - do wysokosci limitow wskazanych w Statucie.

Koszty powstale w zwiazku z zarzgdzaniem Funduszem, poza wynagrodzeniem Towarzystwa to:

1) wynagrodzenie Depozytariusza,

2) wynagrodzenie agenta transferowego, w tym za prowadzenie rejestru Uczestnikow,

3) prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych oraz praw majatkowych, oplaty zwigzane z przechowywaniem
aktywow Funduszu, prowizje bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwiazku z wyptatami z tytutu odkupienia przez Fundusz jednostek,

4) podatki i oplaty, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

5) koszty ksiggowania aktywow Funduszu przez Towarzystwo lub inny uprawniony podmiot oraz koszty badania ksiag Funduszu,

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO
18



6) koszty ustug wydawniczych, reklamy, dystrybucji materialéw informacyjnych (w tym dystrybucji do Uczestnikow informacji o Funduszu zawierajacych wyciagi
ze stanem rejestru na koniec roku kalendarzowego) i ogloszen,

7) koszty ustug prawnych,

8) oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

9) koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa,

10) koszty zwigzane z dzialalnoscia Rady Inwestorow.

Koszty wymienione w pkt 1, 5, 6, 7, 9 i 10 sg kosztami limitowanymi (wysoko$¢ limitu podana w pkt 1). Koszt wymieniony w pkt. 2) pokrywane sg przez PKP
S.A. niezaleznie od ich wysokosci.

Koszty wymienione w pkt 3), 4) i 8) sg kosztami obcigzajacymi Fundusz.

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO / PKP S.A.
Limitowane koszty operacyjne pokrywane sa przez PKP S.A. do wysokosci limitu wskazanego w Statucie. W przypadku gdy koszty limitowane przekrocza
okre$lony limit, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wiasnych srodkoéw. Rezerwa na koszty limitowane wyliczana jest w nastepujacy sposob:
podstawa obliczenia limitu
(Srednia miesigczna warto$¢ aktywéw netto) Wysokosé limitu
do 100 mln zt 0,25% wartosci aktywow netto
od 100 miIn z! do 300 min 250 tys. zt + 0,1% nadwyzki nad 99 999 999,99 zt
od 300 mln zt do 500 min zt 450 tys. zt + 0,035% nadwyzki nad 299 999 999,99 z1
od 500 min zt do 700 min zt 520 tys. zt + 0,03% nadwyzki nad 499 999 999,99 zi
od 700 min zi do 1.100 min zi 580 tys. zt + 0,017% nadwyzki nad 699 999 999,99 z1
od 1,1 mid 648 tys. zt + 0,015% nadwyzki nad 1 099 999 999,99 zi

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)
Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo sklada si¢ z wynagrodzenia stalego, oraz premii za wyniki zarzadzania ustalanej na zasadach okreslonych w par. 31
ust. 4 Statutu. Za okres objety sprawozdaniem Towarzystwo nie pobralo premii za wyniki zarzadzania.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane w nast¢pujacy sposob:
podstawa obliczenia wynagrodzenia za zarzqd=anie
(Srednia miesigczna wartosé aktywow netto) Wynagrod=zenie, liczone w skali roku:
do 100 min zt 0,5% wartosci aktywow netto
od 100 min 21 do 300 min zt 500 tys. zt + 0,3% nadwyzki nad 99 999 999,99 zi
od 300 min zt do 500 min zt 1,1 mln zt + 0,2% nadwyzki nad 299 999 999,99 z
od 500 min zi 1,5 min zt + 0,1% nadwyzki nad 499 999 999,99 zi

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 735 049 743 084 520 800 435110
Warto$é aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl) 342,45 331,25 215,10 159,95

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiegdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci - opis tych niepewno$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Po szczegolowej analizie sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2007 - 2013 oraz weryfikacji umow zawartych przez Fundusz, a przede wszystkim
praktyki ujmowania w jego ksiegach poszczegdlnych kategorii kosztow dzialalnodci oraz ich kwalifikacji w zakresie podmiotu zobowigzanego do ich
pokrywania, dokonanej przez NN IP TFI po przejeciu zarzqdzania Funduszem oraz w nastgpnym kroku przejecia bezposredniego prowadzenia jego ksiag
rachunkowych i dokonywania czynnosci wyceny aktywow od Atlantic Fund Services Sp. z o.0. (podmiot prowadzacy w tym okresie ksiegi rachunkowe
Funduszu) bazujac na posiadanych dokumentach, w tym statucie i prospekcie Funduszu, umowie z podmiotem odpowiedzialnym za obstuge uczestnikow tj.
Bankiem PEKAO, NN IP TFI stwierdzito nieprawidlowo$é w ujmowaniu kosztow ponoszonych przez Fundusz na rzecz Banku PEKAOQ, polegajacq na
ujmowaniu wynagrodzenia Banku PEKAO za uslugi $wiadczone w zakresie obslugi uczestnikéw Funduszu jako kosztu obcigzajgcego aktywa Funduszu
(klasyfikowany jako koszt nielimitowany, o ktorym mowa w § 31 ust. 5 pkt 3) statutu).

Zdaniem NN IP TFI taka praktyka byla niezgodna z trescig art. 35 ust. 5 i ust. 6 Statutu Funduszu i skutkowala uszczupleniem aktywow Funduszu w latach
2007-2014 o sume 3 187 tys. zlotych. Kwota powyzsza powinna obcigzac¢ zgodnie z trescig Statutu Funduszu (a w szczegdlnosci zgodnie z § 31 ust. 6 lit. a) i
b) statutu Funduszu): PKP S.A. (do poziomu kosztéw limitowanych wskazanego w Statucie) oraz Legg Mason TFI - w kwocie powyzej limitu kosztow
limitowanych. W konsekwencji na poprzedniego Zarzadzajacego Funduszem przypada kwota w wysokosci 1.344 tys. zlotych za$ na PKP S.A. kwota w
wysokosei 1.843 tys. zlotych.

Kwota przypadajgca na PKP S.A. zostala przez niego wplacona do Funduszu na pierwsze wezwanie Funduszu.

NN Investment Partners TFI S.A. dzialajac jako organ zarzadzajacy Funduszu wystapil w dniu 5 pazdziernika 2015 r. z powo6dztwem przeciwko Legg Mason
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A., bylemu zarzadzajacemu funduszem, o odszkodowanie tytulem naprawienia szkody wyniklej z niewykonania lub
nienalezytego zobowigzania wynikajacego z zarzadzania Funduszem Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO. Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.344 tys. zlotych.
Naleznos¢ od Legg Mason TFI na dzien bilansowy, tj. 30.06.2016 r. nie jest objgta odpisem aktualizujacym naleznosci. Sprawa jest na poczatkowym etapie
postepowania sadowego.

Wskazanie metody wyznaczania ckspozycji AFI

Na dzieft sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fubfundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz.
538). Aktualnie stosowang metoda calkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci calkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowe;j i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skladu portfela referencyjnego, sa nastepujace:

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni |
| Nieprzekraczalna wartos¢ | finansowe;j oraz prawopodobienstwo jego |
- Nazwa Funduszu Metoda catkowitej ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny

‘ 5 o
FWPPKPSFIO = Metoda zaangazowania |00 e Wartosel aktywow . .

netto Funduszu

Warszawa, 30 sierpnia 2016 1.
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Katowice, 30.08.2016 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Wiasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywoéw, w tym w szczegdlnosci
aktywOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., sporzadzonego 30 sierpnia

2016 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy - 130 100 000,00 z}
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 82040 18



