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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfunduszu PKO Zréwnowazony (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Parasolowy - fio” lub ,Fundusz”).

Subfundusz PKO Zréwnowazony jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktéry jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 . (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z p6zniejszymi zmianami),
ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 .

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz
dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zrownowazony - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT SUISSE Funduszu Powierniczego Zrownowazonego w PKO/CREDIT
SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWiG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia
na przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony. Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 r.
nastqgpito przeksztatcenie PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego w PKO Zréwnowazony - Subfundusz PKO Parasolowy -
funduszu inwestycyjnego otwartego. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Zréwnowazony dziata jako Subfundusz PKO Parasolowy - fio.

W dniu 25 lipca 2014 roku Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmian dotyczqcych funduszu PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednocze$nie z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostat wykreslony PKO Zréwnowazony - fio.
Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Zréwnowazony dziata jako Subfundusz PKO Parasolowy - fio.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 26 czerwca 2015 r. subfundusz PKO Zréwnowazony jako subfundusz przejmujqcy zostat potqczony z subfunduszem PKO Zréwnowazony
Plus (subfunduszem przejmowanym) na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 maja 2015 r. nr
DF1/1/4032/81/13/14/15/Tt.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowo$ci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat wymienionych w art. 194 Statutu PKO Parasolowy - fio, jest uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, a takze nastepujqcych zasad:

a) catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu
liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

b)  catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do
ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze byé nizsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

PKO Parasolowy - fio moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zréwnowazony obejmuje okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2016 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 .

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zréwnowazony sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Zréwnowazony za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2016 r.
powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A B, C, A1, 81, C1, E Foraz |. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoria j.u. A B C Al B1 Cc1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 2,90 2,90 2,90 1,30 1,30 -

Subfundusz ustala warto$¢ aktywoéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, 8,
Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, E oraz F.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2016 31.12.2015
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedhug ceny Wartoéé wed}'ug Procentowy udziat Wartos¢ wedhug ceny Wartos¢ wed{ug Procentowy udziat
y Wty g ywiy g
Akcje 427 597 442789 35,38 405038 440 620 30,85
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 6921 6 802 0,54 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 10 563 1589 0,13 19 608 9139 0,64
Listy zastawne 22 500 22 557 1,80 18 800 18 843 1,32
Dtuzne papiery warto$ciowe 740 213 756 270 60,43 836 108 854 999 59,87
Instrumenty pochodne* 0 -2101 -0,17 0 19 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e a0 e o o o :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 80 000 80 004 5,60
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zarowno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajqce

Warto§¢ Procentowy
i Warto$¢ wedlug ©
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kroj §|ed1|bg wedlug.ceng wyceny na dziefi udziat w
emitenta nabycia w . aktywach
bilansowy w tys. zt A
tys. zt ogétem
ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 116 890 POLSKA 2720 3062 0,24
ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 11 407 POLSKA 598 596 0,05
AMS AG (ATOO00A18XM4) Aktywny rynek - rynek regulowany EK::::SZ 45620 AUSTRIA 5086 5001 0,40
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 74 827 POLSKA 549 2245 0,18
APPLIED MICRO CIRCUITS CORP NASDAQ Global STANY
(US03822W4069) Aktywny rynek - rynek regulowany Select Market 259 187 ZJEDNOCZONE 5902 6623 0,53
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 297 241 POLSKA 2503 5647 0,45
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 21499 POLSKA 1179 1122 0,09
ATREM (PLATREM00017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 51402 POLSKA 737 199 0,02
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD Vienna Stock
(JEO0B3DCFT52) Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 225004 WYSPA JERSEY 3909 3841 0,31
AVG TECHNOLOGIES (NL0O10060661) Aktywny rynek - rynek regulowany Nevgxzﬁgﬁ];“k 212 811 HOLANDIA 17 386 16 086 1,29
BZWBK (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 117 083 POLSKA 33904 30763 2,46
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 6278 POLSKA 1012 1002 0,08
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 1113028 POLSKA 3484 30497 244
B Prague Stock REPUBLIKA

CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 339231 CZESKA 25 605 22998 1,84
COMP (PLCMP0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 7341 POLSKA 507 379 0,03
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 52195 POLSKA 1096 1148 0,09
DEBICA (PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 50178 POLSKA 3333 4767 0,38
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 194 584 POLSKA 5366 1265 0,10
EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 446 156 POLSKA 2540 941 0,08
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 1000 903 POLSKA 15659 9909 0,79
ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 98 705 POLSKA 1292 938 0,07
ERBUD (PLERBUD00012) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 24 339 POLSKA 1152 628 0,05
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany V'g(‘c”ﬁoi;o;k 72335 AUSTRIA 7755 6502 052
EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 14 013 POLSKA 635 646 0,05
EUROTEL (PLERTELO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 60 349 POLSKA 1038 1086 0,09
GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 106 744 POLSKA 6022 7340 0,59
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 162 742 POLSKA 328 236 0,02
HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 79 305 POLSKA 2325 2863 0,23
IMPEXMET (PLIMPXM00019) Aktywny rynek - rynek requlowany | GPW w Warszawie 452 503 POLSKA 1522 1109 0,09
INTERXION HOLDING NV (NL0009693779) Aktywny rynek - rynek regulowany Ne"&f};ﬁz:’c“ 75 381 HOLANDIA 7795 11065 0,88
IRIDIUM COMMUNICATIONS INC NASDAQ Global STANY
(US46269C1027) Aktywny rynek - rynek regulowany Select Market 36 332 ZJEONOCZONE 1144 1284 0,10
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P Wartosc Warto$¢ wedlug Procgntowg

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kroj §|ed2|by wedlugbceny wyceny na dzief udziat w

emitenta natbgcm w bilansowy w tys. 24 aktglwuch

ys. zt og6tem
IZOSTAL (PLIZSTLO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 101 803 POLSKA 547 660 0,05
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 6200 LUKSEMBURG 195 329 0,03
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 23532 POLSKA 2447 7504 0,60
KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 354 954 POLSKA 28424 23427 1,87
LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 15 497 POLSKA 474 472 0,04
LPP (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 2 554 POLSKA 13 871 12 870 1,03
MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 3654 POLSKA 1152 1129 0,09
MEGARON (PLMGRONO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 43978 POLSKA 1209 585 0,05
MELLANOX TECHNOLOGIES LTD (1L0011017329) | Aktywny rynek - rynek regulowany Ngj?é:%glﬁsfl 52613 IZRAEL 9 405 10 044 0,80
MICRON TECHNOLOGY INC. (US5951121038) Aktywny rynek - rynek regulowany Ngjgg:%gligf' 83 145 ZJEDSI\.IFOAg;ONE 4107 4554 0,36
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 32044 POLSKA 953 387 0,03
MOSTALZAB (PLMSTZB00018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 760 710 POLSKA 1670 905 0,07
NETSCOUT SYSTEMS INC (US64115T1043) Aktywny rynek - rynek regulowany NSAeSIeDc/-t\(ID\ASlE'e)tOI 30961 ZJEDSI\.Irgg;ONE 2827 2742 0,22
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL0O0017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 1168 269 POLSKA 6847 5923 0,47
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prgfc”hea“:’;fk 101 260 REchLéZE/EA 6908 13230 1,06
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 469 277 POLSKA 4757 6542 0,52
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 225075 POLSKA 33825 30 846 2,46
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 155298 POLSKA 2037 1836 0,15
PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 404 306 POLSKA 2036 2264 0,18
PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 95 201 POLSKA 6399 6574 0,53
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 2067773 POLSKA 48 381 48138 3,85
PKP CARGO (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 65022 POLSKA 4 645 2 146 0,17
POLIMEXMS (PLMSTSD00019) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 231414 POLSKA 5459 965 0,08
POLMED (PLPOLMDO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 21323 POLSKA 72 60 0,00
PROCHEM (PLPRCHM00014) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 2 660 POLSKA 50 45 0,00
PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 180 480 POLSKA 651 565 0,05
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 1470807 POLSKA 48 340 41991 3,36
QUMAK (PLOMKSK00017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 25579 POLSKA 255 160 0,01
RADPOL (PLRDPOL00010) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 614 481 POLSKA 3814 239 0,19
SECOGROUP (PLWRWCK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 36913 POLSKA 613 830 0,07
SELENAFM (PLSELNA00010) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 46 082 POLSKA 305 686 0,05
SONEL (PLSONEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 32334 POLSKA 372 406 0,03
SYNTHOS (PLOWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 28 463 POLSKA 115 102 0,01
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 30 825 POLSKA 287 801 0,06
TAURONPE (PLTAURN00011) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 186 868 POLSKA 458 531 0,04
TORPOL seria A (PLTORPLO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 627 115 POLSKA 5439 5349 0,43
UBISOFT ENTERTAINMENT (FR0000054470) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 81573 FRANCJA 4206 11917 0,95
UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 169 087 POLSKA 1058 1637 0,13
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany V‘E:Eﬁui;fk 68 295 AUSTRIA 8158 9073 0,72
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany | GPW w Warszawie 60 839 POLSKA 585 321 0,03
WARIMPEX (AT0000827209) Aktywny rynek - rynek regulowany Vig;‘c”ﬁoi;‘);k 24 987 AUSTRIA 161 59 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 16 028 864 427 597 442 789 3538
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 16 028 864 427597 442 789 35,38

PRAWA DO AKG ) . Kraj siedziby Warto§¢ weFIIug Warto§¢ wed{ug Prsgz}?:g

JI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta cengtnabgcm w wyceny na dziefi aktywach
ys. zt bilansowy w tys. zt ogolem

ALIOR-PDA (PLALIOR00193) Aktg“ggl;%”ﬁn'gr“”ek GPW w Warszawie 129 827 POLSKA 6921 6 802 0,54
Razem aktywny rynek regulowany 129 827 6921 6 802 0,54
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 129 827 6921 6 802 0,54
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ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

ﬁ TFI

Lo Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procgntowg
. . Kraj siedziby y L2 udziatw
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " ceny nabycia w wyceny na dzief
emitenta " aktywach
tys. zt bilansowy w tys. zt A
og6tem
HYDRAULIC MACHINE-GOR REG S Aktywny rynek - rynek London Stock
Exchange 98 596 ROSJA 10 563 1589 0,13
(US40425X4079) regulowany ) .
(international) USD
Razem aktywny rynek regulowany 98 596 10 563 1589 0,13
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 98 596 10 563 1589 0,13
Wartose | Wartose
Kraj ) y o g » wedhug wedtug Pro(;:gntowg
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . R(.’ ) Po staw a Wu!'tosc Liczba | ceny wyceny udziat w
rynku . wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna . | nadzien | aktywach
emitenta nabycia | . A
bilansowy | ogétem
w tys. zt
wtys. z
Ustawa z
dnia 29
mBank Hipoteczny Nienotowane ] sierpnia
B mHipoteczny . . 1997r.0
16/06/17 HPA15 na rynku Nie dotyczy POLSKA | 2017-06-16 | Zmienne 2,73% | Hipoteczny . 1000,00 [ 7600 7600 7608 0,61
SA listach
(PLRHNHP00235) aktywnym )
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
mBank Hipoteczny Nienotowane ] sierpnia
) mHipoteczny . 1997r.0
28/04/20 HPA30 na rynku Nie dotyczy POLSKA | 2020-04-28 State 2,91% Hipoteczny . 1000,00 | 3700 3700 3715 0,29
SA listach
(PLRHNHP00532) aktywnym )
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEKAO_LZI103 22/11/21 : BANK a1l . ] 1997 r.0
(PLBPHHPO00TT) na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY POLSKA | 2021-11-22 | Zmienne 2,85% | Hipoteczny listach 1000,00 | 11200 [ 11200 11234 0,90
aktywnym .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 22500 | 22500 22 557 1,80
Razem 22500 | 22500 22 557 1,80
i Warto$¢
Kraj V\X/‘;gl?.usgc wedliug Procentow
DLUZNE PAPIERY . . s Termin Warunki Warto$¢ : wyceny na | yudziatw
WARTOSCIOWE Rodza] rynku Nazwa rynku Emitent s'efmbu wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzied aktywach
emitenta nabyciaw | . A
f bilansowy w |  ogdtem
ys. zt f
ys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 21000 21835 21722 1,74
a) Obligacje 21000 21835 21722 1,74
PS0417 (PLO000107058) '””%SE&W”U TBS Poland |  Skarb Pafistwa | POLSKA | 2017-04-25 |  Stafe 4,75% 100000| 21000 21835 21722 174
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigine 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej T roku 606 955 718 378 734 548 58,69
a) Obligacje 606905 | 693 377 709 500 56,69
B80S 02/06/18 Nienotowane na ) BANK OCHRONY e .
(PLBOS0000175) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. POLSKA 2018-06-02 Zmienne 3,39% 1000,00 1300 1300 1303 0,10
B80S 11/07/24 Nienotowane na i BANK OCHRONY e ) 0
(PLBOS0000191) rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. POLSKA 2024-07-11 | Zmienne 4,07% 1 000,00 3100 3120 3160 0,25
B80S 31/10/18 Nienotowane na | . BANK OCHRONY 0. . 0
(PLBOS0000159) rynku aktgwnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA. POLSKA 2018-10-31 Zmienne 3,44% 1000,00 3500 3501 3521 0,28
. BANK POLSKIEJ
BPS 12/07/20 Nienotowane na ) A . e .
(PLBPS0000024) rynku aktywnym Nie dotyczy SPOtDZSIE/l.CZOSCI POLSKA 2020-07-12 Zmienne 7,27% 1000,00 12 000 12013 12 288 0,98
Aktywny rynek -
CYFROWY POLSAT .
21/07/21 (PLCFRPT00039) alternatywny ASO GPW Cyfrowy Polsat SA. | POLSKA 2021-07-21 Zmienne 4,25% 1000,00 3500 3500 3606 0,29
system obrotu
Inny aktywny .
DS0726 (PLO000108866) rynek TBS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2026-07-25 State 2,50% 1000,00 37500 36245 37080 2,96
Inny aktywny .
0S1020 (PLO000106126) rynek TBS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2020-10-25 State 5,25% 1000,00 75 69 88 0,01
Inny aktywny .
DS1023 (PLO000107264) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2023-10-25 State 4,00% 1000,00 21000 23245 23552 1,88
GETIN NOBLE BANK Nienotowane na . Getin Noble Bank .
29/06/18 (PLNOBLE00033) | rynku aktywnym Nie dotyczy SA POLSKA 2018-06-29 Zmienne 5,74% | 100 000,00 72 7202 7212 0,58
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SUBFUNDUSZU PKO ZROWNOWAZONY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

ﬁ TFI

Wartose | WWartos
Krai wedh wedliug Procentow
DEUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa runku Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartos¢ liczba cen 9 wyceny na | yudziatw
WARTOSCIOWE 'y n cziby wykupu oprocentowania | nominalna Y dziefi aktywach
emitenta nabyciaw | . A
bilansowy w |  ogétem
tys. zt
tys. zt
Aktywny rynek -
MBANK 20/12/23 alternatywny ASO GPW mBank S.A. POLSKA 2023-12-20 Zmienne 4,00% | 100 000,00 151 15165 15085 1,21
(PLBRE0005177)
system obrotu
Aktywny rynek - Stuttgart
MOL HUNGARIAN 0&G MOL HUNGARIAN Y o
28/04/23 (XS1401114811) rynek Stock OILRGAS WEGRY 2023-04-28 State 2,625% 4 425,50 1700 7233 7559 0,60
regulowany Exchange
Aktywny rynek - Frankfurt
PKN CAPITAL 07/06/23 rynek Stock Orlen Capital AB SZWECJA 2023-06-07 State 2,50% 4 425,50 2 600 11267 11 654 0,93
(XS1429673327)
regulowany Exchange
PKN ORLEN 27/02/19 Nienotowane na . o : N
(PLPKN0000083) rynku aktywnym Nie dotyczy PKN Orlen S.A. POLSKA 2019-02-27 Zmienne 3,34% | 100 000,00 101 10 247 10221 0,82
PKO 14/09/22 Nienotowane na I o )
(PLPKO0000087) rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 2022-09-14 Zmienne 3,38% | 100 000,00 238 23 863 24 564 196
POLIMEX MOSTOSTAL Nienotowane na . POLIMEX .
30/12/16 (transza E/2007) | rynku aktywnym Nie dotyczy MOSTOSTAL SA. POLSKA 2019-12-31 Zmienne 2,96% | 100 000,00 45 4443 2044 0,16
PS0420 (PLO000108510) Inngr;lrl:ziwng T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2020-04-25 State 1,50% 1000,00 25000 23933 24 673 1,97
Inny aktywny .
PS0421 (PLO000108916) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2021-04-25 State 2,00% 1000,00 [ 160 800 157 576 160 739 12,85
Inny aktywny .
PS0718 (PLO000107595) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-07-25 State 2,50% 1000,00 95 500 91015 99 395 7,94
Inny aktywny .
PS0719 (PLO000108148) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2019-07-25 State 3,25% 1000,00 55000 58 514 59 019 472
Aktywny rynek - Stuttgart
PZU FINANCE 03/07/19 rynek Stock PZU Finance AB SZWECJA 2019-07-03 State 1,375% 4 425,50 4000 16 869 18 057 1,44
(XS1082661551)
regulowany Exchange
TAURON POLSKA ENERGIA | Nienotowane na . TAURON Polska a1l ] 0
04/11/19 (PLTAURNO0037) | rynku aktywnym Nie dotyczy Energia SA. POLSKA 2019-11-04 Zmienne 2,64% | 100 000,00 73 7302 7339 0,59
WS0922 (PLO000102646) '”"Ursrﬁiw”g 8S Poland Skarb Paristwa POLSKA | 2022-09-23 State 5,75% 1000,00 150 142 186 0,01
Inny aktywny . .
WZz0118 (PLO000104717) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-25 Zmienne 1,75% 1000,00 70 500 70 066 71166 5,69
Inny aktywny . .
WZ0119 (PLO000107603) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2019-01-25 Zmienne 1,75% 1000,00 18 000 18 062 18 136 1,45
Inny aktywny . .
WZ0121 (PLO000106068) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2021-01-25 Zmienne 1,75% 1000,00 17 000 16 802 16 897 1,35
Inny aktywny . .
WZ0124 (PLO000107454) rynek T8BS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2024-01-25 Zmienne 1,75% 1 000,00 29 000 27 867 28 088 2,24
Inny aktywny . .
WZz0126 (PLO000108817) rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2026-01-25 | Zmienne 1,75% 1000,00 45000 42 816 42 868 3,43
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigine 0 0 0 0,00
d) Inne 50 250071 25048 2,00
BANK
BGZ12/12/17 Nienotowane na . GOSPODARKI o . N
(seria BGZBRO139) rynku aktywnym Nie dotyczy 2YWNOSCIOWE] POLSKA 2017-12-12 | Zmienne 3,14% | 500 000,00 50 25001 25048 2,00
Razem aktywny rynek regulowany 8 300 35 369 37270 2,97
Razem aktywny rynek nieregulowany 599 176 606 852 622 300 49,74
Razem nienotowane na rynku aktywnym 20479 97 992 96 700 7,72
Razem 627 955 740 213 756 270 60,43
it | roseveth | Procsriow
INSTRUMENTY POCHOONE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba g ceny yeeny
nabycia w bilansowy aktywach
(wystawcy) A
tys. zt wtys. 2 ogdtem
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 981 0 0 0,00
DAX FUTURE 16/09/16 (GxUg) | AKuwny rynek - EUREX Eurex NIEMCY DAX 43 0 0 0,00
rynek regulowany
EURO STOXX 50 FUTURE Aktywny rynek -
16/09/16 (VGUS) rynek regulowany EUREX Eurex NIEMCY EURO STOXX 50 250 0 0 0,00
B Gietda Papierow
FW20U1620 (PLOGF0009316) Aktgwny rynek CPWw Wartosciowych w POLSKA WIG 20 596 0 0 0,00
rynek regulowany Warszawie W .
arszawie S.A.
Aktywny rynek - Chicago Board Chicago Board of STANY US 10Y TREASURY
US 10Y T NOTE 21/09/16 (TYU6) rynek regulowany of Trade Trade ZJEDNOCZONE NOTES 922 0 0 0,00
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 12 0 -2101 -0,17
FX Swap CHF PLN 22.06.2016 Nienotowane na ] -
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy BZ WBK S.A. POLSKA CHF (1 255 000,00) 1 0 29 0,00
FX Swap CZK PLN 22.06.2016 Nienotowane na ] Credit Agricole Bank B .
07.072016 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. POLSKA CZK (268 130 000,00) 1 0 291 0,02
FX Swap CZK PLN 23.06.2016 Nienotowane na ] Bank Handlowy w B
07.07.2016 rynku akigwnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA CZK (7 470 000,00) 1 0 12 0,00
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Kraj siedziby Wartos¢ Warto$¢ wedlug | Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba Wne:;l:] %ize:’u wy(t:)el}lr:] %ggvizlen al;((:;::]vt]g]
(wystawcy) tys. zt wtys. 2t ogbtem
FX Swap EUR PLN 22.06.2016 Nienotowane na ] ~ B
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA EUR (15 465 000,00) 1 0 411 0,03
FX Swap EUR PLN 27.06.2016 Nienotowane na ; Bank Handlowy w
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA EUR (890 000,00) 1 0 21 0,00
FX Swap EUR PLN 28.06.2016 Nienotowane na ] Bank Handlowy w
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA EUR (515 000,00) ! 0 7 0,00
FX Swap SEK PLN 22.06.2016 Nienotowane na ] Bank Handlowy w
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA SEK (2 640 000,00) ! 0 3 0,00
FX Swap USD PLN 22.06.2016 Nienotowane na ; Bank Handlowy w B B
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA USD (12 590 000,00) 1 0 1286 0,10
FX Swap USD PLN 24.06.2016 Nienotowane na ; Bank Handlowy w
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA USD (1 060 000,00) 1 0 39 0,00
FX Swap USD PLN 28.06.2016 Nienotowane na ; Bank Handlowy w
06.07.2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. POLSKA USD (100 000,00) 1 0 3 0.00
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 29.03.2021 Nie dotyczy BZ WBK S.A. POLSKA WIBOR6M 1 0 -81 -0,01
rynku aktywnym (34 750 000,00)
" stopa procentowa
IRS PLN 31.03.2021 g‘ﬁ;ﬁm’;xig“; Nie dotyczy HSBC Bank PLC B\Q’\'&E’TA WIBOR6M 1 0 -64 0,01
(34 750 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 981 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 12 0 -2101 -0,17
Razem 993 0 -2101 -0,17
Tabele dodatkowe
i Warto$¢ wedlug wyceny :
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba [‘][zgrtgizcm‘;vtedsmfkfterl% na dzieri bilansowy w vfi]okiew:g]gomgl:]r}n
Y ys. zioly tys. ztotych Y 9
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0.00
terytorialnego ’
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do OECD (z 0 0 0 0.00
wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 0 0 0 0,00
jedno z pafistw nalezqcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wa msgi‘l';f]‘ig?l;”actzggz'}“’ dalen Pr°°e"t°wgo';‘2’}':['n"" aktywach
Asseco 6770 0,54
Commerzbank 27537 2,20
PKN Orlen 28 449 2,28
pZU 60 049 4,80
UniCredit 42 081 3,36

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 707 USTAWY Wa “°S§i‘|';f]‘i':£g”§ftzggz’;° dief Pr°°e“t°W90‘;‘g;:[:1w aktywach
DS0726 (PLO000108866) 1681 0,13
FX Swap CZK PLN 23.06.2016 07.07.2016 -12 0,00
FX Swap EUR PLN 27.06.2016 06.07.2016 21 0,00
FX Swap EUR PLN 28.06.2016 06.07.2016 7 0,00
FX Swap SEK PLN 22.06.2016 06.07.2016 3 0,00
FX Swap USD PLN 22.06.2016 06.07.2016 -1286 -0,10
FX Swap USD PLN 24.06.2016 06.07.2016 39 0,00
FX Swap USD PLN 28.06.2016 06.07.2016 3 0,00
MOL HUNGARIAN 0&G 28/04/23 (X$1401114811) 7559 0,60
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 21984 1,76
PS0417 (PLO000107058) 6206 0,50
PS0421 (PLO000108916) 11995 0,96
PS0718 (PLO000107595) 15091 1,21
WS0922 (PL0O000102646) 186 0,01

Papiery warto$ciowe emitowane przez Krai Wartosc wedtu Warto§¢ wedlug | Procentowy
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych N . g . . ang wyceny na dziefi udziatw
. " azwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabyciaw | | .

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub emitenta tus. zZlotuch bilansowy w tys. aktywach

przynajmniej jedno z paristw nalezqgcych do OECD ys. oy ztotych og6tem
0 0 0 0,00
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SUBFUNDUSZU PKO ZROWNOWAZONY
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wwqtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2016 31.12.2015
1. Aktywa 1251381 1428 149
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 385 23106
2. Naleznosci 5916 1066
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1110 750 1205 335
- dluzne papiery wartosciowe 659 570 755576
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 119 330 198 642
- dtuzne papiery warto$ciowe 96 700 99 423
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 136 216 188 625
111. Aktywa netto (I-11) 1115165 1239 524
IV. Kapitat subfunduszu 1597 632 1700 886
1. Kapitat wptacony 7927059 7895008
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 329 427 -6 194 122
V. Dochody zatrzymane -496 650 -502 183
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -56 778 -50 824
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -439 872 -451 359
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14183 40 821
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1115165 1239 524

Liczba jednostek uczestnictwa

9 141 584,588

9984 311,661

Kategoria A 3870 181,530 4277191,479
Kategoria A1 9 034,712 7033,808
Kategoria B 1841392,844 2002 325,604
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 3311615376 3593 499911
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 47101,583 46 242,814
Kategoria F 62 258,543 58 018,045
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C 121,72 123,93
Kategoria A1 81 C1 137,89 139,62
Kategoria E 165,80 166,56
Kategoria F 125,86 126,25
Kategoria | - -
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ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015 - 30.06.2015

1. Przychody z lokat 19113 41275 20319
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8214 14 593 6921
2. Przychody odsetkowe 10 898 25371 13 024
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1307 372
4. Pozostate 1 4 2
1I. Koszty subfunduszu 25067 54 827 26770
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 23229 50 335 23679
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 89 319 198
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 866 3786 2701
11. Ujemne saldo réznic kursowych 705 0 0
12. Pozostate 178 387 192
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (11-111) 25 067 54 827 26 770
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -5954 -13 552 -6 451
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -15 151 -18 183 29 081
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11487 57 089 43598
- z tytutu réznic kursowych 7712 6366 6750
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -26 638 -75272 -14 517
- z tytutu réznic kursowych -5 755 -1984 -4 276
VII. Wynik z operacji -21105 -31735 22630
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C -2,30 -3,17 2,06
Kategoria A1 81 C1 -2,61 -3,57 2,31
Kategoria E -3,14 -4,26 2,73
Kategoria F -2,38 -3,23 2,07
Kategoria | - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto -124 359 28 636
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1239 524 1210 888
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -21105 -31735

a) przychody z lokat netto -5954 -13 552
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11487 57 089
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -26 638 -75272
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -21105 -31735
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -103 254 60 371
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 32051 352 442
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -135 305 -292071
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -124 359 28 636
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1115165 1239 524
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1178 899 1267 548

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -842 127,073 432 620,504

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -842 727,073 432 620,504
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 262 796,754 2715 615,054
Kategoria A 228 100,481 2551322,708
Kategoria A1 12 063,060 37 069,610
Kategoria 8 9,804 138,555
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 7 694,164 63 437,423
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 2 805,078 5147,559
Kategoria F 12 124,167 58 499,199
Kategoria | 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1105 523,827 2282 994,550
Kategoria A 635 110,430 1023 826,586
Kategoria A1 10 062,156 57 756,327
Kategoria 8 160 942,564 488 385,534
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C 289 578,699 704 151,627
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1946,309 8 393,322
Kategoria F 7 883,669 481,154
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian -842 727,073 432 620,504
Kategoria A -407 009,949 1527 496,122
Kategoria A1 2 000,904 -20 686,717
Kategoria 8 -160 932,760 -488 246,979
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C -281 884,535 -640 714,204
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 858,769 -3245,763
Kategoria F 4240,498 58 018,045
Kategoria | 0,000 0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalno$ci subfunduszu, w tym: 9 141 584,588 9984 311,661
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63 035 407,704 62772 610,950

Kategoria A

24 227 895,905

23999 795,424

Kategoria A1

2516 521,606

2504 458,546

Kategoria B 14 847 661,048 14 847 651,244
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 21251 572,654 21243 878,490
Kategoria C1 31 545,593 31 545,593
Kategoria E 88 984,032 86 178,954
Kategoria F 70 623,366 58 499,199
Kategoria | 603,500 603,500

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

53 893 823,116

52788 299,289

Kategoria A

20357 714,375

19 722 603,945
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Kategoria A1 2507 486,894 2 497 424,738
Kategoria 8 13 006 268,204 12 845 325,640
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 17939 957,278 17 650 378,579
Kategoria C1 31545593 31 545,593
Kategoria E 41 882,449 39 936,140
Kategoria F 8 364,823 481,154
Kategoria | 603,500 603,500
c) saldo zmian 9 141 584,588 9984 311,661
Kategoria A 3870 181,530 4277191479
Kategoria A1 9034,712 7033,808
Kategoria B 1841 392,844 2002 325,604
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 3311615376 3593499911
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 47101,583 46 242,814
Kategoria F 62 258,543 58 018,045
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 141 584,588 9984 311,661
a) Kategoria A 3870 181,530 4277191,479
b) Kategoria A1 9 034,712 7 033,808
¢) Kategoria 8 1841 392,844 2002 325,604
d) Kategoria B1 0,000 0,000
e) Kategoria C 3311615376 3593499911
f) Kategoria C1 0,000 0,000
g) Kategoria E 47101,583 46 242,814
h) Kategoria F 62 258,543 58 018,045
i) Kategoria | 0,000 0,000

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

a) Kategoria AB C 123,93 126,53
b) Kategoria A1 81 C1 139,62 141,00
¢) Kategoria E 166,56 165,52
d) Kategoria F 126,25 -
e) Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C 121,72 123,93
b) Kategoria A1 81 C1 137,89 139,62
) Kategoria E 165,80 166,56
d) Kategoria F 125,86 126,25

e) Kategoria | B R

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
a) Kategoria A B C -3,59 -2,05
b) Kategoria A1 81 C1 -2,49 -0,98
¢) Kategoria E -0,92 0,63
d) Kategoria F -0,62 -
e) Kategoria | - -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 117,87 121,21
b) Kategoria A1 81 C1 132,88 136,50
) Kategoria E 158,65 162,71
d) Kategoria F 120,27 123,31

e) Kategoria | R _

- data wyceny

Kategoria AB C 2016-01-20 - 2016-01-21 2015-12-14
Kategoria A1 81 C1 2016-01-20 2015-12-14
Kategoria E 2016-01-20 2015-12-14
Kategoria F 2016-01-20 2015-12-14
Kategoria | - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 126,68 133,59
b) Kategoria A1 81 C1 143,13 149,47
) Kategoria E 171,41 176,49
d) Kategoria F 130,02 133,36
e) Kategoria | - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
- data wyceny
Kategoria AB C 2016-03-31 2015-05-13
Kategoria A1 81 C1 2016-03-31 2015-05-13
Kategoria E 2016-03-31 2015-05-13
Kategoria F 2016-03-31 2015-05-21
Kategoria | - -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 121,72 123,99
b) Kategoria A1 81 C1 137,89 139,70
c) Kategoria E 165,80 166,64
d) Kategoria F 125,86 126,31
e) Kategoria | - -
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 4,28 4,33
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,96 3,97
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,02 0,03
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U.z 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjqtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe finansowe Subfunduszu sktada sie z nastepujqcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym
zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)  Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.

b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

d) W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw warto$ciowych wbudowanych opcji stanowigeych aktywa Subfunduszu za koszt
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

e) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

f)  Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqgdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

i) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Subfundusz, przyjeta zostata metoda
HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

j)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

k)  Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

[)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

m) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczeg6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ujmowane byty w
kosztach odsetkowych. Kwoty wynikajgce z odwrdcenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ujmowane byty w przychodach odsetkowych.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa Subfunduszu oraz ustalat:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposéb: wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow nefto Subfunduszu - zasady ogolne

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezaleznq jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6zniqgcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczego6lnosci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny,
ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢
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stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Subfundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Subfundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznos$ci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;j.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)

c)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegélnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakgje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te
wartos$¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI
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Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zotych) 30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 349 443
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 182 150
Naleznosci z tytutu dywidendy 5063 175
Naleznosci pozostate, w tym: 322 298
- z tytutu zwrotu podatku od dywidend 322 298
NALEZNOSCI RAZEM 5916 1066

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania™ (w tys. Ztotych) 30.06.2016 31.12.2015
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 43317 0
Zobowiqzania z tytutu transakgji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 85274 182 599
Zobowiqzania z tytutu instrumentéw pochodnych 2174 353
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 122 152
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1537 1196
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 15 20
Pozostate zobowiqzania 3777 4305
ZOBOWIAZANIA RAZEM 136 216 188 625
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.06.2016 31.12.2015
. . . ) - Warto$¢ na dzien ) L Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ;anrtszsvi na ‘320'?]2 bilansowy w walucie t:’_‘l’gr'fszsc na ‘jfa'ﬁg bilansowy w walucie
vy w ) sprawozdania ! Wy w ) sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 15 385 23106
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2165 2165 11 801 11 801
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 8 34 35 139
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 12 2 6 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 24 105 9 39
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Gep " 415 8 44
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 5 0 23525 320
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 15 1 15 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 6 3 6 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. SEK 10 5 10 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 6 8 293 391
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso " 42 74 290
DM PKO BP SA PLN 1787 1787 3 555 3555
Goldman Sachs International EUR 2305 10 200 1246 5310
Goldman Sachs International usop 155 618 310 1209

01.01-30.06.2016

01.01-31.12.2015

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie

sprawozdania finansowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych:

33692

25263

Na dzier 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokosé
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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30.06.2016 31.12.2015
Wartos$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 775185 61,95% 874 214 61,21%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 659 570 52 71% 755 576 52.91%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym: 1 7
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 463 724 37,06% 475332 33,28%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 195 846 15.65% 280 243 19.62%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej BT bR
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 73 0.01% 372 0.03%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej P ks
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 115 542 9.23% 118 266 8.28%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej v 0%
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiqzaniach
1. Zobowiqgzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 2174 1,60% 353 0,19%
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2016 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 778 900 62,24% 874 214 61,21%

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wa rtoéétgbsi{azrjflsowa w UdZi)GgiéphzoeJ?eS:tr?]\gg w | Wa rtoéétgbsilluz?sowa w Udzi)ug{épl;:;;:esﬂtrﬁ\i’;y W

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 603 609 77,49% 659 540 75,44%

- POLSKA 603 609 77,49% 659 540 75,44%

Papiery komercyjne 152 661 19,60% 195 459 22,36%

Listy zastawne 22 557 2,90% 18 843 2,16%

Instrumenty pochodne 73 0,01% 372 0,04%

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzafi Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2016 31.12.2015

Warto$¢ bilansowa w tys. zt UdZiot]i[(g)sve(]n;ﬁWg W Warto$¢ bilansowa w tys. zt UdZiGLES&ZTr?Wu W

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 177 855 14,21% 211 864 14,83%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
CHF 3,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CzK 22,10% 0,00% 0,00% 0,00% 27,61% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 19,15% 22,73% 0,02% 0,00% 13,16% 24,54% 0,05% 0,00%
GBP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,63% 0,00% 0,00% 0,00%
SEK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
uso 32,93% 0,00% 0,02% 0,00% 28,88% 0,00% 0,13% 0,00%

Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzzti)utjopv;?;;n;i(;vcvﬁ W Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzzlab*oﬂ?qczzr:;‘gﬁ W
II. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 2078 1,53% 400 0,21%
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4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat metode warto$ci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowe;j

50%

Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Niskie
Rodzaj metody VaR Wzgledna
VaR na koniec okresu -14,06%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie -6,0%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie -15,0%
Przecietna warto$¢ VaR w okresie -9,0%

Informacje na temat sktadu portfela referencyjnego

Portfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu, tj. $redniq wazong
procentowej zmiany indeksu ACWI z wagq 15%, $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z
wagg 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments Bonds GOPL z wagq
50%.

Do wyliczert VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikow ryzyka

Amsterdam Index,ATX Index,CAC40,CHF,CZK,DAX,DEPO-CHF 1M,DEPO-CZK 1M,DEPO-EUR
1M,DEPO-GBP 1M,DEPO-PLN 12M,DEPO-PLN 1M,DEPO-PLN 3M,DEPO-PLN 6M,EUR,EUR TREASURY
10Y,EUR TREASURY 1Y,EUR TREASURY 2Y,EUR TREASURY 3M,EUR TREASURY 3Y,EUR TREASURY
4Y,EUR TREASURY 5Y,EUR TREASURY 6M,EUR TREASURY 7Y,EURO STOXX 50 Index ,FTSE 100
EUR,FTSE 100 USD,FTSE MIB,FTSE100,GBP,HUFJPY,NASDAQ 100 Index,NOK,OMX Stockholm,PL
TREASURY 10Y,PL TREASURY 2Y,PL TREASURY 3Y,PL TREASURY 4Y,PL TREASURY 5Y,PL TREASURY
7Y,PX,S&P 500 Index,SEK,SMI,TRY,US TREASURY 10Y,US TREASURY 12M,US TREASURY TM,US
TREASURY 2Y,US TREASURY 3Y,US TREASURY 4Y,US TREASURY 5Y,US TREASURY
7Y,USD,WIBID/WIBOR O/N,WIG

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2016 r.

- . | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Wartos¢ przysziych ptatnosci Wartosci przyszlych platnosci Data
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcla pozyc| pozyciji (w tys. z0) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 3 2 640 SEK 1243 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -1286 12 590 uso 48 827 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -411 15 465 EUR 68 034 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -29 1255 CHF 5076 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 39 1060 uso 4258 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 21 890 EUR 3960 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 7 515 EUR 2286 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 3 100 uso 401 PLN 2016-07-06
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -291 268 130 CZK 43 575 PLN 2016-07-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -12 7470 CzZK 1210 PLN 2016-07-07
Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych Kwota bedqca
Tup zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji - L podstawq przysztych Data zapadalno$ci
pochodnego pozycji (w tys. z1) strumieni pienigznych s
platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga EURO STOXX 50 Sprawne zarzqdzanie portfelem 31587 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2016-09-16
FUTURE 16/09/16
przez EUREX
DAX FUTURE Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga Sprawne zarzqdzanie portfelem 45997 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2016-09-16
16/09/16
przez EUREX
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW20U1620 Sprawne zarzqdzanie portfelem 20 824 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2016-09-16
przez GPW w Warszawie
US 10Y T NOTE Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka Sprawne zarzqdzanie portfelem 48 697 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2016-09-21
21/09/16 .
przez Chicago Board of Trade
Pozycja dtuga IRS PLN 29.03.2021 Sprawne zarzqdzanie portfelem -81 P}OIHOSVCIAGM wg stopy WIBOR6M 34 750 2021-03-29
Ptatnosci roczne wg stopy 1,81%
. . B Ptatno$ci 6M wg stopy WIBOR6M e
Pozycja dtuga IRS PLN 31.03.2021 Sprawne zarzqdzanie portfelem 64 Platnosci roczne wg stopy 1,80% 34 750 2021-03-31
Na dzien 31 grudnia 2015 r.:
Tup zaiete] poZUGii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data
4P zajgte] pozyq pochodnego ponyg pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -78 17 560 EUR 74 761 PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 269 15500 uso 60 739 PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -23 2 655 SEK 121 PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -252 336 640 CzK 52 836 PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 3 280 GBP 1623 PLN 2016-01-07
Pozycja krotka FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 101 9950 EUR 42 305 PLN 2016-01-07
Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki praysziych Kwota bedqca

Typ zajetej pozycji

pochodnego

Cel otwarcia pozycji

pozycji (w tys. z)

strumieni pienigznych

podstawq przysztych
platnosci (w tys. zt)

Data zapadalno$ci

Pozycja krotka

EURO-BUND FUTURE
08/03/16

Sprawne zarzqdzanie portfelem

59 895

Codziennie na podstawie kursu

rozliczeniowego podawanego przez

EUREX

Nie dotyczy

2016-03-08
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. ik . Lo . Kwota bedqca
Tup zajetej pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wun9§c otwartej Terminy |.wa.m[1k|'p!7gsztgch podstawq przysztych Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. z) strumieni pienigznych o
platnosci (w tys. t)
DAX Futures Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga 18/03/16 (GXH6) Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 29 838 rozllczen|oweg€UpRoEd)é]wanego przez Nie dotyczy 2016-03-18
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka S&p ENEL':IHS/OS/M Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 13 499 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2016-03-18
Chicago Mercantile Exchange
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW20H1620 Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 48 446 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2016-03-18
GPW w Warszawie
US 10Y T NOTE Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka Sprawne zarzqdzanie portfelem 36 347 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2016-03-21
21/03/16 X
Chicago Board of Trade
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. Ziotych) 30.06.2016 31.12.2015
I Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 85274 182 599
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 85274 182 599
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk - -

m Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw
’ warto$ciowych

. Zobowiqzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach
. papieréw warto$ciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytoéw i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2016 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

30.06.2016
. R L , Transakcje prz
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym ld}uzne skladnlkl lokat w tym q}uzne $rodki pienigzne i o Zobowiqzcjlniz sige ) ‘
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugiej strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku wartosciowe odkupu
PLN 946 872 622 300 119 257 96 699 3952 3445 0 134138
CHF 5001 0 0 0 34 0 0 29
CzK 36228 0 0 0 2 1999 0 303
EUR 68 662 37270 28 0 10 305 323 0 413
GBP 0 0 0 0 415 0 0 0
JPY 0 0 0 0 1 0 0 0
NOK 0 0 0 0 3 0 0 0
SEK 0 0 3 0 5 0 0 0
TRY 0 0 0 0 8 0 0 0
usD 53987 0 42 0 660 149 0 1333

Na dzien 31 grudnia 2015

r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN p

rzedstawiata sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa

31.12.2015

Sktadniki lokat

w tym dtuzne

Sktadniki lokat

w tym diuzne

Srodki pienigzne i

Transakcje przy
zobowiqgzaniu sie

notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci drugiei strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku wartos$ciowe Y goiﬂkupu Y
PLN 1002 326 705 657 198 270 99423 15356 333 0 188 225
CHF 0 0 0 0 139 0 0 0
CZK 56 155 0 0 0 1 0 0 252
EUR 76 674 49919 100 0 5349 636 0 79
GBP 11440 0 3 0 44 9 0 0
HUF 0 0 0 0 320 0 0 0
JPY 0 0 0 0 1 0 0 0
NOK 0 0 0 0 2 0 0 0
SEK 0 0 0 0 4 0 0 23
TRY 0 0 0 0 391 0 0 0
uso 58 740 0 269 0 1499 88 0 46
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2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
Skladniki lokat 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2015 - 30.06.2015
adniki loka
II Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje 3261 875 10 422 -1889 6 040 -1813
Kwity depozytowe 0 -3 766 2302 62 817 822
Dtuzne papiery warto$ciowe 3476 -1309 1158 -1173 0 -1033
Instrumenty pochodne 19181 -308 47939 -131 27 647 -426
Tytuty uczestnictwa 40 0 76 0 0 0
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2015 - 30.06.2015
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje -1564 513 -2220 968 -1822 215
Kwity depozytowe -388 0 -126 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe -1 0 -217 0 =217 0
Instrumenty pochodne -16 283 -1760 -52 704 179 -25451 -2041
Tytuty uczestnictwa 0 0 -264 0 -264 0
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku zoperac]i JZrealizowany zysk (strata) 01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015 01.01-30.06.2015
ze zbycia lokat’

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5411 64 850 45567

- dtuzne papiery warto$ciowe 3287 -3 348 -4 912
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6076 -71761 -1969

- dtuzne papiery wartosciowe 3131 1122 12
RAZEM 11487 57089 43 598

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) ~ _ _
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015 01.01-30.06.2015

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -22 896 -77943 -16 373

- dtuzne papiery warto$ciowe 667 -6 680 -10 937
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3742 2671 1856

- dtuzne papiery wartosciowe -1621 -1925 -233
RAZEM -26 638 -15272 -14 517

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktorzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01-30.06.2015

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) 144 199 33
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku
z operacji
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czg$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015 01.01-30.06.2015
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 23229 50 335 23679
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0
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Rok 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 1239 524 1210 888 1457221
Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 12393 126,53 125,16
Kategoria A1 81 C1 139,62 141,00 137,96
Kategoria E 166,56 165,52 159,37
Kategoria F
Kategoria | 126,25
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgey okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowg i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq,

ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujqce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposoéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

“ )
26.08.2016 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu ém

(podpis)

g/m/ poo? ferres
26.08.2016 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu /

(podpis)
26.08.2016 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%#&/&

(podpis)
26.08.2016 Matgorzata Serafin Glowny Ksiggowy M “

Funduszy
(podpis)
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PKO Zréwnowazony wydzielonego w ramach PKO Parasolowy funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Chlodnej 52 (,,Subfundusz”), na ktére
sklada si¢c zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieni 30 czerwca 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,polroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych 1 innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od osob odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong cdpowiedzialnodcig Spotka zarejestrowana
sp.k. jest polska spolka kormandytowsg i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
siect KPMG skladajacej sie z niezaleznych spdlek dla m.st. Warszawy
czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG international
Cooperative {"KPMG [nterational”), podmiotem prawa

KPMG Audyt Spdtka 2 ograniczong
odpowiedzialnoécia sp k., a Polishi limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
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with KPMG international Cooperative ("KPMG

w Warszawie, Xl Wydziat KRS 0000339379
Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

international”), a Swiss entity szwajcarskiego Rejestru Sgdowego. REGON 142078130



/, ’I‘L/I

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i1 finansowej Subfunduszu PKO Zréwnowazony
wydzielonego w ramach PKO Parasolowy funduszu inwestycyjnego otwartego na dzien
30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

i
%1 UL \,J
ariola Szczesiak
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2016 r.
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