Informacja o zmianach w tre$ci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

dokonanych w dniu 28 maja 2015 .

PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYNEGO:

1. Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,, 78 maja 20175 r.” zastepuje sie datq ,28 maja

2015 r”

2. W rozdziale Il w punkcie 6.1 stowa ,2009 r. Nr. 185” zastepuje sie stowami: ,2013 r.
poz. 1392”.

3. W rozdziale Il punkt 4.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie

»4.2 Z uwzglednieniem szczegétowych zasad okre$lonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do:

4.21. zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie
Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq
Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

42.2. przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego
Oszczedzania oferowanych przez Fundusz,

4.2.3. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.2.4. dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

4.2.5. otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Subfunduszu w zwiqzku z jego
likwidacjq,

4.2.6. zgtoszenia reklamaciji,

4.2.7. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

4.2.8. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

4.2.9. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.2.10. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub C1 na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w
Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku
kalendarzowym,

4.2.11. skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,

4.2.12. dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Funduszu PKO lub zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa
wskazanego Subfunduszu,

e  przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,

4.2.13. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw na zasadach okre$lonych w Statucie.”

4. W rozdziale Il punkt 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»O. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

5.1.  Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu, poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat
zakonczony.



5.2 Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego
Subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na
Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w ramach zapiséw nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W
przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majq by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem
nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystagpienia jednej z ponizszych przestanek w
terminie 14 dni od dnia, w ktorym uptyngt termin na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczqc
od dnia wejscia w zycie zmiany Statutu) i nie zostaty ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysokosci
wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedqg naktadaty na Fundusz lub TFI obowiqzek obliczenia i poboru
takiego podatku.

5.3. W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktére majq byc¢
zwigzane z nowym Subfunduszem przyjmowane bedq bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem
nastepujqgcych zasad:

5.3.1. cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapisow bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

5.3.2. zakonczenie przyjmowania zapisOw nastepuje w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w
przedmiocie utworzenia kolejnego Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktorej
warto$¢ okreslono w pkt 5.2. Zapis powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sq
przedmiotem zapisu.

5.3.3. Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakorczenia
przyjmowania zapisow, okreslonego zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastqpi przez wpisanie do Subrejestru danego
Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub TFI
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku

54. W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez
Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq byc¢ ztozone na
wybrane lub wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim
przypadku nie majg zastosowania postanowienia Prospektu odnoszqce sie do ograniczen zwigzanych ze
zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.”.

W rozdziale 11l punkt 6.1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1.2 Minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos¢
wptacanej do Funduszu kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, w
tym w szczegolnoSci pracowniczych programoéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszuy, a
takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ nizszq kwote poczqtkowej i nastepnych

minimalnych wptat w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych Kont Emerytolngch.".

W rozdziale Il punkt 6.1.9. otrzymuje nastepujgce brzmienie

»6.1.9. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
przypadajqcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym
prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie
dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa.”

W rozdziale 11l punkt 6.1.10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1.10. Od $rodkow przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie
dokonuje sie przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie
zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelq Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny”

W rozdziale 11l punkt 6.1.13 otrzymuje nastepujace brzmienie:

26.1.13. Uczestnik moze zazgda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategorie odpowiednio A1, B1 lub
C1 tylko woéwczas, gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, B1 lub C1. Zlecenie zmiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 zostanie zrealizowane jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego Zlecenia wynosi co
najmniej 250.000 (dwiescie pigcdziesigt tysiecy) ztotych, a w przypadku Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego 100.000 (sto
tysiecy zlotych). Uczestnik w kazdym czasie moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81 lub C1
odpowiednio na kategorie A, B lub C. Zgdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.”



10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

W rozdziale 11l punkt 6.1.19 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

260.1.19. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania Zlecen za
posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna
by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie i na rzecz Inwestora. ,,

W rozdziale 11l punkt 6.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

26.2.7. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia okre$lonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu
obliczenia kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwang dalej kwotq
brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota
nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate
za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem.Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem
podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kowta
nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o kwote odprowadzanego
przez Fundusz podatku dochodowego..”

W rozdziale 11l po punkcie 6.2.7 dodaje sie punkt 6.2.8. w nastepujacym brzmieniu:

,0.2.8.Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie
kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa.”

W rozdziale 11l punkt 6.3.7 otrzymuje nastepujace brzmienie:

£0.3.7. Jezeli z obowiqzujqcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwiqzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to $rodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku

dochodowego.z

W rozdziale 11l punkt 6.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,0.4 Wuyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

6.4.1. Jezeli z obowigzujgeych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o podatek dochodowy w sposéb okreslony
tymi przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje z zastosowaniem
zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda
LHIFO").

6.4.2. Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu
kwote naleznqg z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek dochodowy. Wyptata $rodkéow z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposéb wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za
opoznienia w przekazaniu $rodkoéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

6.4.3. W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji
Zlecenia odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwiqzane z
przekazaniem $rodkow.”

W rozdziale Il punkcie 6.5.11. wykresla sie stowa: ,Inwestorzy i’
W rozdziale Il punkt 6.6.5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»60.6.5. W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqgcq z tego odkupienia w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty Srodkow
pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote odpowiadajgca warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong
o podatek dochodowy, o ile podatek ten, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa jest nalezny i Fundusz jest ptatnikiem
tego podatku, Uczestnikowi zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego Subrejestrze. Obliczenia
podstawy poboru podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

W rozdziale Il punkcie 6.7.2. stowo ,reestry” zostaje zastgpione stowem
.Subrejestry’
W rozdziale Il po punkcie 6.7.2. dodaje sie punkt 6.7.3. o nastepujgcym brzmieniu:



»6.7.3 Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystowo czynnosci, o
ktorych mowa w pkt 6.7., Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten

zostanie pobrany przez Toworzgstwo."

19. W rozdziale 11l punkt 7.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»1.2. zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5
Ustawy, jezeli:

1. wokresie dwoch tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10% warto$ci Aktywow tego Subfunduszu,

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy
jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy
stosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”

20. W rozdziale Il punkt 9.2.1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»9.2.1. Opodatkowanie 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity
Dz. U.z 2012 r. poz. 361 z pozn. zm.), przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowiq przychody z kapitatow pienigznych.
Jednoczes$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
tego samego Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych

Zgodnie z tresciq art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3
wskazanej ustawy, na mocy ktorego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych
wyptacane podatnikowi na podstawie umoéw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa
otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadow) do Funduszu dokonanych przed tq datg.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek
uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez
Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione przez spadkodawce w celu
nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Pratnikiem tego podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost
warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem (w przypadku likwidacji
funduszu/subfunduszu) przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysoko$ci podatku Fundusz przyjat metode HIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez
Uczestnika Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejno$ci odkupi Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Dla okre$lenia obowigzkdéw podatkowych w odniesieniu do osob fizycznych, ktére nie majq na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiqzujgcego w kraju ich
zamieszkania oraz tre$ci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitq Polskg z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umoéw albo
niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika
za$wiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw podatkowych, wydanego przez wiasciwg zagraniczng
administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku
dochodowego sq otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepisow
odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemng
interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania
prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od 0séb fizycznych, ktora potwierdza, iz odszkodowania wyptacone
Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji Zlecen sq wolne od podatku
dochodowego od osob fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby
fizycznej w zwigzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od dochodu oszczedzajgcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo zwrotu czeSciowego, w rozumieniu ustawy o indywidualnych
kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie, pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od 0so6b fizycznych, z podatku dochodowego zwolnione sq
wyptaty z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub osob uprawnionych do tych $rodkéw w razie Smierci Uczestnika.
Dochody uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkoéw zgromadzonych w ramach programu
podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o
podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. 0
podatku od spadkow i darowizn (DzU. z 2015 r. poz. 86, z pozn. zm.).

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogq kosztattowa¢ sie odmiennie, jezeli
posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w
formie spotki niebedqcej osobg prawng).”

W rozdziale 1l punkcie 9.2.2. w akapitach 3 i 4 po stowach: ,/ub ich umorzenid
dodaje sie stowa ,(w przypadku likwidacji funduszu/subfunduszu)”

W podrozdziale Illa w punkcie 1.4 po stowach ,moZe charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowg’

W podrozdziale Illa w punkcie 1.5.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illa punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illa punkcie 2.1 na poczgtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illa pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery
warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z
procesow ogodlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych spotkach. Nalezy przy tym braé pod uwage, iz w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spoétki w ostatniej kolejnoSci.
Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowaé znaczne wahania wartosci aktywoéw Subfunduszu.”

W podrozdziale Illa punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowiqgcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3  ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

21.13.4  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

21.13.6  ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
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21.

28.

29.

30.

31.

32.

istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illa punkcie 2.2.2.6 stowo ,kforyn?” zostato zastgpione stowem:
Ktorych’
W podrozdziale Illa punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale llla punkcie 2.2.2.8 stowo ,Subfunduszy’ zostato zastgpione
stowem: , Subfunduszu’

W podrozdziale Illa punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’
W podrozdziale Illa punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,14%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,13%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,24%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,14%
Na dzief 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpo$rednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illa punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Planéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w  Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajgcej odkupieniuv. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,0Optata za Otwarcie Rejestru”).”
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W podrozdziale Illa punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale Illa punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
»Subfunduszem”

W podrozdziale llla aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $Srednig stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale 11Ib w punkcie 1.4 po stowach ,moze charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowg’

W podrozdziale 11Ib w punkcie 1.5.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale IlIb punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale 111b punkcie 2.1 na poczqtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale 1llb pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery
warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z
procesow ogodlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spétki w ostatniej kolejnosci.
Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowaé znaczne wahania wartosci aktywoéw Subfunduszu.”

W podrozdziale IlIb punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale 1lIb punkcie 2.2.2.6 stowo kforyn” zostato zastgpione stowem:
Sktorych’
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W podrozdziale 111b punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”
W podrozdziale 1lIb punkcie 2.2.2.8 stowo ,Subfunduszy’ zostato zastgpione
stowem: ,Subfunduszv’

W podrozdziale I11b punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastqpione stowami: ,jest
niskie’
W podrozdziale Illb punkt 5.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,19%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,09%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,19%
Na dzied 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1, E oraz I.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujag,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale IlIb punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale IlIb punkcie 5.5 stowo ,Ffunduszem” zostato zastgpione stowem:

,Subfunduszem”

W podrozdziale 1lIb punkcie 5.6.2. stowo , funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale 111b aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
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sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illb aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartos$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

W podrozdziale IlIb aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale lllc punkcie 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» 1.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.”

W podrozdziale lllc w punkcie 1.4.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale llic punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale lllc punkcie 2.1 na poczqgtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Ilic pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe
skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw
ogélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegéinych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku
upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.”

W podrozdziale lllc punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale llic punkcie 2.2.2.6 stowo . ktorym” zostato zastgpione stowem:
SKtorych’
W podrozdziale Illc punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”

W podrozdziale lllc punkcie 2.2.2.8 stowo ,Subfunduszy’ zostato zastgpione
stowem: ,Subfunduszv’



62.

63.

64.

65.

66.

617.

68.

W podrozdziale Illc punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’
W podrozdziale lllc punkt 5.2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 3,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 2,52%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,73%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,44%
Na dzien 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz .
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujaq,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illc punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Ilic punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:

,Subfunduszem”

W podrozdziale Illc punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale lllc aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Ilic aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartos$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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69.

70.

1.

72.

(3.

4.

(5.

76.

(1.

78.

W podrozdziale Illc aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy Srednig stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale 11ld w punkcie 1.4.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale 1lld punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illd punkcie 2.1 na poczgtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

sInwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale 11ld pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w papiery warto$ciowe
skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajacq zaréwno z proceséw
ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach.”

W podrozdziale Illd punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéw;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

2.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale 111d punkcie 2.2.2.6 stowo kforyn?” zostato zastgpione stowem:
Sktorych’
W podrozdziale Illd punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”

W podrozdziale 1lld punkcie 2.2.2.8 stowo ,Subfunduszy’ zostato zastgpione
stowem: ,Subfunduszv’

W podrozdziale I11d punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastqpione stowami: ,jest
niskie’
W podrozdziale Illd punkt 5.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,39%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,90%
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79.

80.

31.

82.

3.

34.

85.

86.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,49%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,30%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,59%
Na dzien 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale 111d punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illd punkcie 5.5 stowo ,Ffunduszem” zostato zastgpione stowem:

,Subfunduszem”

W podrozdziale 1lld punkcie 5.6.2. stowo , funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale 11ld aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale 11ld aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartoS¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy Sredniqg stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale llle w punkcie 1.4 po stowach ,moze charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowq’

W podrozdziale Ille 1.5.1 stowo otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.”
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87.

8.

89.

90.

91.

92.

93.

W podrozdziale Ille punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Ille punkcie 2.1 na poczgtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

sInwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Ille pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe
skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajacq zaréwno z proceséw
ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku
upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania wartosci aktywoéw Subfunduszu.”

W podrozdziale Ille punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéw;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszy;

2.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywéw zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogédle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Ille punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”

W podrozdziale Ille punkcie 3 stowa ,wynosi 30%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotné’

W podrozdziale Ille punkcie 4 po stowach: ,poziom ryzyka” wykresla sie stowa: ,w
szczegolnosci ryzyko kursowe”

W podrozdziale Ille punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.2. Warto$§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,45%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,92%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,52%
Na dzien 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
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94.

95.

96.

97.

98.

99.

100.

101.

102.

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujag,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale llle punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajqcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéow
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,0ptata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale llle punkcie 5.5 stowo ,Ffunduszem” zostato zastgpione stowem:

,Subfunduszem”

W podrozdziale llle punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale Ille aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Ille aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1lIf w punkcie 1.4 po stowach ,mozZe charakteryzowac sie ” dodaje
sie stowa ,okresowqg’

W podrozdziale 11If 1.5.1 stowo otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.”

W podrozdziale NlIf punkcie 2 i 2.1 stowo ,FfundusZ’ zostato zastgpione stowem
,Subfundusz”

W podrozdziale IlIf punkcie 2.1 na poczqtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale I1If pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe
skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z procesow
ogélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku
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103.

104.

105.

106.

107.

upadtoéci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spétki w ostatniej kolejnoSci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.”

W podrozdziale 1lIf punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale IlIf punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale 1lIf punkcie 3 stowa ,wynosi 30%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotne’

W podrozdziale IlIf punkcie 4 po stowach: ,poziom ryzyka” wykreSla sie stowa: ,w
szczegolnosci ryzyko kursowe”

W podrozdziale IlIf punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,15%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,15%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,55%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,24%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,14%
Na dzief 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K¢/WAN¢ x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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112.

113.

114.

115.

116.

117.

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale 1lIf punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajqcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéow
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale IlIf punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:

,Subfunduszem”

W podrozdziale IlIf punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale IlIf aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale 1lIf aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1l1lg w punkcie 1.4 po stowach ,moze charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowq’

W podrozdziale Illg 1.5.1 stowo otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.”

W podrozdziale 1llg punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
,Subfundusz”

W podrozdziale lllg punkcie 2.1 na poczgtku zostat dodany akapit o nastepujgcym

brzmieniu:
alnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illg pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery
warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z
procesow ogodlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych spotkach. Nalezy przy tym braé pod uwage, iz w
przypadku upadto$ci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spoétki w ostatniej kolejnosci.
Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowaé znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu.”

W podrozdziale 1llg punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
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2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.  ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4.  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

118. W podrozdziale lllg punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

119. W podrozdziale Illg punkcie 3 stowa ,wynosi 30%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotne’

120. W podrozdziale lllg punkcie 4 po stowach: ,poziom ryzyka” wykreSla sie stowa: ,w
szczegolnosci ryzyko kursowe”

121. W podrozdziale lllg punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,27%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,67%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,38%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,28%
Na dzief 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 oraz C1
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
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126.
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129.

130.

131.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale 1llg punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajqcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wuyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illg punkcie 5.5 stowo ,funduszem” zostato zastgpione stowem:

,Subfunduszem”

W podrozdziale 1llg punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale 1llg aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illg aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illh w punkcie 1.4 po stowach ,moZe charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowg’

W podrozdziale 111h 1.5.1 stowo otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
Subfunduszem.”

W podrozdziale Illh punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illh punkcie 2.1 na poczgtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illh pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery
warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z
procesow ogodlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych spotkach. Nalezy przy tym braé pod uwage, iz w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywoéw spotki w ostatniej kolejnoSci.
Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowaé znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu.”

W podrozdziale 1l1h punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;
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133.

134.
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2.13.3ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

13.1.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

13.1.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illh punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale Illh punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’

W podrozdziale lllh punkcie 4 po stowach: ,poziom ryzyka” wykresla sie stowa: ,w
szczegolnosci ryzyko kursowe”

W podrozdziale Illg punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,26%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,29%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,66%
Na dzief 31.12.2014 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1, F oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Il1h punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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145.

»9.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Planéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajqcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wuyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illh punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale 1llh punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
»Subfunduszem”

W podrozdziale 1llh aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illh aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illi w punkcie 1.4 po stowach ,moze charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowg’

W podrozdziale Illi punkcie 1.4.1 stowo ,Fundusz’ zostaje zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illi punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illi punkcie 2.1 na poczqtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale I1li pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe
skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw
ogélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku
upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywdw spotki w ostatniej kolejnoSci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywoéw Subfunduszu.”

W podrozdziale Illi punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowiqgcych baze tych instrumentow;

2.13.2ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3. ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
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147.

148.
149.
150.

151.

152.

153.

mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

. W podrozdziale Illi punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale Illi punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’

W podrozdziale Illi punkcie 3 stowa , W/G30” zostaty zastgpione stowami: , W/G30°
W podrozdziale Illi punkcie 3 stowa , W/G50” zostaty zastgpione stowami: , W/G40°
W podrozdziale Illi punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,11%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,13%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,51%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,16%
Na dzien 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpo$rednio
przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illi punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»9.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Planéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w  Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajgcej odkupieniuv. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,0Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illi punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
»Subfunduszem”

W podrozdziale Illi punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
»Subfunduszem”
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163.

W podrozdziale Illi aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).
W podrozdziale Illi aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
W podrozdziale Illi aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $redniq stope zwrotu z
benchmarku
W podrozdziale Illi po punkcie 6.5 dodaje sie punkty od 6.6 do 6.7 o nastepujgcym
brzmieniu:

»6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych

przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale 1llj w punkcie 1.4 po stowach ,moze charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowg’

W podrozdziale Illj punkcie 1.4.1 stowo ,Fundusz’ zostaje zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illj punkcie 2 i 2.1 stowo ,FfundusZ’ zostato zastgpione stowem
,Subfundusz”

W podrozdziale Illi punkcie 2.1 na poczqgtku zostat dodany akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale 11lj pkt 1 Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w papiery warto$ciowe
skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw
ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdinych spoétkach.

W podrozdziale Illj punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywodw zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illj punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”
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W podrozdziale 1lj punkcie 3 stowa ,wynosi 10%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
bardzo niskiée’

W podrozdziale Illj punkcie 3 wykres$la sie stowa: ,Portfel referencyjny Subfunduszu
Jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu, ij. stawkg WIBID 6M.”

W podrozdziale 1llj punkcie 4 stowo ,Fundusz® zostaje zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale 111j punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,47%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,11%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,46%
Na dzien 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 oraz C1
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illj punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajqcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,0ptata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illj punkcie 5.5 stowo ,funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale Illj punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”
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171.

172.

173.

174.

175.

176.

177.

178.

179.

180.

W podrozdziale Illj aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illj aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1llj aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku

W podrozdziale 1llj po punkcie 6.5 dodaje sie punkty od 6.6 do 6.7 0 nastepujgcym
brzmieniu:

»6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale Illk w punkcie 1.4 po stowach ,moze charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowg’

W podrozdziale Illk punkcie 1.5.1 stowo ,Fundusz’ zostaje zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illk punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale 111k punkt 2.1.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych
papieréw warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu
ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnq. Ryzyko stép
procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartoéci portfela statokuponowych
instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych
okresach, poniewaz okreslajq rentownosci instrumentéw diuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,”

W podrozdziale Illk punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illk punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”
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182.

183.

184.

185.

186.

187.

W podrozdziale Illk punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastqpione stowami: ,jest
niskie’
W podrozdziale Ik punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,12%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,12%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,52%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,12%
Na dzien 31.12.2014 r. Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujaq,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illk punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajqcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,0ptata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illk punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:

,Subfunduszem”

W podrozdziale Illk punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale Ik aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illk aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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188. W podrozdziale lllk aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku.

189. W podrozdziale Illl w punkcie 1.4 po stowach ,moZe charakteryzowac sie” dodaje
sie stowa ,okresowg’

190. W podrozdziale Il punkcie 1.5.1 stowo ,Fundusz’ zostaje zastgpione stowem
»oubfundusz”

191. W podrozdziale Il punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

192. W podrozdziale Illl punkt 2.1.2 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»2.1.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych
papierow warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu
ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnq. Ryzyko stop
procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych
instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych
okresach, poniewaz okreslajq rentownosci instrumentéw diuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,”

193. W podrozdziale llll punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1.  ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéw;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

2.1.13.5. transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

194. W podrozdziale Illl punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»2.2.2.7 potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”

195. W podrozdziale 111l punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’

196. W podrozdziale Il punkcie 4 po stowach: ,poziom ryzyka” wykresla sie stowa:
»Szczegolnosci ryzyko kursowe,”

197. W podrozdziale Illl punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,35%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,75%
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198.

199.

200.

201.

202.

203.

204.

205.

206.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,35%
Na dzien 31.12.2014 r. Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 81, C1 oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujag,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale IlIl punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale Illl punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale Illl aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Il aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartoS¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Il aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale Ilim w punkcie 1.4 po stowach ,moze charakteryzowac sie ™ dodaje
sie stowa ,okresowq’

W podrozdziale Illm punkcie 1.5.1 stowo ,Fundusz” zostaje zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illm punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ' zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale IlIm punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;
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207.

208.

209.

210.

211.

212.

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illm punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale Ilim punkcie 3 stowa ,wynosi 20%" zostaty zastgpione stowami:
/€St niskie’

W podrozdziale llim punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,49%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,39%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,80%
Na dzien 31.12.2014 Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 81, C1, F oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpos$rednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq,

ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illm punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
,Subfunduszem”

W podrozdziale Illm punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
»Subfunduszem”

W podrozdziale Ilim aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).
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222.

W podrozdziale 1llm aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1llm aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy sredniq stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale IlIn zmienia sie numeracje w ten sposob ze, wykresla sie punkt 1.4 a
dotychczasowy punkt 1.5 zostaje oznaczony numerem 1.4.

W podrozdziale 1lin punkcie 1.4.1 stowo ,Fundusz’ zostaje zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Ilin punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale llin punkt 2.1.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.2 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréow

warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéow dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w
najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany
stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq

rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,"
W podrozdziale IlIn punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale IlIn punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale IlIn punkcie 3 stowa ,wynosi 20%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’

W podrozdziale IlIn punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 3,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,06%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,26%

Na dzien 31.12.2014 Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81, C1, F oraz I.
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Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych

. bezposrednio przez Uczestnika,

warto$ci ustug dodatkowych.

ARl N

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujag,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Ilin punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale llin punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale 1lin aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Ilin aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Ilin aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale Illo punkcie 1.4.1 stowo ,Fundusz’ zostaje zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illo punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale 1llo w punkcie 2.1.na poczgtku dodaje sie akapit o e nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
Podrozdziale Illo pkt 1 Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne mogq byé¢ dokonywane réwniez w instrumenty
nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuine skutkuje ryzykami
charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju instrumentow, a zwtaszcza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego
zaprzestania regulacji zobowigzan przez emitentow lub, w przypadku emisji niepublicznych, ograniczeniem ptynnosci
instrumentoéw na rynku wtérnym. ,,

W podrozdziale Illo punkt 2.1.1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych

tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami

spodkowgmi,”
W podrozdziale IlIn punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.13.5.transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illo punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale Illo punkcie 3 stowa ,wynosi 10%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
bardzo niskie’

W podrozdziale Illo punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,57%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 2,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,67%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,77%
Na dzien 31.12.2014 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

AR

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illo punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
»Subfunduszem”
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W podrozdziale 1llo punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale Illo aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illo aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illo aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale Illp punkcie 1.4.1 stowo ,Fundusz’ zostaje zastgpione stowem
,Subfundusz”

W podrozdziale Illp punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastqpione stowem
,Subfundusz”

W podrozdziale lllp punkcie 2.1. na poczqtku dodaje akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale

244,

245.

246.

Illp pkt 1 Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce
przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtownie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami
charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju instrumentéw, a zwitaszcza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego
zaprzestania regulacji zobowiqzan przez emitentow lub, w przypadku emisji niepublicznych, ograniczeniem ptynnosci
instrumentéw na rynku wtornym. ,,

W podrozdziale Illp punkt 2.1.1 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoroéw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi.”

W podrozdziale Illp punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwos$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu

2.13.5.transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illp punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”
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247.

248.

249.

250.

251.

252.

253.

254.

255.

256.

W podrozdziale Illp punkcie 3 stowa ,wynosi 70%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
bardzo niskiée’

W podrozdziale Illp punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,16%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,62%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,28%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,37%
Na dzien 31.12.2014 Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujaq,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illp punkcie 5.5 stowo ,Ffunduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale Illp punkcie 5.6.2. stowo , funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale I1llp aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Illp aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartoS¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illp aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajqgcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale Ilir punkcie 1.5.1 stowo ,Fundusz” zostaje zastgpione stowem
,Subfundusz”

W podrozdziale Ilir punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illr punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
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257.

258.

259.

260.

261.

2.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq

2.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

2.13.5.transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illr punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

W podrozdziale llir punkcie 3 stowa ,wynosi 20% zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’

W podrozdziale Ilir punkcie 3 stowa ,WIG30” zastepuje sie stowami ,WIG20” oraz
stowa ,WIG50” zamienia sie stowami ,WIG40”

W podrozdziale Illr punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,11%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,11%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,11%

Na dzien 31.12.201 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81, C1 oraz F.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
5. bezposrednio przez Uczestnika,
wartos$ci ustug dodatkowych.

o

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Ilir punkcie 5.5 stowo ,funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”
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262. W podrozdziale llir punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

263. W podrozdziale Ilir aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

264. W podrozdziale llir aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

265. W podrozdziale Illr aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $redniq stope zwrotu z

benchmarku.

266. W podrozdziale llls w punkcie 1.5.1 stowo ,Fundusz” zostaje zastgpione stowem
»oubfundusz”

267. W podrozdziale Ills punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

268. W podrozdziale Ills punkt 2.1.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.1.1 ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoroéw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami

. - PO L
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgj.

269. W podrozdziale Ills punkt 2.1.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie

,2.1.10 ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne.”

270. W podrozdziale Ills w punkcie 2.1.12.5. stowo ,Fundusz” zostaje zastgpione stowem
,Subfundusz”

271. W podrozdziale Ills punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow

2.1.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniow

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Fundusz

2.1.13.5.  transakeji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

272. W podrozdziale Ills punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;”

273. W podrozdziale llls punkcie 3 stowa ,wynosi 20%" zostaty zastgpione stowami: ,jest
niskie’
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274.

275.

276.

277.

278.

279.

280.

281.

282.

W podrozdziale Illr punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,86%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,17%
Na dzied 31.12.2014 Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B, 81, C1, F oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktoérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale llls punkcie 5.5 stowo ,Ffunduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale llls punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale llls aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale Ills aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale llls aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajgcy $redniq stope zwrotu z
benchmarku.

W podrozdziale IlIit punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ' zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”
W podrozdziale IlIt punkt 2.1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.1 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami

spadkowgmi,."
W podrozdziale Illt punkt 2.2.2.6 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.6 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”
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283. W podrozdziale It punkcie 3 stowa ,wynosi 0%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
bardzo niskiée’

284. W podrozdziale Ilit w punkcie 3 wykresla sie stowa:

LPortfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu, tj. stawkg WIBID 1-miesieczny.”
285. W podrozdziale IlIt punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,86%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,17%
Na dzied 31.12.2014 Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B, 81, C1, F oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikoéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych

5. bezposrednio przez Uczestnika,
wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

286. W podrozdziale It punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

287. W podrozdziale 11t punkcie 5.6.2. stowo ,Ffunduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

288. W podrozdziale Illt aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

289. W podrozdziale 11t aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartoS¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

290. W podrozdziale It aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajqcy $redniq stope zwrotu z
benchmarku.

291. W podrozdziale lllu punkcie 1.4 stowo ,Fundusz” zamienia sie na stowo:
2Subfundusz”

292. W podrozdziale Illu punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

293. W podrozdziale Illu punkcie 2 na poczgtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:
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295.

296.

297.

298.

299.

300.

wlnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illu pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce
przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i

specyfiki zarzqdzania w poszczeg6lnych sp(’)’rkach"
W podrozdziale Illu punkt 2.1.1. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,2.1.1 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami

spadkowgmi,.”
W podrozdziale Illu punkt 2.1.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne.”

W podrozdziale Illu punkt 2.13.1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.1.13 ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgeji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illu punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”

W podrozdziale Illu punkcie 3 stowa ,wynosi 10%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
bardzo niski€’

W podrozdziale Illu w punkcie 3 wykresla sie stowa:

LPortfel referencyjny Subfunduszu jest tozsamy z benchmarkiem Subfunduszu, tj. stawkg WIBID 1-miesieczny.”

W podrozdziale Illu punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,41%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,56%

Na dzien 31.12.2014 Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz F.
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301.

302.

303.

304.

305.

306.

307.

308.

309.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujag,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illu punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale 1llu punkcie 5.6.2. stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
~Subfunduszem”

W podrozdziale 1llu aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).
W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajqcy $rednig stope zwrotu z
benchmarku.
W podrozdziale Illv punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzgdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmiennoéciq."
W podrozdziale Illv punkt 1.5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 1.5 Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

15.1.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
Subfunduszem.

15.2.  Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko
kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszy, istnieje prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.”

W podrozdziale Illv punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ' zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale lllv punkcie 2 na poczgtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illv pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane roéwniez w instrumenty nie bedqce
przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowaé moze
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i
specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach. ,,
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311.

312.

313.

314.

315.

W podrozdziale Illv punkt 2.1.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne.”

W podrozdziale Illv punkt 2.13.1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2.1.13 ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwos$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.  ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogédle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illv zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dodaje sie nowy punkt
2.2.2.3 , a dotychczasowe punkty od 2.2.2.3 do 2.2.2.7 zostajg oznaczone numerami
0d 2.2.2.4do0 2.2.2.8

W podrozdziale Illv punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2.2.7 potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;”

W podrozdziale Illv punkcie 3 stowa ,wynosi 5%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
bardzo niski€’

W podrozdziale Illv w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okre$lone w

316.

317.

318.

319.

pkt 5.3.2, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Planéw Systematycznego Oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqacej odkupieniu. W
ramach Plandéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illv punkcie 5.4 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem

W podrozdziale lllv punkcie 5.5 stowo ,Funduszem” zostato zastgpione stowem:
.Subfunduszem”

W podrozdziale Illv punkt 6.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt)”

W podrozdziale Illv punkt 6.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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321.

»Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale lllw punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzq zmiennoéciq."

W podrozdziale lllw punkt 1.5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.5 Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

15.1  Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania Subfunduszem.

15.2  Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko
kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszy, istnieje prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.”

322. W podrozdziale Illw dodaje sie punkt 1.6 0 nastepujgcym brzmieniu:

323.

324.

325.

326.

»1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.”

W podrozdziale lllw punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illw punkcie 2.1 na poczgtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illw pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce
przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i
specyfiki zarzqdzania w poszczegéinych spotkach. ,,

W podrozdziale lllw punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13 ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illw zmienia sie¢ numeracje w ten sposob, ze dodaje sie nowy punkt
2.2.2.3 oraz wykresla sie punkt 2.2.2.6, a dotychczasowe punkty od 2.2.2.3 do
2.2.2.5 zostajq oznaczone numerami od 2.2.2.4 do 2.2.2.6.”
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327.
328.

329.

330.

W podrozdziale lllw punkcie 3 stowa , 70%”zastepuje sie stowami ,, 70%”

W podrozdziale Illw punkcie 3 stowa ,wynosi 5%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotné’

W podrozdziale Illw punkcie 4 po stowach: ,polityki inwestycyjne/” wykresla sie
stowa: ,w szczegolnosci ryzyko kursowe”

W podrozdziale lllw w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w

331.

332.

333.

334.

335.

336.

337.

pkt 5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Planéw Systematycznego Oszczedzania.
Maksymalna wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami,
o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu. W ramach Planéw
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobraé optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

W podrozdziale lllw punkt 6.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z’r.)"
W podrozdziale lllw punkt 6.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale IlIx punkt 1.4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzq zmiennosciq.”

W podrozdziale IlIx punkcie 1.5 stowo ,Fundusz”zastepuje sie stowem ,Subfindusz”

W podrozdziale IlIx punkcie 2 i 2.1 stowo ,FfundusZ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Ilix punkcie 2.1 na poczgtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illw pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce
przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych, jak i
specyfiki zarzqdzania w poszczegéinych spotkach. ,,

W podrozdziale IlIx punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.1.13 ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowiqgcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwoSci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowag;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;
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338.

339.

340.

341.

342.

343.

344.

345.

346.

347.

348.

349.

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéow, taki
mechanizm dZwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale IlIx zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dodaje sie nowy punkt
2.2.2.3 , a dotychczasowe punkty od 2.2.2.3 do 2.2.2.7 zostajq oznaczone numerami
0d 2.2.2.4do0 2.2.2.8

W podrozdziale Il1x punkcie 3 stowa , 70%”zastepuje sie stowami ,, 70%”

W podrozdziale 1lIx punkcie 3 stowa ,wynosi 5%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotné’

W podrozdziale llIx punkcie 4 po stowach: ,polityki inwestycyjnej” wykresSla sie
stowa: ,w tym z uwagi na ryzyko kursowe”

W podrozdziale IlIx w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreSlone w pkt 5.3.2, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu. W
ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach
danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W  podrozdziale Ilix punkcie 5.4 stowa ,Fundusz” zastepuje sie stowami:

,Subfundusz”
W podrozdziale Ilx punkt 6.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze

”

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.)
W podrozdziale IlIx punkt 6.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale llly punkcie 1.4 stowo ,Fundusz”zastepuje sie stowem ,Subfundusz”

W podrozdziale Illy punkcie 1.5.2 stowo ,Fundusz” zastepuje sie stowem
SSubfundusz”

W podrozdziale Illy punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illy punkcie 2.1 na poczqtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale llly pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie
bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé
moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub
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likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku
akcji moze powodowac znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu”

350. W podrozdziale llly punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywédw zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

351. W podrozdziale Illy zmienia si¢ numeracje w ten sposob, ze dodaje sie nowy punkt
2.2.2.3 , a dotychczasowe punkty od 2.2.2.3 do 2.2.2.7 zostajq oznaczone numerami
0d 2.2.2.4do0 2.2.2.8

352. W podrozdziale llly punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2.7. potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqgzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie”

353. W podrozdziale Illy punkcie 3 stowa , 70% ”zastepuje sie stowami ,, 70%”

354. W podrozdziale llly punkcie 3 stowa ,wynosi 5%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotné’

355. W podrozdziale Illy punkcie 4 po stowach: ,polityki inwestycyjnej” wykresla sie
stowa: ,w tym z uwagi na ryzyko kursowe”

356. W podrozdziale Illy w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”
357. W podrozdziale Illy punkcie 5.4 stowa ,Ffundusz” zastepuje sie stowami:

SSubfundusz”
358. W podrozdziale Illy punkt 6.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»0.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt)”
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359.

360.

361.

362.

363.

W podrozdziale llly punkt 6.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale 111z punkt 1.4otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»1.4 Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.”

W podrozdziale Illz punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illz punkcie 2.1 na poczqtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale 111z pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie
bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé
moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegblnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub
likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywoéw spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku
akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.”

W podrozdziale Illz punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

364.

365.

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéw;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illz zmienia sie numeracje w ten sposdb, ze dodaje sie nowy punkt
2.2.2.3 , a dotychczasowe punkty od 2.2.2.3 do 2.2.2.7 zostajq oznaczone numerami
0d 2.2.2.4do0 2.2.2.8

W podrozdziale 111z punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2.7. potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi

366.
367.

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie”
W podrozdziale 111z punkcie 3 stowa , 70% ”zastepuje sie stowami ,, 70%”

W podrozdziale Illz punkcie 3 stowa ,wynosi 5%’ zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotnée’
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368.

369.

W podrozdziale Illz punkcie 4 po stowach: ,polityki inwestycyjnej” wykresla sie
stowa: ,w szczegolnosci ryzyko kursowe”

W podrozdziale 111z w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone

370.

371.

372.

373.

374.

375.

w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego Oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W
ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wuyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale l1llz punkcie 5.4 stowa ,fundusz” zastepuje sie stowami:
L»Subfundusz”

W podrozdziale 111z punkt 6.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt)”
W podrozdziale 111z punkt 6.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale Illaa punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illaa punkcie 2.1 na poczqtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illaa pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq byé¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie
bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé
moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogolnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegblnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub
likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywdw spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku
akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.”

W podrozdziale Illaa punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowiqgcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.  ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”
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376.

377.

W podrozdziale lllaa zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dodaje sie nowy punkt
2.2.2.3 , a dotychczasowe punkty od 2.2.2.3 do 2.2.2.7 zostajq oznaczone numerami
0d 2.2.2.4do0 2.2.2.8

W podrozdziale lllaa punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2.7. potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi

378.
379.

380.

381.

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie”
W podrozdziale lllaa punkcie 3 stowa , 70% ”zastepuje sie stowami ,, 70%”

W podrozdziale Illaa punkcie 3 stowa ,,wynosi 5%’ zostaty zastqpione stowami: ,jest
istotné’

W podrozdziale llla punkcie 4 po stowach: ,polityki inwestycyjnej” wykresla sie
stowa: ,w tym z uwagi na ryzyko kursowe”

W podrozdziale lllaa w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.3.5 Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz

382.

383.

384.

okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale lllaa punkt 6.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»0.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z’r.)"
W podrozdziale lllaa punkt 6.6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”

W podrozdziale Illab punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.4 Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego

385.

386.

387.

388.

Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowaq, duzq zmiennosciq.”

W podrozdziale lllab punkcie 1.5.2 stowo ,FfundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illab punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illab punkcie 2.1 na poczgtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illab pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie
bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé
moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczeg6lnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub
likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spoétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku
akcji moze powodowac znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.”

W podrozdziale Illab punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
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389.

390.

wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéow;

2.1.13.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

2.1.13.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale lllab zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dodaje sie nowy punkt
2.2.2.3 , a dotychczasowe punkty od 2.2.2.3 do 2.2.2.7 zostajq oznaczone numerami
0d 2.2.2.4do0 2.2.2.8

W podrozdziale lllab punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2.7. potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqgzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi

391.
392.

393.

394.

395.

396.

397.
398.

399.

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie”
W podrozdziale lllab punkcie 3 stowa , 70% ”zastepuje sie stowami ,, 70%”

W podrozdziale Illab punkcie 3 stowa ,wynosi 5% zostaty zastgpione stowami: ,jest
istotnée’

W podrozdziale lllab punkcie 3 stowa ,EURO STOXX50” zastepuje sie stowami
JMSCl EMU”.

W podrozdziale Illab punkcie 4 po stowach: ,polityki inwestycyjne/” wykresla sie
stowa: ,w tym z uwagi na ryzyko kursowe”

W podrozdziale Illab w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illaa punkt 6.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»0.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt)”
W podrozdziale Illab wykresla sie punkt 6.6.

W podrozdziale lllac punkcie 2 i 2.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
»Subfundusz”

W podrozdziale Illac punkcie 2.1 na poczqtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»lnwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illac pkt 1 Prospektu. Inwestycje instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce
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400.

,2.1.13ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

401.

402.

403.

404.

405.

406.

przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowaé moze
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych, jak i
specyfiki zarzqdzania w poszczeg6inych spotkach. ,,

W podrozdziale Illac punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowiqcych baze tych instrumenté

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywéw zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illac punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2.7. potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie”

W  podrozdziale lllac punkcie 3 stowa ,wzglednej” zastepuje sie stowami
,absolutnej”. oraz stowa ,200 %” zastepuje sie stowami ,,20%”

W podrozdziale lllac punkcie 3 stowa ,wynosi 10% zostaty zastgpione stowami:
,J€St niskie

W  podrozdziale Illac punkcie 4 stowa: ,Fundusz” zastepuje sie stowami:
,Subfundusz”

W podrozdziale Illac w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 undusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okre$lone w pkt 5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Planéw Systematycznego
Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

W podrozdziale Illad punkt 1.4 otrzymuje brzmienie:

,1.4 Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego

407.

408.

409.

Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

W podrozdziale Illad punkcie 1.5.1 stowo ,FfundusZ’ zostato zastgpione stowem
»2oubfundusz”

W podrozdziale Illad punkcie 2 i 2.1 stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
»2oubfundusz”

W podrozdziale Illad punkcie 2.1 na poczqtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:
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410.

411.

412.

413.

414.

415.

416.

»Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illad pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie
bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé
moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych spoétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub
likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spoétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku
akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.”

W podrozdziale Illad punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1  ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowiqcych baze tych instrumenté

2.1.13.2  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego

2.1.13.3  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq

2.1.13.4  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

2.1.13.5  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywéw zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6  ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

W podrozdziale Illac punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2.7. potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlinych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie”

”

W podrozdziale Illad punkcie 3 stowa ,wzglednej”zastepuje sie stowami ,absolutnef
oraz stowa ,200 %” zastepuje sie stowami ,20%”

W podrozdziale lllad punkcie 3 stowa ,wynosi 10% zostaty zastgpione stowami:
,J€St niskie

W podrozdziale Illac w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.3.5 Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illad pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie
bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé
moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spoétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub
likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spétki w ostatniej kolejnoSci. Zmiana koniunktury na rynku
akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu

W podrozdziale Illae punkt 1.4 otrzymuje brzmienie:

,1.4 Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

W podrozdziale Illae punkcie 1.5.1 stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
,2oubfundusz”
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417.

418.

419.

420.

W podrozdziale Illae punkcie 2 i 2.1 stowo ,FfundusZ’ zostato zastgpione stowem
»oubfundusz”

W podrozdziale Illae punkcie 2.1 na poczqtku dodaje sie akapit o nastepujgcym
brzmieniu:

»Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w
Podrozdziale Illae pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie
bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé
moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdinych spoétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub
likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku
akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.”

W podrozdziale lllae po punkcie 2.1.12.3 dodaje sie punkt 2.1.12.4 o nastepujgcym
brzmieniu:

»2.1.12.4. ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w

ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych
konfliktéw intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia
lub likwidacji.”

W podrozdziale Illae punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1.  ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumenté

2.1.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi
depozyt zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki
mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze
zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

421. W podrozdziale Illae punkt 2.2.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

422.

423.

424.

,2.2.2.7. potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie”

W podrozdziale Illae punkcie 3 stowa ,wzglednej”zastepuje sie stowami ,absolutne”
oraz stowa , 200 %” zastepuje sie stowami ,20%”

W podrozdziale lllae punkcie 3 stowa ,wynosi 10% zostaty zastgpione stowami:
Jest niskie

W podrozdziale lllae w punkcie 5.3.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9.3.5Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w

pkt 5.3.2, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Planéw Systematycznego Oszczedzania.
Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z
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optatami, o ktérych mowa w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu. W
ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak
zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).”

425. W rozdziale IV dodaje sie punkt 3.3. we wskazanym ponizej brzmieniu, a
jednocze$nie dotychczasowe punkty 3.3. i 3.4. otrzymujq odpowiednio numeracje
3.5. 34.

,3.3. Fundusz, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
Subfunduszu, moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.”.

426. W rozdziale V w punktach 2.2, 2.3, 2.4, 2.6, 2.7 i 2.9. dodaje sie nastepujqce stowa

,PKO Akcji Rynku Europejskiego”.
,2.1. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 807 32
32 80, (22) 358 56 00.”
427. W rozdziale VI punkt 1.2 otrzymuje nowe brzmienie:

,Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz informacje
.zamieszczone sq w Prospekcie i w Kluczowych Informacjach dla Inwestorow.”

428. W rozdziale VI punkcie 2 dodaje sie stowa ,W Internecie”

429. W rozdziale VI punkt 4.6 otrzymuje nowe brzmienie
,4.6. ryzyku zwigzanym z ustugq finansowaq, jezeli wynika ono z jej szczegolnych cech lub charakteru czynnosci, ktore majg byc
wykonane lub jezeli cena bqdz wynagrodzenie zalezg wytqcznie od ruchu cen na rynku finansowym:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu dla poszczegdinych Subfunduszy zostaty wskazane w
Podrozdziatach Illa - llle Prospektu.”

430. W rozdziale VIl zmienia sie numeracje w ten sposob, ze wykresla sie punkt 1.3 a
dotychczasowy punkt 1.4 zostaje oznaczony numerem 1.3.

431. Zatqcza sie aktualny statut PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
stanowiqcy zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego

PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,28 lutego 2075 r” zastepuje sie datq ,28
maja 2015 r»

2. W rozdziale Il punk 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»4. Wysoko$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2014 r. 18 000 000,00 z
Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2014 r. 6 517 000,00 z
Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2014 . 51.069.526,32 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2014 r. -44.341,56 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2014 r. 0,00
OGOLEM KAPITAt WEASNY na dzien 31.12.2014 r. 75.542.184,76 7t

”

5. W rozdziale Il w punkcie po podpunkcie 9.11 dodaje sie podpunkty 9.12 i 9.13. w
brzmieniu:
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,9.12.PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych
9.13.PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety.”.

6. W rozdziale Il punkt 4.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie
»4.2 Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okre$lonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do:
4.2.1. zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie
Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq
Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowiqzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

4.2.2. przystepowania do Wyspecjalizowanych  Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw  Systematycznego
Oszczedzania oferowanych przez Fundusz,

4.2.3. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.2.4. dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i poétrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

4.2.5. otrzymania $rodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjq,
4.2.6. zgtoszenia reklamacji,

4.2.7. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

4.2.8. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

4.2.9. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.2.10. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub C1 na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w
Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku
kalendarzowym,

4.2.11. skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
4.2.12. dokonywania, z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu
PKO lub zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego
Subfunduszu,

e przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

4.2.13. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.”

7. W rozdziale Ill punkt 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»D. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

5.1. Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu,
poniewaz proces przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

5.2.Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu,
niezbedna do jego utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa
kolejnych Subfunduszy w ramach zapiséw nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa, ktére majq by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wpfat,
Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uptyngt termin na
dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu) i nie zostaty
ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysokos$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu.

5.3. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq
naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.”

432. W rozdziale Il punkt 6.1.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie
1»6.1.10. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU Subfunduszu
przypadajqcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane

tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym
prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie
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433.

dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa.”

W rozdziale Il punkt 6.1.11. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»60.1.11. Od $rodkow przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie
dokonuje sie przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie
zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny”

434. W rozdziale Il punkt 6.1.20. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»60.1.20. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania Zlecen za
posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna
by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie¢ i na rzecz Inwestora. ,,

435. W rozdziale Il punkt 6.2.9. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

1»0.2.9. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu
obliczenia kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwanq dalej kwotq
brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota
nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate
za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem
podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o kwote odprowadzanego
przez Fundusz podatku dochodowego.”

436. W rozdziale Il punkt 6.3.8 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

1,6.3.8. Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwiqzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to $rodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku

dochodowego.”

437. W rozdziale 11l punkt 6.4.1. 1 6.4.2. otrzymujq nastepujqce brzmienie:

438.

439.

Kl

6.4.4. Jezeli z obowiqzujgeych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o podatek dochodowy w sposéb okreslony
tymi przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje z zastosowaniem
zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda
LHIFO").

6.4.5. Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu
kwote naleznqg z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek dochodowy. Wyptata $rodkéw z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposéb wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za
opoznienia w przekazaniu $rodkow powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.”

W rozdziale Il punkt 6.6.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»60.6.5. W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqgcq z tego odkupienia w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty $rodkow
pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote odpowiadajgca warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong
o podatek dochodowy, o ile podatek ten, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa jest nalezny i Fundusz jest ptatnikiem
tego podatku, Uczestnikowi zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego Subrejestrze. Obliczenia
podstawy poboru podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”). ,

W rozdziale Il po punkcie 6.7.2. dodaje sie punkt 6.7.3. o nastepujgcym
brzmieniu:
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,6.7.3 Jezeli z obowiqzujqcych przepisow prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnosci, o ktorych
mowa w pkt 6.7, Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany
przez Towarzystwo.”

440. W rozdziale Il punkt 9.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.1.0bowigzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawnq i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 851 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych sq zwolnione od podatku dochodowego.”

441. W rozdziale Il punkt 9.2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.2.1. Dz. U. z 2012 r. poz. 361 z pozn. zm.), przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowiq przychody z kapitatow
pienieznych. Jednocze$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z umorzenia
Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu tego samego Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z tresciq art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wuyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3
wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane
podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na
podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tq datq.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek
uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika
Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych
jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1Tm wskazanej ustawy).

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilq realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem (w przypadku likwidacji funduszu) przez
Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysokosci podatku Fundusz przyjgt metode HIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiqzujgcego w kraju ich
zamieszkania oraz treSci umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitg Polskq z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umoéw albo
niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw podatkowych, wydanego przez wtasciwq zagraniczng
administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 lit. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku
dochodowego sq otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajq wprost z przepiséw odrebnych
ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa
podatkowego w zakresie podatku dochodowego od o0séb fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone
Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji Zlecen sq wolne od podatku dochodowego
od o0so6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie
ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej w zwiqzku z tq
wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, z podatku dochodowego zwolnione sq
wyptaty z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do tych $rodkow w razie Smierci Uczestnika. Dochody
uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajq
opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o
podatku od spadkow i darowizn (Dz.U. z 2015 r. poz. 86, z pozn. zm.).

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogq ksztattowac sie¢ odmiennie, jezeli
posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w
formie spotki niebedqcej osobg prawng).
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442. W rozdziale IIl w punkcie 11.6. zamieszcza sie aktualne os$wiadczenie
niezaleznego biegtego rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze zgodno$ci i kompletnoSci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjnq.

443. W podrozdziale llla w punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.”

444, W podrozdziale llla punkcie 2 i 2.1. stowo ,fundusZ zostato zastgpione
stowem ,Subfundusz’.

445. W podrozdziale llla punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13.1. ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje
mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu.”

446. W podrozdziale llla punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

2.2.2.1.  mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.222.  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

2.2.23. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.25.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciqg podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;
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2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”.

447. W podrozdziale llla w punkcie 3 warto$¢ procentowq ,70%” zamienia sie
wartosciq ,, 70%”oraz stowa ,wynosi 5%” zastepuje sie stowami ,istotne’.

448. W podrozdziale llla punkt 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonno$ci do ryzyka, chcgeych inwestowaé swoje oszczednosci w
instrumenty o charakterze udziatowym na okres minimum 5 lat, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko
wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.,,

449. W podrozdziale Illa punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
» Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,23%

Na dzied 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz E.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach

obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.”

450. W podrozdziale llla punkt 5.3.3.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.3.3.3. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych
Programach Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczeg6lnych programoéw.”

451. W podrozdziale llla punkt 5.3.5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.3.5. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych
stawek optaty manipulacyjnej. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikdw. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za
odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okre$lana jest dla
poszczeg6lnych planow lub WPI.”

452. W podrozdziale llla aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.),
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zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego
rewidenta (w tys. zt.).

453. W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

454. W podrozdziale 111b w punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.”

455. W podrozdziale 1lIlb punkcie 2 i 2.1. stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione
stowem ,Subfundusz’.

456. W podrozdziale IlIb punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13.1. ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

457. W podrozdziale IlIb punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegoélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw, a w szczegélnosci:

2.2.2.1.  mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwos$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3.  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqeq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okres$lonych Ustawg;

2.2.25.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”.

458. W podrozdziale IlIb w punkcie 3 stowa ,wynosi 5%”zastepuje sie stowami ,jest
bardzo niskie”.
459. W podrozdziale IlIb punkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz skierowany jest do inwestorow o podwyZzszonej sktonnosci do ryzyka, chcgeych inwestowac swoje oszczednosci
w sposob alternatywny do lokat bankowych na okres minimum 6 miesiecy, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu
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oraz ryzyko wynikafgce z przyjetej polityki inwestycyjnej. Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 2
lata.”

460. W podrozdziale 111b punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,82%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,44%

Na dzied 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, C, 81, C1, E, F oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.”

461. W podrozdziale 11lb aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego
rewidenta (w tys. zt.).

462. W podrozdziale 11Ib aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

463. W podrozdziale llle w punkt 1.4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.”

464. W podrozdziale llle punkcie 2 i 2.1. stowo ,fundusZ zostato zastgpione
stowem , Subfundusz’.

465. W podrozdziale llle punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.1.13.1. ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dZwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

59



2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje
mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu.”.

466. W podrozdziale Ille punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegoélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

2.2.21.  motzliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2.  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

2.2.23. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

2.2.24.  zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.25.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.28. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”.

467. W podrozdziale llle w punkcie 3 warto$¢ procentowq ,70%” zastepuje sie
wartosciq 70%” oraz stowa ,wynosi 5%” zastepuje sie stowami ,jest istotne’.
468. W podrozdziale llle punkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany wartosci
Jednostek Uczestnictwa oraz oczekujq wyzszego wzrostu wartosci swojej inwestycji w dtugim terminie. Rekomendowany okres
inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.”

W podrozdziale Ille punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
» Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,13%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
Na dzien 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, A1, 81, C1 oraz E.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
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WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
6. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
7. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
8. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
9. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
10. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach

obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”

469. W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego
rewidenta (w tys. zt.).

470. W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ $redniej
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

471. W podrozdziale 11lg w punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzq zmiennosciq.”

472. W podrozdziale lllg punkcie 2 i 2.1. stowo ,fundusZ zostato zastgpione
stowem ,Subfundusz’.

473. W podrozdziale lllg punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13.1. ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dZwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje
mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu.”

474. W podrozdziale 1llg punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:
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2.22.1.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2.  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3.  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgeq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujqgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.28. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”.

475. W podrozdziale lllg w punkcie 3 warto$¢ procentowq ,70%” zastepuje sie
wartosciq 70%” oraz stowa ,wynosi 5%” zastepuje sie stowami ,jest istotne’.

476. W podrozdziale 1llg punkt 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

4. Okre$lenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow o podwyzszonej sktonnos$ci do ryzyka, chcgeych inwestowaé¢ swoje oszczednosci
w sposob alternatywny do lokat bankowych na okres minimum 6 miesiecy, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu
oraz ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej. Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5
lat”.

477. W podrozdziale Illg punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
» Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 3,05%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%
Na dzien 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1 oraz E.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

11. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

12. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

13. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
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14. optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
15. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach

obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”

478. W podrozdziale 1llg aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego
rewidenta (w tys. zt.).

479. W podrozdziale 1llg aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

480. W podrozdziale Illh w punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.”

481. W podrozdziale 1llh punkcie 2 i 2.1. stowo ,FundusZ zostato zastgpione
stowem ,Subfundusz’.

482. W podrozdziale 1llh punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13.1. ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje
mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu.”

483. W podrozdziale lllh punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw, a w szczegélnosci:

2.221.  motzliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3.  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqeq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqgdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;
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2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”.

484. W podrozdziale Illh w punkcie 3 warto$¢ procentowq ,70%” zastepuje sie
wartosciq 70%” oraz stowa ,wynosi 5%” zastepuje sie stowami ,jest istotne’.

485. W podrozdziale 1l1h punkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonno$ci do ryzyka, chcqeych inwestowa¢ swoje oszczednos$ci na
okres minimum 5 lat, w akcje spotek japonskich, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajqce z
przyjetej polityki inwestycyjnej.”.

486. W podrozdziale Illh punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
» Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,75%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 3,78%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,74%
Na dzief 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1, C1, E oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpos$rednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej

Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach

obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”

487. W podrozdziale Illh aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego
rewidenta (w tys. zt.).
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488. W podrozdziale Illh aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

489. W podrozdziale 1lli w punkt 1.4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.”

490. W podrozdziale Illi punkcie 2 i 2.1. stowo , FundusZ' zostato zastgpione stowem
LSSubfundusz’.

491. W podrozdziale Illi punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13.1. ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,

moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje
mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu.”

492. W podrozdziale 1lli punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

2.221. mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

2.229. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

2.2.2.10. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

2.2.2.11. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.12. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosSci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

2.2.213. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciqg podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.14. potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.15. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”.
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493. W podrozdziale Ille w punkcie 3 warto$¢ procentowq ,70%” zastepuje sie
wartosciq ,, 70%”oraz stowa ,wynosi 5%” zastepuje sie stowami ,jest istotne’.

494. W podrozdziale 1lli punkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4. Okre$lenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany warto$ci

Jednostek Uczestnictwa oraz oczekujq wyzszego wzrostu wartosci swojej inwestycji w dtugim terminie. Rekomendowany okres
inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.”.

495. W podrozdziale 1lli punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
» Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposoéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,37%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,39%
Na dzied 31.12.2014 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, A1, 81, C1, E oraz F.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
6. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
7. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
8. Swiadczen wynikajqgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
9. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
10. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach

obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.”

496. W podrozdziale Illi aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy WartoS¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego
rewidenta (w tys. zt.).

497. W podrozdziale Illi aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartoS$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
498. W podrozdziale 1lli dodaje sie punkt 6.6 we wskazanym ponizej brzmieniu, a

jednocze$nie dotychczasowy pkt 6.6. otrzymuje numer 6.7.:
,6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych
w pkt 6.2. 1 6.4. sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA”

499. W rozdziale IV dodaje sie punkt 3.3. we wskazanym ponizej brzmieniu, a
jednoczesnie dotychczasowe pkt 3.3. i 3.4. otrzymujq odpowiednio numeracje 3.5.
34.

»3.3. Fundusz, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
Subfunduszu, moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.”.
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500. W rozdziale V dodaje sie punkt 2.1. we wskazanym ponizej brzmieniu, a
jednoczes$nie dotychczasowe punkty od 2.1. do 2.7. otrzymujq odpowiednio

numeracje od 2.2. 2.8.

,2.1. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 32
32 80, (22) 358 56 00.”

501. W rozdziale V punkt 5 otrzymuje nowe brzmienie:
,KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa”.

502. Zatgcza sie aktualny statut PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - funduszu
inwestycyjnego otwartego stanowiqcy zatgcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

PKO PrYNNOSCIOWY — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,28 lutego 2075 r” zastepuje sie datq ,28
maja 2015 r

2. W rozdziale Il punk 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
.4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zakladowy na dzien 31.12.2014 r. 18 000 000,00 z
Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2014 r. 6 517 000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2014 . 51.069.526,32 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2014 r. -44.341,56 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2014 . 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY na dzien 31.12.2014 r. 75.542.184,76 zt

3. W rozdziale Il w punkcie po podpunkcie 9.11 dodaje sie podpunkty 9.12 i 9.13. w
brzmieniu:
,9.12.PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.13.PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety.”.
4. W rozdziale Il punkt 4.2 otrzymuje nastepujqce brzmienie
»4.2 Z uwzglednieniem szczeg6towych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do:
8.2.1. zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie
Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq
Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowiqzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej iloSci Jednostek Uczestnictwa,

8.2.2. przystepowania do  Wyspecjalizowanych  Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw  Systematycznego
Oszczedzania oferowanych przez Fundusz,

8.2.3. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

8.2.4. dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i poétrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

8.2.5. otrzymania $rodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywoéw Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjg,
8.2.6. zgtoszenia reklamaciji,

8.2.7. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

8.2.8. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

8.2.9. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
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8.2.10. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub C1 na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w
Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku
kalendarzowym,

8.2.11. skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
8.2.12. dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okre$lonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu
PKO lub zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego
Subfunduszu,

e  przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

8.2.13. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.”

5. W rozdziale lll punkt 5.5 i 5.6 otrzymujqg nastepujgce brzmienie:

,5.5. 0d wptat na Jednostki Uczestnictwa w ramach zapisow nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty wraz z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w
terminie 14 dni od dnia, w ktorym:

e  postanowienie sqdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

e decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna lub

e  zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto z mocy prawa lub

e uplynqt termin na dokonanie zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa i nie zostaty ztozone zapisy i dokonane wptaty w
minimalnej wysokosci, o ktérej mowa w pkt 5.1.
Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq
naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

5.6. Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow okreslonego odpowiednio zgodnie z pkt 5.4 Przydziat nastqpi przez wpisanie do Rejestru Uczestnikow liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq
naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.”

6. W rozdziale Il punkt wprowadzajgcy 6.1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie

,6.1.1 Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Rejestru w Funduszu.
Otwarcie Rejestru nastepuje poprzez:”

7. W rozdzale 11l punkt wprowadzajqcy 6.1.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie

»6.1.6. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
przypadajqcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujqgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym
prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie
dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa.”

8. W rozdziale Il punkt 6.1.7. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»60.1.7. Od $rodkéw przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie
dokonuje sie przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie
zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny”

W rozdziale Il punkt 6.1.14. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1.14. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okre$lonych w Zasadach sktadania Zlecen za
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posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna
by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imieg i na rzecz Inwestora. ,,

10. W rozdziale Ill punkt 6.2.7. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

11.

12.

13.

14,

15.

,(.2. zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

16.

»0.2.7. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu
obliczenia kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez cene ustalonqg zgodnie z pkt 6.2.5. i uzyskang w ten sposob kwote, zwanqg dalej kwotg brutto,
pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna
Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate za
Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli z obowiqzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem
podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o kwote odprowadzanego
przez Fundusz podatku dochodowego.”

W rozdziale 11l punkt 6.3.7 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

1»,0.3.7. Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to $rodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku

dochodowego.”

W rozdziale 11l punkt 6.4.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,0.4.1. Z zastrzezeniem, pkt. 6.4.2-6.4.8., po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w
formie polecenia przelewu kwote nalezng z tytutu odkupienia. Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest
ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o podatek
dochodowy w sposob okreslony tymi przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz
dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej
cenie (metoda ,HIFO”). Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w Zleceniu
odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w przekazaniu $rodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu..”

W rozdziale 11l punkt 6.6.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.6.4. W zwiqzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote
pochodzqcq z tego odkupienia w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty $rodkéw pienieznych na Rachunek
Uczestnika. Za kwote odpowiadajgcq wartos$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonq o podatek dochodowy, o
ile podatek ten, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa jest nalezny i Fundusz jest ptatnikiem tego podatku, Uczestnikowi
zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego Rejestrze. Obliczenia podstawy poboru podatku Fundusz
dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej
cenie (metoda ,HIFO”).”

W rozdziale Il po punkcie 6.7.2. dodaje sie punkt 6.7.3. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.7.3 Jezeli z obowiqzujqcych przepisow prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnoSci, o ktérych
mowa w pkt 6.7, Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany
przez Towarzystwo.”

W rozdziale Il punkt 7.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu na warunkach okre$lonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy,

jezeli:

1. w okresie 2 tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Fundusz oraz takich, ktérych
odkupienia zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% warto$ci Aktywow Funduszu,

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy
jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”

W rozdziale 11l punkt 10.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,10.2.2. Ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:
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17.

18.

19.

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okre$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

e przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqeq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

e  zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e potfqczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym na zasadach okreslonych w Ustawie.

e przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z mozliwo$ciq przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty na zasadach okreslonych w Ustawie.

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.”

W rozdziale Il punkt 11 wykreS$la sie zdanie: , Portfel referencyjny Funduszu jest
tozsamy z benchmarkiem Funduszu, ij. stawkg WIBID 6M.”

W rozdziale 11l punkt 13.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»13.1.0bowiqzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 851 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych sq zwolnione od podatku dochodowego.”

W rozdziale Il punkt 13.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,13.2. Obowiqgzki podatkowe Uczestnikow Funduszu

13.2.1. Opodatkowanie 0s6b prawnych.

Zgodnie z tresciq art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sdb prawnych (tekst jednolity
Dz. U.z 2014 r., poz. 851 z p6zn. zm.) Uczestnicy Funduszu bedqgcy podatnikami podatku dochodowego od 0sob prawnych,
ktérzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sq do
zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogolnych, wedtug stawki 19%. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodow
nad kosztami ich uzyskania osiqgnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania
przychodow.

Obowiqgzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Funduszu lub ich umorzenia. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem
przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z treSciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb prawnych podatnicy, ktorzy nie majq na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw, ktore osiggajq na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okres$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii
uczestnikow Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego
opodatkowania.

13.2.1. Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego
lub porady prawnej.”
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20. W rozdziale Il w punkcie 15.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta o zgodnoSci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu z
przepisami dotyczqgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnoSci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjnq.

21. W rozdziale 11l punkt 16.2. otrzymuje brzmienie:
16.2., Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 0,71%

Na dzien 31.12.2014 r. Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. 1l pkt 3 Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1.kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2.odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3.$wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4.optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5.warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obeych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”.

23. W rozdziale 11l aktualizuje sie punkt 17.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

24. W rozdziale 111 aktualizuje sie punkt 17.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

25. W rozdziale IV dodaje sie punkt 3.3. we wskazanym ponizej brzmieniu, a
jednoczesnie dotychczasowe punkty 3.3. i 3.4. otrzymujg odpowiednio numeracje
3.5.i3.4.
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»3.3. Fundusz, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
Subfunduszu, moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.”.

26. W rozdziale V dodaje sie punkt 2.1. we wskazanym ponizej brzmieniu, a jednoczes$nie

dotychczasowe punkty 2.1.i 2.2. otrzymujg odpowiednio numeracje 2.2.i 2.3.

,2.1. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 32
32 80, (22) 358 56 00.”

27. W rozdziale V punkt 5 otrzymuje nowe brzmienie:
,KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa”.

28. Zatgcza sie aktualny statut PKO Ptynnosciowy - specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stanowiqcy zatgcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,28 lutego 20175 r.” zastepuje sie datq ,28
maja 20175 r»

2. W rozdziale Il punk 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»4. Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2014 r. 18 000 000,00 z
Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2014 r. 6 517 000,00 zt
Zysk netto roku biezqcego na dzien 31.12.2014 r. 51.069.526,32 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzied 31.12.2014 r. -44.341,56 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2014 . 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY na dzien 31.12.2014 r. 75.542.184,76 7t

”

8. W rozdziale Il w punkcie po podpunkcie 9.11 dodaje sie podpunkty 9.12 i 9.13. w
brzmieniu:
,9.12.PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.13.PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety.”.
9. W rozdziale Il punkt 4.3 otrzymuje nastepujgce brzmienie
»4.3. Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okre$lonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do:
4.3.1.zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie
Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq
Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika
odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

4.3.2. przystepowania do  Wyspecjalizowanych  Programéw  Inwestycyjnych oraz Planéw  Systematycznego
Oszczedzania oferowanych przez Fundusz,

4.3.3. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.3.4. dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i poétrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

4.3.5. otrzymania $rodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjg,
4.3.6. zgtoszenia reklamacji,
4.3.7. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

4.3.8. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,
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4.3.9. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.3.10. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub C1 na zasadach
okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w
Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku
kalendarzowym,

4.3.11. skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
4.3.12. dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okre$lonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu
PKO lub zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego
Subfunduszu,

e przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.”

10. W rozdziale 11l punkt 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

10.

,5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
5.1. Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu,
poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

5.2. Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu,
niezbedna do jego utworzenia nie moze byé nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa
kolejnych Subfunduszy w ramach zapiséw nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, ktére majq by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat,
Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uptynat termin na
dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu) i nie zostaty
ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysokos$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota
wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na
Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku

5.3. W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktore majq by¢ zwigzane z
nowym Subfunduszem przyjmowane bedq bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujqcych zasad:

5.3.1. cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapiséw bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

53.2. zakonczenie przyjmowania zapiséw nastepuje w terminie 7 dni od dnia wej$cia w zycie zmiany Statutu w
przedmiocie utworzenia kolejnego Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktorej
warto$¢ okreslono w pkt 5.2. Zapis powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq
przedmiotem zapisu.

5.3.3. Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw, okreslonego zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastqpi przez wpisanie do Subrejestru danego
Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajqcej na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub
Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku

5.4. W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub
akcjonariusza Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq byc¢ ztozone na wybrane lub wszystkie kategorie
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majg zastosowania postanowienia
Prospektu odnoszgce sie do ograniczen zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa..”

W rozdziale Il punkt 6.1.9. otrzymuje nastepujqce brzmienie

»6.1.9. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
przypadajqcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym
prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie
dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa.”

W rozdziale 11l punkt 6.1.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.1.10. Od $rodkéw przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie
dokonuje sie przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie
zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny”

W rozdziale |1l punkt 6.14. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

»6.14. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za pos$rednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania Zlecen za
posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna
by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie¢ i na rzecz Inwestora. ,,

W rozdziale 11l punkt 6.2.9. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,6.2.9. Jezeli z obowiqzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku
dochodowego..”.

W rozdziale 11l punkt 6.3.7. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1»,0.3.7. Jezeli z obowiqzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to Srodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku
dochodowego.”

W rozdziale Il punkt 6.4.1.i 6.4.2. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

E

6.4.1. Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o podatek dochodowy w sposéb okreslony tymi
przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w
pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

6.4.2. Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote
nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek dochodowy. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w sposdb wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w przekazaniu
Srodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.”

W rozdziale 11l punkt 6.5.9. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.5.9. W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu), Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa
po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu, z ktérego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,
przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo
wypetnionego Zlecenia zamiany.”

W rozdziale Il punkt 6.6.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6.6.5. W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty $rodkow
pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote odpowiadajgca warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong
o podatek dochodowy, o ile podatek ten, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa jest nalezny i Fundusz jest ptatnikiem
tego podatku, Uczestnikowi zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego Subrejestrze. Obliczenia
podstawy poboru podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”). ,,

W rozdziale Il po punkcie 6.6.2 dodaje sie punkt 6.6.3. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6.3 Jezeli z obowiqzujqcych przepisow prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynno$ci, o ktérych
mowa w pkt 6.7, Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany
przez Towarzystwo.”

W rozdziale Il punkt 9.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.1.0bowiqgzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz. U.z 2014 r. poz. 851 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych sq zwolnione od podatku dochodowego.”

W rozdziale Il punkt 7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» (. Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze:

7.1.  zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci aktywoéw tego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku,
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za zgodq i na warunkach okre$lonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2 miesiecy.

7.2.  zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okre$lonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy,
jezeli:
1. w okresie dwoch tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10% warto$ci Aktywow tego Subfunduszu,
2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqgcy
jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”

19. W rozdziale 11l punkt 9.2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.2.1. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0sob fizycznych (tekst
jednolity Dz U. z 2014 r. poz. 851 z pdzn. zm.), przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowiq przychody z kapitatow
pienieznych. Jednocze$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego
samego Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z tredcig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej
ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi
na podstawie umow zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie
wptat (wktadow) do Funduszu dokonanych przed tq datq.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowiq koszt uzyskania przychodéw. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w
drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek
uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem (w przypadku likwidacji funduszu) przez
Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze
w pierwszej kolejno$ci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowiqzkéw podatkowych w odniesieniu do osob fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich
zamieszkania oraz tre$ci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitq Polskg z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umow albo
niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika
za$wiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicqg do celéw podatkowych, wydanego przez wtasciwq zagraniczng
administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, co do zasady, wolne od podatku
dochodowego sq otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych
ustaw lub przepisow wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa
podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktora potwierdza, iz odszkodowania wyptacone
Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji zlecen sq wolne od podatku dochodowego
od oso6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq byé spetnione tqcznie
ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej w zwiqzku z tq wing
Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq
wyptaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody
Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajq opodatkowaniu 19%
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zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty
z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz os6b uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych
zrodet, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany
podatek w wysokos$ci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktorym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania. Przychod uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, przy
zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez
Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od dochodu kwot wptat na IKZE
dokonanych w roku podatkowym, do wysokos$ci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust.
2 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych). Wysokos¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych
ich poniesienie. Zgodnie z art. 26 ust. 69 oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych odliczenia
wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq
wyptaty z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub os6b uprawnionych do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody
uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkoéw zgromadzonych w ramach programu podlegajq
opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogq by¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o
podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2015 r. poz. 86, z pozn. zm.).

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytulu udzialu w Funduszu mogq ksztattowaé sie odmiennie, jezeli
posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w
formie spotki niebedqcej osobg prawng).”

20. W rozdziale Il w punkcie 11.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego

21.

biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu z
przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnoSci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycyjng-

W podrozdziale llla punkcie 2 i 2.1. stowo ,fundusZ zostato zastgpione stowem
LSSubfundusz’.

22. W podrozdziale Illa punkt 2.1.12 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.12. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.12.1.ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych,

takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to
jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.12.2.ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu

pochodnego;

2.1.12.3.ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich

zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.1.12.4.ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych model wyceny stosowany

przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszuy;

2.1.12.5.ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na

instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszyc¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.12.6.ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt

zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

23.W podrozdziale Illa punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystqgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:
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e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okre$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

e przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqeq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegolnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

24. W podrozdziale Illa w punkcie 3 stowa ,wynosi 10%” zastepuje sie stowami ,jest
bardzo niskie’.

25. W podrozdziale Illa punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
» Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,81%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,66%

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez
Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Funduszu.”.
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26. W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

27. W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

28. W podrozdziale IlIb punkt 1.4. otrzymuje nowe brzmienie:

,Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzg zmienno$ciq.”

29. W podrozdziale 1lIb punkcie 2 i 2.1. stowo ,FundusZ’ zostato zastgpione stowem
LSSubfundusz’.

30. W podrozdziale 111b punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

21131,

21.13.2.

21.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyngé na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$é wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

31. W podrozdziale IlIb punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okre$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutuy;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktéorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczegoélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

W podrozdziale 11Ib w punkcie 3 stowa ,wynosi 10%” zastepuje sie stowami ,jest
bardzo niskie’.

W podrozdziale 111b punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
,5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,92%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,02%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,72%

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

6. kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

7. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

8. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

9. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

10. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne

saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”.

W podrozdziale 111b aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

W podrozdziale 111b aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy wartoS¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illc punkt 1.4. otrzymuje nowe brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzg zmiennosciq.”

W podrozdziale llic punkcie 2 i 2.1. stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
,Subfundusz’.

W podrozdziale lllc punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.7. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych,

takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;
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2.1.13.8. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu

2.1.13.9.

2.1.13.10.

211311

pochodnego;

zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqgce na Warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywodw zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.12. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt

zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

39. W podrozdziale lllc punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

40. W podrozdziale lllc w punkcie 3 stowa ,wynosi 10%” zastepuje sie stowami ,jest

41.

,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegoélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwiqzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

e  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg

wejscia w zycie zmian Statuty;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqeq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce

zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegolnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

bardzo niskie”.

W podrozdziale Illc punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
LWarto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,62%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,22%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,92%

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w

rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakcji na



gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

11. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

12. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

13. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

14. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

15. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”.

42. W podrozdziale Ilic aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt.).

43. W podrozdziale lllc aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

44. W podrozdziale 111d punkt 1.4. otrzymuje nowe brzmienie:

,1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzq zmiennosciq.”

45. W podrozdziale Illd punkcie 2 i 2.1. stowo ,FundusZ zostato zastgpione stowem
LSubfundusz’.

46. W podrozdziale Illd punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.13. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.14. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.15. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.16. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

2.1.13.17. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na
instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywodw zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.18. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

47.W podrozdziale Illd punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okre$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);
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48.

49.

50.

e przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegolnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

W podrozdziale 11ld w punkcie 3 stowa ,wynosi 10%” zastepuje sie stowami ,jest
bardzo niskie’.

W podrozdziale Illd punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,35%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,45%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,05%

Opis réznic w optatach i kosztach, zwiqzanych z poszczegdéinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

16. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

17. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

18. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

19. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez
Uczestnika,

20. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Funduszu.”.

W podrozdziale 111d aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
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sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w

tys.

zt).

51. W podrozdziale llld aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

52. W podrozdziale Ille punkt 1.4. otrzymuje nowe brzmienie:

,Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowq, duzg zmienno$ciq.”

53. W podrozdziale llle punkcie 2 i 2.1. stowo ,fundusZ’ zostato zastgpione stowem
SSubfundusz’.

54. W podrozdziale llle punkt 2.1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.19.

2.1.13.20.

21.13.21.

2.1.13.22.

2.1.13.23.

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze
wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania
wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigeych baze tych
instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”

55. W podrozdziale llle punkt 2.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2.2.2. ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okre$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutuy;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez

Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktéorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwosciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

83



e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczegoélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

56. W podrozdziale Ille w punkcie 3 stowa ,wynosi 710%” zastepuje sie stowami ,jest
bardzo niskie’.

57. W podrozdziale Ille punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:
,5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2014 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 4,06%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,56%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,16%

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

21. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

22. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

23. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

24. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

25. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne

saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”.

58. W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2014 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys.
).

59. W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

60. W rozdziale IV dodaje sie punkt 3.3. we wskazanym ponizej brzmieniu, a jednocze$nie
dotychczasowe punkty 3.3. i 3.4. otrzymujg odpowiednio numeracje 3.5.i 3.4.:

,3.3. Fundusz, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
Subfunduszu, moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.”.

61.W rozdziale V dodaje sie punkt 2.1. we wskazanym ponizej brzmieniu, a jednoczes$nie

dotychczasowe punkty 2.1.i 2.2. otrzymujq odpowiednio numeracje 2.2.i 2.3.
,2.1. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 32
32 80, (22) 358 56 00.”

62. W rozdziale V punkt 7 otrzymuje nowe brzmienie:
,KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq sp. k., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa”.
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63. Zatgcza sie aktualny statut PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego stanowiqgcy zatqcznik nr 2 do prospektu
informacyjnego.
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