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ZESTAWIENIE LOKAT 

5vwz¢v |ÐÔ­¤v 

4,Z"%/*,* -0,"5 

30.06.2018 31.12.2017 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
ceny nabycia  
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy w ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
­ v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
ceny nabycia  
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
­ v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

Akcje 261 365 279 595 16,88 333 289 393 569 22,22 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji 120 175 0,01 120 231 0,01 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne 20 100 20 394 1,23 20 100 20 489 1,16 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 954 571 971 649 58,68 1 178 218 1 201 112 67,83 

Instrumenty pochodne* - -77 0,00 - 814 0,05 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

- - - 12 052 12 587 0,71 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty 80 000 80 006 4,83 - - - 

Inne - - - - - - 

Razem 1 316 156 1 351 742 81,63 1 543 779 1 628 802 91,98 

Ķ 8 ¦¥°¯x ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ­ ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z  ­¯¡v°v¤z ©¼ °v¨Ô­¤¥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ­¯xz¤~z y¥yvª¤~z  ~ « z£¤z Ħ 8 w~¢v¤©~z yodatnia ­v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} ­¯¡v°v¤v  z©ª  v¡¥ 
©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vªĥ ¤vª¥£~v©ª ­v¨ª¥Ü¿ « z£¤v ¦¨z°z¤ª¥­v¤v  z©ª ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx}Ħ       

5vwz¢z «°«¦zÐ¤~v ¼xz 

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 88 607 Polska 1 180 1 741 0,11 

ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 220 378 Polska 12 678 14 743 0,89 

APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 111 479 Polska 1 432 2 519 0,15 

ARCELORMITTAL (LU1598757687) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Amsterdam EUR 14 040 Luksemburg 1 735 1 538 0,09 

ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 92 926 Polska 708 2 416 0,15 

ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1 Polska 0 0 0,00 

ATENDE (PLATMSI00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 112 555 Polska 0 448 0,03 

ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD 
(JE00B3DCF752) 

Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange EUR 38 723 Jersey 647 655 0,04 

BERLING (PLBRLNG00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 20 767 Polska 145 72 0,00 

BZWBK (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 67 997 Polska 22 042 22 684 1,37 

CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 12 717 Polska 2 513 2 632 0,16 

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 75 875 Polska 312 12 277 0,74 

COMP (PLCMP0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 16 364 Polska 921 1 121 0,07 

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 179 564 Polska 4 081 4 155 0,25 

DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 76 014 Polska 1 796 704 0,04 

EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 155 812 Polska 917 309 0,02 

ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 163 138 Polska 2 225 1 491 0,09 

ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 86 357 Polska 950 772 0,05 

ERBUD (PLERBUD00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 13 237 Polska 641 199 0,01 

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange EUR 18 341 Austria 2 043 2 860 0,17 

EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 148 030 Polska 4 691 3 212 0,19 

EUROTEL (PLERTEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 19 871 Polska 354 413 0,02 

GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 35 367 Polska 1 949 1 524 0,09 

HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 26 243 Polska 748 1 186 0,07 

INTERXION HOLDING NV (NL0009693779) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange USD 19 747 Holandia 2 017 4 615 0,28 

IRIDIUM COMMUNICATIONS INC 
(US46269C1027) 

Aktywny rynek - rynek regulowany 
NASDAQ Global Select Market 

USD 
129 540 

Stany 
Zjednoczone 

4 871 7 809 0,47 

IZOSTAL (PLIZSTL00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 32 219 Polska 180 132 0,01 

JSW (PLJSW0000015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1 139 Polska 100 87 0,01 

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 132 301 Polska 12 212 11 643 0,70 

LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1 902 Polska 106 108 0,01 

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 573 Polska 4 320 4 862 0,29 

MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2 844 Polska 1 342 1 137 0,07 

MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 13 933 Polska 356 153 0,01 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

MONETA MONEY BANK AS (CZ0008040318) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange (CZK) 135 314 Czechy 1 867 1 738 0,10 

ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1 303 469 Polska 7 141 6 048 0,37 

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 279 979 Polska 35 736 31 638 1,91 

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1 199 763 Polska 13 093 11 206 0,68 

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 3 412 332 Polska 20 687 19 484 1,18 

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 60 765 Polska 6 143 5 108 0,31 

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 993 812 Polska 25 772 36 761 2,22 

PRIME CAR MANAGEMENT SA 
(PLPRMCM00048) 

Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 153 919 Polska 3 018 1 786 0,11 

PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 56 757 Polska 210 204 0,01 

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 901 372 Polska 33 400 35 136 2,12 

RADPOL (PLRDPOL00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 502 700 Polska 2 428 699 0,04 

RENAULT (FR0000131906) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris EUR 22 250 Francja 7 444 7 068 0,43 

SALINI IMPREGILO SPA (IT0003865570) Aktywny rynek - rynek regulowany Italian Exchange EUR 62 400 8Ð¥x}¯ 857 608 0,04 

SELENAFM (PLSELNA00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 17 285 Polska 277 207 0,01 

SONEL (PLSONEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 81 433 Polska 461 513 0,03 

TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 10 150 Polska 77 162 0,01 

TAURONPE (PLTAURN00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2 563 043 Polska 7 241 5 869 0,35 

TORPOL seria A (PLTORPL00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 240 055 Polska 1 920 1 176 0,07 

UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 55 673 Polska 296 317 0,02 

VALEO (FR0013176526) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris EUR 8 982 Francja 2 005 1 834 0,11 

VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange EUR 10 553 Austria 1 080 1 816 0,11 

Razem aktywny rynek regulowany 14 200 607   261 365 279 595 16,88 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0   0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 

Razem 14 200 607   261 365 279 595 16,88 

 

PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 

tys. °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy  
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

QUMAK - ¦¨v­¥ y¥ ¥w Éx~v v¡x ~ ©z¨~~ - Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 120 389 Polska 120 175 0,01 

Razem aktywny rynek regulowany 120 389   120 175 0,01 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0   0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 

Razem 120 389   120 175 0,01 

 

LISTY ZASTAWNE 
Rodzaj 
rynku 

Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

Rodzaj 
listu 

Podstawa 
emisji 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru  
­ °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

mBank 
Hipoteczny 
28/04/20 HPA30 
(PLRHNHP00532) 

Inny 
aktywny 

rynek 

Rynek 
Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

mHipoteczny 
S.A. 

Polska 2020-04-28 4ªvÐz öĥýõþ Hipoteczny 

Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 
1997 r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000,00 6 600 6 600 6 710 0,41 

PEKAO_LZII03 
22/11/21 
(PLBPHHP00077) 

Inny 
aktywny 

rynek 

Rynek 
Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

PEKAO 
BANK 

HIPOTECZNY 
SA 

Polska 2021-11-22 Zmienne 2,89% Hipoteczny 

Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 
1997 r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000,00 11 500 11 500 11 677 0,70 

PKO BANK 
HIPOTECZNY 
18/05/22 
(PLPKOHP00041) 

Inny 
aktywny 

rynek 

Rynek 
Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

PKO BANK 
HIPOTECZNY 

S.A. 
Polska 2022-05-18 Zmienne 2,39% Hipoteczny 

Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 
1997 r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

500 000,00 4 2 000 2 007 0,12 

Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek nieregulowany   18 104 20 100 20 394 1,23 

Razem nienotowane na rynku aktywnym   0 0 0 0,00 

Razem   18 104 20 100 20 394 1,23 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru  
­ °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

1. O terminie wykupu do 1 roku   18 127 79 811 80 219 4,86 

a) Obligacje   6 790 64 811 65 119 3,94 

#0f ÷õĴõôĴõü 
(PLBOS0000159) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

BANK OCHRONY 
f30%08*4," 

S.A. 
Polska 2018-10-31 Zmienne 3,48% 1 000,00 6 200 6 201 6 251 0,38 

PKN ORLEN 27/02/19 
(PLPKN0000083) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

PKN Orlen S.A. Polska 2019-02-27 Zmienne 3,41% 100 000,00 103 10 432 10 469 0,63 

PKO Bank Hipoteczny SA 
21/09/18  

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

PKO BANK 
HIPOTECZNY S.A. 

Polska 2018-09-21 Zerokuponowe 100 000,00 249 24 632 24 771 1,50 

PKO Bank Hipoteczny SA 
22/10/18  

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

PKO BANK 
HIPOTECZNY S.A. 

Polska 2018-10-22 Zerokuponowe 100 000,00 238 23 546 23 628 1,43 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   11 337 15 000 15 100 0,92 

PEKAO CD 06/09/18 
(DC131P060918) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Pekao S.A. Polska 2018-09-06 Zmienne 1,91% 1 000,00 11 300 11 300 11 372 0,69 

VW Bank Polska SA CD 
12/04/19  

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

VW Bank Polska 
SA 

Polska 2019-04-12 Zmienne 2,80% 100 000,00 37 3 700 3 728 0,23 

öĦ 0 ªz¨£~¤~z ­¯¡«¦« ¦¥­¯ëz  õ ¨¥¡«   774 593 874 760 891 430 53,82 

a) Obligacje   774 593 874 760 891 430 53,82 

BGK 05/10/19  
(seria BGK1019S012A) 
(PL0000500195) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2019-10-05 Zmienne 2,17% 1 000,00 10 700 10 700 10 831 0,65 

BGK 27/02/20 (seria 
BGK0220S013A) 
(PL0000500203) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2020-02-27 Zmienne 2,21% 1 000,00 34 000 34 000 34 471 2,08 

#0f õõĴôûĴöø 
(PLBOS0000191) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

BANK OCHRONY 
f30%08*4," 

S.A. 
Polska 2024-07-11 Zmienne 4,11% 1 000,00 5 150 5 150 5 274 0,32 

BPS 12/07/20 
(PLBPS0000024) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

BANK POLSKIEJ 
41^Z%;*&-$;0f$* 

S.A. 
Polska 2020-07-12 Zmienne 7,31% 1 000,00 12 300 12 327 12 741 0,77 

BZWBK 03/12/26 (seria 
E) (PLBZ00000226) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

BZ WBK S.A. Polska 2026-12-03 
Zmienne 
2,731% 

4 361,60 6 400 28 726 27 966 1,69 

BZWBK 27/09/19 (seria 
H) (PLBZ00000291) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

BZ WBK S.A. Polska 2019-09-27 4ªvÐz öĥöùþ 1 000,00 13 500 13 500 13 501 0,82 

CYFROWY POLSAT 
21/07/21 
(PLCFRPT00039) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Cyfrowy Polsat 
S.A. 

Polska 2021-07-21 Zmienne 4,31% 1 000,00 6 500 6 500 6 759 0,41 

DS0725 (PL0000108197) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2025-07-25 4ªvÐz ÷ĥöùþ 1 000,00 11 700 11 925 12 271 0,74 

DS0726 (PL0000108866) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-07-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 400 375 392 0,02 

DS0727 (PL0000109427) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2027-07-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 140 020 134 320 135 972 8,21 

DS1019 (PL0000105441) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2019-10-25 4ªvÐz ùĥùôþ 1 000,00 8 9 9 0,00 

DS1020 (PL0000106126) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2020-10-25 4ªvÐz ùĥöùþ 1 000,00 52 500 57 992 58 599 3,54 

DS1021 (PL0000106670) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2021-10-25 4ªvÐz ùĥûùþ 1 000,00 500 499 580 0,04 

DS1023 (PL0000107264) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2023-10-25 4ªvÐz øĥôôþ 1 000,00 35 800 37 984 39 358 2,38 

KREDYT INKASO 
07/10/19 (seria A1) 
(PLKRINK00188) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Kredyt Inkaso S.A. Polska 2019-10-07 Zmienne 5,48% 1 000,00 2 700 2 700 2 715 0,16 

KREDYT INKASO 
29/03/20 
(PLKRINK00204) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Kredyt Inkaso S.A. Polska 2020-03-29 Zmienne 5,48% 1 000,00 3 700 3 700 3 752 0,23 

MBANK 20/12/23 
(PLBRE0005177) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

mBank S.A. Polska 2023-12-20 Zmienne 4,03% 100 000,00 207 20 813 20 930 1,26 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru  
­ °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

MFINANCE FRANCE SA 
26/09/20 
(XS1496343986) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

mFinance France 
S.A. 

Francja 2020-09-26 4ªvÐz õĥ÷ýüþ 4 361,60 2 800 12 050 12 613 0,76 

OK0720 (PL0000110375) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2020-07-25 Zerokuponowe 1 000,00 80 000 77 152 77 408 4,67 

ORBIS 29/07/21 
(PLORBIS00055) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Orbis S.A. Polska 2021-07-29 Zmienne 2,86% 1 000,00 5 700 5 700 5 813 0,35 

PKO 28/08/27 
(PLPKO0000099) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

PKO BP SA Polska 2027-08-28 Zmienne 3,36% 100 000,00 85 8 500 8 723 0,53 

POLIMEX MOSTOSTAL 
30/12/16  
(transza E/2007) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
POLIMEX 

MOSTOSTAL S.A. 
Polska 2021-12-31 Zmienne 2,95% 100 000,00 30 2 805 2 401 0,14 

PS0123 (PL0000110151) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2023-01-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 18 900 19 137 19 196 1,16 

PS0420 (PL0000108510) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2020-04-25 4ªvÐz õĥùôþ 1 000,00 54 300 54 288 54 371 3,28 

PS0421 (PL0000108916) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2021-04-25 4ªvÐz öĥôôþ 1 000,00 17 900 17 970 18 026 1,09 

PS0422 (PL0000109492) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2022-04-25 4ªvÐz öĥöùþ 1 000,00 169 900 164 138 170 914 10,32 

PS0721 (PL0000109153) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2021-07-25 4ªvÐz õĥûùþ 1 000,00 75 100 74 595 75 851 4,58 

PZU 29/07/27 
(PLPZU0000037) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Powszechny 
;v¡Ðvy 

6wz°¦~zx°zÑ 4Ħ"Ħ 
Polska 2027-07-29 Zmienne 3,61% 100 000,00 51 5 100 5 260 0,32 

PZU FINANCE 03/07/19 
(XS1082661551) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

PZU Finance AB Szwecja 2019-07-03 4ªvÐz õĥ÷ûùþ 4 361,60 8 520 36 048 38 159 2,30 

ROMANIA 19/04/27 
(XS1599193403) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rumunii 

Rumunia 2027-04-19 4ªvÐz öĥ÷ûùþ 4 361,60 800 3 512 3 513 0,21 

TAURON 05/07/27 
(XS1577960203) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

TAURON Polska 
Energia S.A. 

Polska 2027-07-05 4ªvÐz öĥ÷ûùþ 4 361,60 1 900 7 995 8 383 0,51 

TAURON POLSKA 
ENERGIA 04/11/19 
(PLTAURN00037) 

Inny aktywny 
rynek 

Rynek Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

TAURON Polska 
Energia S.A. 

Polska 2019-11-04 Zmienne 2,68% 100 000,00 22 2 200 2 203 0,13 

WZ0126 (PL0000108817) 
Inny aktywny 

rynek 
Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,81% 1 000,00 2 500 2 350 2 475 0,15 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek nieregulowany   792 690 951 766 969 248 58,54 

Razem nienotowane na rynku aktywnym   30 2 805 2 401 0,14 

Razem   792 720 954 571 971 649 58,68 

 

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) 
Kraj siedziby 

emitenta 
(wystawcy) 

Instrument bazowy Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 2 009 0 0 0,00 

DAX FUTURE 21/09/18 (GXU8) 
Aktywny rynek - rynek 

regulowany 
EUREX EUR Eurex Niemcy DAX 39 0 0 0,00 

EURO-BUND FUTURE 06/09/18 
(RXU8) 

Aktywny rynek - rynek 
regulowany 

EUREX EUR Eurex Niemcy 
GERMAN 

GOVERMENT BOND 
FUTURES 

51 0 0 0,00 

FW20U1820 (PL0GF0014183) 
Aktywny rynek - rynek 

regulowany 
GPW w 

Warszawie PLN 

(~zÐyv 1v¦~z¨Ô­ 
8v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ 

Warszawie S.A. 
Polska WIG 20 1 919 0 0 0,00 

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 11 0 -77 0,00 

FX Swap CZK PLN 20.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska CZK (13 770 000,00) 1 0 -17 0,00 

FX Swap DKK PLN 20.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska DKK (280 000,00) 1 0 -3 0,00 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) 
Kraj siedziby 

emitenta 
(wystawcy) 

Instrument bazowy Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

FX Swap EUR PLN 07.06.2018 
03.07.2019 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Societe Generale S.A. 
0yy°~vÐ ­ 1¥¢©xz 

Polska EUR (1 357 000,00) 1 0 -113 0,01 

FX Swap EUR PLN 20.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA Polska EUR (7 425 000,00) 1 0 -521 0,03 

FX Swap EUR PLN 20.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska EUR (50 000,00) 1 0 -2 0,00 

FX Swap EUR PLN 22.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska EUR (200 000,00) 1 0 -9 0,00 

FX Swap JPY PLN 20.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska JPY (4 060 000,00) 1 0 -2 0,00 

FX Swap SEK PLN 20.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska SEK (1 490 000,00) 1 0 0 0,00 

FX Swap USD PLN 20.06.2018 
18.07.2018 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Societe Generale S.A. 
0yy°~vÐ ­ 1¥¢©xz 

Polska USD (3 345 000,00) 1 0 -181 0,01 

IRS EUR 06.12.2027 
Nienotowane na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy HSBC Bank PLC 

Wielka 
Brytania 

stopa procentowa 
EUR006MINDEX 
(2 400 000,00) 

1 0 -49 0,00 

IRS PLN 23.12.2019 
Nienotowane na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy PKO BP SA Polska 

stopa procentowa 
PLWIBOR3MIND 
(290 000 000,00) 

1 0 820 0,05 

Razem aktywny rynek regulowany 2 009 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 11 0 -77 0,00 

Razem 2 020 0 -77 0,00 

 

DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 

banku 
Waluta 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ ­| 
ceny nabycia 

w danej 
walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
wg wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
w danej 

walucie w 
tys. 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

*Ħ 8 ­v¢«ªvx} ¦vÑ©ª­ ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 80 000   80 006 4,83 

LO27062018N016 27.06.2018 - 02.07.2018 
Lokata terminowa 

PKO BP SA Polska PLN 4ªvÐz õĥ÷ùþ 80 000 80 000 80 006 80 006 4,83 

**Ħ 8 ­v¢«ªvx} ¦vÑ©ª­ ¤~z¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 0   0 0,00 

Razem 80 000   80 006 4,83 

Tabele dodatkowe 

(8"3"/508"/& 4,Z"%/*,* -0,"5 Rodzaj Z¼x°¤v ¢~x°wv 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia ­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach 
¥|ÔÐz£ 

õĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ª­v   0 0 0 0,00 

öĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° /#1   0 0 0 0,00 

÷Ħ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z°  zy¤¥©ª¡~ ©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥   0 0 0 0,00 

øĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° ¦vÑ©ª­v ¤v¢zë¼xz y¥ 0&$% Į° 
­¯Ð¼x°z¤~z£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z į 

  0 0 0 0,00 

ùĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° £~Éy°¯¤v¨¥y¥­z ~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥­zĥ 
¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª­ 
¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

  0 0 0 0,00 

 

(361: ,"1*5"Z08&ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ ýü 645"8: 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 
1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ v¡ª¯­vx} 

¥|ÔÐz£ 

Asseco 2 416 0,15 

Banco Santander SA 64 151 3,87 

Commerzbank 41 390 2,50 

PKO BP 95 890 5,79 

PZU 133 242 8,05 

 

4,Z"%/*,* -0,"5 /"#:5& 0% 10%.*05^8ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ õôû 645"8: 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 
1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ v¡ª¯­vx} 

¥|ÔÐz£ 

BGK 05/10/19 (seria BGK1019S012A) (PL0000500195) 10 831 0,65 

BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) (PL0000500203) 34 471 2,08 

FX Swap DKK PLN 20.06.2018 18.07.2018 -3 0,00 

FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 -523 0,03 

FX Swap EUR PLN 22.06.2018 18.07.2018 -9 0,00 

FX Swap JPY PLN 20.06.2018 18.07.2018 -2 0,00 

FX Swap SEK PLN 20.06.2018 18.07.2018 0 0,00 

IRS PLN 23.12.2019 820 0,05 

LO27062018N016 27.06.2018 - 02.07.2018 Lokata terminowa 80 006 4,83 

PKO 28/08/27 (PLPKO0000099) 8 723 0,53 
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4,Z"%/*,* -0,"5 /"#:5& 0% 10%.*05^8ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ õôû 645"8: 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 
1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ v¡ª¯­vx} 

¥|ÔÐz£ 

PKO Bank Hipoteczny SA 21/09/18 24 771 1,50 

PKO Bank Hipoteczny SA 22/10/18 23 628 1,43 

PS0422 (PL0000109492) 4 024 0,24 

 

1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° £~Éy°¯¤v¨¥y¥­z 
~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥­zĥ ¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 
1¥¢©¡v ¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª­ ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 

nabycia w tys. 
°Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
wyceny na 

y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ 
­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

          0 0 0 0,00 
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BILANS 

 Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

BILANS 30.06.2018 31.12.2017 

I. Aktywa 1 656 021 1 770 735 

õĦ f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡­~­v¢z¤ª¯ 246 411 127 019 

öĦ /v¢zë¤¥Üx~ 3 775 14 803 

÷Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 53 196 0 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 1 269 412 1 563 183 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 969 248 1 136 307 

ùĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 83 227 65 730 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 2 401 64 805 

úĦ /~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0 

ûĦ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 12 396 21 082 

III. Aktywa netto (I-II) 1 643 625 1 749 653 

*7Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« 1 385 701 1 448 923 

õĦ ,v¦~ªvÐ ­¦Ðvx¥¤¯ 11 003 107 10 656 523 

öĦ ,v¦~ªvÐ ­¯¦Ðvx¥¤¯ Į­~z¢¡¥Ü¿ « z£¤vį -9 617 406 -9 207 600 

V. Dochody zatrzymane 234 984 224 336 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 329 321 332 876 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -94 337 -108 540 

7*Ħ 8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į ­v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ xz¤¯ ¤vw¯x~v 22 940 76 394 

7**Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« ~ °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ Į*7Ą7ĄĴ-VI) 1 643 625 1 749 653 

   
Liczba jednostek uczestnictwa 10 240 067,173 10 616 681,118 

Kategoria A 9 129 268,589 9 320 759,224 

Kategoria A1 95 312,308 232 549,849 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 758 084,870 817 596,965 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 139 779,976 137 328,625 

Kategoria F 116 957,155 107 782,180 

Kategoria G 0,000 0,000 

Kategoria H 0,000 0,000 

Kategoria I 664,275 664,275 

Kategoria J 0,000 0,000 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v     

Kategoria A B C 159,88 164,08 

Kategoria A1 B1 C1 171,86 175,93 

Kategoria E 190,41 194,15 

Kategoria F 168,34 171,39 

Kategoria G - - 

Kategoria H - - 

Kategoria I 166,25 168,51 

Kategoria J - - 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz|¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017 

I. Przychody z lokat 17 377 37 305 20 167 

õĦ %¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx} 2 274 5 373 3 836 

2. Przychody odsetkowe 14 527 31 832 16 263 

÷Ħ %¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 567 0 0 

øĦ 1¥°¥©ªvÐz 9 100 68 

II. Koszty subfunduszu 20 932 39 095 18 998 

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 20 744 34 294 15 142 

öĦ 8¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0 0 0 

÷Ħ 0¦Ðvª¯ y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0 0 0 

øĦ 0¦Ðvª¯ °­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 43 109 58 

ùĦ 0¦Ðvª¯ °v °z°­¥¢z¤~v ¥¨v° ¨z z©ª¨vx¯ ¤z 0 0 0 

úĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0 0 0 

ûĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0 0 0 

üĦ 6©Ð«|~ ¦¨v­¤z 0 0 0 

ýĦ 6©Ð«|~ ­¯yv­¤~x°zĥ ­ tym poligraficzne 0 0 0 

10. Koszty odsetkowe 3 3 820 3 281 

õõĦ 6 z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 0 691 390 

õöĦ 1¥°¥©ªvÐz 142 181 127 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 20 932 39 095 18 998 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3 555 -1 790 1 169 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -39 251 107 190 73 125 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 203 71 779 35 427 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} -540 8 969 7 551 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -53 454 35 411 37 698 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 4 610 -8 734 -7 632 

VII. Wynik z operacji -42 806 105 400 74 294 

    
8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v       

Kategoria A B C -4,16 9,88 8,91 

Kategoria A1 B1 C1 -4,48 10,60 9,53 

Kategoria E -4,96 11,70 10,47 

Kategoria F -4,38 10,32 9,23 

Kategoria G - - - 

Kategoria H - - - 

Kategoria I -4,33 10,15 9,04 

Kategoria J - - - 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 

*Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ -106 028 559 061 

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 749 653 1 190 592 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -42 806 105 400 

a) przychody z lokat netto -3 555 -1 790 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 203 71 779 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -53 454 35 411 

÷Ħ ;£~v¤v ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ° ª¯ª«Ð« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ -42 806 105 400 

øĦ %¯©ª¨¯w«x v y¥x}¥yÔ­ Į¦¨°¯x}¥yÔ­į ©«w{«¤y«©°« Į¨v°z£į 0 0 

vį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ ° ¢¥¡vª ¤zªª¥ 0 0 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 

xį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ °z °w¯x~v ¢¥¡vª 0 0 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -63 222 453 661 

vį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ Į¦¥­~É¡©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį 346 584 1 477 634 

wį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ Į°£¤~z ©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį -409 806 -1 023 973 

úĦ Z¼x°¤v °£~v¤v v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ -106 028 559 061 

ûĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 1 643 625 1 749 653 

üĦ f¨zy¤~v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 1 703 846 1 400 558 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -376 613,945 2 778 857,262 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -376 613,945 2 778 857,262 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 120 884,503 9 151 216,035 

Kategoria A 2 030 552,779 8 267 395,190 

Kategoria A1 60 923,938 796 188,861 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 9 325,640 45 451,759 

Kategoria C1 0,000 2 894,447 

Kategoria E 6 884,160 12 641,604 

Kategoria F 13 197,986 26 644,174 

Kategoria G 0,000 0,000 

Kategoria H 0,000 0,000 

Kategoria I 0,000 0,000 

Kategoria J 0,000 0,000 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 497 498,448 6 372 358,773 

Kategoria A 2 222 043,414 5 560 881,109 

Kategoria A1 198 161,479 661 501,130 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 68 837,735 131 527,251 

Kategoria C1 0,000 2 894,447 

Kategoria E 4 432,809 11 376,080 

Kategoria F 4 023,011 4 178,756 

Kategoria G 0,000 0,000 

Kategoria H 0,000 0,000 

Kategoria I 0,000 0,000 

Kategoria J 0,000 0,000 

c) saldo zmian -376 613,945 2 778 857,262 

Kategoria A -191 490,635 2 706 514,081 

Kategoria A1 -137 237,541 134 687,731 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C -59 512,095 -86 075,492 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 2 451,351 1 265,524 

Kategoria F 9 174,975 22 465,418 

Kategoria G 0,000 0,000 

Kategoria H 0,000 0,000 

Kategoria I 0,000 0,000 

Kategoria J 0,000 0,000 

öĦ -~x°wv  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤v¨v©ªv ¼x¥ ¥y ¦¥x°¼ª¡« y°~vÐv¢¤¥Üx~ ©«w{«¤y«©°«ĥ ­ ª¯£ħ 10 240 067,173 10 616 681,118 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 194 360,626 82 073 476,123 

Kategoria A 69 884 349,747 67 853 796,968 

Kategoria A1 3 086 962,272 3 026 038,334 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 10 832 739,908 10 823 414,268 

Kategoria C1 27 181,166 27 181,166 

Kategoria E 224 709,200 217 825,040 

Kategoria F 137 754,058 124 556,072 

Kategoria G 0,000 0,000 

Kategoria H 0,000 0,000 

Kategoria I 664,275 664,275 

Kategoria J 0,000 0,000 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 954 293,453 71 456 795,005 

Kategoria A 60 755 081,158 58 533 037,744 

Kategoria A1 2 991 649,964 2 793 488,485 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 10 074 655,038 10 005 817,303 

Kategoria C1 27 181,166 27 181,166 

Kategoria E 84 929,224 80 496,415 

Kategoria F 20 796,903 16 773,892 

Kategoria G 0,000 0,000 

Kategoria H 0,000 0,000 

Kategoria I 0,000 0,000 

Kategoria J 0,000 0,000 

c) saldo zmian 10 240 067,173 10 616 681,118 

Kategoria A 9 129 268,589 9 320 759,224 

Kategoria A1 95 312,308 232 549,849 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 758 084,870 817 596,965 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 139 779,976 137 328,625 

Kategoria F 116 957,155 107 782,180 

Kategoria G 0,000 0,000 

Kategoria H 0,000 0,000 

Kategoria I 664,275 664,275 

Kategoria J 0,000 0,000 

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 10 240 067,173 10 616 681,118 

a) Kategoria A 9 129 268,589 9 320 759,224 

b) Kategoria A1 95 312,308 232 549,849 

c) Kategoria B 0,000 0,000 

d) Kategoria B1 0,000 0,000 

e) Kategoria C 758 084,870 817 596,965 

f) Kategoria C1 0,000 0,000 

g) Kategoria E 139 779,976 137 328,625 

h) Kategoria F 116 957,155 107 782,180 

i) Kategoria G 0,000 0,000 

j) Kategoria H 0,000 0,000 

k) Kategoria I 664,275 664,275 

l) Kategoria J 0,000 0,000 

***Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v     

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥     

a) Kategoria A B C 164,08 151,29 

b) Kategoria A1 B1 C1 175,93 161,41 

c) Kategoria E 194,15 176,71 

d) Kategoria F 171,39 155,52 

e) Kategoria G - - 

f) Kategoria H - - 

g) Kategoria I 168,51 151,54 

h) Kategoria J - - 

öĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx w~zë¼xz|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥     

a) Kategoria A B C 159,88 164,08 

b) Kategoria A1 B1 C1 171,86 175,93 

c) Kategoria E 190,41 194,15 

d) Kategoria F 168,34 171,39 

e) Kategoria G - - 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 

f) Kategoria H - - 

g) Kategoria I 166,25 168,51 

h) Kategoria J - - 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­v °£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£     

a) Kategoria A B C -2,56 8,45 

b) Kategoria A1 B1 C1 -2,31 9,00 

c) Kategoria E -1,93 9,87 

d) Kategoria F -1,78 10,20 

e) Kategoria G - - 

f) Kategoria H - - 

g) Kategoria I -1,34 11,20 

h) Kategoria J - - 

øĦ .~¤~£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z sprawozdawczym     

a) Kategoria A B C 159,23 151,12 

b) Kategoria A1 B1 C1 171,15 161,24 

c) Kategoria E 189,62 176,52 

d) Kategoria F 167,63 155,36 

e) Kategoria G - - 

f) Kategoria H - - 

g) Kategoria I 165,54 151,39 

h) Kategoria J - - 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2018-06-28 2017-01-02 

Kategoria A1 B1 C1 2018-06-28 2017-01-02 

Kategoria E 2018-06-28 2017-01-02 

Kategoria F 2018-06-28 2017-01-02 

Kategoria G - - 

Kategoria H - - 

Kategoria I 2018-06-28 2017-01-02 

Kategoria J - - 

5. Maksymalna ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£     

a) Kategoria A B C 166,89 164,47 

b) Kategoria A1 B1 C1 179,01 176,33 

c) Kategoria E 197,64 194,53 

d) Kategoria F 174,50 171,70 

e) Kategoria G - - 

f) Kategoria H - - 

g) Kategoria I 171,67 168,76 

h) Kategoria J - - 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2018-01-23 2017-12-18 

Kategoria A1 B1 C1 2018-01-23 2017-12-18 

Kategoria E 2018-01-23 2017-12-18 

Kategoria F 2018-01-23 2017-12-18 

Kategoria G - - 

Kategoria H - - 

Kategoria I 2018-01-23 2017-12-18 

Kategoria J - - 

úĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  ­¯xz¤¯ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£     

a) Kategoria A B C 159,89 164,09 

b) Kategoria A1 B1 C1 171,87 175,94 

c) Kategoria E 190,41 194,15 

d) Kategoria F 168,33 171,38 

e) Kategoria G - - 

f) Kategoria H - - 

g) Kategoria I 166,24 168,49 

h) Kategoria J - - 

- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29 

*7Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ­ ©«w{«¤y«©°« ­ Ü¨zy¤~z  ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Į­ ©¡v¢~ ¨¥¡«įĥ ­ tym: 2,48 2,79 

õĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ª¥­v¨°¯©ª­v 2,46 2,45 

öĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0,00 0,00 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0,00 0,00 

øĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °­~¼°v¤¯x} ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 0,01 0,01 

ùĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0,00 0,00 

úĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0,00 0,00 
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/05: 0#+"f/*"+F$&  

NOTA NR 1 ė 10-*5:," 3"$)6/,080f$* SUBFUNDUSZU 

1. Opis przyjÉtych zasad rachunkowoÜci 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¨vx}«¤¡¥­¥Ü¿ Subf«¤y«©°« ¦¨¥­vy°¥¤v w¯Ðv °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ «©ªv­¯ ¥ ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ ° y¤~v öý ­¨°zÜ¤~v  
1994 r. ¥¨v° ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x}. 
,©~É|~ ¨vx}«¤¡¥­z ¦¨¥­vy°¥¤z w¯Ð¯ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ ©«w{«¤y«©°«Ħ 

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym 

Sprawozdanie jednostko­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z  z©ª ­  É°¯¡« ¦¥¢©¡~£ ~ ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z Ħ %v¤z ­¯¡v°v¤z ©¼ ­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} °v ­¯ ¼ª¡~z£ ­v¨ª¥Üx~ 
v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ ¤¥£~¤v¢¤z  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ 
­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯¡v°v¤¯x} ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ôĥôõ °ÐĦ 
Sprawozdanie jednostkowe Subf«¤y«©°« ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} z¢z£z¤ªÔ­ħ 

a) ;z©ªv­~z¤~v ¢¥¡vªĥ ©¡Ðvyv ¼xz|¥ ©~É ° ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z ĥ ªvwz¢ «°«¦zÐ¤~v ¼x¯x} ¥¨v° ªvwz¢ y¥yvª¡¥­¯x} °v­~z¨v ¼x¯x} ©°x°z|ÔÐ¥­z yv¤z ¥ 
poszcze|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡vx} ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ 

b) #~¢v¤©«ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ©¡Ðvy¤~¡~ v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ Subf«¤y«©°«ĥ ¡v¦~ªvÐ¯ ¥¨v° °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ {~¤v¤©¥­¯ĥ 

c) 3vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ¦¨°¯x}¥y¯ ~ ¡¥©°ª¯ Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowanz °¯©¡~ w¼yé ©ª¨vª¯ 
Subfunduszu, 

d) ;z©ªv­~z¤~v °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ĥ °v­~z¨v ¼xz|¥ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ~¢¥Üx~¥­¯x} ~ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,  

e) /¥ª ¥w vÜ¤~v ¼x¯x}ĥ °v­~z¨v ¼x¯x} y¥yvª¡¥­z informacje o posiadanych przez Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ ¥¨v° 
pozycjach rachunku wyniku, 

f) *¤{¥¨£vx ~ y¥yvª¡¥­z ĥ °v­~z¨v ¼xz  «°«¦zÐ¤~v ¼xz ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ £~z¿ ­¦Ð¯­ ¤v ¥xz¤É ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego 
Subfunduszu. 

Zestawienie lokvªĥ #~¢v¤©ĥ 3vx}«¤z¡ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¥¨v° ;z©ªv­~z¤~z °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ¤v¢zë¯ v¤v¢~°¥­v¿ Ð¼x°¤~z ° ¤¥ªv£~ ¥w vÜ¤~v ¼xymi 
~ ~¤{¥¨£vx ¼ y¥yvª¡¥­¼ĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥­~¼ ~¤ªz|¨v¢¤¼ x°ÉÜ¿ ©¦¨v­¥°yv¤~v  zy¤¥©ª¡¥­z|¥. 
 
1ÔÐ¨oczne sprawozdanie jednostkowe podlega ¦¨°z|¢¼y¥­~ ¦¨°z¦¨¥­vy°v¤z£« ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ~ jest publikowane wraz ze sprawozdaniem 
w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ° ¦¨°z|¢¼y« sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl. 

1.2. Ujmowanie w ksiÉgach rachunkowych operacji dotycz¼cych Subfunduszu 

a) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ ¥¡¨z©~zĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯Ð¯Ħ 

b) /vw¯x~z v¢w¥ °w¯x~z ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¦¨°z° Subf«¤y«©° « £¥­v¤z w¯Ð¥ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ yvx~z °v­v¨x~v «£¥­¯Ħ 

c) /vw¯ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| xz¤¯ ¤vw¯x~v «­°|¢Éy¤~v ¼xz  ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ~x} ¤vw¯x~z£ĥ 
­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~zĦ 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¤vw¯ª¯£ ¤~z¥y¦Ðvª¤~z °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¨Ô­¤v °z¨«Ħ 

d) 8 ¦¨°¯¦vy¡« ­¯¥y¨Éw¤~z¤~v ° yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­w«y¥­v¤¯x} ¥¦x ~ ©ªv¤¥­~¼x¯x} v¡ª¯­v Subfunduszu za koszt 
¤vw¯x~v ­¯¥y¨Éw¤~¥¤¯x} ¥¦x ~ «°¤v z ©~É ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ª¯x} ¥¦x ~ ¤v £¥£z¤ª ¤vw¯x~vĦ 

e) 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¥ª¨°¯£v¤¯£ ­ °v£~v¤ °v ~¤¤z ©¡Ðvy¤~¡~ °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ­¯¤~¡v ¼xv ° xz¤¯ ¤vw¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª 
­¯£~z¤~¥¤¯x} ~ z­z¤ª«v¢¤¯x} y¥¦Ðvª ¢«w ¥ª¨°¯£v¤¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

f) /v¢zë¤v y¯­~yz¤yv ° v¡x ~ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ¦¨°¯©Ð«|« ¼xz ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 
ujmowane byÐ¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} Subf«¤y«©°« ­ y¤~«ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ ¤v ¦¥ª¨°zw¯ ­¯xz¤¯ yv¤¯x} v¡x ~ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤¯ w¯Ð ¦¥ ¨v° 
¦~z¨­©°¯ ¡«¨© ¨¯¤¡¥­¯ ¤~z«­°|¢Éy¤~v ¼x¯ ­v¨ª¥Üx~ ª¯x} ¦¨v­Ħ /~z­¯¡¥¤v¤z ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ «°¤v¤z °¥©ªvÐ¥ °v °w¯ªzĥ ­zyÐ«| 
­v¨ª¥Üx~ ¨Ô­¤z  °z¨¥ĥ ­ y¤~« ¤v©ªÉ¦¤¯£ ¦¥ y¤~« ­¯|vÜ¤~Éx~v ªz|¥ ¦¨v­vĦ  

g) %¤~z£ ­¦¨¥­vy°z¤~v y¥ ¡©~¼| °£~v¤¯ ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ w¼yé ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ w¯Ð y°~zÑ ­¯xz¤¯ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥­¯ 
« ¼Ð °w¯x~z ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥y¦¥­~zy¤~£ ¨z z©ª¨°zĦ  

h) Zys¡ ¢«w ©ª¨vªv °z °w¯x~v ¢¥¡vª ­¯¢~x°v¤v w¯Ðv £zª¥y¼ )*'0 Į¤v y¨¥ë©°z ©¦¨°zyv z ©~É  v¡¥ ¦~z¨­©°zįĥ ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ¦¨°¯¦~©v¤~« 
©¦¨°zyv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡¥£ ¤v ­¯ë©°z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­¯©¥¡¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ 
oszacowanz  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ¤v ­¯ë©°z  w~zë¼xz  ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z Ħ ;¯©¡ ¢«w ©ª¨vªv ° °v£¡¤~Éx~v 
¦¥°¯x ~ ­ ¡¥¤ª¨v¡ªvx} ªz¨£~¤¥­¯x} ­¯¢~x°v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¨°¯¦~©v¤~z °v£¯¡v¤¯£ ¦¥°¯x ¥£ ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¦¥°¯x ~ ¥ª­v¨ªych 
po ¤v ­¯ë©°¯£ ¡«¨©~zĦ 

i) 8 xz¢« ¥w¢~x°z¤~v ­¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥­z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦Ðvª¤~¡~z£  z©ª Subf«¤y«©°ĥ ¦¨°¯ Éªv °¥©ªvÐv £zª¥yv 
)*'0ĥ x¥ ¥°¤vx°vĥ ëz Subf«¤y«©° ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤vw¯ª¯x} ¦¥ ¤v ­¯ë©°z  xz¤~zĦ 

j) 0ª­v¨ª¯ ¡¥¤ª¨v¡ª ªz¨£~¤¥­¯ ­¦¨¥­vy°v¤¯ w¯Ð y¥ ¡©~¼| ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z  ¨Ô­¤z  °z¨«Ħ 1¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~z ~ 
~¤¤z ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ¥ª­v¨x~z£ ¡¥¤ª¨v¡ª« £~vÐ¯ ­¦Ð¯­ ¤v ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡Ĵ©ª¨vªÉ ° ­¯xz¤¯ ¡¥¤ª¨v¡ª«Ħ 

k) Opervx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐ¯ ­¯¨vë¥¤zĥ v ªv¡ëz ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z  ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| 
Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  ­v¢«ª¯ ¦¨°z° /v¨¥y¥­¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤v y°~zÑ « Éx~v ª¯x} ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} 
Subfunduszu.  

l) Naliczone przychody Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ y¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx}ĥ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥¨v° y¥yvª¤~z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯xh.  

m) 1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
«©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¨°z° z£~ªz¤ªvĦ 
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n) Koszty operacyjne Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡¥©°ª¯ ¥y©zª¡¥­zĥ ¥¦Ðvª¯ 
°­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ¥¨v° « z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ 
¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ 8 ¡©~É|vx} Subfunduszu codzienniz ª­¥¨°¥¤v w¯Ðv ¨z°z¨­v ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¤v ~¤¤z ¡¥©°ª¯ĥ ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ ©¼ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° Subf«¤y«©°Ħ 1Ðvª¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¡¥©°ªÔ­ 
¥¦z¨vx¯ ¤¯x} °£¤~z ©°vÐ¯ «¦¨°zy¤~¥ «ª­¥¨°¥¤¼ ¨z°z¨­ÉĦ 8¯©¥¡¥Ü¿ ª­¥¨°¥¤z  ¨z°z¨­¯ ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z 
¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯Ðv ­ ©¡v¢~ ¨¥¡« ¦¥°~¥£« ©ªvª«ª¥­z|¥ ¢~£~ª«Ħ 

o) 0y¦~©¯ ° ª¯ª«Ð« ª¨­vÐz  «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~v « £¥­v¤z w¯Ðy w 
kosztach odsetkowych. K­¥ª¯ ­¯¤~¡v ¼xz ° ¥y­¨Ôxz¤~v ¥y¦~©Ô­ ° ª¯ª«Ð« ª¨­vÐz  «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
­¯xz¤~v¤¯x} ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~v « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¦¨°¯x}¥yvx} ¥y©zª¡¥­¯x}Ħ 

p) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowa¤z w¯Ð¯ ­ y¤~« °v­v¨x~v ª¨v¤©v¡x ~ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­ v¡ª¯­vx} 
 v¡¥ ª¨v¤©v¡x z ° ¦¨°¯¨°zx°z¤~z£ y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« ¢«w ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx}  v¡¥ °¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« 
©~É Subfunduszu do odkupu. 

1.3. .zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¥©¥­v¤¯x} £zª¥y ¡¢v©¯{~¡vx ~ ~ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«ĥ 
v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ~ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 

6©ªv¢v¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v  
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° «©ªv¢v¤z ­ °Ð¥ª¯x} ¦¥¢©¡~x}ħ 

i. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

ii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v yv¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼xz ©~É ¥y ©~zw~z 
­¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ 

iii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ­¯©¥¡¥Üx~¼ 
¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

b) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« «©ªv¢v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥£¤~z ©°z¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ 4«w{«¤y«©°« ¥  z|¥ °¥w¥­~¼°v¤~v ­ y¤~« 
wyceny.  

c) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ w¯Ðv ¥w¢~x°v¤v ­ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ 
¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¥y°~z¢¥¤v ¦¨°z° ¢~x°wÉ  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  
¡vªz|¥¨~~ «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv­~z ¨z z©ª¨« «x°z©ª¤~¡Ô­ ­ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É 
«x°z©ª¤~xª­v ­ y¤~« ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð¯ «­°|¢Éy¤~v¤z °£~v¤¯ ­ ¡v¦~ªv¢z ­¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ­¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éªz ­ ¨z z©ª¨°z 
«x°z©ª¤~¡Ô­ ­ ª¯£ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ 

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ 4«w{«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ v¡ª¯­v ~ «©ªv¢vÐ °¥w¥­~¼°v¤~vĦ +v¡¥ £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vt notowanych na 
aktywnym rynku Subf«¤y«©° ¦¨°¯ ¼Ð |¥y°~¤É ö÷ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z w¯Ð¯ ¥©ªvª¤~¥ y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ĥ ¦¥°­v¢v ¼xz ¤v 
oszacowanie wartoÜx~ |¥y°~­z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ 

b) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡tywnym r¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ Za aktywny rynek 
«°¤v­v¤¯  z©ª y¥­¥¢¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ­ ª¯£ ¨Ô­¤~zë ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĥ ©¦zÐ¤~v ¼x¯ ¦¥¤~ë©°z ¡¨¯ªz¨~vħ 

i. ~¤©ª¨«£z¤ª¯ wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ©¼  zy¤¥¨¥y¤z, 

ii. °v°­¯x°v  ­ ¡vëy¯£ x°v©~z ­¯©ªÉ¦« ¼ °v~¤ªz¨z©¥­v¤~ ¤vw¯­x¯ ~ ©¦¨°zyv­x¯ĥ 

iii. xz¤¯ ©¼ ¦¥yv­v¤z y¥ ¦«w¢~x°¤z  ­~vy¥£¥Üx~ĥ ­ ª¯£ °v ¦¥yv¤~z y¥ ¦«w¢~x°¤z  ­~vy¥£¥Üx~ «°¤v z ©~É ¨Ô­¤~zë «y¥©ªÉ¦¤~z¤~z 
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg. 

Ocena v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡« ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°¯ «­°|¢Éy¤~z¤~« ~¤{¥¨£vx ~ y¥©ªÉ¦¤¯x} ­ ©z¨­~©~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ #¢¥¥£wz¨| ¥¨v° ¦¨°¯ 
«­°|¢Éy¤~z¤~« ­v¨«¤¡Ô­ z£~© ~ yv¤z|¥ ¦v¦~z¨«Ħ 

%¥yvª¡¥­¥  zëz¢~ y¢v yv¤z|¥ ¢«w ¦¥y¥w¤z|¥ ¦v¦~z¨« '«¤y«©°  z©ª ­ ©ªv¤~z «°¯©¡v¿ ¡­¥ª¥­v¤~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¥y 
«x°z©ª¤~¡Ô­ ªz|¥ ¨¯¤¡« «°¤v z ©~Éĥ ëz xz¤¯ ° ªv¡~x} ¡­¥ª¥­vÑ ¦¥ªz¤x v¢¤~z £¥|¼ w¯¿ ¨Ô­¤~zë «y¥©ªÉ¦¤~v¤z y¥ ¦«w¢~x°¤z  ­~vy¥£¥Üx~ ~ 
ª¯£ ©v£¯£ ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ y¢v ªv¡~z|¥ ¦v¦~z¨«  z©ª v¡ª¯­¤¯ v ¦v¦~z¨  z©ª ­¯xz¤~v¤¯ ­| ­v¨ª¥Üx~ godziwej. 

;v ©¡Ðvy¤~¡~ ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« «°¤v z ©~É ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} °|¥y¤~z ° ¡¨¯ªz¨~v£~ ¥¦~©v¤¯£~ ¦¥­¯ëz  ¦¨°ynajmniej 
 zyz¤ ¨¯¤z¡ °¥©ªvÐ «°¤v¤¯ °v v¡ª¯­¤¯Ħ 

c) S¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °v ­¯ ¼ª¡~z£ 
yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ 
procentowej. 

d) ;v ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤¼ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ 4«w{«¤y«©° «°¤v­vÐ ­v¨ª¥Ü¿ ­¯°¤vx°¥¤¼ ¦¥¦¨°z°ħ 

i. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª ¦¨°z° ­¯©¦zx v¢~°¥­v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü­~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ ¥ ~¢z 
£¥ë¢~­z w¯Ð¥ ¨°zªz¢¤z ¥©°vx¥­v¤~z ¦¨°z° ªÉ  zy¤¥©ª¡É ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} °­~¼°v¤¯x} ° ª¯£ ©¡Ðvy¤~¡~z£ĥ 

ii. zastosowaniz ­ÐvÜx~­z|¥ £¥yz¢« ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ ¥ ~¢z ­¦¨¥­vy°¥¤z y¥ ªz|¥ £¥yz¢« yv¤z ­z Üx~¥­z ¦¥x}¥y°~Ð¯ ° 
aktywnego rynku, 

iii. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª °v ¦¥£¥x¼ ¦¥­©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y z©ª¯£vx ~ĥ 

iv. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ¤~z ~©ª¤~vÐ v¡ª¯­¤¯ ¨ynek, na podstawie pub¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯­¤¯£ 
r¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É ~©ª¥ª¤~z ©¡Ðvy¤~¡vĥ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥ ¦¥y¥w¤z  ¡¥¤©ª¨«¡x ~ ¦¨v­¤z  ~ xz¢« z¡¥¤¥£~x°¤¯£Ħ 

e) "¡ª¯­v ¥¨v° °¥w¥­~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥­v¤z ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x} w¯Ð¯ ­¯xz¤~v¤z ¢«w «©ªv¢v¤z ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ ¤¥ª¥­v¤z ¤v 
v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¤¥ª¥­vÑ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ yz¤¥£~¤¥­v¤zĦ "¡ª¯­v ªz ¥¨v° 
°¥w¥­~¼°v¤~v ­¯¡v°¯­v¤z w¯Ð¯ ­ ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 
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.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 
 

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ­ ªz¨£~¤¥­¯x}ĥ «y°~vÐ¥­z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ v¡x zĥ ¦¨v­v y¥ v¡x ~ĥ ¦¨v­v 
¦¥w¥¨«ĥ ¡­~ª¯ yz¦¥°¯ª¥­zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ 
momenx~z ­¯xz¤¯ ¡«¨©«ĥ ¨¥°«£~v¤z|¥  v¡¥ ¥©ªvª¤~ ¡«¨©ĥ ¦¥  v¡~£ ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ °v­v¨ª¥ ª¨v¤©v¡x É ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ° 
°v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zëz¢~ ­ y¤~« ­¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ­¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨aku 
kursu zam¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ­Ô­x°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© 
¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿Ħ  

+zëz¢~ ­¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ¦v¦~z¨°z «y°~vÐ¥­¯£ w¯Ð °¤vx°¼x¥ ¤~©¡~ĥ v¢w¥ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vª ¤~z °¥©ªvÐv °v­v¨ªv ëvy¤v 
ª¨v¤©v¡x vĥ ­Ô­x°v© 4«w{«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª ­ ¥¦v¨x~« ¥ ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨© «©ªv¢¥¤¯ ¤v 
v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ©¡¥¨¯|¥­v¤¯ ­ ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~­~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ Korekty takiej 
Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. yįĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥­v ¦¥­¯ëz  ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zëz¢~ ­ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ y¥ £¥£z¤ª« ­¯xz¤¯ĥ °¥©ªvÐ 
ustalony na aktywnym r¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢¥¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨ynek ­v¨ª¥Ü¿ 
©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ­Ô­x°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© ¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ 
£v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿Ħ 

8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯­v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¦v¦~z¨¯ «y°~vÐ¥­z ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| 
¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ 
~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ­v¨ª¥Ü¿ 
yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĦ 

b) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ªym listy zastawne, notowane na aktywnym r̄ ¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­zyÐ«| °v©vy 
¥¦~©v¤¯x} ­ ¦«¤¡x~z vį ¦¥­¯ëz ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëzħ 

i. w przypadk« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡« 5#4 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥­v¤v  z©ª ©z© v 
{~®~¤|¥­v °v ¥y¦¥­~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ¦¨°¯ £« z ©~É ¥©ªvª¤~ ¡«¨© {~®~¤|¥­¯ ° %¤~v 8¯xz¤¯, 

ii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į °v ¥y¦¥­~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į ¦¨°¯ £« z ©~É ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ xz¤É Ĝ#¢¥¥£wz¨| (z¤z¨~x 1¨~xzĠ ¦«w¢~¡¥­v¤¼ ¦¨°z° ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ 
Bloomberg. 

+zëz¢~ ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ ¤~z °¥©ªvÐ «©ªv¢¥¤¯ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ¤v ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ­v¨ª¥Ü¿ 
©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤z w¯Ð¯ħ 

i. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª 5#4 1¥¢v¤y - cena ostatniej transakcji zawartej na tym 
rynku w danym dni« ­¯xz¤¯ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡«  z  w¨v¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĥ v ­ 
¦¨°¯¦vy¡«  z  w¨v¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° (~zÐy¯ 1v¦~z¨Ô­ 8v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ 8v¨©°v­~zĦ  

ii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į - ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v 
° y¥­¥¢¤z|¥ ~¤¤z|¥ ¨¯¤¡« v¡ª¯­¤z|¥ ¤~ë ¨¯¤z¡ |ÐÔ­¤¯ Į zÜ¢~ °¥©ªvÐ ­¯°¤vx°¥¤¯ ­ y¤~« ­¯xz¤¯ ¦¨°¯ ~©ª¥ª¤¯£ ­¥¢«£z¤~z 
¥w¨¥ª«į ¢«w ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ¥©°vx¥­v¤v ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¨°¯ «­°|¢Éy¤~z¤~« 
ryzyka kredytowego emitenta. 

c) ,¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥­z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

d) W przypad¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª notowany w¯Ð ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} vktywnych, °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤¯ w¯Ð kurs ustalany na 
¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£Ħ 8¯wÔ¨ rynku |ÐÔ­¤z|¥ y¥¡¥¤¯­v¤¯ w¯Ð w pierwszym Dniu Wycen̄ ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª w¯Ð ujmowany w 
¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ¥¨v° ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥­z|¥ĥ ­ ¥¦v¨x~« ¥ ¡¨¯ªz¨~vħ ­¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« 
¢¥¡vªĥ ¡¥¢z ¤¥Ü¿ ­¦¨¥­vy°z¤~v y¥ ¥w¨¥ª« ¥¨v° £¥ë¢~­¥Ü¿ °v­v¨x~v ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vª w 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 

i. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥­¯x} yz¤¥£~¤¥­v¤¯x} ­ °Ð¥ª¯x} y¥¦«©°x°¥¤¯x} y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« 5¨zv©«¨¯ 
BondSpot Poland w¯Ð rynek Treasury BondSpot Poland,  

ii. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ «y°~vÐ¥­z|¥ ¦v¦~z¨« ­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ª¯ª«ÐÔ­ «x°z©ª¤~xª­v w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ 
yv¤¯ ¦v¦~z¨ °¥©ªvÐ ­prowadzony po raz pierwszy do obrotu,  

iii. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ ª¯ª«Ð« «x°z©ª¤~xª­v w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ 4«w{«¤y«©° °v­~z¨v ª¨v¤©v¡x z ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« 
lokat,  

iv. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« ­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ĥ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¥¡¨zÜlony w lit. i) byÐ ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į. 

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ­¯xz¤~v¤z ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
 

a) 1¨v­v ¦¥w¥¨« ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  «©ªv¢v¤z  °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ­¯°¤vx°v¤~v 
­v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨v­v ¦¥w¥¨« ­ ¥¦v¨x~« ¥ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­v bazowego. 

b) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ª¨v¤©v¡x z *34 Į*¤ªz¨z©ª 3vªz 4­v¦į ¥¨v° $*34 Į$«¨¨z¤x¯ *¤ªz¨z©ª 3vªz 
4­v¦į ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­¯°¤vx°v¤z  ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ «­°|¢Éy¤~v ¼x¯ ©¦zx¯{~¡É yv¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª«. 

c) 5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z ©¼ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  ¥|Ð¥©°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ {«¤y«©° ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ôw 
¤zªª¥ ¤v ª¯ª«Ð «x°z©ª¤~xª­v ­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~vĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °£~v¤ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z . 

d) Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) ­¯xz¤~v¤z ©¼ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¥w¢~x°v¤z   v¡¥ ~¢¥x°¯¤ ¤¥£~¤vÐ« 
¡¥¤ª¨v¡ª« ~ ¨Ôë¤~x¯ £~Éy°¯ v¡ª«v¢¤¯£ ©¦¨zvyz£ ¨¯¤¡¥­¯£ v ©ªv­¡¼ x¥«¦¥¤ Į­¯¨vë¥¤¯£~ ­ ¦«¤¡ªvx} wv°¥­¯x}į ¥¨v° x°v©« ª¨­v¤~v 
¡¥¤ª¨v¡ª«Ħ 6°¯©¡v¤v ­v¨ª¥Ü¿  z©ª ¡¥¨¯|¥­v¤v ¥ ¨¯°¯¡¥ ~ y¯©¡¥¤ª¥­v¤v ¤v y°~zÑ ­¯xz¤¯Ħ 8¯¤~¡ ­¯xz¤¯ « £¥­v¤¯  z©t jako 
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS. 
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.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ~¤¤¯x} ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©¥­¯x} ė wycena w skorygowanej cenie nabycia 
 

a) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z, w tym listy zastawne nienotowane na v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ 
¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô­ ° ª¯ª«Ð« ª¨­vÐz  «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~Ħ +zëz¢~ papiery 
ªz w¯Ð¯ y¥ª¯x}x°v© ­¯xz¤~v¤z ¦¨°z° Subf«¤y«©° ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °v ¤¥­¥ «©ªv¢¥¤¼ xz¤É ¤vw¯x~vĥ ¤v y°~zÑ ¦¨°z©°vx¥­v¤~vĥ 
Subf«¤y«©° ¦¨°¯ £¥­vÐ ªÉ ­v¨ª¥Ü¿Ħ  

b) #¥¤¯ ©¡v¨w¥­z ~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ °v|¨v¤~x°¤¯x} w¥¤Ô­ ©¡v¨w¥­¯x}ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~©ª¤~z z v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­ 
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

c) 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ¤vw¯ªz ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °v­v¨x~v «£¥­¯ ¡«¦¤vĥ ­ 
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

d) ;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É Subf«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °v­v¨x~v 
«£¥­¯ ©¦¨°zyvë¯ĥ ©ª¥©« ¼x z{z¡ª¯­¤¼ ©ª¥¦É ¦¨¥xz¤ª¥­¼Ħ 

e) 0y©zª¡~ ¥y yz¦¥°¯ªÔ­ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  stopy procentowej. 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÜci 

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz¼dzania sprawozdania jednostkowego 

W okresie sprawozdawczym Subfundusz ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ °£~v¤ £zª¥y « £¥­v¤~v ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x}ĥ £zª¥y ­¯xz¤¯ ¥¨v° ©¦¥©¥w« 
©¦¥¨°¼y°v¤~v ©¦¨v­¥°yv¤~v  zy¤¥©ª¡¥­z|¥. 
 
8 öôõû ¨¥¡« °¥©ªvÐv y¥¡¥¤v¤v °£~v¤v ©ªvª«ª« ~ ¦¥¢~ª¯¡~ ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ ­ °v¡¨z©~z y¥¦¨zx¯°¥­v¤~v ¡¨¯ªz¨~Ô­ «©ªv¢v¤~v ¨¯¤¡« |ÐÔ­nego dla 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v ¡~¢¡« v¡ª¯­¤¯x} ¨¯¤¡vx} ­ ªv¡~ ©¦¥©Ôwĥ ëz ­ ¦¨°¯¦vy¡« ­¯w¥¨« ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤z|¥ y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô­ 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥°v ¡¨¯ªz¨~«£ ­¥¢«£z¤« ¥w¨¥ª« y¥yv¤z °v©ªvÐ¯ y¥yvª¡¥­z ¡¨¯ªz¨~v ­¯w¥¨« ª Ħ ¡¥¢z ¤¥Ü¿ ­¦¨¥­vy°v¤~v y¥ ¥w¨¥ª«ĥ £¥ë¢~­¥Üx~ 
zawarcia przez Fundusz transakcjiĦ 1¥¤vyª¥ y¥ ¡vªv¢¥|« ¦¥y¢z|v ¼x¯x} ¥xz¤~z v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡Ô­ ­Ð¼x°¥¤¥ ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĦ 
 
1¥­¯ë©°z °£~v¤¯ ©¡«ª¡« ¼ °¤vx°¼x¯£ °­~É¡©°z¤~z£ £¥ë¢~­¥Üx~ ­~v¨¯|¥y¤z|¥ ¥©°vx¥­v¤~v ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ 
­ ª¯£ ­¯xz¤~v¤¯x} y¥ª¯x}x°v© ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ª Ħ ­¯xz¤É ­zyÐ«| ¡­¥ª¥­vÑ ° v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡« ¢«w ­¯xz¤É ­zyÐ«| £¥yz¢~ 
­¯¡¥¨°¯©ª« ¼x¯x} yv¤z ¦¥x}¥y°¼xz ° v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡«ĥ °|¥y¤~z ° ¡¨¯ªz¨~v£~ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯£~ ­ ¦v¨Ħ ÷ô «©ªĦõ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v 
öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x}Ħ 

NOTA NR 2 ė /"-&u/0f$* 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ/v¢zë¤¥Üx~Ġ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2018 31.12.2017 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x} ¢¥¡vª 0 897 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v 3 599 13 842 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« y¯­~yz¤y¯ 61 0 

/v¢zë¤¥Üx~ ¦¥°¥©ªvÐz 115 64 

/"-&u/0f$* 3";&.  3 775 14 803 

 
8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ~ ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¦~©Ô­ v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} ­v¨ª¥Ü¿ ¤v¢zë¤¥Üx~Ħ 

NOTA NR 3 ė ;0#08*F;"/*" 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ;¥w¥­~¼°v¤~vĠ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2018 31.12.2017 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} 897 111 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ­¦Ðvª ¤v  zy¤¥©ª¡~ uczestnictwa 2 214 13 518 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v 4 896 3 353 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¨z°z¨­ ¤v ­¯yvª¡~ 11 12 

1¥°¥©ªvÐz °¥w¥­~¼°v¤~v, w tym: 4 378 4 088 

 - °¥w¥­~¼°v¤~v ­¥wzx 5'* ° ª¯ª«Ð« ¥¦Ðvª¯ °v °v¨°¼y°v¤~z 3 327 3 534 

;0#08*F;"/*" 3";&.  12 396 21 082 

NOTA NR 4 ė f30%,* 1*&/*Su/& * *$) &,8*8"-&/5:  

*Ħ 4536,563" f30%,^8 1*&/*Su/:$) /" 3"$)6/,"$) #"/,08:$) Waluta 

30.06.2018 31.12.2017 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

I. Banki:     246 411   127 019 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 226 656 226 656 114 563 114 563 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 4 14 450 1 607 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 14 2 110 18 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 20 12 33 18 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 385 6 040 21 89 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 39 193 25 116 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3 0 3 0 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 12 1 12 1 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 1 0 1 0 
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*Ħ 4536,563" f30%,^8 1*&/*Su/:$) /" 3"$)6/,"$) #"/,08:$) Waluta 

30.06.2018 31.12.2017 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. SEK 15 6 5 2 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 11 9 10 9 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 14 54 37 130 

DM PKO BP SA PLN 6 643 6 643 2 409 2 409 

Goldman Sachs International EUR 1 139 4 966 1 527 6 369 

Goldman Sachs International JPY 10 0 10 0 

Goldman Sachs International USD 485 1 815 485 1 688 

 

**Ħ f3&%/* 8 0,3&4*& 413"80;%"8$;:. 10;*0. f30%,^8 1*&/*Su/:$) 
653;:.:8"/:$) 8 $&-6 ;"410,0+&/*" #*&uF$:$) ;0#08*F;"[ 

Waluta 

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Warª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

**Ħ f¨zy¤~ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¦¥°~¥£ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ħ     230 466   72 926 

  PLN 210 997 210 997 58 974 58 974 

  CHF 358 1 282 133 492 

  CZK 982 162 1 404 225 

  DKK 97 55 6 4 

  EUR 2 871 12 092 1 890 8 045 

  GBP 26 127 58 276 

  HUF 3 0 3 0 

  JPY 22 1 969 34 

  NOK 1 0 1 0 

  SEK 13 6 13 6 

  TRY 487 441 251 260 

  USD 1 531 5 303 1 243 4 610 

 
/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôõü ¨Ħ oraz 31 grudnia 2017 ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ z¡­~­v¢z¤ªÔ­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}. 
%¥ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} 4«w{«¤y«©° °v¢~x°v ¨Ô­¤~zë yz¦¥°¯ª¯ °vwz°¦~zx°v ¼xz ¥ª­v¨ªz ¦¥°¯x z ¤v ~¤©ª¨«£z¤ªvx} ¦¥x}¥y¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨¯x} ©v¢y¥ ¤v 
y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôõü ¨Ħ ­¯¤~¥©Ð¥ ý 9ýû ª¯©Ħ °Ðĥ v ¤v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôõû ¨Ħ ö ùüý ª¯©Ħ °ÐĦ 

NOTA NR 5 ė RYZYKA 

1. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥­z 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ¢«w ­¯©¥¡¥Ü¿ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ °­~¼°v¤¯x} ° yv¤¯£ v¡ª¯­z£ ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~z£ «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}Ħ 1v¦~z¨¯ yÐ«ë¤z ¥ ©ªvÐ¯m 
¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ©¼ wv¨y°~z  ¤v¨vë¥¤z ¤v ¨¯°¯¡¥ ©¦vy¡« ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ©¦¥­¥y¥­v¤z  ­°¨¥©ªz£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x} ¤~ë ¦v¦~z¨¯ ¥ °£~z¤¤¯£ 
oprocentowaniu.  
 

  

30.06.2018 31.12.2017 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ryzykiem stopy procentowej: 992 863 59,95% 1 163 830 65,73% 

õĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ª¯£ħ 

989 642 59,76% 1 156 796 65,33% 

- ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ oprocentowaniu i zerokuponowe 794 225 47,96% 826 769 46,69% 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

195 417 11,80% 330 027 18,64% 

÷Ħ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ 
|¥y°~­z  ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

820 0,05% 925 0,05% 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ ze stopy procentowej 

2 401 0,14% 6 109 0,34% 

  
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  897 7,24% 111 0,53% 

2. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥­z 

3¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¨¥°«£~v¤z  z©ª  v¡¥ ¨¯°¯¡¥ ¤~z­¯¦zÐ¤~z¤~v ¦¨°z° z£~ªz¤ªv Ü­~vyx°z¤~v ­¯¤~¡v ¼xz|¥ ° ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
¢«w ¤~z­¯­~¼°v¤~v ©~É ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° °v­v¨ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ ªz¨£~¤¥­¯x} £v ¼x¯x} °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ¥¨v° 
ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° ©¡arb paÑ©ª­v 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨v « z£~ª« ¼xz|¥ yv¤¯ ¦v¦~z¨Ħ  
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.v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ Subf«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ­¯¨vë¥¤¯  z©ª ¦¨°z° ­v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­¼ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ 
¢¥¡vª ¥¨v° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °­~¼°v¤z  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­zĥ ¦¨°¯ x°¯£ ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ¥wx~¼ë¥¤z ©¼  zy¯¤~z ¦¥°¯x z ¥ y¥yvª¤~£ ©v¢y°~z ¨¥°¢~x°zÑĦ &¡©¦¥°¯x v ¤v ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡vzanych w 
bilansie Subfunduszu przedstawiona jz©ª ­ ¤¥x~z ö /v¢zë¤¥Üx~Ħ  
 

  

30.06.2018 31.12.2017 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ~¤¤z ¤~ë ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°v¤z ­ w~¢v¤©~z 1 126 065 68,00% 1 222 526 69,04% 

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

1v¦~z¨¯ 4¡v¨w« 1vÑ©ª­vĥ ­ ª¯£ħ 668 935 59,40% 911 659 74,57% 

    - Polska 665 422 59,09% 901 219 73,72% 

    - Rumunia 3 513 0,31% 10 440 0,85% 

Papiery komercyjne 302 714 26,88% 289 453 23,68% 

Listy zastawne 20 394 1,81% 20 489 1,67% 

Instrumenty pochodne 820 0,07% 925 0,07% 

Transakcje przy °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 53 196 4,73% 0 0,00% 

%z¦¥°¯ª¯ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥­z 80 006 7,11% 0 0,00% 

3. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y 
¦¥°~¥£« ¡«¨©Ô­ ­v¢«ª ¥wx¯x}Ħ 
 

  

30.06.2018 31.12.2017 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 

aktywach 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ryzykiem walutowym 134 402 8,12% 178 233 10,07% 

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

CZK 1,43% 0,00% 0,00% 0,00% 3,06% 0,00% 0,01% 0,00% 

DKK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,64% 0,00% 0,00% 0,00% 

EUR 13,52% 74,80% 0,00% 0,00% 24,43% 52,58% 0,43% 7,49% 

GBP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,53% 0,00% 0,01% 0,00% 

TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,68% 0,00% 0,02% 0,00% 

USD 10,25% 0,00% 0,00% 0,00% 7,04% 0,00% 0,08% 0,00% 

  8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 933 7,53% 35 0,17% 

4. Metoda pomiaru xvÐ¡¥­~ªz  ekspozycji Subfunduszu 

Zgodnie z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v 3¥°­¥ « ~ '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öô ¢~¦xv öôõû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° ­v¨«¤¡Ô­ ¦¨¥­vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych y¥ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥­~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°« ©ª¥©¥­v¤v  z©ª £zª¥yv °vv¤|vë¥­v¤~vĦ 

NOTA NR 6 ė INSTRUMENTY POCHODNE 

/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôõü ¨Ħħ 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

Data 
°v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 1 490 SEK 625 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 4 060 JPY 136 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -521 7 425 EUR 31 891 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -3 280 DKK 161 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -181 3 345 USD 12 340 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -17 13 770 CZK 2 301 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 50 EUR 216 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 200 EUR 864 PLN 2018-07-18 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -113 1 357 EUR 5 933 PLN 2019-07-03 

 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

5z¨£~¤¯ ~ ­v¨«¤¡~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ©ª¨«£~z¤~ 
¦~z¤~Éë¤¯x} 

,­¥ªv wÉy¼xv 
¦¥y©ªv­¼ ¦¨°¯©°Ð¯x} 
¦Ðvª¤¥Üx~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v ¡¨Ôª¡v 
EURO-BUND FUTURE 

06/09/18  
©¦¨v­¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 36 158 

Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego 
podawanego przez EUREX EUR 

Nie dotyczy 2018-09-06 

1¥°¯x v yÐ«|v FW20U1820 ©¦¨v­¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 79 984 
Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego 

podawanego przez GPW w Warszawie PLN 
Nie dotyczy 2018-09-21 

1¥°¯x v yÐ«|v DAX FUTURE GXU8 ©¦¨v­¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 52 343 
Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego 

podawanego przez EUREX EUR 
Nie dotyczy 2018-09-21 
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5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

5z¨£~¤¯ ~ ­v¨«¤¡~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ©ª¨«£~z¤~ 
¦~z¤~Éë¤¯x} 

,­¥ªv wÉy¼xv 
¦¥y©ªv­¼ ¦¨°¯©°Ð¯x} 
¦Ðvª¤¥Üx~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN 23.12.2019 ©¦¨v­¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 820 
1Ðvª¤¥Üx~ ¡­v¨ªv¢¤z ­| ©ª¥¦¯ 1-8*#03÷.*/% 

1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z ­| ©ª¥¦¯ öĥõøþ 
290 000 2019-12-23 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS EUR 06.12.2027 sprawne °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ -49 
1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z wg stopy EUR006MINDEX 

1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z ­| ©ª¥¦¯ ôĥüöùþ 
10 468 2027-12-06 

 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2017 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
pozycji (w tys. °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

Data 
°v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 137 1 980 USD 7 014 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4 65 GBP 309 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 601 22 355 EUR 93 955 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 4 060 JPY 127 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 1 480 SEK 627 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 29 5 655 TRY 5 212 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 6 1 950 DKK 1 100 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 19 36 560 CZK 5 998 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4 150 GBP 709 PLN 2018-01-05 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 67 3 420 EUR 14 349 PLN 2018-01-05 

 

5¯¦ °v Éªz  pozycji 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

5z¨£~¤¯ ~ ­v¨«¤¡~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ©ª¨«£~z¤~ 
¦~z¤~Éë¤¯x} 

,­¥ªv wÉy¼xv 
¦¥y©ªv­¼ ¦¨°¯©°Ð¯x} 
¦Ðvª¤¥Üx~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FW20H1820 sprawne °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 4 908 
Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego 

podawanego przez GPW w Warszawie PLN 
Nie dotyczy 2018-03-16 

1¥°¯x v yÐ«|v 
DAX FUTURE 

16/03/18 (GXH8)  
©¦¨v­¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 30 962 

Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego 
podawanego przez EUREX EUR 

Nie dotyczy 2018-03-16 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN 23.12.2019 ©¦¨v­¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ -109 
1Ðvª¤¥Üx~ ¡­v¨ªv¢¤z ­| ©ª¥¦¯ 1-8*#03÷.*/% 

1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z ­| ©ª¥¦¯ öĥõøþ 
290 000 2019-12-23 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS EUR 06.12.2027 ©¦¨v­¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 56 
1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z wg stopy EURIBOR6M  
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z ­| ©ª¥¦¯ ôĥüöùþ 

10 010 2027-12-06 

NOTA NR 7 ė TRANSAKCJE PRZY ZOBO8*F;"/*6 4*S 46#'6/%USZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 

 
30.06.2018 31.12.2017 

I. Transakcje przy °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«ĥ ­ ª¯£ħ 53 196 - 

õĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v Sub{«¤y«©° ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ * 53 196 - 

öĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v Sub{«¤y«©° ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ryzyk - - 

**Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É Subfunduszu do odkupu, w tym: - - 

õĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ * - - 

öĦ 5¨v¤©v¡x zĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

***Ħ /v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¥y Sub{«¤y«©°« ­ ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô­ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ ¦¥ë¯x°¡vx} 
¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 

- - 

*7Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¦¨°z° Sub{«¤y«©° ­ ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô­ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ 
¦¥ë¯x°¡vx} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 

- - 

*4«w{«¤y«©° w¯Ð ©ª¨¥¤¼ ª¨v¤©v¡x ~ w«¯-sell-wvx¡ĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v 4«w{«¤y«©° ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ v¢z ¨¯°¯¡v ¦v¦~z¨« ¦¥°¥©ªv ¼ ¦¥ y¨«|~z  ©ª¨¥¤~z ª¨v¤©vkcji. 

NOTA NR 8 ė ,3&%:5: * 10u:$;,* 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Subf«¤y«©° ¤~z ­¯¡¥¨°¯©ª¯­vÐ ¥¨v° ¤~z «y°~z¢vÐ ¡¨zy¯ªÔ­ ~ ¦¥ë¯x°z¡ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

NOTA NR 9 ė 8"-65: * 3^u/*$& ,63408& 

1. Walutowa struktura pozycji bilansu 

/v y°~zÑ ÷ô czerwca 2018 ¨Ħ ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ  

Pozycja bilansowa 

30.06.2018 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥­~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥­~¼°v¤~v 

PLN 1 148 237 878 614 83 227 2 401 233 299 3 660 53 196 11 463 

CHF 0 0 0 0 14 0 0 0 

CZK 1 738 0 0 0 2 0 0 17 

DKK 0 0 0 0 12 4 0 3 

EUR 107 013 90 634 0 0 11 006 111 0 711 

GBP 0 0 0 0 193 0 0 0 

JPY 0 0 0 0 1 0 0 2 

SEK 0 0 0 0 6 0 0 0 

TRY 0 0 0 0 9 0 0 0 

USD 12 424 0 0 0 1 869 0 0 200 
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/v y°~zÑ 31 grudnia 2017 r. ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ 

Pozycja bilansowa 

31.12.2017 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥­~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥­~¼°v¤~v 

PLN 1 395 985 1 047 902 64 805 64 805 116 972 14 740 0 21 047 

CHF 0 0 0 0 1 607 0 0 0 

CZK 5 147 0 19 0 18 0 0 0 

DKK 1 073 0 6 0 18 3 0 0 

EUR 142 070 88 405 724 0 6 458 60 0 16 

GBP 891 0 8 0 116 0 0 0 

JPY 0 0 2 0 1 0 0 0 

SEK 0 0 0 0 2 0 0 2 

TRY 6 179 0 29 0 9 0 0 0 

USD 11 838 0 137 0 1 818 0 0 17 

2. %¥yvª¤~z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2018 ė 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 ė 30.06.2017 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Akcje 211 400 535 -2 741 187 -2 583 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 1 485 0 -1 698 0 -1 698 

Instrumenty pochodne 2 558 -860 15 427 593 10 044 -19 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v 63 0 0 -86 0 -86 

* wzrost (+)/spadek (-į y¥yvª¤~x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 

3. 6 z£¤z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2018 ė 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 ė 30.06.2017 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Akcje -667 1 761 -1 442 -1 868 -577 -1 293 

Kwity depozytowe 0 0 -38 0 0 0 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z -228 2 459 -306 -2 859 -171 -1 732 

Instrumenty pochodne -2 477 -848 -4 878 120 -1 635 -192 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v 0 213 -329 -195 -317 -29 

* wzrost (-įĴ©¦vyz¡ ĮĄį « z£¤¯x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x kursowych 

NOTA NR 10 ė %0$)0%: * *$) %:453:#6$+" Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ ¨vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ;¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡ Į©ª¨vªvį 
°z °w¯x~v ¢¥¡vªĠ 

01.01.2018 ė 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 ė 30.06.2017 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v aktywnym rynku, w tym: 14 090 61 819 26 541 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 14 549 2 093 -728 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 113 9 960 8 886 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 421 1 

RAZEM  14 203 71 779 35 427 

 

Struktura pozycji ̈ vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į 
¤~z°¨zv¢~°¥­v¤z|¥ °¯©¡« Į©ª¨vª¯į ° ­¯xz¤¯ ¢¥¡vªĠ 

01.01.2018 ė 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 ė 30.06.2017 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ -52 563 36 332 40 797 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z -3 761 21 273 15 949 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ -891 -921 -3 099 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 -291 -1 264 

RAZEM  -53 454 35 411 37 698 

 
;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ 4«w{«¤y«©° ¤~z ­¯¦Ðvxv «x°z©ª¤~¡¥£ y¥x}¥yÔ­ v¤~ ~¤¤¯x} °¯©¡Ô­ ¡v¦~ªvÐ¥­¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ªz £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥­v¤z ¦¨°z° 
«x°z©ª¤~¡Ô­  zy¯¤~z ¦¥¦¨°z° ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°Ħ  
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NOTA NR 11 ė KOSZTY SUBFUNDUSZU Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ '«¤y«©°«ĥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z ­¯¦Ðvx¥¤z 5¥­v¨°¯©ª­«  z©ª ¦¥£¤~z ©°¥¤z ¥ Ü­~vyx°z¤~v y¥yvª¡¥­z ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡Ô­ĥ ¡ªÔ¨°¯ 
¦¨°¯©ª¼¦~¢~ y¥ Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.  
 

 01.01.2018 ė 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 ė 30.06.2017 

,­¥ª¯ Ü­~vyx°zÑ y¥yvª¡¥­¯x} ¦¥£¤~z ©°v ¼x¯x} ­¯¤v|¨¥y°z¤~z °v °v¨°¼y°v¤~z Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 205 445 222 

1. ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ­ ¦¥y°~v¢z ­zyÐ«| ¨¥y°v Ô­ x¥ ¤v £¤~z  ­ °v¡¨z©~z ¦¨°zy©ªv­~¥¤¯£ ­ ¦¥°¯x ~ ** ¨vx}«¤¡« ­¯¤iku z 

operacji 

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie proway°~ z­~yz¤x ~ ¡¥©°ªÔ­ ¦¥¡¨¯­v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥Ħ 8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°«  v¡¥ 
¡¥©°ª z­~yz¤x ¥¤¥­v¤z  z©ª ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ~¤¤z ¡¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° °|¥y¤~z °  z|o Statutem. 

2. Wynagrodzenie dla Towarzy©ª­v ° ­¯¥y¨Éw¤~z¤~z£ x°ÉÜx~ °£~z¤¤z ĥ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y ­¯¤~¡Ô­ 4«w{«¤y«©°« 

  01.01.2018 ė 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 ė 30.06.2017 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 20 744 34 294 15 142 

- x°zÜ¿ °£~z¤¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 0 0 0 

NOTA NR 12 ė %"/& 103^8/"8$;& 0 +&%/045,"$) 6$;&45/*$58" 

Rok 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ª¯©Ħ °Ð 1 749 653 1 190 592 1 492 369 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v  
  

   Kategoria A B C 164,08 151,29 146,18 

   Kategoria A1 B1 C1 175,93 161,41 155,19 

   Kategoria E 194,15 176,71 168,54 

   Kategoria F 171,39 155,52 147,89 

   Kategoria G - - - 

   Kategoria H - - - 

   Kategoria I 168,51 151,54 - 

   Kategoria J - - - 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 

1. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx} y¥ª¯x°¼x¯x} ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ « Éª¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z© ©¦¨v­¥°yv­x°¯ 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ­¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©. 

2. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx}ĥ  v¡~z ¤v©ª¼¦~Ð¯ ¦¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ĥ v ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym 

1¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~vĥ ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym. 

3. ;z©ªv­~z¤~z ¥¨v° ¥w vÜ¤~z¤~z ¨Ôë¤~x ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ ~ ­ ¦¥¨Ô­¤¯­v¢¤¯x} yv¤¯x} 

{~¤v¤©¥­¯x} v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ ¥¦«w¢~¡¥­v¤¯£~ ©¦¨v­¥°yv¤~v£~ jednostkowymi 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz ¨Ôë¤~xz ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ ¦¥¨Ô­¤v­x°¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ 
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi. 

4. %¥¡¥¤v¤z ¡¥¨z¡ª¯ wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ ~x} ¦¨°¯x°¯¤¯ĥ ª¯ª«Ð¯ ¥¨v° ­¦Ð¯­ ­¯­¥Ðv¤¯x} ª¯£ ©¡«ª¡Ô­ {~¤v¤©¥­¯x} ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ 

{~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ Subfunduszu 

W okresie sprawozdawczym nie dokonano ¡¥¨z¡ª wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ {~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° 
­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ Subf«¤y«©°«ĥ ­ °­~¼°¡« ° x°¯£ ¤~z °v~©ª¤~vÐv ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ~¤{¥¨£¥­v¤~v «x°z©ª¤~¡Ô­ ¥ °£~v¤~z ­v¨ª¥Üx~  zy¤¥©ª¡~ 
uczestnictwa.  

W okresie sprawozdawczym nie ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ °v­~z©°v¤~v °w¯­v¤~v ¢«w ¥y¡«¦¯­v¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vĥ v ªv¡ëz °v­~z©°z¤~v ­ 
y¥¡¥¤¯­v¤~« ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĦ 8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ ¤~z¨¥°¢~x°z¤~v ©~É ª¨v¤©v¡x ~ 
zawieranych przez Subfundusz. 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu 

Sprawozdanie jednostk¥­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° Subf«¤y«©° ­ yv ¼xz  ©~É ¦¨°z­~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ 
ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥­z|¥Ħ 8 ¦¨°z¡¥¤v¤~« ;v¨°¼y« 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ­©¡v°« ¼xz ¤v °v|¨¥ëz¤~z 
¡¥¤ª¯¤«vx ~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu. 

6. *¤¤z ~¤{¥¨£vx z ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥­z ĥ 

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

/~z ­¯©ªÉ¦« ¼ ~¤¤z informacje ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowymĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ 
£v ¼ª¡¥­z ĥ {~¤v¤©¥­z ĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ~ ~x} °£~v¤Ħ 

 

29.08.2018 Piotr u¥x}¥­©¡~ 1¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

................................................................................................................ 

(podpis) 

29.08.2018 Remigiusz Nawrat 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

................................................................................................................ 

(podpis) 

29.08.2018 Z«¡v©° ,­~zx~zÑ 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

 
................................................................................................................ 
(podpis) 

29.08.2018 .vÐ|¥¨°vªv 4z¨v{~¤ 
(ÐÔ­¤¯ ,©~É|¥­¯  
Funduszy  

................................................................................................................. 
(podpis) 


