Prospekt Informacyjny
Funduszu Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusz moze uzywaé nazwy Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO, FWP PKP SFIO

Organem wyzej wskazanego Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Strona internetowa www.pkotfi.pl
Niniejszy prospekt informacyjny zostat sporzgdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego

otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy.

Data i miejsce sporzgdzenia Prospektu: Warszawa, dnia 22 pazdziernika 2002 r.
Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: Warszawa, dnia 4 lipca 2025 r.

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy.


http://www.pkotfi.pl/

Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma:  PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
2. Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Dziatajgcy w imieniu zarzadu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul.
Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa: Rafat Madej — Prezes Zarzgdu oraz Remigiusz Nawrat —
Wiceprezes Zarzadu.
3. Oswiadczenie osob, o ktorych mowa w punkcie 2
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktow
ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy oraz, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w

prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowg i
finansowg Funduszu.

Rafat Madej Remigiusz Nawrat
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rozdziat 2

Dane o PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, ul. Swietokrzyska 36,
00-116 Warszawa, tel. (22) 358 56 00, www.pkotfi.pl, poczta@ pkotfi.pl.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub


mailto:poczta@pkotfi.pl

nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za szkody powstate z przyczyn, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

20 lutego 1997 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000019384.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na
ostatni dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 237.687.101,18 z
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 z
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 297.438.427,81 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczeh z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego
obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszem za pomocg zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote
dodatkowg z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013.

5. Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w cato$ci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoinej liczby gltoséow na
walnym zgromadzeniu

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100 % kapitatu zakladowego i ma prawo do 100 %
0golnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. lmionai nazwiska

1. cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa
Rafat Madej — Prezes Zarzadu
Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu
Rafat Matulewicz — Wiceprezes Zarzadu
Renata Wanat — Szelenbaum - Wiceprezes Zarzadu

2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Paulina Muskata-Ruszczyk — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Zajko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej



Mariusz Adamiak
Bogdan Wtodarczyk

Wojciech Adamczyk
Michat Macierzynski

3. o0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzgdzanie Funduszem
Lech Mularzuk
Jacek Lichocki
Jarostaw Stefanoff
Robert Wasiak
Marcin Zieba
Michat Rabiega
Artur Ratynski
Arkadiusz Bebel
Krzysztof Madej
Katarzyna Juras
Pawet Wieprzowski
Tomasz Pietrusewicz

8.Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢é moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sg znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza
Towarzystwem, ktére mogg mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem

Towarzystwo zarzadza nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi nieobjetymi niniejszym
Prospektem:
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PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty
PKO Emerytura — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
PKO Globalnej Makroekonomii — fundusz inwestycyjny zamkniety
PKO Strategii Diuznych - fundusz inwestycyjny zamkniety
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
PKO Strategii Obligacyjnych — fundusz inwestycyjny zamkniety
PKO Spdétek Innowacyjnych Globalny — fundusz inwestycyjny zamkniety
. PKO Multi Strategia — fundusz inwestycyjny zamkniety
. PKO Nieruchomosci Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w
likwidacji
12. PKO Europa Wschéd — Zachdéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
13. Neptun - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
14. PKO Globalnego Dochodu — fundusz inwestycyjny zamkniety
15. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod — Zachod — fundusz inwestycyjny zamkniety
16. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywdw niepublicznych
17. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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18. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem
strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie
procedury wewnetrzne dotyczace polityki wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen
ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil
ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Obowigzujgca w
Towarzystwie Polityka Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem m.in.: czionkéw Zarzgdu Towarzystwa,
osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczgce funduszy inwestycyjnych zarzgadzanych przez
Towarzystwo, osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem

Polityka Wynagrodzenn Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Podstawg przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena
efektéw pracy danej osoby podlegajgcej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéow o
charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityce Wynagrodzen, w szczegdlnosci opis
sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje
0s0b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym
sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Rozdziat 3
Dane o Funduszu

1. Decyzja KPWiG o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzjg nr DFI1-4033-5/2-1/02-2019 z dnia 16 lipca 2002 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita Legg Mason Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na utworzenie
Funduszu Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem: RFi-125 w dniu
24 wrzesnia 2002 r.

Siedziba i adres Funduszu: Zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i
adres Towarzystwa. Siedziba i adres Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem wskazane sg w
Rozdziale 2 Prospektu.

3. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz przydziela jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa Funduszu:
— nie mogg by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich,
— podlegajg dziedziczeniu,

— mogg by¢ przedmiotem zastawu.



4. Prawa Uczestnikéw Funduszu

a) Prawa majgtkowe uczestnikow Funduszu, okreslone Statutem i Ustawg, reprezentuje jednostka
uczestnictwa. Jednostka uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia uczestnika do udziatu w aktywach netto
Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych jednostek uczestnictwa. Jednostka uczestnictwa
jest podzielna, nieoprocentowana i moze byC przedmiotem dziedziczenia. Inwestor staje sie
uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz jednostek uczestnictwa bgdz jej
utamkowej czesci w rejestrze uczestnikdw. Prawa i obowigzki majgtkowe uczestnikdw Funduszu
zwigzane z posiadanymi jednostkami sg réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania
poszczegodlnych uczestnikow.

b) W § 12 statutu Funduszu przewidziane sg nastepujgce prawa Uczestnikow Funduszu:

— zadania odkupienia jednostek uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien § 25 ust. 1 statutu
Funduszu,

— otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonanego przez Fundusz przydzielenia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa,

— uzyskania srodkow pienieznych z odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

— otrzymania srodkéw pienieznych ze zbycia aktywéw Funduszu w trakcie postepowania
likwidacyjnego,

— rozrzadzenia posiadanymi jednostkami uczestnictwa na wypadek $mierci,
— ustanawiania blokady jednostek uczestnictwa,

— ustanowienia zastawu na jednostkach uczestnictwa Funduszu, z zastrzezeniem ze
zaspokojenie sie przez osobe uprawniong z przedmiotu zastawu dopuszczalne jest po okresie
o ktérym mowa w § 25 ust. 1 Statutu,

— dostepu do Prospektu Informacyjnego i informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego przy przydziale jednostek,

— zadania doreczenia Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i poétrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu,

— zgtoszenia sie na cztonka Rady Inwestoréw.
5. Zasady przeprowadzania zapiséw na jednostki uczestnictwa Funduszu

PKP S.A. dokonaly na zasadzie wylgcznosci, wptaty Srodkéw pienieznych, niezbednych do
utworzenia Funduszu, celem opfacenia jednostek uczestnictwa przystugujgcych osobom
uprawnionym na mocy Ustawy o PKP, ktére zlozyty oswiadczenia o zamiarze uczestniczenia w
Funduszu w trybie okreslonym w Ustawie o PKP i aktach wykonawczych do tej ustawy. Zarzgd PKP
S.A. sporzadzit ostateczng liste os6b uprawnionych do uczestnictwa w Funduszu, oraz okreslit w niej
liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na kazdg z uprawnionych oséb oraz liczbe jednostek
uczestnictwa ogotem.

6. Sposob i szczegotowe warunki:

a) zbywania jednostek uczestnictwa:

Nie ma zastosowania. Jednostki uczestnictwa Funduszu nie sg zbywane lecz przydzielane przez
Fundusz. Zgodnie z Ustawg o PKP uczestnikami Funduszu mogg by¢ tylko osoby spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie o PKP, ktérym nastepnie przydzielone zostaly jednostki uczestnictwa
Funduszu. Do czasu przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, co moze nastgpi¢
na mocy uchwaty Rady Inwestoréw nie wczesniej niz po wniesieniu przez PKP SA wszystkich wptat
przewidzianych przepisami Ustawy o PKP, zadne nowe jednostki uczestnictwa nie mogg byc¢
zbywane przez Fundusz.



b)

c)

d)

Otwarcie rejestru dla uprawnionych pracownikéw PKP, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 Statutu
Funduszu nastepuje wytgcznie na podstawie listy, o ktérej mowa w § 6 ust. 1 Statutu Funduszu
przekazanej Towarzystwu przez PKP S.A.

Otwarcie rejestru dla spadkobiercéw Uczestnikéw Funduszu nastepuje po ztozeniu przez te osoby
Funduszowi dokumentéw okreslonych w § 11 ust. 2 Statutu Funduszu. Dokumenty te mogg by¢
przestane pocztg na adres Towarzystwa lub Banku Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna, na adres
korespondencyjny Funduszu, badz ztozone osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub wybranych
placéwkach Banku Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

Towarzystwo przydziela kazdej uprawnionej osobie jednostki uczestnictwa w takiej liczbie, jaka
zostata okreslona w Liscie, o ktérej mowa w § 6 ust. 1 Statutu Funduszu. Towarzystwo nie pobiera
optat manipulacyjnych przy przydzielaniu jednostek uczestnictwa, a takze optat manipulacyjnych od
kolejnych wptat wnoszonych do Funduszu.

Szczegotowe zasady przydzielania jednostek uczestnictwa Funduszu okreslone sg w §§ 21-23
Statutu Funduszu.

odkupywania jednostek uczestnictwa:

Jednostki uczestnictwa mogg by¢é umarzane od dnia 7 wrzesnia 2007 roku w wybranych
placéwkach Banku Pekao S.A., wykaz placéwek znajduje sie na stronie internetowej

www.pkotfi.pl.

Szczegotowe zasady odkupywania jednostek uczestnictwa opisane sg w §§ 25-28 Statutu
Funduszu.

zamiany jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢
optat z tym zwigzanych:

Nie ma zastosowania.
wypflat kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyptat dochodéw z Funduszu:

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, maksymalnie
trzeciego dnia roboczego po dokonaniu wpisu do rejestru. Jednostki uczestnictwa odkupywane
sg po cenie, wynikajgcej z podzielenia wartosci aktywow netto Funduszu przez liczbe
jednostek ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Fundusz dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa maksymalnie
trzeciego dnia roboczego po dokonaniu wpisu do rejestru poprzez:

— zlozenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w rejestrze, albo

— przekazanie jej przekazem pocztowym na adres Uczestnika podany w rejestrze pod
warunkiem, iz Uczestnik nie dokonat zmiany danych osobowych od dnia otwarcia rejestru;
dopuszczalne jest jednak przekazanie Srodkéw pienieznych Uczestnikowi przekazem
pocztowym, jezeli zmiana danych osobowych zostata potwierdzona dokumentem
urzedowym oraz zweryfikowana przez Towarzystwo, albo

— wyptate gotdwkowg we wskazanych w prospekcie informacyjnym placéwkach bankowych,

z zastrzezeniem, ze jezeli sSrodki zostang zwrécone do Funduszu z powodu odmowy realizaciji
polecenia przelewu przez bank albo przekaz pocztowy nie zostanie odebrany przez osobe
uprawniong albo w okreslonym powyzej dniu pienigdze nie zostang podjete przez osobe
uprawniong, wowczas $rodki pieniezne bedg przechowywane przez Fundusz na
nieoprocentowanym rachunku bankowym, do czasu wydania przez Uczestnika nowej
dyspozyciji.

Jednostki uczestnictwa sg odkupywane po cenie, wynikajgcej z podzielenia wartosci aktywéw
netto Funduszu przez liczbe jednostek ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw Funduszu
w dniu wyceny, przypadajgcym na kazdy dzien regularnych sesji na Gietdzie Papieréw



Warto$ciowych w Warszawie S.A., na podstawie ktérej nastepuje wpis do rejestru
Uczestnikow.

e) zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki
zwigzane z innym subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych:

Nie ma zastosowania.

f) spelniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W przypadku koniecznosci spetnienia swiadczenia spowodowanego nieterminowg realizacjg
Zlecenia uczestnika Funduszu, ktére to nieterminowe zlecenie nie bylo spowodowane
okolicznosciami lezgcymi po stronie Uczestnika, Towarzystwo podejmie wszelkie dozwolone
dziatania majgce na celu zminimalizowanie ewentualnych strat uczestnika Funduszu
spowodowanych takg nieterminowg realizacjg zlecenia. W szczegdlnosci: (a) w przypadku
nieterminowej realizacji zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa ztozonego przez Uczestnika,
Towarzystwo podejmie dozwolone dziatania majgce na celu zapewnienie, aby liczba jednostek
uczestnictwa nabytych ostatecznie przez Uczestnika odpowiadata liczbie jednostek
uczestnictwa, ktére Uczestnik nabylby w przypadku terminowej realizacji zlecenia; (b) w
przypadku nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa zltozonego
przez Uczestnika, Towarzystwo podejmie dozwolone dziatania majgce na celu zapewnienie,
aby kwota faktycznie otrzymana przez Uczestnika w wyniku realizacji zlecenia byta réwna
kwocie, ktérg Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia, co obejmuje
réwniez wyptate na rzecz Uczestnika odsetek ustawowych za okres nieterminowej realizacji
zlecenia.

W przypadku ewentualnych strat Uczestnikéw spowodowanych btedng wyceng aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, Towarzystwo podejmie wszelkie dozwolone dziatania majgce na
celu zminimalizowanie ewentualnych strat uczestnika Funduszu spowodowanych takg btedng
wyceng. W szczegoélnosci; (a) w przypadku zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa,
Towarzystwo podejmie dozwolone dziatania majgce na celu zapewnienie, aby liczba jednostek
uczestnictwa nabytych ostatecznie przez Uczestnika odpowiadata liczbie jednostek
uczestnictwa, ktére Uczestnik nabytby w przypadku rozliczenia zlecenia nabycia ztozonego
przez Uczestnika przy uwzglednieniu prawidtowej wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa; (b) w przypadku zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa, Towarzystwo
podejmie dozwolone dziatania majgce na celu zapewnienie, aby kwota faktycznie otrzymana
przez Uczestnika w wyniku realizacji zlecenia byta réwna kwocie, ktérg Uczestnik otrzymatby
w przypadku rozliczenia zlecenia odkupienia ztozonego przez Uczestnika przy uwzglednieniu
prawidtowej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nalezy réwniez podkresli¢, iz wyrdwnanie ewentualnych strat, o ktérych mowa powyzej,
nastgpi niezwtocznie po wyliczeniu ich wielkosci przez Towarzystwo, przy czym, w odniesieniu
do zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa Towarzystwo bedzie dgzy¢ do zapewnienia,
aby kwota faktycznie uzyskana przez Uczestnika byta rowna kwocie, ktérg Uczestnik uzyskatby
w przypadku terminowego rozliczenia transakcji bgdz istnienia prawidtowej wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

6a. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Zgodnie z pkt 6 ppkt a powyzej Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa.

Fundusz odkupuje jednostki uczestnictwa w dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

6b. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastapi:
1) zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki
Zgodnie z pkt 6 ppkt a powyzej Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa.

2) odkupienie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia



Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikoéw funduszu
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
jednostek uczestnictwa. Wpis do rejestru uczestnikéw funduszu nastepuje w dniu wyceny
nastepujgcym po dniu, w ktéorym ztozone zostato zlecenie odkupienia jednostek uczestnictwa.

6¢. Korespondencja zwigzana z uczestnictwem w Funduszu

1) Kazdorazowo po odkupieniu jednostek uczestnictwa lub wykonaniu innej transakcji Fundusz
niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie jej dokonania, sporzgdzone w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji, w formie
komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na
przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

2) Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za po$rednictwem poczty elektronicznej,
chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowe;j.
Jezeli Fundusz nie posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz przekazuje
potwierdzenia transakcji w postaci papierowej, bez koniecznosci ztozenia przez Uczestnika
wniosku.

3) Usuwajgc adres poczty elektronicznej Uczestnik przyjmuje do wiadomosci, ze bedzie otrzymywat
korespondencje, o ktérej mowa w ust. 1 w postaci papierowe;.”.

4) Osobom, ktére byly Uczestnikami Funduszu w dniu 27 stycznia 2023 r. Fundusz przekazuje
korespondencje, o ktérej mowa w pkt 1) na dotychczasowych zasadach, to jest w postaci
papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tej korespondencji przy uzyciu
trwatego nosnika informacji innego niz papier.

7. Okollicznos'ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek
uczestnictwa

Zawieszenie zbywania

Zgodnie z pkt 6 ppkt a powyzej Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa.

Zawieszenie odkupywania

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajgcg 10 % wartosci aktywow funduszu, lub

2) nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czedci aktywow funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

Fundusz moze odkupywaé jednostki uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym
6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa.

8. Wskazanie rynkéw, na ktérych zbywane s3 jednostki uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa Funduszu nie sg zbywane, lecz przydzielane przez Fundusz na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu



9.1 Gtéwne kategorie lokat Funduszu

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne, a w szczegdlnosci w papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu, lub papiery wartosciowe zerokuponowe.
Ponadto Fundusz lokuje swoje aktywa w inne instrumenty rynku pienieznego, jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz
spetniajg dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu.

9.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dgzenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji aktywéw pomiedzy diuzne i udziatowe
papiery wartosciowe bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje
makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stép
procentowych oraz sytuacje na rynku akcji. Dokonujgc inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
Fundusz stosuje kryteria oceniajgce spodziewang stope zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko
zmiany stép procentowych oraz stopien ptynnosci rynku dtuznych papieréw wartosciowych. Udziat
dtuznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu bedzie zmienny, w zaleznosci od oceny
sytuacji makroekonomicznej oraz od oceny sytuacji na rynku akcji. Udziat dtuznych papieréw
wartosciowych w aktywach Funduszu powinien zawiera¢ sie w granicach od 60% do 100%.

Inwestycje w akcje powinny stuzy¢ zwiekszaniu dochodowosci Funduszu. Udziat akcji w aktywach
Funduszu bedzie wynosi¢ do 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu bedg nastepujgce: ocena
sytuacji makroekonomicznej gospodarki i ocena trendéw gietdowych, ocena najlepszych branz, ktére
mogg odznaczac sie przewidywalng najwyzszg dynamikg wzrostu cen akcji i ocena fundamentalna
poszczegolnych spotek z wybranych branz, jak réwniez spotek posiadajgcych dobre perspektywy
rozwoju.

Modelowa alokacja aktywow funduszu to 80% udziatu obligacji skarbowych i 20% udziatu akcji spotek
notowanych na rynkach regulowanych.

9.3 Jesli Fundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz.

Nie ma zastosowania.

9.4 Jezeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowa¢ sie
duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz dgzy do minimalizacji ryzyk i zmiennos$ci wartosci aktywow netto, jednakze ryzyka opisane
ponizej w pkt 10 Prospektu oraz dokonywane przez PKP S.A., niezalezne od Funduszu, wptaty
srodkdw mogg powodowaé przejsciowe znaczace wahania wartosci aktywéw netto Funduszu.
Zgodnie z art. 63 ust. 2 Ustawy o PKP — PKP S.A. dokonuje wptat do Funduszu celem powiekszenia
wartosci jednostek uczestnictwa 15% srodkow finansowych pochodzacych z kazdej sprzedazy akc;ji
lub udziatéw spotek utworzonych przez PKP S.A., sprzedazy nieruchomosci i praw z nimi zwigzanych
oraz innych sktadnikéw majgtkowych tej spotki, z wytgczeniem sSrodkéw trwatych o niskiej
jednostkowej wartosci poczatkowej, w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

9.5 Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania Funduszem. Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji.
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Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu Transakcji Finansowych z Uzyciem
Papierow Wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw warto$ciowych, transakcje
zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFIl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzgdzeniem
231/2013 i Ustawg, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wiasciwymi
przepisami prawa.

10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Funduszu nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze
towarzyszg ryzyka. W szczegdélnosci nalezy uwzglednié, ze Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu calosci
wplaconych srodkéw.

Fundusz lub Jednostki Uczestnictwa nie sg objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w
szczegolnosci Fundusz lub Jednostki Uczestnictwa nie sg objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj funduszu i stosowang polityke inwestycyjng
nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie
danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie z
mozliwoscia utraty znaczacej czesci wpltaconych srodkoéw.

Szczegotowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa znajduje sie ponizej.

10.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy Ilub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa Funduszu zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny aktywow Funduszu.

Lokaty Funduszu moga charakteryzowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na ryzyko zahamowania
badz spadku wzrostu gospodarczego, wzrostu inflacji oraz ogdlng miedzynarodowg koniunkturg
gospodarczg. Dluzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujgcg czesé portfela
papieréw dtuznych, uwazane sg powszechnie za walory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne
papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe, narazone sg na ryzyko
zmiany stép procentowych, co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Wptyw na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych majg m.in. zmiany stép procentowych, zmiany
oczekiwan co do wiarygodnos$ci kredytowej emitentow papieréw wartosciowych a takze zmiany
ptynnosci rynku finansowego.

Ryzyko kredytowe
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Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla
poszczegodlnych emitentdow i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzanh
opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji
przez poszczegoélnych emitentow sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw
na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Funduszu
a tym samym oddziatywaé na wartosc¢ jednostek uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzanh przez emitenta moze
oznacza¢ poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos¢ jednostki
uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktorymi
zawierane sg transakcje dotyczace papierow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac ptatno$¢ z opdznieniem lub nie
otrzymac jej w ogodle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu bedg zawiera¢ w umowach postanowienia majgce
na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg poszczegdélnych
transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze czasami okazac¢ sie niewystarczajgce, w
szczegolnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodno$¢ systemow informatycznych moze spowodowac nie
dojscie do rozliczenia transakgji lub brak terminowego przekazania srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego
w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig
zapewnienia uczestnikom Funduszu natychmiastowego umorzenia jednostek. Wielko$¢ tego ryzyka
zalezna jest od wysokosci obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, ilosci
danych instrumentéw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos$¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyngé na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywaé¢ waluty obce
oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw walutowych mogg zatem
mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegodlnych aktywéw nominowanych w walutach obcych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu oraz na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu. Wptyw zmiany kurséw walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosci
jednostki uczestnictwa Funduszu moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie swoich aktywow jedynie wiarygodnym partnerom i w zgodzie
z regulacjami prawa. Tym nie mniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych
przez Fundusz aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Polski rynek kapitatlowy jest nadal w poczatkowej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentéw finansowych na rynku kapitalowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie
portfela inwestycyjnego Funduszu oraz mozliwosé jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosé
rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta narodowe) powodujg, iz moga wystepowac
trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.
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10.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz moze zawieraé transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego
z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie transakcji terminowej
zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze pozbawi¢ Fundusz
z korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystagpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wpltywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzigé pod uwage mozliwos¢ zajsScia szczegdlnych okolicznosci
dotyczagcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na ktére wptyw Uczestnika
jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci takie zdarzenia, jak otwarcie
likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenie jego spraw przez zarzadzajgcego z
UE, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu lub innych podmiotéw obstugujgcych
Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci realnej papierow
wartosciowych lub innych aktywdéw ze wzgledu na wzrost inflaciji.

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, nie jest wykluczone, ze zostang
wprowadzone zmiany w obowigzujgcych przepisach podatkowych, powodujace wieksze niz
dotychczas obcigzenia podatkowe Uczestnikéw Funduszu a w konsekwencji zmniejszenie
opfacalnosci inwestowania w jednostki uczestnictwa Funduszu.

Operacyjnego

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, ludzkich btedéw lub bteddéw systemdédw komputerowych, a takze w wyniku
zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakciji, jak réwniez
mogg zostaé przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedéw
systemow, jak rdwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Sytuacji politycznej lub wojny

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitentéw oraz na
podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne.

11. Okreslenie profilu inwestora

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory spetnia kryteria okreslone w ustawie z dnia 8
wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego
.Polskie Koleje Panstwowe” i ktéremu nastepnie przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa
Funduszu. W zwigzku z przyjetg politykg inwestycyjng poziom ryzyka inwestycyjnego jest Sredni,
natomiast wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ znacznym wahaniom z powodu wptat
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dokonywanych przez PKP SA. Ocena wynikdw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez
inwestora w okresie nie krétszym niz 3 lata.

12. Informacja o obowigzkach podatkowych

12.1 Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych.

12.2 Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

Ponizej znajdujg sie szczegdtowe informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu, zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi.

1 stycznia 2024 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepisow ustawy z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, zaszly istotne zmiany w kwestii sposobu rozliczania
podatku od zyskéw kapitalowych dla oséb fizycznych inwestujgcych w ramach funduszy
inwestycyjnych. Ponizej znajdujg sie szczegotowe informacje o obowigzkach podatkowych w Swietle
nowych regulacji obowigzujgcych od dnia 1 stycznia 2024 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6éb fizycznych, przychody
z tytutu udziatu w Funduszu stanowig przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczes$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z
tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie
Ustawy.

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych dochody
z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa
podlegajg opodatkowaniu 19% stawkg podatku.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych
jednostek uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychoddw z odptatnego ich zbycia. W przypadku
gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami
uzyskania przychodoéw sg wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych Jednostek
Uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej ustawy).

Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez
Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Przychod podatkowy powstaje z chwila wyptaty przez Fundusz srodkéw pienieznych.
Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w zeznaniu rocznym PIT-
38 (od 1 stycznia 2024 r. Fundusz nie rozlicza podatku od dochodu Uczestnika).

UWAGA: Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
podlegajgce odkupieniu w taki sposob, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesnie;.

Na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych Fundusz ma
obowigzek przesta¢ podatnikowi imienng informacje o wysokoséci dochodu, o ktérym mowa w art.
30b ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych, sporzadzong wedtug ustalonego
wzoru (PIT-8C). Te samg informacje Fundusz wysyta réwniez do wtasciwego urzedu skarbowego.

Informacja jest przekazywana do urzedu skarbowego do konca stycznia roku nastepujgcego po roku
podatkowym, natomiast do podatnika — do konca lutego nastepujgcego po roku podatkowym.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych osoby fizyczne,
jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg
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obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5a ustawy
0 podatku dochodowym od oséb fizycznych za dochody (przychody) osiggane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa w ust. 2a, uwaza sie w szczegolnosci
dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposéb tytutow
uczestnictwa w funduszach kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujgcych w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytutéw uczestnictwa.

Przepis art. 3 ust. 2b pkt 5a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych stosuje sie z
uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska. W stanie prawnym obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r. zastosowanie
zapiséw umow o unikaniu podwojnego opodatkowania skutkuje brakiem obowigzku wystawiania
przez Fundusz informacji PIT-8C Uczestnikowi w przypadku, gdy: 1) przedstawi on Funduszowi
zagraniczny certyfikat rezydencji podatkowej oraz 2) z umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania zawartej pomiedzy Polskg a panstwem rezydencji Uczestnika wynika, ze dochody z
inwestycji w fundusze kapitatowe sg opodatkowane wytgcznie w panstwie rezydencji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady,
wolne od podatku dochodowego sg otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysokos¢ lub zasady
ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na
podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepisdw.
Towarzystwo posiada pisemng interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie
podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone
Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji Zlecen sg wolne
od podatku dochodowego od oséb fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto
wolne od ww. podatku, muszg by¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie
Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej w zwigzku z tg wing Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg by¢ objete przepisami ustawy
z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu moga ksztattowac
sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem
dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spofki niebedacej osobg prawng).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpoézniej jest publikowana wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

14.

Od dnia 7 wrzeénia 2007 roku ustalanie wartosci aktywow netto Funduszu i warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa dokonywane jest w dniach wyceny, przypadajgcych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Informacje o warto&ci
aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia jednostki
uczestnictwa sg przez Fundusz udostepniane za posrednictwem internetu kazdego dnia roboczego.
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, publikowana jest
najpozniej do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu, opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz politykg inwestycyjna

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu
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1. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

2.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Do wyceny Aktywéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujacym w
danym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdéw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartosé Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie Wartosci Aktywédw Netto
Funduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Wycena aktywéw Funduszu — zasady ogoéine

2.1.

2.2.
2.3.

2.4.

2.5.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne ceny i warto$ci do wyceny sktadnikéw lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke
inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzgdzaniem
Funduszem, pobranie cen i warto$ci do wyceny na wskazang powyzej godzine pozwala na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym Dniu
Wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje
dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcych informacji na temat cen
tego skiadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczyé wartosé
godziwg skitadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, kitdre
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce
w sposob bezposredni lub posredni:

2.5.1.ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

2.5.2.ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

2.5.3.dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 2.5.1 i 2.5.2, ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w
szczegoblnosci:  stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

2.5.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:
2.7.1.cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2.7.2.w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 2.7.1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

2.7.3.w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 2.7.1 i 2.7.2, wartos¢ godziwg ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w punkcie 2.7.2 i 2.7.3,

podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktdrych mowa pkt 2.7.2i2.7.3, podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej
niz raz do roku.

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

3.1.

3.2.

Instrumenty pochodne, z wylgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe,
w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne
udziatowe papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedilug ostatniego
dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik.

Jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy
na aktywnym rynku nie zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany
sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalong przez aktywny rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé¢, w
szczegolnosci skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej zgodnie z pkt 2.7

Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy
na aktywnym rynku nie zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany
skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalong przez aktywny rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé¢, w
szczegolnosci skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej zgodnie z pkt. 2.7, z zastrzezeniem, ze:

3.2.1.w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa
za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

3.2.2.w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) gdy nie ma statej mozliwosci
pozyskiwania kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwos¢ skorzystania z ceny ,Bloomberg Generic
Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany
niezalezny podmiot zajmujgcy sie dostarczaniem wycen papieréw wartosciowych do wyceny
przyjmuje sie tak pozyskane ceny,
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3.3.

3.4.

3.2.3.Przychody odsetkowe od dtuznych Papierow Warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig
godziwg jest kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym
Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na
danym skfadnikow lokat, w szczegdlnosci:

3.4.1.rynkiem gtéwnym dla danego udzialowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutdw
uczestnictwa, moze by¢ rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy
do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako ,Primary Security Primary Exchange Code”

3.4.2.rynkiem gtdwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktéorym Fundusz
zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

3.4.3.rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do
obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland moze by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

3.4.4.rynkiem gtébwnym dla danego dtuznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system
informacyjny Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w
pkt 3.4.3. moze by¢ rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

4. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

4.1.

4.2

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

Instrumenty Udziatowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 2.7.2 lub 2.7.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny
porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spoétek z tej samej branzy lub o
podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy
pieniezne generowane przez spoétke i jej wartos¢ rezydualna.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatdw wyspecjalizowanym zewnetrznym
podmiotom wyceniajgcym.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 2.7.2 stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa
poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego

Dtuzne Papiery Wartosciowe w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie

w wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 2.7.2 w szczegdlnosci w

oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego lub pkt 2.7.3 w szczegdlnosci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.
Przychody odsetkowe od diuznych Papieréw Wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych Papieréw Warto$ciowych przez emitenta.

Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS
wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 2.7.3, w oparciu o0 model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne inne niz wymienione w pkt 4.2 wycenia sie wediug
wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie pkt 2.7.2 oraz pkt 2.7.3, z uwzglednieniem specyfiki
danego instrumentu.

5. Szczegdlne zasady wyceny skfadnikéw lokat

5.1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz 92 dni wycenia sie, poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci aktywa.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie,
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery Wartosciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki Papieréw Warto$ciowych stanowig sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery Wartosciowe, ktoérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczkKi
papierow wartosciowych nie stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa wspdinego
inwestowania nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny warto$ci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspodlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na
tg wartos¢ z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
wycenia sie wedtug wartosci aktywéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na
dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku, w walucie, w ktoérej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub denominowane w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla sie w relac;ji
do euro.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
politykg inwestycyjng
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Oswiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta z
wykonania usfugi atestacyjnej

Dla Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy niezaleing ustuge atestacyjng, dajacy racjonalng pewnosc, kiorej] przedmictem

bylo wyrazenie opinil w zakresie:
zgodnosc metod | zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Rozdziale Il pkt. 14 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 22 paddzienika 2002 r. (tekst jednolity z dnia 22
maja 2024 r.) (.Prospekt Informacyjmy Funduszu™), przyjetych praez Zarzgd PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (.Zarzad”) dla Funduszu Wiasnosci Pracowniczej PKP
Spedialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty [ Fundusz™) z metodami | zasadami okreslonymi w
ustawie z dnia 28 wrzesnia 1884 r. o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, w tym w szczegolnosci w rozporzadzeniu Minisira Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szozegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych w brzmieniu
nadanym Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy | Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyoyinych (zwanych dalej Jpreepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych™),
a takie

zgodnoss | kompletnosci powyzszych zasad wyceny = polifyks imwestyeying Funduszu, zawarty w
Rozdziale |l pkt & Prospektu Informacyjnego oraz par. &-10c Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnoss Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr | przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zgodnych z
przepisami dotyczaeymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnoest | kompletnosé tych
zasad z politykg inwestycyjng Funduszu. Zarzad jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki
inwestycyjnej dla Funduszu.

Odpowiedzialnosd Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem byto sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Fumduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowoss funduszy imwestyeyinych araz o zgodnosc | kompletnosci tych zasad z polityky
inwestycyjng Funduwszu.

Ustuge preeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Uslug Atestacyjmych
Innych niz Badanie | Przeglad 3000 w brzmieniu Mizdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych
3000 (zmienionegeo) JJstugl atestacyjne inne niz badanie lub praeglady historycznych informacii
finansowych”, przyjetego uchwaty Krajowej Rady Bieglych Rewidentow [ KRBR"). Standard ten

KRS syl gl £ inrancaon & owisd Bkt ap bk
ol Ik b, 0| 66 Wamirawa, Poliks
el T 11 D, e 270 530 10 08, pengl ko

[ P &, polsku apdfa Sptlkn zareurcwar wSidse Rejorceym ERE WEINEATE
I MO uy e in e Ve K1 VWpsial Goap sdarerg AP 5375810340

» KRN Limlbasd, FEGOR: T 0H 0
oErariEnony £3 wyckoll peanec |
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naklada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskat racjonalng
pewnosc, Ze przyjete zasady wyceny aktywow Funduszu sg zgodne | kompletne oraz metody | zasady
wyceny aktywow Funduszu s3 zgodne, we wszystkich istoinych aspektach, w oparciu o preyjete
kryteria. Racjonalna pewnost fo mnigj niz absolutna pewnass.

Jako fima stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosci firm
przeprowadzajgcych badania i preeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia
usiug atestacyjnych | pokrewnych” preyjety przez KRBR jako krajowy standard kontroli jakosci, ktory
wymaga od nas wdroZzenia | utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowang polityka | procedurami dotyczgoymi zgodnosci z zasadami efyki, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami | przepisami prawa.

Spedniamy wymogi dofyczgoe niezaleinosci i etyki wynikajgce z Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow niezaleznosci) Rady
Migdzynarcdowych Standarddw Etycznyeh dla Ksiegowych [ JESBAT) preyjetego uchwata Krajowej
Rady Bieghych Rewidentow jako zasady efyki zawodowych ksiegowych, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczgeych uczriwosci, obiekfywizmu, zawodowych kompetencii | nalezyiej
starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego postepowania, jak rowniez inne
wymogi niezaleznosai | etyki, ktore miajg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wiybér procedur zaleZy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskuiek
oszustw lub bledow, istotnego znieksztalcenia dotyczaoego zgodnosci metod | zasad wyceny akiywow
Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i
kompletnosci zasad wyceny aktywow z polityks imwestycyjng Funduszu.

Przeprowadzajge ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang =
zapewnieniem zgodnosci | kompletnosci metod | zasad wyceny akiywdw Funduszu w celu
zaplanowania stosownych do danych okolicznosci procedur, ktdre majg nam zapewnit uzyskanis
wystarczajgcych | odpowiednich dowodow, nie zas w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury cbejmowaly rowniez ocene, ozy zagadnienie bedges
przedmiotem ushugi jest cdpowiednie, a preyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i
zasady byly stosowane do wyceny aktywow Funduszu ani teZ. czy opisana w Statucie Funduszu
paolityka inwestycyjna Funduszu byta przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zostata dokonana na
dzien wydania niniejszego oswiadczenia. MNie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
oSwiadczenia w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, kfore zostang wprowadzone po
Ty dniw.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci mefod | zasad wyceny akbywow Funduszu dokonaliSmy w oparciu o przepisy
dotyczgce rachunkowosci funduszy inwestycyjmych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny akiywow Funduszu dokonaliSmy w oparciu o polityke
imvestycyjing Funduszu opisang w punktach Prospekiu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu

wskazanych powyzej w cresci Wprowadzenie.

Podstawe sformulowania naszej opinil stanowis kwestie cpisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna byé czytana z uwzglednieniem tych kwesti.
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UwazZzamy, Ze uzyskane przez nas dowody s3 wystarczajgce | cdpowiednie, aby stanowit podstawe
dla naszej opinii. Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale Il pkt. 14 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

= metody | zasady wyceny akbywow Funduszu sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z
przepisami dotyczaoymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; craz

- zasady wyceny aktywow Funduszu sg. we wszystkich isiotnych aspekiach, zgodne | kempletne =
polifykg imaestycyjng prayjets dla Funduszu opisang w punktach Prospekiu Informacyjinegoe oraz
Statutu Funduszu wskazanych powyze] w czesci Wprowadzenie.

Objasnienia uzupeiniajace — ograniczenia uzywania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogow okreslonych wart.
220 ust. 1 ustawy =z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu altematywnymi
funduszami imwestycyinymi i nie moze byé wykorzystane w inmych celach.

W imieniu firmy audytorskisj
KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpizano khwalifikowanym
podpizem elekironicanym

Maricla M. Szczesiak
Hluczowy bieghy rewident
MNr w rejestrze 8784
Pednamocmilk

Warszawa, 28 maja 2024 r.
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15.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie

ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Fundusz

15.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Powyzsze informacje zawarte sg w § 31 Statutu Funduszu.

15.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

WKC za rok 2024= 0,01%

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie witgcza sie kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela oraz optat zwigzanych z nabyciem
lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu.

15.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz

15.4

155

innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
Nie ma zastosowania

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu

W skfad wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo wchodzi premia uzalezniona od wynikow
zarzadzania Funduszem w ciggu roku kalendarzowego. W celu okreslenia efektéw zarzadzania
obliczana jest rentownos¢ netto, ktéra wyliczana jest w dniu wyceny jako zmiana procentowa warto$ci
aktywow netto Funduszu, gdzie biezgca wartos¢ aktywow netto Funduszu jest pomniejszona o
dopfaty dokonane przez PKP S.A. w dniu wyceny wartosci aktywéw Funduszu oraz powigekszana o
wartosci wyptat w zwigzku z dokonanymi w dniu wyceny przez Fundusz odkupieniami jednostek
uczestnictwa.

Szczegotowe zasady wyliczania premii opisane sg w § 31 ust. 4 Statutu Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem nie otrzymato za 2024 r. premii uzaleznionej od wynikow
Funduszu.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzagdzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Podstawa obliczenia wynagrodzenia za
zarzgdzanie (Srednia miesieczna wartos¢

aktywéw netto Funduszu) Wynagrodzenie, liczone w skali roku,

Wynosi

Od C
do mniej niz

0 100 milionéw ztotych 0,079% wartosci aktywow netto Funduszu
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100 milionéw ztotych 300 milionéw ztotych 79 .000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad
99.999.999,99 ztotych

300 milionéw ztotych 500 milionéw ztotych 237 000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad
299.999.999,99 ztotych

395.000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad

500 milionéw ziotych 700 milionéw ziotych 499.999.999,99 Zlotych

700 milionow

Zotych+ 553.000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad

699.999.999,99 zlotych

Szczegotowe zasady wynagradzania Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem opisane sgw § 31 ust. 1-4
Statutu Funduszu.

15.6 Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

W dniu 19 czerwca 2020 r. w Warszawie pomiedzy PKP S.A. a Towarzystwem zostata zawarta
Umowa o zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z postanowieniami tej umowy, PKP S.A. pokrywa w
stosunku do Towarzystwa i Funduszu nastepujgce koszty:

- wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem
- premie za wyniki zarzadzania
- koszty operacyjne zgodnie z zasadami okreslonymi w § 31 Statutu Funduszu.

Umowa powyzsza powoduje obnizenie kosztow obcigzajgcych aktywa Funduszu.
Niniejszy punkt nie ma zastosowania do Funduszu w zakresie wskazania ustug dodatkowych oraz
wskazania wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.
16. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.
16.1 Wartosé¢ aktywéw netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

(w zaokragleniu do tysigca) zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu zbadanym przez
biegtego rewidenta.

31 grudnia 2024 — 885 326 tys. PLN

16.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie

3,5i10lat
3 lata 7,45%
5 lat 7,45%
10 lat 16,59%
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20,00%

16,59%

15,00%
~ X
10,00% < 3
~ ~
5,00%
0,00%
za ostanie 3 lata za ostanie 5 lat za ostanie 10 lat
mA

Zrédtem danych sg dane wiasne Towarzystwa.

16.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w
statucie Funduszu, lub jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Od dnia 5 grudnia 2019 roku punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w kresach
trzyletnich jest reinwestowana srednia wazona suma:

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) z wagg 0,2 (indeks ten publikowany
jest m.in. na stronach WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz
2) zmiany indeksu obrazujgcego rynek polskich obligacji skarbowych o statym

oprocentowaniu i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat z wagg 0,8 (indeks ten
publikowany jest na stronie GFPL <Index> serwisu Bloomberg).

Indeks ten bedzie wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

0,2 08
indeksn ZIndeksma X WIG, . ICE BofAML 1-4 Year Poland Government
"o m WIG, ., ICE_BofAML_1-4_Year_Poland Government

Gdzie:

ICE_BofAML_1-4_Year_Poland_Governmentm — wartos¢ indeksu “ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index” na koniec danego okresu,
ICE_BofAML_1-4_Year_Poland_Government_Indexm-1 — warto$¢ indeksu “ICE BofAML 1-4 Year
Poland Government Index” na koniec poprzedniego okresu,

WIGm — warto$¢ indeksu WIG na koniec danego okresu,

WIGm-1— warto$¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu,

Indeksm — warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu,

Indeksm-1 — warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu

Od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia 4 grudnia 2019 roku punktem odniesienia dla oceny realizacji

celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich byta reinwestowana srednia wazona suma

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) z wagg 0,2 (indeks ten publikowany jest
m.in. na stronach .WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz

2) zmiany indeksu “Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms”
obrazujgcego sredniowazong wartosciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych
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0 oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z wagg 0,8 (indeks
ten publikowany jest na stronie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

Indeks ten bedzie wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

0,2
WIG, J X[ Citigroup_ Poland _GBI _1-3_ T'B

Indeksm =Indeksm-1 x ~
WIG..., Citigroup _Poland _GBI _1-3_,

gdzie:

Citigroup_Poland_GBI_1-3m — wartos¢ indeksu “Citigroup Poland Government Bond Index 1 to
3 Year” na koniec danego okresu,

Citigroup_Poland_GBI_1-3m1 — warto$¢ indeksu “Citigroup Poland Government Bond Index 1 to
3 Year” na koniec poprzedniego okresu,

WIGm — warto$¢ indeksu WIG na koniec danego okresu,

WIGm-1— wartos¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu

Indeksm — warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu

W okresie od poczatku dziatalno$ci Funduszu do dnia 19 listopada 2007 roku Wzorcem dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych, zwanym dalej indeksem, jest rentownos¢ 52
tygodniowych bonow skarbowych wyliczona jako srednia arytmetyczna $rednich stép rentownosci 52
tygodniowych bondéw skarbowych z czterech ostatnich przetargéw przed utworzeniem Funduszu, a
w kazdym kolejnym roku srednia arytmetyczna srednich stép rentownosci 52 tygodniowych bonéw
skarbowych z czterech ostatnich przetargéw w miesigcu poprzedzajgcym koniec petnego roku od
utworzenia Funduszu.

16.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 16.2

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu wyliczonej z benchmarku za poszczegdine lata:

za ostatnie 5 za ostatnie 10

ata at at

za ostatnie 3

16.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przyszlosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie
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uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

16.6 Informacja o utworzeniu rady inwestorow w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym

Na warunkach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie Funduszu jako
organ Funduszu dziata rowniez Rada Inwestoréw.
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Rozdziat 4
Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923
Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00, faks: (22) 657 79 32.

2. Zakres obowiagzkéw Depozytariusza

2.1.Wobec Funduszu:

1.
2.
3.

10.

przechowywanie Aktywéw Funduszu;

prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

zapewnienie, aby srodki pieniezne byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez nalezycie do tego umocowane instytucje;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywalo sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywow Funduszu nastepowalo bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;
zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i
Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa,
Statutem lub postanowieniami umowy o petnienie funkcji depozytariusza;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie innymi niz wynikajacy z pkt 5. — 8. powyzej oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

2.2.Wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa,
w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikéw Funduszu powédztwa, o
ktéorym mowa w art. 72a Ustawy:

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz
obowigzany jest niezwlocznie zawiadamia¢ KNF, Zze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

a) reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na
dziatalnos¢ Towarzystwa,

b) petnienia funkcji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora,

c) zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa,

d) zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego

Uczestnikow, w szczegolnosci kontrolowania terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu.

e) wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powédztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, na
zasadach okreslonych ponizej:

28



Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powodztwa wystgpito kilku Uczestnikéw a szkoda kazdego z
Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw
Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powoddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej 0 zamiarze wytoczenia
powodztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskdw o0 wytoczenie
takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa procesowego
Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powodztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug
prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy:

3.1.W celu sprawnego zarzadzania biezacg ptynnoscig Funduszu, w szczegolnosci ze wzgledu na
pewnos¢ i szybkos¢ zawierania, potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do
zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem
nastepujgce umowy:

1. rachunkow bankowych majgce za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,

2. ztotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni
(w tym overnight),

3. umoéw kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy te bedg zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o
koszty prowizji, wysokos¢ odsetek, stawke referencyjng i marze bankowa,

b) wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108
Ustawy,

4, umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w cigezar rachunkéw biezgcych Funduszu w
celu zapewnienia ciggtosci i terminowosci rozliczeh biezacych, przy czym w przypadku
powstania na koniec dnia salda debetowego:

a) nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,
b) zostanie ono pokryte najpézniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,
c) koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego

nie beda przekracza¢ odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu wystgpienia
salda debetowego.

5. kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych
denominowane sg obecne lub planowane lokaty Funduszu, przy czym:

a) przy ocenie warunkow transakcji bedg brane pod uwage nastepujgce kryteria:
cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub wartosci
transakcji, wiarygodnos¢ partnera.

b) transakcje z Depozytariuszem bedg zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji
bedg réwne lub lepsze niz warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie bedag
spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow wskazanych w pkt
5. a).

3.2.Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych
Depozytariusz jest jedynym dystrybutorem. Bedg to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty
depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krétko- i Srednioterminowe listy zastawne, przy czym:
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1. warto$¢ papieréw dtuznych bedgcych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz
25% wartosci emisji danego papieru diuznego, w przypadku kilku umoéw dotyczgcych tej
samej emisji, tgczna warto$¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji w dacie zawarcia
transakciji,

2. w przypadku programéw emisji papierow diuznych danego emitenta tgczna wartosc
papieréw dtuznych nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci
wszystkich papieréow dtuznych oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia

transakcji,
3. Fundusz nie moze przekroczy¢ limitéw okreslonych w Statucie Funduszu,
4, Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

3.3.Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot bedg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu na zasadach opisanych w Statucie
Funduszu.

3.4. Ograniczen okreslonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania uméw, ktérych przedmiotem
sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

3.5. Zawieranie umoéw, o ktérych mowa w pkt 3.1. i 3.2., dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz
zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikow
Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

4. Informacja o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywéw Funduszu

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci
w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu.

5. Opis konfliktow intereséw, ktore mogg powsta¢c w zwigzku z wykonywaniem funkcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnos$cig Depozytariusza:

5.1 Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej swiadczac ustugi finansowe na rzecz
szerokiej grupy klientéw, ktére mogg potencjalnie powodowac powstanie konfliktu intereséw. Konflikty
interesbw mogg powstaé w zwigzku ze Swiadczeniem ustug przez Depozytariusza lub podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

5.2 Wykonujgc funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujace sytuacje mogace
generowac wystgpienie konfliktu intereséw:

1. Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikébw Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentac;ji.

2. Dystrybucja jednostek uczestnictwa Funduszu

Depozytariusz ze wzgledu na prowadzenie dziatalnosci bankowej jest uprawniony do
Swiadczenia ustugi polegajgcej na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone
na podstawie odpowiednich uméw dystrybucyjnych zawieranej zawieranych przez
Depozytariusza z tymi funduszami. Depozytariusz nie $wiadczy ustugi posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa na rzecz Funduszu oraz innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Ustugi rozliczeniowe

Depozytariusz $wiadczy na rzecz Funduszu ustugi rozliczeniowe zwigzane z zawieraniem
przez Fundusz transakcji na rynkach zorganizowanych. W zwigzku ze $wiadczeniem
przedmiotowych ustug Depozytariusz moze udzieli¢ finansowania dla Funduszu w celu
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zapewnienia, aby rozliczenie umow dotyczacych aktywéw Funduszu nastepowato bez

opdznienia.
6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow

Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug $wiadczonych na rzecz
Funduszu:

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom
wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu.

7. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu, w tym
firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom
wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania Aktywéw Funduszu.

8. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy:

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom
wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu.

9. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie
czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w
przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy:

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom
wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu.

10.Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu:

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery
wartosciowe, ktére sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze za utrate instrumentow finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane rachunku
papieréw warto$ciowych i sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca
Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgcg biezgcej wartosci takiego
instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych
stanowigcych Aktywa Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywdw, o ktérych mowa w art.
72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujacy, jezeli spetnione zostang
warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy oraz art. 102 Rozporzadzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust.
1 i 2 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
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Depozytariusz bedzie mogt zwolnic sie od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywéw przez taki podmiot
przechowujacy, z zastrzezeniem warunkéw przewidzianych w art. 811 ust. 2 Ustawy.

Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy, czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1
i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Rozdziat 5
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Agent Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna Agenta

Transferowego
Firma: Pekao Financial Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postepu 21, 02 — 676 Warszawa
Telefon: (+48) (22) 310 09 01
Faks: (+48) (22) 310 09 02
Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag

Do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy w szczegdélnosci:

1.

2.

przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie zlecen, odpowiadajgcych im
dyspozyciji i oswiadczen woli przewidzianych w Prospekcie, w tym zwigzanych ze spadkobraniem,
wydawanie uczestnikom pisemnych potwierdzen dokonania odkupienia jednostek uczestnictwa w
Funduszu oraz innych zaswiadczen i informacji przewidzianych w prospekcie oraz zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa,

zabezpieczenie i archiwizacja rejestru uczestnikow oraz wszelkich dokumentdéw zwigzanych z rejestrem
uczestnikow,

obliczanie i ewidencja liczby jednostek uczestnictwa, w tym odkupywanych przez Fundusz w ramach
zlecenia,

obliczanie i ewidencja wszelkich kwot niezbednych do rozliczania podatku z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych,

przekazywanie Towarzystwu reklamacji zgtoszonych przez uczestnikow lub inwestorow dotyczacych
ustug swiadczonych przez towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa

Z uwagi na art. 62 ust. 3 i w art. 63 ust. 2 Ustawy o PKP, nie ma miejsca zbywanie jednostek uczestnictwa
przez Fundusz. Wymienione ponizej podmioty mogg jedynie posredniczyé w odkupywaniu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa.

2.1 PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz forma prawna

Firma: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Telefon: (22) 358 56 56

Forma prawna: Spotka akcyjna.
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b) zakres swiadczonych ustug

Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze prowadzi¢ bezposrednio dystrybucje
jednostek uczestnictwa Funduszu jako jego organ:

- przyjmowanie zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa jak rowniez innych
oswiadczen woli, petnomocnictw, dyspozycji i dokumentéow w celu prawidtowej realizacji
Zlecen;

- informowanie Uczestnikdw o zasadach sktadania zlecen i dyspozyciji;

- instruowanie Uczestnikéw i udzielanie pomocy Uczestnikom przy wypetnianiu
formularzy i dokumentéw do realizacji czynno$ci ww.

- udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatow, w tym

aktualnego Prospektu, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacije,

c¢) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Centrum Obstugi Klienta pod numerem (22) 640-09-78 prowadzonym dla Uczestnikéw Funduszu przez
Pekao Financial Services Spétka z o0.0. Informacje takie mozna uzyskaé ze strony internetowej
Towarzystwa - www.pkotfi.pl oraz w siedzibie Towarzystwa,
00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36, telefon (22) 358 56 56.

d) do praw Uczestnikéw Funduszu naleza w szczegélnosci, prawo do:

- zadania realizacji zlecen

- zadania przekazania wymaganych prawem materiatéw, w tym w szczegdlnosci
aktualnego Prospektu, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,

- zlozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci Towarzystwa

2.2 Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz forma prawna

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zubra 1, 01-066Warszawa
Skrytka pocztowa 1008
Telefon: (+48) (22) 656 00 00
Faks: (+48) (22) 656 00 04
Internet: www.pekao.com.pl

E-mail: info@pekao.com.pl

b)  zakres swiadczonych ustug

- przyjmowanie zleceh odkupienia jednostek uczestnictwa jak réwniez innych
oswiadczen woli, petnomocnictw, dyspozycji i dokumentéw w celu prawidtowej realizacji
zlecen ;

- informowanie Uczestnikdw o zasadach sktadania zlecen i dyspozyciji;

- instruowanie Uczestnikéw i udzielanie pomocy Uczestnikom przy wypetnianiu
formularzy i dokumentéw do realizacji czynnosci ww.,

- udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatow,

w tym aktualnego Prospektu, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje.
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c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Centrum Obstugi Klienta pod numerem (22) 640-09-78 prowadzonym dla Uczestnikow
Funduszu przez Pekao Financial Services Spotka z o0.0. Informacje takie mozna uzyskac ze
strony internetowej Towarzystwa — www.pkotfi.pl oraz w siedzibie Towarzystwa, 00-116
Warszawa, ul. Swietokrzyska 36, telefon (22) 358 56 56.

d) do praw Uczestnikéw Funduszu nalezg w szczegélnosci, prawo do:

- zadania realizacji zlecen,

- zadania przekazania wymaganych prawem materiatow, w tym w szczegdlnosci
aktualnego Prospektu, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,

- zilozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamaciji na czynnosci dystrybutora.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

Nie ma zastosowania.

3a. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust.
10 Ustawy

Nie ma zastosowania.

3b. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie ma zastosowania.

3c. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy
Nie ma zastosowania.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Nie ma zastosowania

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., ul. Inflancka 4A , 00-189 Warszawa,
tel. (22) 528 11 00.

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegdlnosci:

— przeprowadzenie ustugi badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow oraz stosownie do postanowien ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym, tgcznie z wydaniem sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

— przeprowadzenie ustugi przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych Funduszu
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 przyjetym jako Krajowy
Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw, tgcznie z wydaniem
raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego,
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— przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczgcej oceny metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz
politykg inwestycyjna.

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Nie ma zastosowania

7 Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktéorym powierzono czynnosci wyceny
aktywoéw Funduszu

Nie ma zastosowania
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Rozdziat 6
Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Odpowiedzialnos¢ Uczestnika

Osoba, ktéra zamierza naby¢ jednostki uczestnictwa Funduszu powinna szczegodtowo zapoznac sie
z trescig catego niniejszego Prospektu i zasiegng¢ porady wiasnego niezaleznego doradcy
w zakresie przepisow prawnych, w szczegolnosci dotyczgcych zagadnien podatkowych,
odnoszgcych sie do nabycia lub posiadania przez nig jednostek uczestnictwa, jak rowniez odkupienia
ich przez Fundusz.

Prawdziwos$¢ danych zawartych w Prospekcie

Jednostki uczestnictwa Funduszu sg oferowane wytgcznie na podstawie niniejszego Prospektu.
Jakiekolwiek informacje wykraczajace poza podane w Prospekcie lub aktualizacjach Prospektu,
przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢ pominigte i nie nalezy na nich polegac.
Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informaciji wykraczajgcych poza informacje
zawarte w niniejszym Prospekcie oraz w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych
Funduszu. Oswiadczenia zamieszczone zostaty w Prospekcie zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i mogg by¢ przedmiotem zmiany w szczegdlnosci w przypadkach przewidzianych
prawem lub tez w przypadku zmiany przepiséw prawa.

Ograniczenia w odkupywaniu jednostek uczestnictwa

Uprawnienie do przedstawienia jednostek uczestnictwa do wykupu moze zosta¢ ograniczona
w przypadkach kreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Rentownos$é Funduszu nie jest gwarantowana

Inwestycje w jednostki uczestnictwa Funduszu nie stanowig depozytu bankowego i nie sg objete
jakimikolwiek gwarancjami rzgdowymi, agencji rzagdowych lub innymi rodzajami gwarantujgcymi
okreslong stope zwrotu.

Ryzyko kadrowe

Zarzad Towarzystwa, w celu utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry, wprowadzit odpowiedni
system wynagrodzen, stworzyt mozliwosci rozwoju zawodowego i odpowiednie warunki pracy. Nie
ma jednakze pewnosci, Zze utrata lub brak mozliwosci uzupetnienia kadr nowymi wyspecjalizowanymi
w danej dziedzinie pracownikami nie bedzie mie¢ wptywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko naruszenia decyzji Komisji lub innych decyzji administracyjnych

W sytuaciji, kiedy Towarzystwo lub Fundusz nie dopetnig okreslonych prawem obowigzkéw, Komisja
lub inny uprawniony organ administracji moze natozy¢ kare na podmiot, ktory nie dopetnit
obowigzkéw. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Towarzystwo wprowadzito wewnetrzny
system monitorowania dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu, majgcy na celu umozliwienie
terminowego i zgodnego z prawem wykonywania natozonych prawem obowigzkéw.

Informacja o wyborze dziennika, w ktérym Fundusz bedzie zamieszczatl ogloszenia
w przypadkach, w ktérych postanowienia Statutu Ilub przepisy prawa wymagajg
zamieszczenia ogloszenia w dziennikach

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogtoszenia bedg
zamieszczane w dzienniku ,Super Express” oraz w ,Raporcie Kolejowym”.

Zasady przetwarzania danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-
116 Warszawa, telefon +48 22 358 56 56, e-mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktérego dziata i ktérym
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zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358
56 00.

Cele przetwarzania Danych Osobowych

Dane osobowe przetwarzane beda lub sg, w zakresie niezbednym do:

(a) zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony oso6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie
o ochronie danych osobowych) (dalej ,RODO”);

(b) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych, na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢ RODO, wynikajacych w szczegdlnosci z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia
1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem
Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA, ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz ustaw podatkowych;

(c) do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora
lub strone trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, za ktére Fundusz uznaje: dochodzenie i
obrone przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy
przedsigbiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa Srodowiska
teleinformatycznego, stosowanie systemow kontroli wewnetrzne;j.

Odbiorcy Danych Osobowych

Odbiorcami danych osobowych sg: agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikéw Funduszu,
Depozytariusz, Dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, podmioty swiadczgce ustugi doradcze,
audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw, marketingowe, jak
réwniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Okresy przechowywania Danych Osobowych

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw
prawnych cigzgcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres
wynikajacy z biegu ogodlnych termindéw przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.
Uprawnienia 0séb, ktérych Dane Osobowe dotycza:

(1)Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych
do celu marketingu bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z
marketingiem bezposrednim.

(2) Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych,
gdy przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych
intereséw realizowanych przez Fundusz, bez wptywu na zgodnos¢ z prawem przetwarzania.

(3) Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

(4) Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych.

Dla utatwienia procesu realizacji powyzszych uprawnien okreslonych w pozycjach 1 do 3, na stronie
www.pkotfi.pl zamieszczony jest formularz

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w
Funduszu i brak ich podania uniemozliwi zawarcie umowy.

Zakres i forma skiadanych zlecen i dyspozycji

Bezposrednia obstuga uczestnikéw Funduszu, spadkobiercéw lub petnomocnikéw Uczestnika, oraz
innych osdb uprawnionych na podstawie odpowiednich przepiséw prawa do uzyskiwania informac;ji
o rejestrze lub wyptaty srodkéw na nim zgromadzonych, jest prowadzona przez pracownikow
placéwek Banku Pekao S.A. uprawnionych do prowadzenia obstugi Uczestnikéw. Zlecenia
odkupienia jednostek uczestnictwa oraz inne dyspozycje sg sktadane na formularzach, ktérych
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elektroniczna, interaktywna posta¢ jest generowana w aplikacji Banku Pekao S.A., przez
uprawnionych pracownikow placowek Banku Pekao S.A. podczas dokonywania czynno$ci obstugi.

Informacja o zmianie podmiotu zarzadzajgcego portfelami inwestycyjnymi

Do dnia 27 wrzes$nia 2014 roku zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym Funduszu bylo Legg Mason
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., bedace organem zarzgdzajagcym Funduszu. Od dnia
27 wrzesnia 2014 roku do dnia 08 grudnia 2014 roku, w zwigzku z przejeciem zarzgdzania
Funduszem przez Towarzystwo oraz zawarciem w dniu 29 wrzesnia 2014 roku pomiedzy
Towarzystwem, a ING Investment Management (Polska) S.A. Umowy o zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym, podmiotem zarzadzajagcym portfelem inwestycyjnym Funduszu byto ING Investment
Management (Polska) S.A. Obecnie, od dnia 08 grudnia 2014 roku do 21 marca 2021 roku,
podmiotem zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym Funduszu byto NN IP Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Od dnia 22 marca 2021 roku w zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
podmiotem zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym Funduszu jest Towarzystwo.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI| okreslajgcy miedzy
innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony
Rozporzgdzeniem 231/2013 i Ustawg, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN
Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktéorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt informacyjny oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu bedg udostepnione w
punktach obstugi klientbw podmiotéw posredniczacych w odkupywaniu jednostek uczestnictwa
wskazanych w rozdziale 5 punkt 2, a takze na stronie internetowej www.pkp.pl oraz www.pkotfi.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje mozna uzyskac¢ za posrednictwem telefonu pod numerem Telefonicznego Centrum
Obstugi Klienta (22) 640 09 78.

4. Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania reklamacji

Uczestnicy, spadkobiercy i przedstawiciele Uczestnikbw oraz inne osoby posiadajgce roszczenie do
Funduszu w zwigzku z uczestnicwem w Funduszum, zglaszajgcy zastrzezenia dotyczgce ustug
Swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz uprawnieni sg do ztozenia Reklamacji.

1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji

Reklamacja moze by¢ ztozona:

1) na piSmie — osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub w wybranych punktach obstugi klienta Banku Pekao
S.A. albo przesytkg pocztowg przestang na adres siedziby Towarzystwa lub punktu obstugi klienta
Banku Pekao S.A. lub

2) ustnie — telefonicznie pod numerem (22) 640 09 78 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty w
miejscach, o ktorych mowa w pkt 1), lub

3) w postaci elektronicznej za posrednictwem poczty elektronicznej przesytanej na adres
kontakt@pkotfi.pl.

38


http://www.pkp.pl/

Reklamacja powinna zawiera¢:

- dane pozwalajgce na ustalenie tozsamosci skladajgcego Reklamacje,

- adres korespondencyjny badz adres poczty elektronicznej, na ktéry ma zostac przestana odpowiedz,

- zastrzezenia dotyczgce ustug swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz,

- ewentualne roszczenia sktadajgcego Reklamacije.

Reklamacje niezawierajgce informacji pozwalajagcych na ustalenie tozsamosci lub adresu sktadajgcego
Reklamacje mogg uniemozliwi¢ rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczace ustug swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz bedg rozpatrywane bez zbednej
zwioki, a odpowiedz zostanie udzielona nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia wniesienia Reklamacji.
W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie
odpowiedzi w tym terminie, termin ten moze zosta¢ wydtuzony, jednakze nie moze przekroczy¢ 60 dni od
dnia wniesienia Reklamacji, o czym Towarzystwo poinformuje skladajgcego Reklamacje przed uptywem
pierwotnego terminu udzielenia odpowiedzi. Do zachowania terminu udzielenia odpowiedzi na Reklamacje,
wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem.

3) Sposoéb powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacii.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje w formie pisemnej przestanej na adres korespondencyjny
wskazany w Reklamacji, a w przypadku braku wskazania tego adresu, na adres korespondencyjny
przypisany do rejestru Uczestnika. Towarzystwo udzieli odpowiedzi za posrednictwem poczty
elektronicznej wytgcznie na wniosek sktadajgcego reklamacje wskazujgcy jednoczesnie adres poczty
elektronicznej, na ktéry odpowiedz ma zostac¢ przestana.

4) Reklamacje dotyczgce ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen przez Bank Pekao S.A.
(dystrybutora Jednostek Uczestnictwa), mozna wnosi¢ bezposrednio do Banku Pekao S.A., zgodnie z
zasadami sktadania i rozpatrywania reklamacji zamieszczonymi w stosownej umowie zawartej przez
skfadajgcego Reklamacje z Bankiem Pekao S.A.

5. Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR”)

W odniesieniu do indekséw, ktére sg Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepisow
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014
(,Rozporzgdzenie BMR”) Fundusz informuje, ze spétka GPW Benchmark SA uzyskata zezwolenie
wiasciwych organdw jako administrator dla wytwarzanych przez siebie indekséw i znajduje sie w rejestrze
administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR.

Wiecej informacji na stronie
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities

Spotka ICE Benchmark Administration Limited uzyskata zezwolenie wtasciwych organéw jako administrator
dla wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu wygasniecia okresu przejsciowego bedacego
konsekwencjg wystgpienia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowata sie w rejestrze administratorow
i wskaznikéw referencyjnych wskazanych na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie ICE Benchmark
Administration Limited jest traktowane jako administrator z ,panstw trzecich” a wytwarzane przezen indeksy
mogqg by¢ wykorzystywane jako Wskazniki Referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR do konca
okresu przejsciowego, ktory konczy sie 31 grudnia 2025.

7. Na dzien sporzadzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania

w Fundusz informacje zamieszczone sg w Dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje oraz
sprawozdaniach finansowych Funduszu.
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Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest
Statut. Dlatego zaleca sie Inwestorom i Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie
sie z petng trescig Statutu, ktéry jest zawarty w Prospekcie.

8. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta, Fundusz
informuje o:

1) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie, ktéry

zarejestrowat dziatalno$¢ gospodarczg przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktérym przedsiebiorca
zostat zarejestrowany, a w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsiebiorcy wymaga uzyskania zezwolenia —
danych dotyczacych instytucji udzielajgcej zezwolenia:
Fundusz reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa. Siedzibg Funduszu jest siedziba
Towarzystwa. Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 125. Fundusz
dziata na podstawie zezwolenia na utworzenie Funduszu udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego i podlega jej nadzorowi.

2) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiciela przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje:

Zgodnie z Ustawg organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa.

3) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsiebiorca
$wiadczacy ustugi finansowe na odlegtos$¢, w tym operatora srodkéw porozumiewania sie na odlegtose,
oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje wobec konsumenta i tego przedsiebiorcy;

NIE DOTYCZY.
4) istotnych wtasciwosciach swiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne wiasciwosci swiadczen zwigzanych z umowg uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane
w mniejszym Prospekcie.

5) cenie lub wynagrodzeniu obejmujgcych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki, a w przypadku
niemoznosci okreslenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia — podstawie obliczenia ceny lub
wynagrodzenia umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich weryfikacji:

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, maksymainie trzeciego
dnia roboczego po dokonaniu wpisu do rejestru. Jednostki uczestnictwa odkupywane sg po cenie,
wynikajgcej z podzielenia wartosci aktywéw netto Funduszu przez liczbe jednostek ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem oraz inne koszty ponoszone przez Fundusz. Obowigzki podatkowe Uczestnika zostaty
wskazane w Rozdziale 3 Prospektu.

6) ryzyku zwigzanym z ustugg finansowa, jezeli wynika ono z jej szczegdlnych cech lub charakteru
czynnosci, ktére majg by¢ wykonane lub jezeli cena badZz wynagrodzenie zalezg wylgcznie od ruchu
cen na rynku finansowym:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty wskazane w Rozdziale
3 Prospektu.

7) zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:
Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okreslone w Rozdziale 3 Prospektu.
8) kosztach oraz terminie i sposobie swiadczenia ustugi:

Uczestnik nie ponosi zadnych kosztow zwigzanych w uczestnictwem w Funduszu. Terminy i sposoby
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale 3 Prospektu.

9) prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 i 2, albo wskazaniu, ze
prawo takie nie przystuguje, oraz wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktére konsument jest obowigzany
zaptaci¢ w przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Na podstawie art. 26 ust. 3 Ustawy, stronie nie przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy
uczestnictwa w Funduszu.

dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajacych z korzystania ze srodkow
porozumiewania si¢ na odlegtosc, jezeli moga one wystgpic:

Uczestnik moze by¢ zobowigzany do uiszczenia innych kosztéw wyniktych z korzystania z srodkow
porozumiewania sie na odlegto$¢, zgodnie ze stawkg ustalona przez jego dostawce ustug
telekomunikacyjnych.

terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majg charakter wigzacy:

Od dnia 7 wrzes$nia 2007 roku ustalanie wartosci aktywéw netto Funduszu i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa dokonywane jest w dniach wyceny, przypadajgcych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Informacje o wartosci aktywéw netto przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa sg przez Fundusz udostepniane za
posrednictwem internetu kazdego dnia roboczego. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
ustalona w danym dniu wyceny, publikowana jest najp6zniej do korica dnia roboczego nastepujgcego
po dniu wyceny.

minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o Swiadczenia ciggte lub okresowe:

NIE DOTYCZY

miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Sposob oraz miejsce sktadania reklamacji zostato okreslone w rozdziale 6 Prospektu.

mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy;

Informacje o mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporéw okreslone zostaty w rozdziale 6
Prospektu.

prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach
tego wypowiedzenia, w tym karach umownych:

Uczestnik w kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych na jego rzecz Jednostek
Uczestnictwa oraz zlecenie zamkniecia rejestru. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, Uczestnik nie jest obcigzany zadnymi karami umownymi.

istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systemdéw gwarancyjnych, jezeli takie istnieja:

NIE DOTYCZY

jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski.

prawie wtasciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkdéw przedsiebiorcy z konsumentem
przed zawarciem umowy na odlegto$¢ oraz prawie wlasciwym do zawarcia i wykonania umowy:
Prawem wiasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie
obowigzujgce prawo polskie, w szczegdlnosci Ustawa.

sgdzie wtasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sadem witasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad
wiasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (,,Rozporzadzenie SFTR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujace
informacje:
1. Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych,
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.
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2. Ogoélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,TFUPW?”)
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.
Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych TFUPW:
a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,
b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub
prawa gwarantowane do papieréw wartosciowych,
c. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papierow wartosciowych.
Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych
oznacza transakcje, poprzez ktoérg Fundusz, przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rGwnowaznych papieréw warto$ciowych w
przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujgcej; dla Funduszu przekazujgcego papiery
wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papierow wartosciowych,
natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciggniecia pozyczki papierow wartosciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-
buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz, kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej
cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane
prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu
sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym
taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji
repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakciji reverse repo, to
jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa,
poprzez ktérg Fundusz, przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do
tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréow wartosciowych, o
tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie
ustalony przez strone przenoszacg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja
ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja
reverse repo.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja
celu inwestycyjnego okredlonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma
na celu bardziej efektywne zarzadzanie $srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z
inwestycji.
3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegoinych rodzajéw TFUPW.
a. Rodzaje aktywow, ktére mogg byé przedmiotem tych transakciji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.
b. Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére moga byé przedmiotem tych transakc;ji.
Maksymalny odsetek Aktywow, ktdére mogg byé przedmiotem TFUPW, wynosi 200% wartosci
Aktywow Netto Funduszu.
c. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktore bedg przedmiotem poszczegdinych
rodzajow tych transakciji.
Towarzystwo szacuje, ze:
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1) przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych

moze by¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu.

2) przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 50% wartosci Aktywow

Funduszu.

3) przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 50% wartosci Aktywéw Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem
transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg
agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej

Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezgcych do OECD innych niz

Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW mogag by¢ srodki pieniezne, Instrumenty Diuzne, w

szczegolnosci instrumenty emitowane przez Skarb Pahstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z

siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Czionkowskim, w panstwach nalezacych do

OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, w zakresie zgodnym z politykg

inwestycyjng okreslong w Statucie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci

nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogoélnymi zasadami

dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytagcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w

praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce

chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie
lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajgce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub uméw z

kontrpartnerami transakciji, jezeli przewidujg one postanowienia szczeg6towe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczeh oraz depozytéow

zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak roéwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczenh.

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje

ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku
zdarzen zewnetrznych. PowyZsze zdarzenia mogg skutkowaé np. btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem
systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka
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nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzeh zwigzanych z wystgpieniem
tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie papieru wartosciowego, ktéory moze okazaé sie instrumentem o ograniczone;j
ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajace na Wartosé
Aktywdw Netto, ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wylgczonym z masy upadiosciowej
instytucji przechowujgcej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne —ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy
kontrahent Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie
transakgcji i dojdzie do sytuaciji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw warto$ciowych w
terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie si¢ z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej
z Funduszem,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakciji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFI
Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
transakciji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen

(np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach

Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych Ilub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce

ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg

postanowieh, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.
10.Zasady dotyczgce podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest przekazywany do

Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw.

-agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos$¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW rdéwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z

zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i

optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg byé ponoszone na

rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z

przepisow prawa.
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10. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienié strategie lub polityke inwestycyjna
Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania
jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w
zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Poza zmianami, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1
Ustawy, zmiany Statutu nie wymagajg zezwolenia Komisji. Zgodnie z przepisami prawa zmiana
Prospektu, w ktéorym okreslono strategie inwestycyjng Funduszy dokonywana jest poprzez
ogtoszenie i wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian
Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian
Statutu na stronie internetowej www.pkotfi.pl. oraz w wybranych w porozumieniu z PKP S.A.
dzienniku ogdlnopolskim i wydawnictwie kolejowym.

11. Opis zarzadzania ptynnoscia

Zarzgdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobdr lokat Funduszu, przy ktérym gtéwnym
kryterium doboru jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwosé szybkiego wycofania
sie z inwestyciji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu. Biezgca ptynnos¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie
od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych
Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa. Dokonujgc lokat Aktywow
Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowigzan
bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywdw na rynku, z uwzglednieniem czasu
wymaganego do celdéw uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa,
jak réwniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W
szczegolnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywow Funduszu uwzgledniajgc minimalny
udziat poszczegdlnych sktadnikéw Aktywow Funduszu, ktére mogg miec¢ istotny wptyw na ptynnosc,
oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich
zobowigzan bazowych. W przypadku gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia
limitow okresla wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod
uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania pitynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci
aktywow oraz skutek nietypowych poziomoéw umorzen Jednostek Uczestnictwa.

12. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.
13. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy
Informacje o:
a) udziale procentowym Aktywoéw Funduszu, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscia,
¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,

Fundusz udostepnia w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem
www.pkotfi.pl nie pdzniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku
obrotowego oraz nie pézniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakorhczenia pierwszego poétrocza
roku obrotowego.

Informacije o:
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14,

15.

16.

a)

b)

zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé stosowany w imieniu
Funduszu — Fundusz udostepnia w ramach ogtoszehn o zmianach Statutu publikowanych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie po dokonaniu zmian,

prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej Funduszu oraz tgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej
Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem
www.pkotfi.pl nie pdzniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku
obrotowego oraz nie pézniej niz w terminie dwoéch miesiecy od zakohczenia pierwszego poétrocza roku

obrotowego.

Informacje o funduszach bazowych
Informacje na temat firmy (nazwy), siedziby i adresu funduszy bazowych wskazane sg w rocznych i
pétrocznych sprawozdaniach finansowych dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Fundusz nie sporzadza odrebnej informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 222a Ustawy. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w
art. 222a Ustawy, zawarte sa w Prospekcie i beda udostepniane Inwestorom i Uczestnikom wraz
Zz Prospektem, w trybie przewidzianym dla niego przepisami Ustawy.

Informacje na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR”)

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia SFDR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo
Strategii dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo informuje, ze w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych bierze pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzgdzenia
SFDR. Mianowicie Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oznaczajgce
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig
— moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji
dokonywany przez Fundusz.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zrownowazong dziatalnosciag moze by¢ witgczone do procesu
inwestycyjnego w réznym zakresie. W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz
danych zawierajgcych dane dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci
spotecznej i fadu korporacyjnego pochodzgcych od wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych
zajmujgcych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie.
Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zrOwnowazong dziatalno$cig opiera sie w szczegdlnosci na
analizie emitentéw na poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji rzgdowych oraz
obligacje samorzadowe) jak i korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazong dziatalno$cig moze by¢ istotne (znaczace)
z punktu widzenia klienta. Jednoczesnie Towarzystwo informuje, ze inwestycje, ktére posiadajg nizsze
wskazniki ochrony srodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie muszg
by¢ tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego
dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze zrownowazong dziatalnosci nie stuzy
odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji peinego obrazu szans i zagrozen z nig
zwigzanych w kontekscie czynnikdw zrownowazonego rozwoju.

Zgodnie z trescig art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia SFDR Towarzystwo oswiadcza, ze nie bierze pod
uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju decyzji
inwestycyjnych podejmowanych na poziomie Funduszu. Jest to spowodowane ograniczong
dostepnoscig danych koniecznych do prowadzenia witasciwej analizy podmiotéw w powyzszym
zakresie. W miare poprawiania sie jakosci i dostepnosci danych raportowanych przez emitentéw,
Towarzystwo rozwazy stosowanie tych wymogéw w przysziosci.
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17.

18.

Informacje na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzadzenie 2020/852).

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do Funduszu, informuje jak
nastepuje.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje
o miejscu udostepnienia tego sprawozdania

Zgodnie z Ustawg Fundusz jest obowigzany sporzadzaé sprawozdanie roczne AFl. Sprawozdanie
roczne AFl zawiera roczne sprawozdanie finansowe Funduszu. Fundusz publikuje sprawozdania
finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl
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Zataczniki
Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu.
W Prospekcie stosowane sg pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce pojecia i skroty

Dzwignia Finansowa AFI

Metody zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczegdlnosci przez pozyczanie srodkdw pienieznych lub
papierow wartosciowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne.

Ekspozycja AFI
Ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy.
Fundusz

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony i
zarzgdzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z przepisami Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Towarzystwo, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie; organ
Funduszu

Uczestnik, Uczestnik Funduszu

Osoba, o ktérej mowa w § 11 Statutu Funduszu, dla ktérej zostat otwarty rejestr Uczestnika Funduszu
i na rzecz ktorej w rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

Kodeks Spotek Handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spdétek handlowych
KPWiG

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Depozytariusz

Bank Handlowy w Warszawie S.A. Swiadczenia dodatkowe

Wskazane w § 2 pkt 3 Rozporzgdzenia ustugi $wiadczone przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢
maklerska na rzecz Funduszu, pozostajace w bezposrednim zwigzku z korzystaniem przez Fundusz
z podrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub instrumentami pochodnymi.

Prospekt, Prospekt Informacyjny

Niniejszy prospekt informacyjny Funduszu

Prime Broker

Podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy.

Statut, Statut Funduszu

Nadany Funduszowi Statut, sporzgdzony w formie aktu notarialnego
Rozporzadzenie

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
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Rozporzadzenie BMR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. Stosownie do Rozporzgdzenia BMR,
Towarzystwo sporzadzito i zachowuje rzetelne plany, sporzgdzone na pismie, okreslajgce dziatania,
ktére podjetyby na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika
referencyjnego. Pisemne plany, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim sg udostepniane bezptatnie
w siedzibie Towarzystwa. Informacja na temat indekséw stosowanych przez Fundusz, w
szczegoblnosci informacje o tym, czy wskaznik referencyjny jest opracowywany przez administratora
wpisanego do rejestru znajduje sie w Rozdziale 6 ,Informacje dodatkowe” Prospektu w punkcie 5.

Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru.

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, TFUPW

Transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012

SWAP Przychodu Catkowitego

Transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
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Statut Funduszu

STATUT
FUNDUSZU WEASNOSCI PRACOWNICZEJ PKP
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Spis tresci
1. Przepisy ogdlne §1
2 Organy Funduszu i spos6b Jego reprezentacji §2
3 Zakres odpowiedzialnosci i obowigzki Towarzystwa §3
4. Firma, siedziba i adres depozytariusza §4
5. Czas trwania Funduszu §b
6 Whpftaty do Funduszu §6
7 Cel inwestycyjny Funduszu §7
8 Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu §8-§10
9. Uczestnicy Funduszu §11
10. Prawa Uczestnika Funduszu §12-§ 14
11. Rejestr Uczestnikow §15
12. Ustanowienie blokady, zastaw na jednostkach uczestnictwa §16
13. Rada Inwestorow §17-§19
14. Jednostki uczestnictwa § 20
15. Otwarcie rejestru, zasady przydzielania i odkupywania jednostek §21-§ 28
16. Wypftata $rodkow z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa §29-§30
17. Zarzgdzanie Funduszem, rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz § 31

18. Czestotliwos$¢ i sposéb dokonywania wyceny aktywow Funduszu, ustalania
wartosci aktywdw netto Funduszu oraz warto$ci aktywdw netto przypadajgcych

na jednostke uczestnictwa §32-§34
19. Szczegoétowy sposob udostepniania informacji o Funduszu §35-§36
20.  Przepisy koricowe §37-§38
Definicje
Dokument Dokument, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
zawierajacy Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw
kluczowe zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw

informacje (KID) zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych
(PRIIP), zawierajgcy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym

.Polskie Koleje Panstwowe", przedsiebiorstwo panstwowe dziatajgce na

PKP podstawie ustawy z dnia 6 lipca 1995 r. o przedsiebiorstwie panstwowym
.Polskie Koleje Panstwowe"
PKP S.A. ,Polskie Koleje Panstwowe Spdtka Akcyjna" - spotka akcyjna powstata w

wyniku komercjalizacji PKP
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Ustawa o PKP Ustawa z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i
prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe" (Dz.
U nr 84 poz. 948 z pézn. zm.)

Nowelizacja Ustawa z dnia 28 marca 2003 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji,

ustawy o PKP restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje
Panstwowe" oraz o zmianie ustawy o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U.
nr 80 poz. 720)

Ustawa o Ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
funduszach alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z
inwestycyjnych pézn. zm.)

Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

Przepisy ogodlne

§1

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Fundusz Witasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty", zwany dalej ,Funduszem".

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i dziata na podstawie Ustawy o
PKP, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz zezwolenia Komisji, jak rowniez na podstawie
niniejszego Statutu. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym.

Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy w brzmieniu: ,Fundusz Witasnosci Pracowniczej PKP SFIO"
lub ,FWP PKP SFIO".

Organy Funduszu i sposéb jego reprezentaciji

§2

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zwane dalej , Towarzystwem", wpisane do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000019384.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Towarzystwo zarzgdza odptatnie Funduszem oraz reprezentuje go wobec 0sdb trzecich w sposéb
okreslony w statucie Towarzystwa, Ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz kodeksie spétek
handlowych. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spofki uprawnieni sa:

a) dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy tgcznie lub

b) jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem lub

c¢) dwaj prokurenci dziatajgcy fgcznie lub

d) petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

Zakres odpowiedzialnosci i obowigzki Towarzystwa

§3

1. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu i odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za
wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w
zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji chyba, Zze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

2. Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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3. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci
Towarzystwa.

4.  WoykreSlony.
Wykreslony.
6. Towarzystwo jest zobowigzane do:

a) poinformowania niezwtocznie Rady Inwestorow o wszczeciu przez Komisje postepowania
w sprawach zwigzanych z Funduszem, z powodu naruszenia przez Towarzystwo prawa, nie
wypetniania obowigzkdéw wynikajgcych z zezwolenia lub naruszenia interesow uczestnikéw i
o podjetej przez Komisje decyzji kohczgcej postepowanie;

b) poinformowania niezwlocznie Rady Inwestorow o zaistnieniu przestanek upadtosci
Towarzystwa i ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci do sgdu.

Firma, siedziba i adres depozytariusza

§4

Funkcje depozytariusza Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul.
Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, zwany dalej ,Depozytariuszem".

Czas trwania Funduszu

§5
1. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Do dnia 31 grudnia 2010 roku uchwata o rozwigzaniu Funduszu nie moze by¢ podjeta przez Rade
Inwestoréw.

3. Rada Inwestorow moze podjg¢ uchwate o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
dopiero po wniesieniu przez PKP S.A. wszystkich wptat przewidzianych przepisami Ustawy o PKP. Po
podjeciu uchwaty przez Rade Inwestoréw Towarzystwo przekaze wniosek o przeksztatcenie Funduszu
do Komisji, w trybie i na zasadach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Whptaty do Funduszu
§6

1. PKP S.A. dokonajg, na zasadzie wytgcznosci, wptaty Srodkéw pienieznych, niezbednych do utworzenia
Funduszu, celem optacenia jednostek uczestnictwa przystugujgcych osobom uprawnionym na mocy
Ustawy o PKP, ktére ztozyty oswiadczenia o zamiarze uczestniczenia w Funduszu w trybie okreslonym
w Ustawie o PKP i aktach wykonawczych do tej ustawy. Zarzgd PKP S.A. sporzadzi ostateczng liste
uprawnionych osob, zwang dalej listg, oraz okresli w niej takze liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajgca na kazdg z uprawnionych 0sdb oraz liczbe jednostek uczestnictwa ogétem. Lista zostanie
przekazana Towarzystwu nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia
Komisji na utworzenie Funduszu, jednakze w terminie nie diuzszym niz 28 dni.

2.  Woptata do Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1, nie nizsza niz 4 miliony ztotych, zostanie dokonana nie
wczesniej niz w dniu nastepujagcym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu,
na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, jednakze w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni.

3. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzaé wpftata do Funduszu ani
kwotami z tytutu oprocentowania tej wptaty.

4. Po dokonaniu wptaty, o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otrzymania listy,
co jest rownoznaczne z uptywem terminu przyjmowania zapiséw, przydzieli jednostki uczestnictwa.
Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikow Funduszu,
prowadzonego w formie elektronicznej ewidencji danych, liczby jednostek uczestnictwa
przypadajgcych na kazdg z oséb wymienionych w liscie, o wartosci okreslonej w ust. 5. Niezwlocznie
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1)

2)

Indeks,, = Indeks,,_1 X (

po dokonaniu przydziatu Towarzystwo ztozy do sgdu rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

Wartosc¢ jednostki uczestnictwa w dniu przydziatu Uczestnikom bedzie wyliczona poprzez podzielenie
sumy wpfaty, o ktérej mowa w ust. 1 powiekszonej o wartos¢ odsetek naliczonych na wyodrebnionym
przez depozytariusza rachunku Towarzystwa za okres od dnia wpfaty do dnia przydziatu, przez
okreslong w liscie liczbe jednostek uczestnictwa ogdtem.

Wpis do rejestru Uczestnikow Funduszu wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

Kolejne wptaty do Funduszu dokonywane sg w drodze wnoszenia przez PKP S.A. $rodkéw
pienieznych celem powigkszenia wartosci posiadanych przez Uczestnikow jednostek uczestnictwa,
na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie.

PKP S.A. przekazuje do Funduszu 15% srodkow finansowych pochodzacych z kazdej sprzedazy akcji
lub udziatéw spétek utworzonych przez PKP S.A., sprzedazy nieruchomosci i praw z nimi zwigzanych
oraz innych sktadnikéw majatkowych tej spétki, z wytgczeniem srodkow trwatych o niskiej jednostkowej
wartosci poczatkowej, w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci. Srodki te zostang przekazane w
terminach ustalonych odrebnie z PKP S.A.

taczna wartos¢ srodkéw finansowych przekazanych przez PKP S.A. do Funduszu nie moze byé
wieksza niz iloczyn liczby uprawnionych osob wymienionych w liscie oraz kwoty 18 srednich
wynagrodzen miesiecznych w sektorze przedsiebiorstw, bez wyptat z zysku, obliczonych z okresu 6
miesiecy poprzedzajgcych miesigc, w ktorym PKP S.A. zbylo pierwsze akcje lub udziaty jednej ze
spotek, o ktérych mowa w art. 14 lub 19 Ustawy o PKP, na zasadach ogdlnych.

Cel inwestycyjny Funduszu
§7
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana
Srednia wazona suma:

zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) z wagg 0,2 (indeks ten publikowany jest m.in. na
stronach WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz

zmiany indeksu obrazujgcego rynek polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu i czasie do
wykupu od 1 od roku do 4 lat z wagg 0,8 (indeks ten publikowany jest na stronie GFPL <Index> serwisu
Bloomberg).

Indeks ten bedzie wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

WIG,, )0'2 ( ICE_BofAML_1 — 4_Year_Poland_Government,, )0’8
—) X
WIG,,_1 ICE_BofAML_1 — 4_Year_Poland_Government,,_;

Gdzie:

ICE_BofAML_1-4 Year_Poland_Governmentn — wartos¢ indeksu “ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index” na koniec danego okresu,

ICE_BofAML_1-4 Year_Poland_Government_Indexm1 — wartos¢ indeksu “ICE BofAML 1-4 Year
Poland Government Index” na koniec poprzedniego okresu,

WIGm — wartos¢ indeksu WIG na koniec danego okresu,

WIGnm.1— wartos¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu,

Indeksm — warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu,

Indeksm-1— warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu
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1.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

§8

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3 i § 8a moze lokowa¢ swe aktywa wytgcznie w:

1)

2)

3)

4)

.Papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych Ilub w nastepujgcych
panstwach nalezagcych do OECD: Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia,
Republika Korei, Norwegia, Meksyk, Islandia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, przy czym
lokowanie aktywow Funduszu moze nastepowaé na nastepujacych rynkach: Australia - Australian
Stock Exchange; Japonia - Tokyo Stock Exchange; Republika Korei - Korea Stock Exchange;
Meksyk - Mexico Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zeland Stock Exchange; Polska - Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie; Szwajcaria - SWX Swiss Exchange; Turcja - Istanbul
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdag, American
Stock Exchange; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Islandia - OMX Nordic Exchange; Kanada -
Toronto Stock Exchange, Austria - Vienna Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia-
Euronext; Czechy - Prague Stock Exchange; Dania, Finlandia, Szwecja, Islandia - OMX Nordic
Exchange; Niemcy-Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja - Athens Stock Exchange;
Wegry - Budapest Stock Exchange; Irlandia -Irish Stock Exchange; Luksemburg -Luxemburg
Stock Exchange; Stowacja-Bratislava Stock Exchange; Hiszpania - Madrid Stock Exchange;
Wielka Brytania-London Stock Exchange; Cypr - Cyprus Stock Exchange; Malta -Malta Stock
Exchange; Litwa - Vilnius Stock Exchange; totwa - Riga Stock Exchange; Estonia - Tallinn Stock
Exchange; Butgaria - Bulgarian Stock Exchange; Stowenia - Ljubljana Stock Exchange; Rumunia
- Bucharest Stock Exchange.”

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie

nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych, a takze - na podstawie zgody Komisji - w
bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspoélnotowym w rozumieniu tej ustawy,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
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5)

b)

d)

cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztionkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt 1, lub

emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe
podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia
tacznie nastepujgce warunki:

- emitent bgdz gwarant emisji lub podmiot posiadajacy akcje lub udziaty reprezentujgce
co najmniej 75% kapitatu emitenta, posiada rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor's,

- jest spdika, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoélnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret czwartym, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztalcenia dlugdbw w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze
tagczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywéw Funduszu.

Pod warunkiem uzyskania zgody Komisji, Fundusz moze dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czlonkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD. Fundusz powiadomi Uczestnikow o uzyskaniu zgody w sposéb okreslony w § 35
ust. 1.

Fundusz moze nabywac:

1)

2)

3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a)
b)

instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika,

instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

55



- pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuc;ji
wspolnego inwestowania.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji aktywow pomiedzy dtuzne i udziatowe papiery wartosciowe
bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng
gospodarki, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych oraz
sytuacje na rynku akcji.

Dokonujgc inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe Fundusz stosuje kryteria oceniajgce spodziewang
stope zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko zmiany stép procentowych oraz stopien ptynnosci
rynku diuznych papieréw wartosciowych. Udziat dtuznych papierow wartosciowych w aktywach
Funduszu bedzie zmienny, w zaleznosci od oceny sytuacji makroekonomicznej oraz od oceny sytuacji
na rynku akgji. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu powinien zawierac sie
w granicach od 60% do 100%.

Inwestycje w akcje powinny stuzy¢ zwiekszaniu dochodowosci Funduszu. Udziat akcji w aktywach
Funduszu bedzie wynosi¢ do 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu bedg nastepujgce: ocena
sytuacji makroekonomicznej gospodarki i ocena trendéw gietfdowych, ocena najlepszych branz, ktére
mogg odznacza¢ sie przewidywalng najwyzszg dynamikg wzrostu cen akcji i ocena fundamentalna
poszczegodlnych spétek z wybranych branz, jak rowniez spotek posiadajgcych dobre perspektywy
rozwoju.

§ 8a.

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte
z zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym paragrafie oraz na warunkach wskazanych w
niniejszym ustepie:

1) przedmiotem umowy bedg wytgcznie instrumenty pochodne okreslone w ust. 3,
2) baze dla instrumentdéw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy powigzane z ryzykiem stopy procentowej, rynkiem papieréw dtuznych lub kursem
walutowym,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

¢) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

e) indeksy gietdowe rynku akgciji,
3) wykreslony,

4) ,Umowy bedg zawierane na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD:
Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia, Republika Korei, Norwegia, Meksyk,
Islandia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja - przy czym zawieranie umow moze nastepowac na
nastepujgcych rynkach: Australia - Australian Stock Exchange; Japonia - Tokyo Stock Exchange;
Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexico Stock Exchange; Nowa Zelandia -

New Zeland Stock Exchange; Polska - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie; Szwajcaria
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5)

6)

7

- SWX Swiss Exchange; Turcja - Istanbul Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki - New
York Stock Exchange, Nasdaq, American Stock Exchange; Norwegia - Oslo Stock Exchange;
Islandia - OMX Nordic Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Austria - Vienna Stock
Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia -Euronext; Czechy - Prague Stock
Exchange; Dania, Finlandia, Szwecja, Islandia - OMX Nordic Exchange; Niemcy-Deutsche
Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja - Athens Stock Exchange; Wegry - Budapest Stock
Exchange; Irlandia -Irish Stock Exchange; Luksemburg -Luxemburg Stock Exchange; Stowacja-
Bratislava Stock Exchange; Hiszpania - Madrid Stock Exchange; Wielka Brytania-London Stock
Exchange; Cypr - Cyprus Stock Exchange; Malta -Malta Stock Exchange; Litwa - Vilnius Stock
Exchange; totwa - Riga Stock Exchange; Estonia - Tallinn Stock Exchange; Butgaria - Bulgarian
Stock Exchange; Stowenia - Ljubljana Stock Exchange; Rumunia - Bucharest Stock Exchange.
Umowy moga by¢ réwniez zawierane z instytucjami finansowymi o ratingu na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Moody’s Fitch,
Standard&Poor’s.

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu,

d) wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Fundusz,

uwzgledniajgc cel inwestycyjny Funduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 5, instrumenty
pochodne bedg wykorzystywane przez Fundusz w nastepujgcych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug
oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

b) jesdli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sg lokaty - w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu, w szczegdlnosci
w zwigzku z ryzykiem stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka.

Fundusz utrzymuje cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 6 Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod
warunkiem ze:
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1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, stosujgc kryteria wskazane w ust. 4 oraz przy zachowaniu warunkow
okreslonych w szczegoélnosci w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

3) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

4) kontrakty terminowe na obligacje,

5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
6) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

7) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),
8) kontrakty na indeksy akciji.

Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcje terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
Cc) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
4) dla kontraktow terminowych na obligacje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celdéw inwestycyjnych Funduszu,

5) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
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6)

7)

8)

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdéw inwestycyjnych Funduszu,

dla transakcji zamiany stép procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu

dla transakcji kontraktami na indeksy akciji:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdéw inwestycyjnych Funduszu.
§ 8b.

Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

taczna wartosc lokat okreslonych w § 8 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow
Funduszu,

z zastrzezeniem postanowien punktow 4-8, ust. 3 i § 8c Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5%
wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw Funduszu,

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich aktywdéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej,

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakdji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Funduszu,

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskga oraz w papiery
wartosciowe emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent
(panstwo czionkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez co
najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor's,

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
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7

8)

9)

10)

11)

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35 % wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5,

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w pkt 6, przy czym tgczna wartosé lokat w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow
Funduszu,

jezeli lokaty Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska, o ktérych mowa w pkt. 5 i 7, nie spetniajg warunkéw okreslonych odpowiednio w
punktach 6 i 8, Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji
jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30% wartosci aktywoéw Funduszu,

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w § 8 ust. 3,

tagczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o
ktérych mowa w § 8 ust. 3 nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywdéw Funduszu, zas tgczna
wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, o ktérych mowa w § 8 ust. 3, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Postanowien ustepu 1 pkt 2 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

3. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25% wartosci aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), z tym, ze:

1)
2)

3)

Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu,

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajagca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci aktywow Funduszu,

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.
§ 8c.

Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych w odniesieniu
do podmiotéw nalezgcych do grupy kapitatowe;j:

1)

2)

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, dla kitorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden
podmiot,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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3) W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartoSci
aktywdéw Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 2,

4) kaczna wartosé¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Funduszu.

§ 8d.
Fundusz nie moze:

1) naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek
organie emitenta tych papieréw,

2) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane
prawo gtosu,

3) naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdbw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego
inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na
zadanie Uczestnika,

4) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot,

5) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktorych mowa w punktach ust. 1 pkt 3-5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna
ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto
papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% ogodlnej liczby gloséw w organach emitenta, Fundusz wraz z
tymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi moze wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych
dajgcych fgcznie 10% ogdlnej liczby gtoséw.

§9

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczeh okreslonych w § 8 ust. 1 pkt 5 w zw. z § 8b
ust. 1 pkt 1, §8b ust. 1 pkt 2-11, § 8b ust. 3 pkt 1i 2, § 8c, § 8d ust. 1 pkt 1-5 oraz przepisach wydanych
na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy o funduszach inwestycyjnych sg wazne.

Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz
prawa poboru z papieréw wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w postanowieniach wymienionych w ust. 1, jest
obowigzany do dostosowania, niezwilocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu..

§10

Fundusz moze zaciggaé¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow
netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

§ 10a.

Fundusz nie moze:
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1)

2)
3)
4)

zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Fundusz nabyte, chyba, ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

dokonywac krotkiej sprzedazy;
udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem § 8d,

nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do
metali szlachetnych.

Fundusz nie moze:

1)

2)

3)

lokowa¢ aktywow Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa , jego
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o
terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz rok, z:

a) czionkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c tgczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie;

zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem § 10b ust. 1,

¢) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotow dominujgcych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o
ktérych mowa w tym postanowieniu, sg spoétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z
akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Zawarcie umow, o ktérych mowa w ust. 2, wymaga zgody Komisiji.

§ 10b.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w § 10a ust. 2 pkt 3 Statutu, o
ile umowy te bedg zawierane na zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:

1)
2)

skarbowe papiery dtuzne,
nastepujgce inne papiery wartosciowe:

a) nieskarbowe papiery dtuzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony
komercyjne, niepubliczne dtugoterminowe lub krétkoterminowe listy zastawne), dla ktérych
Depozytariusz petni role organizatora lub wspétorganizatora bgdz dealera,
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3)

4)

b) obligacje lub inne dluzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, albo emitowane przez podmiot, w
ktérym podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
posiada akcje lub udziaty reprezentujgce co najmniej 75% kapitatu, pod warunkiem, ze
emitent lub poreczyciel albo gwarant obligacji lub diuznych instrumentéw finansowych
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez jedngz nastepujgcych agenc;ji
ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor's,

- przy czym wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem umowy nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci emisji danego papieru wartosciowego, zas w przypadku
zawarcia kilku uméw dotyczgcych papieréw wartosciowych tej samej emisji tgczna wartos¢
papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 25 % wartosci emisji, oraz w przypadku
programéw emisji papierdw wartosciowych danego emitenta tgczna warto$¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25
% wartosci wszystkich papierow wartosciowych oferowanych w ramach danego programu,

nastepujgce prawa majatkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen biezacych
Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz uméw dotyczgcych kupna lub sprzedazy lokat
Funduszu, lub wynikajgcych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezgcych lub pomocniczych, przy czym umowy te
bedg zawierane wylgcznie w celu zarzgdzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,

c) umowy depozytéw bankowych o terminie obowigzywania nie dtuzszym niz 7 dni zawarte na
warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen biezgcych Funduszu z tytutu zawartych
przez Fundusz umow dotyczgcych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajgcych
ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

nastepujgce niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
a) walutowe transakcje terminowe,

b) transakcje na stope procentowg (FRA),

c) transakcje zmiany stop procentowych,

- tylko i wylgcznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujacych kryteriow
oceny ich konkurencyjnosci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakgc;ji
oraz wiarygodnos¢ kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem kryteriow i warunkoéw, o
ktérych mowa w § 8a.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, sg zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastepujgcych

warunkow:

1) realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu,

2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywéw,

3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie

przedmiotowej umowy.
§ 10c.

Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez emitentéw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg
zalicza sie do typu oraz rodzaju okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papieréw
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wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub
obowigzkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach.

Fundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania przepisu ust. 1.
Uczestnicy Funduszu
§11
Uczestnikami Funduszu mogg by¢:

1) osoby bedace pracownikami PKP w dniu, w ktérym stato sie skuteczne wykreslenie PKP z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych,

2) osoby, ktére przepracowaty w PKP co najmniej 10 lat, a rozwigzanie stosunku pracy nastgpito
wskutek przejscia na emeryture lub rente albo z przyczyn okre$lonych w art. 1 ust. 1 i art. 10 ust.
1 ustawy z dnia 28 grudnia 1989 r. o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami
stosunkow pracy z przyczyn dotyczacych zaktadu pracy oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U.
21990 r. Nr 4, poz. 19 z pézn. zm.),

3) osoby, ktére po okresie zatrudnienia w PKP ce najmniej 10 lat zostaty przejete przez innych
pracodawcow w trybie art. 23' kodeksu pracy,

4) osoby, ktére przepracowaty tgcznie co najmniej 10 lat w PKP lub w podmiocie gospodarczym
utworzonym lub wspoétutworzonym przez PKP przed dniem, w ktorym stato sie skuteczne
wykreslenie PKP z rejestru przedsiebiorstw panstwowych, a rozwigzanie stosunku pracy nastgpito
wskutek przejscia na emeryture lub rente albo z przyczyn okreslonych w art. 1 ust. 1 ustawy, o
ktérej mowa w punkcie 2 powyzej, albo zostaty przejete przez innych pracodawcéw w trybie art.
23' kodeksu pracy,

5) osoby, o ktérych mowa w nowelizacji ustawy o PKP, jesli w terminie okreslonym w nowelizacji
ustawy o PKP ztozyly na rece Towarzystwa oswiadczenie o zamiarze uczestnictwa w Funduszu i
zostaty po weryfikacji ujete na liscie przygotowanej i przekazanej do Towarzystwa przez PKP S.A.

pod warunkiem, ze jako uprawnieni pracownicy w rozumieniu Ustawy o PKP, zlozyli pisemne
oswiadczenia o zamiarze uczestniczenia w Funduszu, na warunkach okreslonych w Ustawie o PKP.
Nieztozenie oswiadczenia w terminie powoduje utrate prawa do uczestniczenia w Funduszu.

Uczestnikami Funduszu mogg byé osoby, ktdre odziedziczytly jednostki uczestnictwa w Funduszu i
ktére nastepnie ztozyty Funduszowi:

a) prawomocne postanowienie sadu (lub odpis prawomocnego postanowienia sadu) o
stwierdzeniu nabycia spadku po osobie, o ktérej mowa w § 11 ust.1 Statutu badz po
spadkobiercy tej osoby, a w przypadku, gdy doszto do dziatu spadku - takze akt notarialny
(bgdz jego odpis) lub prawomocne postanowienie sadu (lub jego odpis) o dziale spadku
pomiedzy spadkobiercami,

b) kopie dowodu osobistego spadkobiercy (strony z danymi osobowymi i adresem statego
zamieszkania),

c) pisemny wniosek o przydziat jednostek uczestnictwa w wyniku dziedziczenia oraz w
przypadku, gdy wnioskujgcy nie jest Uczestnikiem Funduszu takze zlecenia otwarcia rejestru
w Funduszu, zgodnie z trescig formularza ustalonego przez Towarzystwo.

Jesli dokumenty, o ktérych mowa w lit. a-b) powyzej nie byly Towarzystwu okazane w oryginale, ich
kopie powinny by¢ potwierdzone za zgodnos$¢ z oryginatem notarialnie lub przez Urzad Gminy.

Uczestnikiem Funduszu jest wytgcznie osoba, na rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikéw Funduszu sg
zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci, jednakze nie mniej niz jedna tysieczna
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Uczestnikiem Funduszu nie moze byé osoba, ktéra skorzystata z prawa do nieodptatnego nabycia
akcji Skarbu Panstwa na podstawie odrebnych przepiséw. Ograniczenie to nie dotyczy
spadkobiercéw, o ktérych mowa w ust. 2.
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Prawa Uczestnika Funduszu
§12

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1)
2)

3)

4)

zadania odkupienia jednostek uczestnictwa, z zastrzezeniem § 25 ust. 1,

otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonanego przez Fundusz przydzielenia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa,

uzyskania $srodkoéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia przez Fundusz jednostek
uczestnictwa,

otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia aktywow Funduszu w trakcie postepowania
likwidacyjnego,

5) rozrzgdzenia posiadanymi jednostkami uczestnictwa na wypadek smierci, poprzez sporzadzenie

6)
7

8)

9)

testamentu,
ustanawiania blokady jednostek uczestnictwa,

ustanowienia zastawu na jednostkach uczestnictwa Funduszu, z zastrzezeniem, iz zaspokojenie
sie przez osobe uprawniong z przedmiotu zastawu dopuszczalne jest po uptywie okresu, o ktérym
mowa w § 25 ust. 1,

dostepu do prospektu informacyjnego Funduszu i informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego przy przydziale jednostek,

zadania doreczenia prospektu informacyjnego oraz rocznego i péirocznego sprawozdania
finansowego Funduszu,

10) zgtoszenia sie na czionka Rady Inwestoréw - na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie.

§13

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

§14

1. Uczestnik Funduszu moze ustanowic¢ petnomocnika.

2. Z zastrzezeniem ustepu 3, udzielenie i odwotanie petnomocnictwa powinno by¢ dokonane na pismie,
zgodnie z tredcig formularza ustalonego przez Towarzystwo. Petnomocnik nie moze ustanawiaé
dalszych petnomocnictw.

Rejestr Uczestnikéw
§15

Na zlecenie i w imieniu Funduszu agent transferowy prowadzi rejestr Uczestnikdw Funduszu. Rejestr
uczestnikdw zawiera w szczegdlnosci:

1)

2)
3)
4)

5)

dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu, a w szczegolnosci imie i nazwisko, adres, numer
PESEL,

liczbe jednostek uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,
date przydzielenia jednostek uczestnictwa oraz wartos¢ jednostek w dniu przydzielenia,

date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione
jednostki,

informacje o pethomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,
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6) wskazanie numeru rachunku bankowego w przypadku, gdy Uczestnik wyraza zgode na
przekazanie mu przelewem bankowym $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa,

7) wskazanie sposobu dokonania wyptaty srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia jednostek
poprzez:

a) przekazanie ich na rachunek bankowy, o ktérym mowa w punkcie 6, albo

b) przekazanie ich przekazem pocztowym na adres Uczestnika podany w rejestrze pod
warunkiem, iz Uczestnik nie dokonat zmiany danych osobowych od dnia otwarcia rejestru;
dopuszczalne jest jednak przekazanie srodkéw pienieznych Uczestnikowi przekazem
pocztowym, jezeli zmiana danych osobowych zostata potwierdzona dokumentem
urzedowym lub zweryfikowana przez Towarzystwo, albo

c) wyptate gotdbwkowg we wskazanych w prospekcie informacyjnym placéwkach bankowych,
8) informacje o podstawie, warunkach i terminie blokady jednostek uczestnictwa,
9) wzmianke o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.
Ustanowienie blokady, zastaw na jednostkach uczestnictwa
§16

Na wniosek Uczestnika, ztlozony na formularzu ustalonym przez Towarzystwo, Fundusz moze
ustanowi¢ blokade jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze.

Uczestnik moze w szczegolnosci ustanowi¢ blokade jednostek uczestnictwa przy ustanawianiu
zastawu na jednostkach uczestnictwa z tym, ze z zastrzezeniem ust. 4 i 5, zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz
na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na
wniosek zastawcy, odpowiedniego zapisu w rejestrze Uczestnikéw Funduszu, po przedstawieniu
Towarzystwu umowy zastawu.

Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem, jednakze nie wczesniej niz po
uptywie terminu, o ktérym mowa w § 25 ust. 1, zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢
Funduszowi Zzgdania odkupienia jednostek uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zglosié¢
Funduszowi Zgdanie odkupienia jednostek uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na
rzecz zastawcy $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych jednostek moze nastgpié
po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnoSci
zabezpieczonej zastawem, jednakze moze to nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie terminu, o ktérym
mowa w § 25 ust.1.

Postanowienia ust. 3-5 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego,
ktérego przedmiotem sg jednostki uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw
regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nie uregulowanym w ust. 3-6 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje sie przepisy
kodeksu cywilnego.

Rada Inwestorow
§17

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PKP, Ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz niniejszym
Statucie jako organ Funduszu dziata Rada Inwestoréw.
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2.

5.

Rada Inwestoréw liczy siedmiu czionkdéw wybieranych na wspdlng dwuletnig kadencje, przy czym w
jej sktad wchodzg wytgcznie nastepujace osoby:

a) trzech przedstawicieli wskazanych na pismie przez PKP S.A,,

b) dwoch przedstawicieli wskazanych na pismie przez centrale zwigzkowe o zasiegu
ogolnokrajowym, na zasadach okreslonych w ust. 4,

c) dwdch przedstawicieli wybranych losowo przez Fundusz sposréd Uczestnikow Funduszu, na
zasadach okreslonych w ust. 5

Kazda z oséb wymienionych w ust. 2 musi wyrazi¢ pisemng zgode na swéj udziat w Radzie Inwestoréw
jak réwniez powinna poda¢ dane osobowe, pozwalajgce na terminowe powiadamianie jej o
posiedzeniach Rady oraz ktére umozliwig Funduszowi terminowe wyptacenie wynagrodzenia, o
ktéorym mowa w § 19 ust. 10, a w szczegdlnosci imig, nazwisko, miejsce zamieszkania, numery PESEL
i NIP. Dniem powstania cztonkostwa w Radzie jest dzier pierwszego posiedzenia Rady danej kadencji.

Wybdr dwdch przedstawicieli central zwigzkowych PKP S.A. o zasiegu ogdlnokrajowym odbywa sie
na nastepujgcych zasadach:

a) centrale, ktore spetniajg wymaog reprezentatywnosci w rozumieniu przepiséw ustawy Kodeks
Pracy oraz ustawy o zwigzkach zawodowych z zastrzezeniem, ze zamiast pracownikow
objetych zakresem dziatania Statutu bierze sie pod uwage pracownikéw PKP S.A., spétek
utworzonych jako spotki ze 100-procentowym udziatem PKP i spotek utworzonych na mocy
art. 14, 15i art. 19 Ustawy o PKP, zwane dalej centralami, przedstawiajg wspoélny wniosek w
sprawie powotania ich przedstawicieli w terminie 21 dni przed zakonczeniem kadencji
dziatajgcej Rady;

b) jezeli w terminie okreslonym w pkt. a) nie zostang wskazani przedstawiciele, to kazda z
central moze wskaza¢ w terminie tygodnia nie wiecej niz dwoch kandydatow;

c) jezeli zostanie zgtoszonych wiecej niz dwéch kandydatéw, wéwczas Fundusz wybierze do
Rady kolejno po jednym przedstawicielu z tych central, ktére zrzeszajg najwiekszg liczbe
cztonkdéw, az do wybrania dwoch przedstawicieli.

Wybdr dwéch przedstawicieli Uczestnikow Funduszu odbywa sie na nastepujgcych zasadach:

a) kazdy Uczestnik ma prawo przesta¢ do Funduszu pisemng zgode na uczestnictwo w Radzie,
ktorej cztonkiem zostanie pod warunkiem wybrania go w losowaniu sposréd kandydujgcych
Uczestnikbw oraz posiadania co najmniej utamkowej czesci jednostki uczestnictwa
Funduszu. Jezeli Uczestnik zamierza kandydowa¢ do pierwszego sktadu Rady, powinien
przesta¢ do Funduszu pisemng zgode na uczestnictwo w Radzie w terminie 21 dni od dnia
ogtoszenia przez Fundusz, w sposob, o ktorym mowa w § 35 ust. 1, informacji o
uprawomocnieniu sie postanowienia o zarejestrowaniu Funduszu w sgdzie rejestrowym.

b) Po uptywie 5 dni od uptywu terminu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, w siedzibie Funduszu,
w obecnosci notariusza wskazanego przez Fundusz, zostanie dokonane losowanie dwdch
przedstawicieli.

Podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a, b, powinny, w terminie 28 dni od dnia ogtoszenia informacji
O uprawomochieniu sie postanowienia o zarejestrowaniu Funduszu w sadzie rejestrowym, zgtosié
Funduszowi dane osobowe przedstawicieli desygnowanych do Rady.

Fundusz niezwiocznie zawiadomi pisemnie Uczestnikéw wylosowanych na czionkéw Rady, jak
réwniez osoby desygnowane do Rady o terminie zwofania pierwszego posiedzenia Rady. Rada
Inwestorow powinna rozpoczg¢ dziatalno$¢ niezwilocznie po utworzeniu Funduszu, a pierwsze
posiedzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz 6 tygodni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu o zarejestrowaniu Funduszu w sadzie rejestrowym.

Jezeli nie zostang desygnowani przedstawiciele do Rady Inwestoréw, zaden z Uczestnikéw nie wyrazi
zgody na uczestnictwo w Radzie lub osoba desygnowana na przedstawiciela w Radzie nie wyrazi
zgody na swoje uczestnictwo lub takg zgode cofnie, wowczas Rada moze zebra¢ sie i podejmowaé
wigzgce uchwaty, jezeli liczy co najmniej 4 cztonkow.
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10.

11.
12.

13.

14.

15.

Cztonkostwo w Radzie ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji, jego Smierci lub z
dniem zawiadomienia Funduszu o cofnieciu zgody dla przedstawiciela przez organ lub podmiot, ktory
desygnowat go do Rady. W przypadku zbycia wszystkich jednostek uczestnictwa Funduszu przez
Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 2 lit. ¢, bedgcego czlonkiem Rady, prawo do uczestniczenia w
Radzie Inwestoréw wygasa.

W przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w ust. 9, w celu uzupetnienia sktadu Rady:

a) wiasciwy podmiot lub organ powinien wskazaé¢ Funduszowi, w terminie 21 dni od dnia
powziecia o tym wiadomosci, nowego przedstawiciela lub kandydata,

b) jezeli cztonek Rady byt wskazany przez okreslong centrale, to nowy przedstawiciel powinien
by¢ wskazany w terminie 21 dni od dnia powziecia o tym wiadomosci przez te centrale na
zasadach okre$lonych w ust. 4 lit. a, b i c. Terminy okreslone w ust. 4 lit. a sg liczone od dnia
powziecia wiadomosci o zaistnieniu sytuacji, o ktérej mowa w ust. 9,

¢) Fundusz, w terminie 21 dni od dnia powziecia wiadomosci, o ktérej mowa w ust. 9 dokonuje
losowania brakujgcego cztonka Rady sposrod Uczestnikéw, o ktérych mowa w ust. 5, pod
warunkiem posiadania przez niego co najmniej utamkowej czesci jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Kadencja oséb, ktére uzupeinity sktad Rady, konczy sie z uptywem kadencji catej Rady.
Dopuszczalny jest wybor tej samej osoby do Rady na kolejng kadencije.

Rada Inwestorow jest zobowigzana do bezposredniego pisemnego powiadamiania organéw i
organizacji desygnujgcych swoich przedstawicieli do Rady o zblizajgcym sie uptywie kadencji Rady oraz
zamieszczenia odpowiedniego ogtoszenia w tym zakresie, w prasie branzowej (kolejowej), co najmniej
49 dni przed uptywem kadencji Rady.

Przedstawiciele, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a - powinni zostaé zgtoszeni Funduszowi nie pézniej niz
w terminie 21 dni przed dniem zakohczenia kadencji dziatajgcej Rady, z odpowiednim zastosowaniem
zasady okreslonej w ust. 4.

Przedstawiciele, o ktéorych mowa w ust. 2 lit. b — powinni zostaé zgtoszeni Funduszowi nie pdzniej niz
w terminie 28 dni przed dniem zakohczenia kadencji dziatajgcej Rady, z odpowiednim zastosowaniem
zasady okres$lonej w ust. 4

Losowanie przedstawicieli Uczestnikow Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢, do Rady nowej
kadencji, zgtoszonych w sposéb, o ktérym mowa w ust. 5 lit. a, nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
losowania odbedzie sie, w obecnosci notariusza, na 14 dni przed dniem zakonczenia kadencji
dotychczas dziatajgcej Rady.

§18
Kazdy cztonek Rady dysponuje jednym gtosem.
Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie cztonek Rady wykonuje osobiscie.

Tryb dziatania Rady okresla regulamin przyjety przez Rade na pierwszym posiedzeniu wiekszoscig
5/7 (pie¢ siodmych) gtoséw wszystkich powotanych cztonkéw Rady. Wszelkie zmiany regulaminu
Rady wymagajg oddania 5/7 (pie¢ siédmych) gtoséw wszystkich powotanych cztonkéw Rady pod
rygorem niewaznosci.

Pierwszego Przewodniczgcego Rady wyznacza Zarzad PKP S.A.

Po uptywie kazdego roku i po uwzglednieniu zaudytowanych rocznych wynikéw finansowych
Funduszu jest wybierany Przewodniczacy Rady sposrdd jej cztonkdéw.6.  Zwyczajne  posiedzenia
Rady bedg odbywac¢ sie w nastepujgcych terminach:

a) pierwsze w terminie jednego miesigca od zakonczenia przez audytora Funduszu przegladu
sprawozdania Funduszu za ostatnie potrocze,
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b) drugie w terminie jednego miesigca od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Nadzwyczajne posiedzenie Rady moze by¢ zwotane na wniosek Przewodniczgcego Rady lub co
najmniej 3 cztonkéw Rady na zasadach okreslonych w regulaminie Rady.

Zwyczajne posiedzenia Rady zwotuje Zarzad Towarzystwa.

Uchwaty Rady sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, niezaleznie od liczby
cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu, z zastrzezeniem § 19 ust. 3. Uchwata jest wazna, jezeli
posiedzenie zostato zwotane w sposéb prawidlowy na zasadach okreslonych w Statucie oraz
regulaminie Rady i cztonkowie Rady zostali dopuszczeni do udziatu w posiedzeniu Rady.

§19
Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu, do ktérego kompetenciji nalezy:
a) kontrola realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b) kontrola realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu,
c) kontrola przestrzegania okreslonych przepisami prawa i Statutu ograniczen inwestycyjnych,

d) analizowanie informacji i analiz otrzymywanych od Towarzystwa i przygotowywanie
stosownych opinii dla PKP S.A.

W nastepstwie kontroli, o ktérych mowa w ust. 1, Rada Inwestoréw moze podjgé uchwate lub uchwaty
w sprawie wydania:

a) wytycznych w sprawie decyzji inwestycyjnych Funduszu lub
b) rekomendacji w zakresie zmian w polityce inwestycyjnej Funduszu

z tym, ze powyzsze wytyczne lub rekomendacje mogg wynikaé jedynie z zalecen pokontrolnych lub z
wystgpien wzywajgcych Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci w realizowaniu celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych ze
Statutu lub przepisow prawa. Rada niezwlocznie wzywa Towarzystwo do usuniecia tych
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada moze podjg¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu, jednakze nie wczesniej niz 1 stycznia 2011 roku.
Przed podjeciem uchwaty Rada zwrdci sie do:

a) Towarzystwa o przekazanie szczegé6towej analizy i uzasadnienia uzyskiwanych wynikéw
finansowych i inwestycyjnych dla zapewnienia obiektywnosci oceny uzyskiwanych
rezultatow;

b) PKP S.A. o przekazanie szczegd6towej informacji na temat podstawy, terminu i wysokosci
wptat planowanych w ciggu najblizszych lat.

Przed wydaniem opinii, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d oraz przed podjeciem uchwalty, o ktérej mowa w
ust. 3 Rada moze zasiegnac opinii niezaleznego eksperta.

Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali
cztonkowie Rady reprezentujgcy co najmniej 5/7 (pie¢ siodmych) ogdinej liczby gloséw w Radzie.

W celu wiasciwego wykonywania zadan Rada moze zgda¢ od Towarzystwa przedstawiania pisemnych
informacji i wyjasnien dotyczacych Funduszu.

Rada moze w drodze uchwaty delegowaé poszczegdlnych czionkéw do wykonania czynnosci
kontrolnych.

Ksiegi i dokumenty Funduszu bedg udostepniane przez Towarzystwo Radzie lub delegowanym przez
nig cztonkom Rady w sposéb uniemozliwiajgcy identyfikacje Uczestnikéw Funduszu przez tych
cztonkéw z tym, ze obowigzek udostepnienia nie obejmuje rejestru Uczestnikéw Funduszu.
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10. Sprawowanie funkcji cztonka Rady jest odptatne. Zasady wynagradzania cztonkéw ustala Zarzgd PKP
S.A., biorgc pod uwage zasade réwnego wynagrodzenia wszystkich cztionkdéw i ich faktycznego
uczestnictwa w pracach Rady. Jednakze jednostkowe kwartalne wynagrodzenie nie moze by¢ wyzsze
niz 150% przecietnego wynagrodzenia w |1l kwartale poprzedniego roku, ogtaszanego przez Prezesa
Gloéwnego Urzedu Statystycznego na podstawie art. 20 pkt 3 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o
emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, i obowigzuje w danym roku.

11. Koszty dziatania Rady pokrywa Fundusz, a w ich sktad wchodzg w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenia cztonkéw Rady oraz obowigzkowe $wiadczenia zwigzane z ich naliczeniem i
wyptata,

b) koszty zwigzane z powiadamianiem Uczestnikbw o wyborach do Rady, jak rowniez
o delegowaniu lub wybraniu Uczestnika na cztonka Rady,

c) koszty obstugi notarialnej w zwigzku z losowaniem przedstawicieli do Rady,
d) bezposrednie koszty zwigzane ze zwotywaniem posiedzen Rady,

e) koszty ogtoszen Rady o zblizajgcym sie koncu kadencji Rady, na zasadach okreslonych w
Regulaminie Rady,

f)  bezposrednie koszty zwigzane z realizacjg czynnosci kontrolnych,
g) Kkoszty opinii eksperta, o ktérej mowa w ust. 5.

12. Nakoniec kadencji Rada zobowigzana jest do sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci i przekazania
go organom i organizacjom desygnujgcych swoich przedstawicieli jako czionkéw Rady. Zakres
sprawozdania okresla regulamin Rady Inwestoréw.

§ 19a
Rada Inwestoréw wyraza zgode na:
1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa
§20

1. Jednostki uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu, okreslone
prawem i niniejszym Statutem.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, lecz podlega
dziedziczeniu w przypadku smierci Uczestnika.

3. W dniu przydziatu jednostek uczestnictwa Fundusz poda do wiadomosci w sposéb, o ktérym mowa w
§ 35 ust. 3, wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa.

4. Fundusz moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa. Podziat jednostki uczestnictwa dokonywany
jest na rowne czesci tak, aby ich fgczna warto$¢ odpowiadata wartosci jednostki uczestnictwa przed
podziatem.

Zamiar dokonania podziatu jednostek uczestnictwa ogtaszany jest w sposéb, o ktérym mowa w § 35
ust. 1, na 14 dni przed terminem podziatu jednostek.
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Otwarcie rejestru, zasady przydzielania i odkupywania jednostek uczestnictwa
§21

1. Otwarcie rejestréw dla Uczestnikéw, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 Statutu, nastepuje na podstawie
listy i Anekséw do listy oraz liczby jednostek uczestnictwa przypadajacych na kazdg z tych oséb,
przekazanej Towarzystwu przez PKP S.A.

2. Otwarcie rejestru dla osoby, o ktérej mowa w § 11 ust. 2 Statutu, nastepuje po ztozeniu Funduszowi
dokumentow okreslonych w tym przepisie. Dokumenty te mogg by¢ przestane pocztg na adres
Towarzystwa lub Agenta Transferowego okreslonego w prospekcie informacyjnym Funduszu, na
adres korespondencyjny Funduszu, badz zlozone osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub Agenta
Transferowego.

§ 22

1. Na zasadach okres$lonych w § 6 Towarzystwo przydziela kazdej uprawnionej osobie jednostki
uczestnictwa w takiej liczbie, jaka zostata okreslona w liscie, o ktérej mowa w § 6 ust. 1.

2. Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych przy przydzielaniu jednostek uczestnictwa, a takze
optat manipulacyjnych od kolejnych wptat wnoszonych do Funduszu.

§23

Postanowienia § 22 stosuje sie odpowiednio do przydzielenia jednostek uczestnictwa osobom, o ktérych
mowa w § 11 ust. 2.

§24
Wykres$lony
§ 25

1. Jednostki uczestnictwa nie moga by¢ umarzane przed uptywem 2 lat od dnia, w ktérym PKP S.A. zbyto
pierwsze akcje lub udziaty jednej ze spdtek o ktorych mowa w art. 14 lub 19 Ustawy o PKP, na
zasadach ogdinych.

2. Fundusz ogtosi w sposob okreslony w § 35 ust. 1 informacje, z uptywem jakiego terminu konczy sie
zakaz, o ktérym mowa w ust. 1. Informacja ta bedzie udostepniana réwniez za posrednictwem PAP,
telefonu, internetu, nie wczesniej niz na dwa miesigce i nie pézniej niz na jeden miesigc przed uptywem
tego terminu.

§26

1. Po uptywie terminu, o ktérym mowa w § 25 ust. 1, Fundusz odkupuje jednostki uczestnictwa za
posrednictwem Towarzystwa lub innego uprawnionego podmiotu. Fundusz odkupuje od Uczestnikow
jednostki uczestnictwa na podstawie zlozonego przez Uczestnika oswiadczenia, ze zostat
poinformowany o skutkach dokonania wyptaty $rodkéw, w formie zlecenia ustalonego przez
Towarzystwo.

2. W celu zapewnienia efektywnego zarzgdzania Funduszem oraz w interesie Uczestnikéw Funduszu
kazdy Uczestnik moze zlozy¢ zlecenie odkupienia wszystkich lub czesci posiadanych jednostek
uczestnictwa Funduszu w okresie szesciu miesiecy przed uptywem 2 lat od dnia, w ktorym PKP S.A.
zbylo pierwsze akcje lub udziaty jednej ze spotek, o ktérych mowa w art. 14 lub 19 Ustawy o PKP z
tym, Zze realizacja zlecenia nastgpi wedtug wyceny z najblizszego dnia wyceny po uptywie tego
terminu.

3. Po uptywie 2 lat od dnia, w ktérym PKP S.A. zbyto pierwsze akcje lub udziaty jednej ze spétek, o
ktérych mowa w art. 14 lub 19 Ustawy o PKP, Uczestnik ma prawo kazdego dnia ztozy¢ zlecenie
odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem, Ze realizacja zlecenia nastapi
wedtug wyceny dla najblizszego dnia wyceny.

4. Sktadajac zlecenie Uczestnik powinien okresli¢ liczbe jednostek podlegajgcych odkupienia lub kwote,
jakg chce otrzymaé w zamian za odkupienie jednostek uczestnictwa. Jezeli liczba jednostek
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uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zrealizowaniu zlecenia bytaby mniejsza niz jedna
tysieczna jednostki, wowczas odkupieniu podlegajg wszystkie jednostki nalezagce do Uczestnika.

§ 27

Jezeli w zleceniu Uczestnik wskazat liczbe jednostek wiekszg niz liczba zapisanych jednostek uczestnictwa
w rejestrze lub wskazat kwote przewyzszajgcg wartos¢ jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze,
Zlecenie realizowane jest do liczby lub wartosci jednostek zapisanej w rejestrze.

§ 28

1. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru Uczestnikow Funduszu
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
jednostek. Wpis do rejestru nastepuje w dniu wyceny, okreslonym w § 26 ust. 2 i 3. Towarzystwo
dotozy wszelkich staran, by wpis do rejestru miat miejsce nastepnego dnia wyceny po dniu ztozenia
Zlecenia. Czynnosc¢ dokonania wpisu do rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby jednostek uczestnictwa
odkupionych przez Fundusz moze zostac spetniona nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia
jednostek.

2. Towarzystwo nie pobiera od Uczestnika optaty manipulacyjnej w zwigzku z odkupieniem przez
Fundusz jednostek uczestnictwa.

3. Koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa ponoszone sg przez PKP S.A. do wysokosci limitu
okreslonego w § 31 ust. 6 lub Towarzystwo, powyzej tego limitu.

Wyptata srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
§29

1. Fundusz dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w § 28, maksymalnie trzeciego dnia roboczego po
dokonaniu wpisu do rejestru poprzez:

a) ztozenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w rejestrze, albo

b) przekazanie jej przekazem pocztowym nha adres Uczestnika podany w rejestrze pod
warunkiem, iz Uczestnik nie dokonat zmiany danych osobowych od dnia otwarcia rejestru;
dopuszczalne jest jednak przekazanie Srodkéw pienieznych Uczestnikowi przekazem
pocztowym, jezeli zmiana danych osobowych zostata potwierdzona dokumentem
urzedowym oraz zweryfikowana przez Towarzystwo, albo

c) wyptate gotdbwkowag we wskazanych w prospekcie informacyjnym placéwkach bankowych,

z zastrzezeniem, ze jezeli Srodki zostang zwrécone do Funduszu z powodu odmowy realizacji
polecenia przelewu przez bank albo przekaz pocztowy nie zostanie odebrany przez osobe
uprawniong albo w okreslonym powyzej dniu pienigdze nie zostang podjete przez osobe uprawniona,
woweczas srodki pieniezne bedg przechowywane przez Fundusz na nieoprocentowanym rachunku
bankowym, do czasu wydania przez Uczestnika nowej dyspozycji.

2. Jednostki uczestnictwa sg odkupywane po cenie, wynikajacej z podzielenia wartosci aktywéw netto
Funduszu przez liczbe jednostek ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw Funduszu w dniu
wyceny, o ktérym mowa w § 33, na podstawie ktdrej nastepuje wpis do rejestru Uczestnikow.

§ 30

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego o$wiadczenia woli osoby sktadajgcej
zlecenie.

Zarzadzanie Funduszem, rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Fundusz

§31

1. Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.
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2. Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo sktada sie z wynagrodzenia, obliczanego na zasadach
okreslonych w ust. 3, oraz premii za wyniki zarzgdzania na zasadach okreslonych w ust. 4.

3. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje miesieczne wynagrodzenie, wyliczane i
wyptacane w nastepujgcy sposoéb:
a) obliczane jest kazdego dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny i
ptatne na zasadach okreslonych w ust. 8,
b) nie moze by¢ wigksze niz:

Podstawa obliczenia wynagrodzenia za
zarzgdzanie (Srednia miesieczna wartos¢ Wvnaarodzenie. liczone w skali roku
aktywoéw netto Funduszu) ynag ’ . ’
wynosi
Od S
do mniej niz
0 100 milionéw ztotych 0,079% wartosci aktywow netto Funduszu
100 miliondw ziotych 300 milionéw ziotych 79 .000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad
99.999.999,99 ztotych
300 milionéw ztotych 500 milionéw ziotych 237 000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad
299.999.999,99 ztotych
b b 395.000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad
500 milionéw ztotych 700 milionéw ztotych 499.999.999,99 Zlotych
700 milionéw ztotych+ 553.000,00 ztotych + 0,079% nadwyzki nad
699.999.999,99 ztotych

Wynagrodzenie i premia sg wartosciami netto i zostang powiekszone o podatek VAT, jezeli zaistnieje
powinnos$¢ jego naliczenia.

4. Premia za wyniki zarzadzania uzalezniona jest od wynikow osiggnietych przez Towarzystwo na tle
benchmarku w ciggu roku kalendarzowego, przy jednoczesnym zachowaniu zasady High Water Mark.
Premia, ptatna raz w roku, przystugiwa¢ bedzie Towarzystwu w przypadku, gdy:

a) wzrost wartosci skorygowanej jednostki uczestnictwa jest wyzszy niz wzrost wartosci jednostki
wynikajgcy ze wzrostu benchmarku oraz,

b) wartos¢ skorygowanej jednostki uczestnictwa w dniu wyceny jest wyzsza od ostatniego poziomu
wartosci skorygowanej jednostki uczestnictwa, w ktorym Towarzystwo otrzymato premie.

Miarg efektow zarzadzania jest rentownos¢ netto Funduszu, ktéra w dniu wyceny wyliczana jest jako
zmiana procentowa skorygowanej wartosci aktywéw netto Funduszu, gdzie biezgca wartos¢ aktywow
netto Funduszu pomniejszona jest o wptaty PKP S.A. w dniu wyceny oraz powiekszana jest o wartosci
wyptat (umorzen jednostek uczestnictwa) dokonanych w dniu wyceny.

Rentownos¢ zarzadzania w ciggu roku kalendarzowego jest obliczana jako procent sktadany
skorygowanych rentownosci osiggnietych w tym okresie. Jako benchmark (wzorzec)
w okresie zarzgdzania przyjmuje sie (analogicznie jak w przypadku rentownosci) procent sktadany
z dziennych zmian wartosci przyjetego indeksu. W przypadku zarzgdzania w niepetnym miesigcu
benchmark przelicza sie wedtug faktycznej liczby dni zarzgdzania. Premia jest okreslona jako procent
od wartosci aktywow netto Funduszu na koniec roku pomniejszonej o wptaty dokonywane przez PKP
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S.A., oraz powigkszonej o wyptaty w zwigzku z dokonanymi przez Fundusz odkupieniami jednostek
uczestnictwa (zwanej podstawag premii), przy czym naliczona zostanie ona wytgcznie w przypadku
osiggniecia przez Towarzystwo rentownosci przekraczajgcej stope zmiany wynikajacg z benchmarku
0 CO najmniej:

a) 3% - wowczas premia wyniesie 0,5% podstawy premii, nie wiecej jednak niz 250 tys. PLN;

b) 5% - wéwczas premia wyniesie 1% podstawy premii, nie wiecej jednak niz 500 tys. PLN.

Wzor 1 — rentownos$é netto Funduszu:

Rewp=A+r)*A+r)*.xQ+mnr)-—1
Gdzie

_WANg—Dy+04
T T WaAN,

Rrwp -  rentownosc netto zarzadzania w ciggu roku kalendarzowego;

d- dzien wyceny (d=1);
n- liczba wycen w ciggu roku kalendarzowego;
rd - dzienna rentowno$¢ netto, od dnia poprzedniego do dnia 'd' (liczba dziennych

rentownosci netto réwna sie liczbie wycen w ciggu roku kalendarzowego;
WANg -  warto$¢ aktywéw netto Funduszu w danym dniu wyceny 'd’;
WAN g¢-1- warto$¢ aktywéw netto Funduszu w poprzednim dniu wyceny 'd-1";

Dqd - wartos¢ dopfaty dokonanej przez PKP S.A. do Funduszu w dniu 'd' (jesli w danym dniu
nie wystepuje doptata, to D4 rowna sie 0);
Ou- warto$¢ dokonanych umorzen jednostek uczestnictwa w dniu 'd' (je$li w danym dniu nie

wystepuje wyptata, to Oq réwna sie 0).

Wzor 2 — rentownos$é wynikajaca z benchmarku :

Rpench = (1 + Index;)x(1 + Index,)x ...x(1 + Index,,) — 1

Gdzie:
ind ( WIG, )0'2 ( ICE_BofAML_1 — 4_Year_Poland_Government, )0'8 )
ndex; = (—— -
4~ \WIG4_, ICE_BofAML_1 — 4_Year_Poland_Government,_,
Indexq — dzienna zmiana warto$ci indeksu wyliczana na koniec kazdego dnia;
WIGq — wartosc¢ indeksu WIG na koniec danego dnia;
WIGg1 — wartosc¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego dnia;

ICE_BofAML_1-4 Year_Poland_Government_Indexqy— wartos$¢ indeksu “ICE BofAML 1-4 Year Poland

Government Index” na koniec danego dnia;
ICE_BofAML_1-4 Year Poland_Government_Indexq1 — warto$¢ indeksu “ICE BofAML 1-4 Year

Poland Government Index” na koniec poprzedniego dnia,
W2z6r 3 — sposéb wyliczania premii:
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0,00% x [(WAN,, — WAN,) — Z D+ Z 0], gdy

/ RFWP - Rbench < 3%

0,50% x [(WAN,, — WAN,) — Z D+ Z 0], gdy

Premia za rok _
kalendarzowy < 3% < Rrwp — Rpench < 5%

1,00% x [(WAN,, — WAN,) — Z D+ Z 0], gdy

\ 5% < RFWP - Rbench
WAN, — ostatnia wartos¢ aktywow netto Funduszu w danym roku kalendarzowym;
WANo— ostatnia wartos¢ aktywow netto Funduszu w poprzednim roku kalendarzowym;
2D- suma wszystkich doptat dokonanych w danym roku kalendarzowym;
20 - suma wszystkich odkupien dokonanych w danym roku kalendarzowym.

5. Z aktywdéw Funduszu pokrywane sg takze nastepujgce koszty powstate w zwigzku z zarzgdzaniem

Funduszem:

1) wynagrodzenie Depozytariusza,

2) wynagrodzenie agenta transferowego, w tym za prowadzenie rejestru Uczestnikéw,

3) prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
oraz praw majatkowych, optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, prowizje
bankowe,

4) podatki i optaty, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

5) koszty ksiegowania aktywéw Funduszu przez Towarzystwo lub inny uprawniony podmiot oraz
koszty badania ksiag Funduszu,

6) koszty ustug wydawniczych, reklamy, dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen (w tym
publikacje na stronach internetowych, w wydawnictwie kolejowym oraz w innych miejscach
przewidzianych przepisami prawa lub Statutem),

7) koszty ustug prawnych,

8) optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

9) (skreslony)

10) koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestorow.

6. Koszty operacyjne, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1, 5, 6, 7 i 10 sg kosztami limitowanymi i tgcznie z
kosztami, o ktérych mowa w § 28 ust. 3, nie mogg tgcznie przekroczyé¢:
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Podstawa obliczenia limitowanych kosztow
operacyjnych (sreggéforgljr?é%cszznua; wartos¢ aktywow Koszty, liczone w skali roku, wynoszg
od maksymalnie
do mniej niz
5 — -

0 100 milionéw zlotych 0,356% wartosci aktywow netto Funduszu

o o 356.000,00 zt + 0,01 % nadwyzki nad
100 milionéw ztotych 300 milionéw ziotych 99 999 999 99 PLN

b b 376.000,00 zt + 0,01 % nadwyzki nad
300 milionéw ztotych 500 milionéw ziotych 299 999 999,99 PLN

396.000,00 zt + 0,01 % nadwyzki nad

500 milionéw ztotych 700 milionéw ztotych 499 999 999,99 PLN

o 416.000,00 zt + 0,01 % nadwyzki nad
700 milionéw ztotych+ 699 999 999,99 PLN

z tym, ze:

6a.

10.

11.

a) w przypadku, gdy koszty operacyjne limitowane przekroczg limit okreslony w Statucie, nadwyzke

pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw finansowych;

b) jezeli limitowane koszty operacyjne beda rowne lub nizsze niz okreslony limit, PKP S.A. pokryje

koszty do wysokosci faktycznych wydatkow;

c) koszty operacyjne, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3, 4 i 8 sg ponoszone w wysokosci wynegocjowanej

w umowach wigzgcych Fundusz lub okreslone przez wtasciwe przepisy prawne oraz decyzje
administracyjne;

d) inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w Statucie, pokrywa Towarzystwo;
e) na pokrycie kosztéw Funduszu tworzone sg rezerwy w ciezar kosztéw Funduszu.

Koszty obcigzajgce aktywa Funduszu, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2) powyzej, pokrywane sg przez
PKP S.A. do wysokosci limitu okreslonego w umowie zawartej pomiedzy Towarzystwem, a PKP S.A.,
a po przekroczeniu tego limitu pokrywa je Towarzystwo. Zasady pokrywania w/w kosztéw przez PKP
S.A. okre$la umowa zawarta pomiedzy Towarzystwem, a PKP S.A.

Koszty zarzgdzania Funduszem do dnia jego przeksztatcenia w fundusz inwestycyjny otwarty pokrywa
PKP S.A.

Na podstawie miesigcznych rachunkéw wystawianych przez Fundusz, PKP S.A. bedzie dokonywata
zaptaty za zarzgdzanie Funduszem na rachunek bankowy Funduszu nie pézniej niz 7 dnia roboczego
po otrzymaniu rachunku. Za dzien zaptaty uwaza sie dzien uznania rachunku bankowego Funduszu.

Najpdzniej nastepnego dnia po uznaniu rachunku Funduszu kwotg, o ktérej mowa w ust. 8, Fundusz
dokona zaptaty za Swiadczone ustugi na rzecz Funduszu w zwigzku z wystawionymi w danym
miesigcu rachunkami chyba, ze z uwagi na charakter ptatno$ci Fundusz obowigzany bedzie do jej
uiszczenia w terminie wczes$niejszym - w takim przypadku PKP S.A. pokryje ten koszt jako skfadnik
zaptaty za zarzgdzanie Funduszem.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia statego oraz premii za zarzgdzanie
tg czescig aktywdéw Funduszu, kitéra zostata ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi
Towarzystwo zarzgdza.

Wykreslony.
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Czestotliwosé i sposoéb dokonywania wyceny aktywéw funduszu, ustalania wartosci aktywéw
netto funduszu oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa

§ 32

W okresie, o ktorym mowa w § 25 ust. 1, wycena bedzie dokonywana, z zastrzezeniem ust. 2, co 7 dni, w
kazdg srode. Jezeli sSroda bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy lub nie bedzie dniem sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wéwczas wycena aktywow zostanie dokonana w najblizszym
poprzedzajgcym $rode dniu regularnej sesji na tej Gietdzie.

§33

Po uptywie okresu, o ktorym mowa w § 25 ust. 1, wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest w dniach
wyceny, przypadajgcych na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA. Pomiedzy kolejnymi dniami wyceny nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni.

§34

1. Woycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajgcych na wszystkie
dni regularnych sesiji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

3.  Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa , ktére w tym
dniu sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sg
zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Szczegoétowy sposéb udostepniania informacji o Funduszu
§35

1. Fundusz ogtasza na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w wybranym w porozumieniu z PKP S.A.
kolejowym wydawnictwie oraz w ogoélnopolskim dzienniku, wskazanym zgodnie z ust. 2 niniejszego
paragrafu:

1) zmiany Statutu Funduszu,

2) informacje o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu,

3) informacje wymagane Ustawg o funduszach inwestycyjnych, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu
spadnie ponizej 2.500.000 ztotych,

4) inne informacje wskazane w Statucie.

2. Poprzez ogloszenie w prospekcie informacyjnym Funduszu, Fundusz poinformuje Uczestnikow,
cztonkéw Rady Inwestorow, PKP S.A. oraz centrale zwigzkowe o zasiegu ogoélnopolskim o wyborze
dziennika, o ktérym mowa w ust.1 oraz wydawnictwa kolejowego, w ktérym bedg zamieszczane
ogtoszenia. Fundusz dokona niezwlocznej aktualizacji prospektu informacyjnego w przypadku zmiany
dziennika lub wydawnictwa kolejowego.

3. Informacje o wartosci aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa Fundusz udostepnia
na stronie internetowej www.pkotfi.pl, najpézniej w nastepnym dniu roboczym po dniu wyceny.

4. Fundusz udostepnia prospekty informacyjne i sprawozdania finansowe za posrednictwem Internetu,
PKP S.A. oraz w siedzibie Towarzystwa. Fundusz udostepnia Dokument zawierajgcy kluczowe
informacje w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem Internetu na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.
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5.

Wykreslony.

6. Na stronie internetowej www.pkotfi.pl Fundusz publikuje:

la.

4,

1)
2)

3)
4)

prospekt informacyjny oraz Dokument zawierajgcy kluczowe informacje,

aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub Dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacije,

poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu,

oraz wszelkie pozostate informacje, ktére na mocy powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa
lub Statutu Funduszu powinny by¢ publikowane za posrednictwem Internetu.

§ 36

Kazdorazowo po odkupieniu jednostek uczestnictwa lub wykonaniu innej transakcji Fundusz
niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie jej dokonania, sporzgdzone w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tre$ci na trwatym nosniku informacji, w formie
komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie
tych potwierdzen w innych terminach.

Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za posrednictwem poczty elektronicznej,
chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli
Fundusz nie posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz przekazuje potwierdzenia
transakcji w postaci papierowej, bez koniecznosci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Jezeli warto$¢ aktywow netto Funduszu na koniec roku kalendarzowego jest wyzsza niz 500 milionéw
ztotych, Fundusz porozumie sie z PKP S.A. w sprawie przygotowania i ogloszenia dla Uczestnikéw
informacji o Funduszu w wyzej wymienionym zakresie. Ogtoszenie nastgpi poprzez publikacje
przygotowanej przez Fundusz w porozumieniu z PKP S.A. stosownej informacji na stronie internetowej
Towarzystwa www.pkotfi.pl. PKP S.A. i Fundusz wspdlnie uzgodnig termin publikacji oraz tres¢ takiej
informacii.

Niezwtocznie po dokonaniu odkupienia jednostek uczestnictwa, Fundusz przekazuje potwierdzenie
zawierajgce miedzy innymi:

1) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,

2) nazwe Funduszu,

3) date odkupienia od Uczestnika jednostek uczestnictwa,
4) liczbe odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartosc,

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

Usuwajgc adres poczty elektronicznej Uczestnik przyjmuje do wiadomosci, ze bedzie otrzymywat
korespondencje, o ktérej mowa w ust. 1 w postaci papierowe;.

Przepisy koncowe
§ 37
Fundusz ulega rozwigzaniu:
1) na zasadach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i Ustawie o PKP,
2) jezeli Rada Inwestoréw podjeta uchwate, o ktérej mowa w § 19 ust. 3.

Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jednostek uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu nastgpi poprzez zbycie jego aktywdw, $ciggniecie naleznosci Funduszu,
zaspokojenie jego wierzycieli i umorzenie jednostek uczestnictwa poprzez wypfate uzyskanych
srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu lub dokonanie transferu srodkéw, proporcjonalnie do
liczby posiadanych jednostek uczestnictwa.
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4.  Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

§38

Towarzystwo nie moze zmienia¢ Statutu Funduszu chyba, ze koniecznos¢ zmian wynika z przepiséw prawa
lub zmiana Statutu zostanie uzgodniona pomiedzy PKP S.A. i Towarzystwem.
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